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CONEE

_AUDITORES GUTCONTROL CIA, LTDA.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los socios de
IMELDA DE JARAMILLO CIA. LTDA.

1. Opinidn

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de IMELDA DE JARAMILLO CIA,
LTDA,, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los correspondientes estados de  situacién financiera,
resultados integrales, cambios en el patrmonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer pitrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos impottantes, la situacién financiera de IMELDA DE
JARAMILLO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera,

2. Bases para la opinion

Hemos Hevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuetdo con dichas notmas se describen mas a adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Compafifa, de conformidad con el Codigo de Etca para
Contadores Profesional de IFAC, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras
auditorfas de los estados financieros en Ecuador, hemos cumplido con las demis tesponsabilidades
de ética de conformidad con esos requetimientos y con el Cédigo de Fitica Profesional, consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

3. Responsabilidad de la Administraciin y de los encargades del gobierno de la entidad en velacién con los estados
Sfinancieros

La Administracién de IMELDA DE JARAMILLO CIA. LTDA,, es responsable de la preparacion
y presentacidn razonable de los estados financieros, de conformidad con las NIIF (Marco Conceptual
Aplicable) y del control intetno que la Administracién considerd necesario para permitir Ja
preparacién de estados financieros libres de desviacion material debida a fraude o error.

EHn la preparacion de los estados financieros, la Administracion de IMELDA DE JARAMILLO
CIA. LTDA., es responsable de la evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la
Compaiifa o de cesar operaciones, o bien no exista otra altetnativa mas realista,
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Los encatgados del gobierno de IMELDA DE JARAMILLO CIA. LTDA., son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del Anditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una segutidad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de desviacidn material, debida a fraude o error, y emitit un informe de auditorfa
que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza
que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran matetiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones

econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional dutante toda la auditotia. También:

® Identificamos v valoramos los tiesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, diselamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base pata
nuestra opinién, El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mis elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la

elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafifa.

¢ Hvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incettidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

Compaiifa deje de ser un negocio en marcha.

* Hvaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.
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‘ALJRIIORES OUTCONTR(I)L CIA. LTD/C.

Comunicamos a los encargados del gobietno de IMELDA DE JARAMILLO CIA, LTDA., entre
otras cuestiones, el alcance, momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de la
auditortfa, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditorfa.

Loja — Ecuador, 23 Marzo de 2020

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.AE 829

_]'ua@gn Cevallos B,

Representante Legal
RNC. No. 31445
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IMELDA DE JARAMILLO CfA. L'TDA.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de
Netas 2019 2018
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 37,949 607,502
Cuentas pot cobrat comerciales, neto 7 4,004,921 3,706,468
Pagos anticipados 3 83,589 70,202
Inventarios 9 1,297,050 758,741
Total activos circulantes US$ 5,423,510 5,142,912
Activos no circulantes
Propiedad, mobiliatio y equipos, neto 10 520,628 502,039
Total activos no citculantes 520,628 502,039
Total activos US$ 5,944,138 5,644,951
Pasivos
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar 17 127,934 67,521
Docuamentos pot pagat 12,13 4,009,600 3,809,232
Pasivos acumulados 68,657 73,671
Total Pasivos Cortientes US$ 4,206,190 3,950,423
Pasivos largo plazo
Obligaciones financieras largo plazo 15 228,099 279,787
Obligaciones laborales largo plazo 16 183,714 167,203
Total Pasivos Largo Plazo 411,813 446,990
‘T'otal Pasivos US$ 4,618,003 4,397,414
Patrimonio
Capital 17 112,000 112,000
Reserva Legal 17 22,400 22,400
Reserva Pacultativa 17 140,433 129,400
Resultados Adopcion NIIF s 17 (64,001) (64,001)
Pérdidas Acumulados 17 (4,287) (4,287)
Utilidades Acumuladas 17 766,321 710,524
Otros Resultados Integrales 17 145,535 120,855
Resultados del Ejetcicio 207,733 220,645
Total patrimonio de los accionistas Uss 1,326,134 1,247,537
Total pasivo y patrimonio de los accionistas US$ 5,944,138 5,644,951

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




IMELDA DE JARAMILLO CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(En délares de los Estados Unidos de América US$)

Al 31 de Diciembre de
2019 2018
ingtesos opetativos
Ventas 18 US§ 18,582,914 17,699,032
Costas y gastos de operacion
Costos 16,862,275 16,018,763
Utilidad bruta 1,720,640 1,680,269
Gastos de venta 19 1,020,551 968,843
Gastos administrativos 20 408,422 362,313
Gasto financieros 24,904 12,206
Utilidad en operacién 266,762 336,907
Otros ingresos
Otros ingresos 89,527 62,936
Total otros ingtesos 89,527 62,936
Utilidad antes de participacién trabajadores ¢ impuesto a la renta 356,290 399,843
Participacién trabajadores 53,443 59,976
Impuesto a la renta 95,113 119,221
Resultado integral del ejercicio o USss$ 207,733 220,645

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.




T SOpTIEs S0] 8 SRt aupd uos spXIup sEaTd soou s

PELOTET  €£5L°40T SegchT 17€°99L (282°p) (1009 CCHOMT 00FTE 000211

€eLL0T £EL 0T - - - - - - -

089%C - 0894 - - - - - -

- - - Zeo'L1) - - ZEO'1L - -

918°¢s1) - (918%sn) - - - - -

- G¥o'0ze) - S¥9°0ZT - - - - -

LESLFTT  Sk9°0TT S98°0¢1 PTS01L (LsTp) (100°+9) 00t‘6Z1  00v'TT 000°CTL

S¥902T S¥90TT - - - - - - -

88T - 88T - - - - - -

- - - (ogron) - - 08101 - -

(185°8%) (185'sp) - - - - -

- (ges'coz) - 865°€0T - - - - -

S80TS0T  B6SC0T  L9¥'96 L89°695 (L8zh) (1009} 0ZZ'6IL  00¥7T 00011

oruourmed erpmb soreaBai; SEPE[NUWNIY SEPBNUINOY SAIIN TADTIMOE] redar Te0g
Tew0], P sopwnass sopepIn) SepIpI9d uordopy BATISIY BAIISOY Texde)

sopeimsay SOT(Q) . - SOpEINSIY )

($s0 - BoTIUIV 2P SOPTU() SOPEISH SO[ 3P Sare[gp us sopesaxdxy)

10T 4 610T 3P 23qUISIOTP 2P I¢ [V

OIUOWINE] |2 U3 SOIGUUe,) 3 0peIsg

VALT VIO OTIIAVEV( Hd VA TINI

GLOT PP SIqUIAAL( 3P I¢ [€ OPTES
oppIL PP opBEsTy

so[eEPTIoe sajsnly

BADEINOE} BAX9593 uoprdoady
SOpuapPIAIp 2p 08eg

sapeprmn op osedsex],

810T IPP 91U 9P [€ e OP[ES
oppIsia [9p opemsay

saeprEmIoe sasnly

BATEINOEY BAISS1 uoperdosdy
SOPUSPIATP 2p 08

sapEprmn 2p osedses]

LI0Z TP 23qUIspI( 3P [€ [¢ OP[ES



IMELDA DE JARAMILLO CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién propiedad planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo recibido por obligaciones financieras
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento
(Decremento) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con actividades de invetsién
Utilidad del ejercicio
Ajustes:
Provisién cuentas incobtables
Depreciacién acumulada
Ajuste por gasto por deterioro (Reversiones por Detetioro)
Otros activos
Jubilacién patronal y desahucio
Otros Resultados Integrales
Patticipacién trabajadores
Impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrat
Pagos anticipados
Inventarios
Cuentas por pagar
Pasivos Acumulados
Obligaciones Laborales Largo Plazo
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

Las notas explicativas anexcas so parte infegrante de los estados financieros.

Afios terminados el
31 de diciembre de

2019 2018
US$ 18,281,548 17,222,487
{18,770,828) (16,910,815)
(489,280) 311,672
(28,585) (308,837)
(28,585) (308,837)
(51,688) 279,787
(51,688) 279,787
(569,553) 282,621
607,502 324,880
37,949 607,502
207,733 220,645
(32,955) 29,987
9,996 16,959
35,868 5,230
- 11,732
16,511 13,587
24,680 24,388
53,443 59,976
95,113 119,221
{301,366) (476,545)
(13,388) (9,697)
(538,310) 369,737
11,852 (24,297)
(58,457) (47,735)
- (1,517)
Us$ (489,280) 311,672
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IMELDA DE JARAMILLO CIA LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Entidad que reporta

La compafifa IMELDA DE JARAMILLO CIA. LTDA., fue constituida en la Repiblica del Ecuador
mediante escritura pblica otorgada ante el Notario Octavo del Cantén Loja el 12 de diciembre del
2003, fue aprobada por el Delegado de la Superintendencia de Compaififas de Loja mediante
Resolucion N° 03, DSCL.042 del 17 de diciembre del 2003, la compaiifz tiene como objeto social
principal: a) la impottacién, distribucién, exportacion y comercializacion de alimentos, productos de
primera necesidad y de consumo masivo en general, agricolas pecuatios, industtializados; b) el
consumo por medio de agencias, reptesentaciones, distribuciones, relacionadas con su objeto social, c)
en general, la compaiifa podrd realizar toda clase de actos y contratos, civiles y mercantiles, permitidos
por la ley y relacionadas con el objeto social principal.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados de acuetdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y tepresentan la adopcién integral, explicita y sin teservas de

las referidas notmas intetnacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparades sobte la base del costo histdrico, con
excepcién de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad monetatia
La moneda utilizada para la preparacidn y presentacién de los estados financietos de la Compafifa es el
Dolar de EJU.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valot razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos segiin
las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicion inicial
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
teconocimiento inicial, Los aspectos mds relevantes de estas categorfas aplicables a la Compaiifa se

desctiben a continuacion:




IMELDA DE JARAMILLO CIA LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrat, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacién en el mercado activo,

La Compaiifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, Fl costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amottizacién de Ia tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detetioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, patte de un activo financiero o patte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transfetido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transfetido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros
Al cierre de cada petiodo sobte el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su

valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o més eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que causa la pérdida tene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podrfa incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
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IMELDA DE JARAMILLO CiA LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en morta, o en las condiciones econdmicas que se cottelacionan con los

incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa primero evalda si existe
evidencia objetiva de detetioro del valor, de manera individual paga los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Si la Comparifa determina que no existe evidencia objetiva de detetioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo
en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de

manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaltian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por detetioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el impotte de la pérdida se mide como la diferencia entre el impotte en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aGn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financietos.
Si un préstamo devenga una tasa de interés vatiable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida

pot deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los inteteses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada pata descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la ptovisién
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero fututo y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiiia. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida antetiormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo

financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobettura eficaz, segiin corresponda, La Compaiifa determina

la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
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IMELDA DE JARAMILLO CiA LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valot razonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amottizado, en donde los costos de transaccidn
directamente attibuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin
las categorfas definidas en la NIC 39 como: (i} pasivos por préstamos y cuentas pot pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiifa mantene en esta cateporia los acteedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
> P gary

por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas

por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y péedidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una patte integtante de la tasa de intetés efectiva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cotrientes bancarias y
fondos de inversién a la vista que se tegistran a su costo histdrico, que no difiete significativamente de
su valor de realizacién.

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién

en el metcado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria, deudores comerciales, otras cuentas

por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, estos
12
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activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquicr detetioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero. ‘

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a retenciones en la fuente realizado por los clientes, seguros anticipados,
anticipos recibido de proveedores arriendos y préstamos otorgados a los empleados; que se devengan
en el periodo fiscal corriente.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a bienes y productos terminados, estin valorados al costo promedio
de adquisicion, La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria,
La provisién para inventatios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos fijos
La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Bl costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesatio pata poner dicho activo en opetacién. El precio de compra
o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo,

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio

en que se incurren.

La propiedad, mobiliario y equipe se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aftos de vida titil

estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expecrativas de vida de las
partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafila ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida 1dl, los activos de la Compalfifa no se

pondrin a la venta,
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Un componente de propiedad, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicién postetiot.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retito del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se inclaye en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compariia evahia si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el importe recuperable de ese

activo,

El importte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorfas de gastos
que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por detetioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaififa efectia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la altima vez en que se
reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el
importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por coneepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatotianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa

de interés determinada por el petito,
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La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuatiales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que

ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los tiesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y difetido
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierte de cada ejercicio

impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segiin los estados financieros,

* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

® Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributatias de afios anteriores sujeras a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Otgénica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 25% para el afio 2019 y 2018, 24% del afio 2017 al 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingteso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Nota 4 — Estimados y critetios contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compaifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
tesultados que podrtian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libtos de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los pardimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podtfan variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alld del
control de la Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.

- Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Estimaci6n para inventarios de lento movimiento, en mal estado y absoleto:
La estimacién para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes,
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- Vida til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo
Las estimaciones de vida il se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida 1dl restante revisada. Factoses tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del petiodo

- Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiete de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesotia profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafifa considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los petiodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros y los indices de mortalidad, debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de latgo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cietre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instiruto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.
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- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesatias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos otiginalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

Nota 5 - Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

No No
Corriente cotriente Corriente  cottiente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 37,949 - 607,502 -
Cuentas por cobtar cometeciales, neto 4,004,921 - 3,706,468 -
Pagos anticipados 83,589 - 70,202 -
Inventarios 1,297,050 - 758,741 -
Total activos financieros 5,423,510 - 5,142,912 -
Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones Financieras - 228,099 - 279,787
Cuentas por pagar 127,934 B 67,521 -
Documentos por pagar 4,009,600 - 3,809,232 -
Pasivos acumulados 68,657 183,714 73,671 167,203
‘T'otal pasivos financieros 4,206,190 411,813 3,950,423 446,990

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan

al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

Nota 6 - Efectivos y equivalentes de efectivo
Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

consisten de lo siguiente:
31 de diciembre de

2019 2018
Caja US§ 760 760
Bancos nacionales 37,189 606,742,
Uss$ 37,949 607,502
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La Compafifa mantiene sus cuentas cortientes en délares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Nota 7 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales neto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Clientes nacionales US§ 3,971,474 3,641,620
Otras cuentas por cobrar 12,941 7,255
Provisidn cuentas incobrables (91,801) 94,714
Pattes Relacionadas (Nota 13) 112,307 152,307
US$ 4,004,921 3,706,468

a) Durante los asios 2019 y 2018, el movimiento de la estimaciin para cnentas incobrables fue como signe:

US$ Ddlares
Saldo al 31 de diciembse de 2018 94,714
Bajas (35,868)
Provisién 32,955
Saldo al 31 de diciembre de 2019 91,801

Nota 8 — Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Anticipos al Fisco
Crédito Tributatio Renta us$ 74,568 51,611
Seguros Pagados por Anticipado 1,513 -
Anticipo proveedores - 15,229
Préstamos a Empleados 7,508 3,361
US$ 83,589 70,202

Nota 9 — Inventarios
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente maneta;

31 de diciembre de

2019 2018
Inventario de Mercaderias 12% Us§ 339,585 368,026
Inventario de Mercaderfas 0% 957,465 - 390,715
US$ 1,297,050 758,741
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Nota 10 — Propiedad, maquinaria, mobiliatio y equipo

Durante los afios 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el

siguiente:
31 de diciembre de
2019 2018

Terreno Uss 307,000 307,000
Muebles y Enseres 20,817 20,817
Equipo de Computacién y Software 18,676 21,769
Vehiculos 215,696 189,001
Furgon Metalico 26,281 21,297
Equipo de Seguridad 2,000 2,000
Equipo de Oficina 993 993
Depreciacion acumulada (70,834) (60,838)
Total propiedad, planta y equipos, neto uUss$ 520,628 502,039
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Nota 11 — Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018

Cuentas por pagar uss 64,315 21,542
Servicio de Rentas Internas

Impuesto a la Renta e [VA por pagar 50,474 34,725
Instituto  Ecuatoriano  de  Seguridad
Social

Aportes por pagar 13,145 11,254

uUsS$ 127,934 67,521

Nota 12 -Documentos por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Provecdores (a) Uss 2,562,827 2,348,736
Pattes Relacionadas (Nota 13) 1,446,209 1,460,428
Otras 565 68
US$ 4,009,600 3,809,232

(a) La empresa tiene como sus principales proveedores Azucarera Valdez S.A., The Tesalia Springs
Company S.A. y Lesafrec el valor cancelado en el periodo 2020 asciende a US§ 1.257.022 que
cotresponde a los saldos del periodo 2019.

Nota 13 — Compaliiias relacionadas y socios

LLas operaciones entre Compaiias, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la compaiifa en cuanto a su objeto y condiciones,

a) Socios
Nombre de accionista Num.ero S Participacion %
acciones

Jaramillo Romero Geovanny Gonzalo 8,400 8%
Jaramillo Romero Juventino Elias 8,400 8%
Jaramillo Romero Lucia Noemi 8,400 8%
Jaramillo Romero Mercy Olivia 2,240 2%
Jaramillo Romero Muriel A. 8,400 8%
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Nombre de accionista Nurrte:o de Participacién %
acciones
Jaramillo Romero Olger Fredy 8,400 8%
Jaramillo Romero Yofte Lenin 8,400 8%
Romero Jaramillo Victoria Imelda 59,360 53%
112,000 100%

b) Saldos y transacciones con accionistas y compafifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones con compaiifas relacionadas son

como siguen:

Cuentas por pagar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2019
Romero Jaramillo Victoria Imelda Proveedor Ecuador Menor a 6 meses 1,428,149
Mercy Olivia Jaramillo Romero Proveedor Ecuador Menor a 6 meses 838
Geovanny Gonzalo Jaramillo Romero Proveedor Ecuador Menor a 6 meses 1,500
Jaramillo Romero Juventino Elias Proveedor  Hcuador Menor a 6 meses 3,144
Jaramillo Romero Lucia Noemi Proveedor Heuador  Menor a 6 meses 3,144
Jaramillo Romero Muriel Aurelia Proveedor  Ecuador Menor a 6 meses 3,144
Jaramillo Romero Olger Freddy Proveedor  Fcuador Menora 6 meses 3,144
Jaramillo Romero Yofre Lenin Proveedor  Ecuador Menor a 6 meses 3,144
1,446,209
Cuentas por pagar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2018
Geovanny Gonzalo Jaramillo Romero Proveedor Heuador  Menor a 6 meses 2,481
Jaramillo Romero Yofre Lenin Proveedor Feurdor Menor a 6 meses 1,451
Romero Jaramillo Victoria Imelda Proveedor Ecuador Menor a 6 meses 1,446,769
CompﬂAﬁia _dc Transporte de Carga Pesada Proveedor Ecuador Menor a 6 meses
Imeldeja Cia Ltda 9,728
1,460,428
Cuentas pot cobrar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2019
Compaiifa de Transporte de Carga Pesada i
L Cliente Ecuador Menor a 6 meses 112,307
Imeldeja Cia Ltda
112,307
Cuentas por cobrar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2018
Compaiifa de Transporte de Carga Pesada . .
o Cliente Ecuador Menor a 6 meses 152,307
Imeldeja Cia Ltda
152,307
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Los tétminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas se
tealizaron en condiciones de mercado equipatables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados

¢) Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de perencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Nota 14 - Impuesto a Ias renta cortiente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como

sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 95,113 119,221
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 95,113 119,221

b) Impuesto a la Renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018,
respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de
2019 2018

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 356,290 399,843
Mas (menos)

Gastos no deducibles 89,830 72,197

15% Participacién 'T'rabajadores 53,443 59,976

Deducciones adicionales 12,225 -
Utilidad gravable 380,451 412,063
Tasa legal del impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 95,113 103,016
Anticipo impuesto a la renta (1) 39,153 119,221
Impuesto a la renta 95,113 119,221

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la reata se calcula en un
25%(22% afio 2017), sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12 % sujetas a capitalizacion,
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¢) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicé la
Ley Organiea de Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de empleo y
Estabilidad y Equilibio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a
continuacion:

Refotmas Tributatias

Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas
naturales no residentes en ¢l Ecuador. Exoneracién que no implica cuando el beneficio
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador. o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficios efectivos- solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto Gnico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital

- Se elimina la figura del anticipo de impuestos a la renta como impuesto minio y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la reata causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mis las retenciones.

- Se mantiene el 25% como tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en
informar el 50% o mis de su composicién accionatia, o cuando el dtular es residente en
paraiso fiscal y existe un beneficiatio efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o
mis de participacién,

- BExoneracién del impuesto a la renta y de su anticipo por el lapso entro 8 y 20 ados a las
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas
definidas en el Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversién, tanto para empresas
fnuevas como existentes

- Exoneracién del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos pot importacion de bienes de

capital y materias primas, asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas ¢ impuesto a la tenta por reinversion de
utilidades en la adquisicién de nuevos activos productivos.
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Nota 15 — Obligaciones financieras largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2019 2018
Banco de Loja 228,099 279,787
T'otal obligaciones financieras Uss$ 228,099 279,787

Nota 16 ~ Pasivos acumulados largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2019 2018
Jubilacién Parronal Uss 142,130 129,889
Desahucio 41,584 37,314
Total obligaciones laborales USss 183,714 167,203

Segin se indica en el Cédigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieran 25
afios de servicio para una misma compaiifa tiene derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retito y al promedio de la
remuneracion anual percibida en los cinco afios previos al retiro. Ademds, dicho Cédigo establece que
al término de la relacidn labotal, el empleador bonificata al trabajador con el equivalente al 25% de la
dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La compafifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
“Método Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden
seglin sus valores descontados, puesto que existen la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disipaciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos a asignar activos para estos heneficios.

Nota 17 - Patrimonio de la Compaiifa

Capital Asignado — Al 31 de diciembre de 2019 ¢l capital social de la Compafifa se encuentra
constituido por 112,000 en acciones ordinarias nominales , con un valor nominal de US$ 1,00 cada
una, que se encuentran totalmente pagadas.

Resetva Legal.- La Ley requicre que se transfiera a la reserva legal pot lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
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distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ajustes de primera adopcién de las normas internacionales de informacién financiera = NIIEF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podri ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de la Comparifa.

Resultados Acumulados: Tos resultados acumulados de libre disposicién corresponden a los
abtenidos por la compafifa hasta el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF,

Otros resultados _integrales: Corresponden a valores por ganancias y pérdidas actuariales
determinadas en el estudio actuarial conformadas por jubilacién patronal y desahucio.

Utilidad por participacién:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de las ganancias por participacion es el siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad del petfodo Uss 207,733 220,645
Promedio ponderado de nimero de acciones 112,000 112,000
Utilidad bésica por accién uss 1.85 1.97

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de participaciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La
Compaiiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no
existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de la Compafifa.

Nota 18 — Ingresos ordinatios

Durante los afios 2019 y 2018, los ingtesos ordinarios se formaban de lo siguiente:

31 de diciembre de
2019 2018
Ventas Uss 19,028,560 18,076,501
Devoluciones (342,339) (300,903)
Descuentos (103,307) (76,565)
Total Ingresos Operativos Uss$ 18,582,914 17,699,032
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Nota 19 - Gastos de venta

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

Sueldos, salarios y demais
remuneraciones US$
Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales ¢ indemnizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo

Comisiones

Promocién y publicidad

Combustible

Lubricantes

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Impuesto contribuciones y otros

Gasto Deterioro

Otros gastos

US$

Nota 20 — Gasto administrativos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

Sueldos y salarios uUss
Honotarios, comisiones y dietas
Mantenimiento y reparaciones
Transporte
Gastos de gestion
Gasto de viaje
Agua, energfa, luz, y telecomunicaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones
Ortros gastos
Gastos no deducibles
Us$

31 de diciembre de

2019 2018
397,404 381,915
105,610 98,576
107,385 99,724

17,620 12,184
48,214 48,214
135,830 127,272
2,209 9,617
13,758 13,930
17,934 14,736
5,052 3,121
8,371 2,906

£ 5,230
160,265 151,415
1,020,551 968,843

31 de diciembre de

2019 2018
127,788 130,668
62,235 62,841

150 128

- 960
4,985 6,535
21,048 20,273
14,475 13,736
11,633 17,035
18,039 16,958
104,165 70,042
43,005 23135
408,422 362,313
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Nota 21 - Administracién de riesgos financieros

— Competencia

La empresa tiene drea comercial y planifieacion estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competenciz y del mescado.

— Objetives y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja,
debido a politicas serias en el camplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites clazos
en cnando al apalancamiento obtenido, es importante anotar que la Compaiifa no tiene dificultades
de liquide registradas en el perfodo, y el cumplimiento de las  politicas financieras internas.

— Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la

tecnologia que es un punto primordial en los servicios.

~ Riesgo de liquidez

La emptesa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademés estd en
linea con la ejecucién de presupuesto, En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
comeo las actividades de inversidn con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o largo plazo segiin el otigen de la necesidad.

— Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una esttuctura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas.

— Riesgo de crédito
La emptesa ticne procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por

todas las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigiiedad mds de 60 dias

— Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e

informacidn relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia

de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagat, otras cuentas por cobrar y otras cuentas
por pagat son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya
que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el cotto plazo, el valor por deudas a largo
plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo tanto se ajustan al
valor razonable.

Nota 22 — Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos,
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