SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresadas en délares am ericanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a)

b)

c)

d)

Datos generales. -

SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A. fue constituida el 03 de
octubre de 2003 en la Repiblica del Ecuador, ciudad de Catamayo con un
plazo de duracién de cincuenta afios (50). Su dom icilio se encuentra en el
Cantén Catamayo, Provincia de Loja, sitio desde donde efectia sus
operaciones de comercializacién, el Registro Unico de Contribuyentes

(RUC)es 1191711366001.

O peraciones. -

La Compafifa tiene como objeto toda clase de actividades agropecuarias,
siem bra, cultivo, tratam iento y comercializacién o industrializacion de la

cafia de azicar, asi com o otros productos agricolas y pecuarios.

Aspectos de la econom ia ecuatoriana. -

Durante el aio 2019 la econom ia ecuatoriana continda sin mostrar mayor
crecimiento, sus principales indicadores macroecondémicos asfi lo
demuestran; la economia continia dependiendo principalmente de las
exportaciones petroleras, el precio por barril estd sujeto a variaciones
constantes con tendencias a la baja. Con fecha 17 de marzo de 2020 el
Gobierno ecuatoriano declar6 el estado de Emergencia Sanitariaen todo el
territorio nacional,debido a la pandemia mundial generada por la presencia
del COVID - 19, se prevé que la misma ocasione efectos adversos
im portantes en las actividades econdémicas em presariales. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la Com pafia

seguird operando com o negocio en marcha.

Proyectos de la Com paifiia. —

M ediante acta de Junta General de Accionistas del 27 de junio de 2019, se
dieron a conocer los posibles proyectos de la Com pafifa para los siguientes

afios que son;a) fusiéncon su Parte Relacionada AGRICOLA COMERCIAL
FLORCANA S.A.y b) disolucién de la mism a.
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2. PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la econom {a

ecuatoriana desde hace cinco afios es el siguiente:

Aifios
Indicador econémico 2015 2016 2017 2018 2019
Producto Interno Bruto PIB

(en millonesde ddlares) 99.290 98.614 103.057 108.398 109.134
% de inflacién (deflacidn)

anual 3,38 1,12 -0,20 0,27 -0,07
Balanza Comercial:

Superdavit (D éficit)

(en millonesde délares) 22,130 1.247 89 514 820
Salario M inim o (en ddélares) 354 366 375 386 394
Deuda piblica total (en

m illonesde délares) 32.748 38.137 46.536 49.464 57.339

Deuda piublica interna (en

m illones de ddlares) 12.546 12.457 14.786 13.734 15.844

Deuda piblica externa (en

m illones de ddlares) 20.202 25.680 31.750 35.730 41.495
Deuda externa privada (en

m illonesde délares) 7.530 8.456 7.531 8.452 10.995

Fuente: Cifras econdémicasdel Banco Centraldel Ecuador.
3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Bases de presentacion. -

Los presentes estados financieros corresponden alperiodo terminado al 31 de
diciem brede 2019 y 2018 y han sido elaborados de acuerdo con las Norm as
Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF) em itidas porel Consejo de
Normas Internacionalesde Contabilidad (IASB);laCom paifiiaaplicalas NIIF
desde el 1 de enero de 2011. Los estados financieros estdn presentados en
délares americanos,que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de

marzo de 2000.

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo. -

Incluye el efectivo en bancos, por fondos que se utilizan en las operaciones

propias de la Com pafifa, los sobregiros bancarios (en caso de existir), se

clasifican en el pasivo corriente.
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3.3.

Activos financieros. -

M edidos al costo am ortizado. -

Los activos financieros de la Com paifiia incluyen efectivoy equivalentes de
efectivo,cuentas por cobrar com erciales y otras cuentas por cobrar.Se miden
alcosto am ortizado considerando que el modelo de negocio que ha adoptado
la Compafifa es mantener dichos activos financieros hasta recuperar el flujo

de fondos en las fechas de vencim iento.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriorm ente
utilizando el método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de

baja,es modificado o deteriorado.

M edidos al valor razonable con cam bios a resultados o medidos al valor

razonable con cambios a otro resultado integral. -

En caso de que algidn activo financiero se espere recuperar el flujo de fondos
al vencimiento o se tenga la expectativa de negociar, se mide al valor
razonable,las variacionesenel valorse im putan alosresultadosdelejercicio;

o,al otro resultado integral.

Al cierre del afio 2019, la Com pafifa no tiene activos financieros en esta

categoria.

Reconocimiento del deterioro del valor de activos financieros. -

Los importesen libros de los activos financieros,especialmente de deudores
comercialesy otros activos financieros,que se registran al costo am ortizado,
se revisan mensualmente para determ inarsi existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a serrecuperables (pérdidasconocidas),siesasi,sereconoce

inmediatam ente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Alcierredel aino 2019, 1laCom pafifa consideraque sus cuentas porcobrar son

recuperables y no es necesario establecer una provisién por deterioro.
Pasivos financieros. -

Registrados al costo am ortizado. -

Los pasivos financieros que la Com pafnia incluyen son: cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, impuestos corrientes por pagar y
transacciones con partesrelacionadas. Estaes la categoriamadsrelevante para

la Com paiia.

Después delreconocimiento inicialalvalorneto de la transaccién,incluyendo
los costos atribuibles a la misma, se miden al costo am ortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.Las gananciasy pérdidas se reconocen
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en elestado de resultados cuando los pasivosse dan de baja,asicomo cuando
hay cam biosenelprocesode amortizacionbajoelmétodo de latasade interés

efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisiciéon y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determ inacién de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizaciéon de la tasa de interés efectivase incluye com o costos financieros

en el estado de resultados.

Se miden al costo am ortizado considerando que el modelo de negocio que ha
adoptado la Compafifa es mantener dichos pasivos financieros hasta el

vencimiento.

M edidosalvalor razonable con cam biosaresultados; o, medidosalvalor

razonable con cambios a otro resultado integral. -

Los pasivos financieros a valorrazonablecon cambiosen resultadosincluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociacién y pasivos financieros
designadosen el momentodelreconocimiento inicialcomo avalorrazonable

con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican com o mantenidos para negociar si se

incurren con el propésito de recom prar en el térm ino cercano.

Los pasivos financieros designadosenel momentodelreconocimiento inicial
a valorrazonable con cam biosen resultados se determinanalmomentode su

reconocimiento,y solo si se cum plen los criterios de la NIIF 9.

La Compafifa no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razonable
con cambiosen resultados; o, medidos al valorrazonable con cam biosa otro

resultado integral.

Valor razonable. -

La definicion de “valorrazonable” es el precio que seriarecibido por vender
un activo o pagado por transferirun pasivo en una transacciéonordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la mediciéon. Una medicién a valor
razonable asum ird que la transaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o pasivo; o b) en
ausencia de un mercado principal, en el mercado mds beneficioso para el
activo o pasivo; para aplicar el criterio de mercado principal o mds

beneficioso,la Com paifiia debe tener acceso al mism o.

Los niveles de valor razonable son:

Nivell - Precios cotizados (no ajustados)en mercados activos para activos o

pasivos idénticos.
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Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mads bajo de
informacién que es significativo paralamediciénalvalorrazonable es directa
o indirectamente observable

Nivel 3 - Técnicas de valuaciéon por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Previo al andlisis pertinente,la Adm inistracién de la Com pafiia determ ina las

politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable.

Al cierre del ano 2019 y 2018, no existen activos o pasivos de la Com paiiia

que estén medidos a valor razonable.

Propiedades. -

Las propiedades se miden al costo y westdn constituidas por terrenos

pertenecientes a la Com pania.

El costo incluye los desem bolsos directam ente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Com pafifay los

costos pueden ser medidos razonablem ente.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad son
determ inadas com parando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resultados integralescuando se realizan o se

conocen.

Propiedades de inversién. -

Corresponde a inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos
como resultado de su alquileren el largo plazo o atravésde incremento en su

valor o ambas,y que no son ocupadas por la Com pafia.

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente a su costo,
incluyendo el costo de adquisicién (valor de la factura), asi como cualquier
costo directamente atribuible a la ubicaciéon del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la

Adm inistracién.

Las pérdidasy ganancias por laventa de propiedades de inversién se calculan
com parando los ingresos obtenidos con el valor en librosy se incluyen en el
estado de resultados integral. Al cierre del afio 2019 la Com pafifa no ha

realizado venta de propiedades de inversién.

El valor en libros de las propiedades de inversidn se castiga inm ediatam ente
asuvalorrecuperable siel valoren librosdelactivoes mayor que elestimado

de su valor recuperable.
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Deterioro del valor de los activos no financieros. -

En cada fecha sobre la que se informa,se revisan los activos no financieros
para determ inar si existen indicios de deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estimay com paraelimporterecuperable
de cualquieractivo afectado (o grupo de activosrelacionados)consu im porte
en libros.Siel importerecuperable estim ado es inferior,se reduce el im porte
en libros al im porte recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por

deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 no se ha identificado la necesidad de reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (terrenos y propiedades de

inversion con tiem po de vida util finita).

3.10. Reconocimiento de ingreso. -

Ingresos por arrendam ientos. -

Los ingresos por arrendam ientos se reconocen de forma mensual con base a

los contratos suscritos entre las partes.

Cuentas por cobrar comerciales. -

Las cuentas por cobrar comerciales representan el derecho que tiene la
Compafifa por la transferencia de bienes o servicios a reconocer com o

ingresos.

O bligaciones de desem pefio de acuerdo con la NIIF 15. -

La Compania ha evaluado sus obligaciones de desem peio y la misma
concluye que una vez que se entrega el servicio, el pago es generalm ente
recibido de contado hasta 90 dias, no requiere provisionar ningin valor
adicional por alguna condicién variable derivada de una obligacién de

desem peflo futuro.

3.11. Costos y gastos. -

Se contabilizan sobre la base de lo devengado,los costos y gastos se agrupan

segin su funcidn.

3.12. Im puestos. -

a) Im puesto a la Renta corriente. -

El gasto por impuestos a las ganancias representala suma delim puesto
corriente por pagar y del im puesto diferidoneto. Los saldos de activos
porimpuestosy los pasivospor impuestos se compensancuando existe
el derecho legal exigible a compensar los im portes reconocidos, se
tenga la intencién de liquidarporelimporteneto,o de realizarelactivo
y liquidarelpasivo simultdneamentey cuando los mismosserelacionen

con impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma
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b)

autoridad fiscal, y ésta permita a la entidad pagar o recibir una sola

cantidad que cancele la situacién neta existente.

Las norm as tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa en 3% si la
Compafifa mantiene accionistas,beneficiarios o similares,sobre cuya
com posicion societaria la Com pafiifa haya incum plido su deber de
inform ar; o, si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista wun titular residente,
establecido o am parado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador y se reduce proporcionalmente al 12%
(15% ) silas utilidades son reinvertidas porel contribuyente.Se carga a
los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el im puesto

por pagar exigible.

Asimismo,el Servicio de Rentas Internas establece que las sociedades
que tengan la condicién de microy pequefias em presas (aplicable a la
Com pafifa), asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales,tendrdnunarebajade tres (3)puntos porcentuales en la tarifa

de im puesto a la renta.

Anticipo de Im puesto a la Renta. -

El anticipo del Im puesto a la Renta para el aflo 2019 se determ ind
teniendo en consideraciéon la base de la declaracién del Im puesto a la
Renta del anno inm ediato anterior, aplicando determ inados porcentajes
al valor del activo total (0,4% ), patrimonio total (0,2% ), ingresos
gravables (0,4% ) y <costos y gastos deducibles (0,2% ), menos
determ inados conceptos;del valorresultante se restardn lasretenciones
en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.Sien el ejercicio
fiscal, no existe un Im puesto a la Renta Causado o si el Im puesto
Causado en el ejerciciocorriente fuese inferioral anticipo pagado m 4ds
lasretenciones,tendrdn derecho apresentarelcorrespondiente reclam o
de pago indebido o la solicitud de pago en exceso,poreltotalde lo que

sobrepase el Im puesto a la Renta Causado.

Para calcularel anticipo del Im puesto a la Renta se deben deducir los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Coédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones.

Estdn exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la Renta las

sociedades nuevas constituidas a partirde la vigenciadel Cédigo de la

Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.
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c)

A partirdel afio 2020 se elimina el anticipo,sin em bargo, el pago del
impuesto podrd anticiparse de form a voluntaria y su pago constituird
crédito tributario para el pago del Impuesto Renta; dUnicamente se

pagard Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades tributarias.

Im puesto a la Renta diferido. -

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias tem porarias). Se determ inausando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financieray que se
esperaserdn aplicablescuando el Impuesto a la Renta diferido activo se

realice o el Im puesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias tem porarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias tem porarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no

utilizado.

Elreconocimiento de los activos por im puestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internasy s6lo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias tem porarias. E|
im porte en libros neto de los activos por im puestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluaciéon actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se

reconoce en el resultado del periodo.

A continuacién, se resumen los conceptos que la autoridad tributaria

ecuatoriana acepta como impuestos diferidos:

1) Las pérdidaspor deteriorode inventarios pararegistraralvalorneto
de realizacidén.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccién.

3) La depreciacién correspondiente al valor activado por
desm antelam iento.

4) EI1 valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desm antelam iento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7) Los ingresos y costos derivados de la aplicaciéon de la norm ativa
contable correspondiente al reconocimientoy medicién de activos

biolé6gicos, medidos con cambios en resultados.
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d)

e)
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8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de
ejercicios anteriores.

9) Los créditos tributarios no wutilizados, generados en periodos
anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contem plados en la Ley de Hidrocarburos.

11) Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y

pensiones jubilares patronales a partir del afio 2018 .

Im puesto al Valor Agregado. -

Los servicios que prestala Com pafifa estdn sujetosallm puesto al Valor
Agregado, cuya tarifa durante el afio 2019 y 2018 fue del 12% , este

im puesto es declarado en form a mensual.

Contribucién Unica y Tem poral. -

E1 31 de diciembre de 2019 en el Suplemento del Registro O ficial
N° 111 se expidiéo la Ley Orgdnica de Sim plificacién Tributaria, esta
Ley establecié la Contribucién Unica y Tem poral, la misma que estd
dirigida a las sociedades que hayan generado ingresos gravadosiguales
osuperioresa un millén de délaresen el ejercicio fiscal 2018 y no debe
sermayor al 25% delIm puesto a la Renta Causado en ese afio; el valor

determ inado, se debe pagar en tres ocasiones esto es, en los ejercicios

fiscales 2020, 2021 y 2022.

. Participacion de trabajadores. -

La Compafifa no tiene trabajadoresenrelacionde dependencia,por lo que no

aplica el cdlculo de este beneficio social.

G anancia por acciones o participacionesy dividendos de accionistaso de

socios. -

Laganancianeta poraccidén o participacién secalculaen base alpromedio de

las acciones o participaciones en circulaciéon durante el ejercicio econdém ico.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes. -

La Compaififa clasificauna partida com o corriente cuando ésta serd realizada

dentro de los doce meses siguientes y como no corriente cuando ésta serd

realizada en un plazo mayor a doce meses.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -

NIIF

Nuevas Norm as de Inform acién Financiera Internacional — NIIF

A partirdelano 2019, entré en vigencia la NIIF 16 sobre Arrendam ientos en
reem plazode la NIC 17, lanueva norma establece los criterios pararegistrar
como activo y pasivo aquellos activos arrendados sobre los cuales la
Com pafifa tiene control,son a largo plazoy son por montos mayoresa 5.000
délares; asimismo,en el caso del arrendador la NIIF 16 se mantiene en los

mismos términos de la NIC 17.

M odificaciones de norm as que se aplican por primera vez desde el aifio

2019.-

- NIIF 9 Caracteristicas de pagos anticipados con com pensacién negativa
- NIC 19 M odificacion, reducciéon o liquidacién del plan
- NIC 28 Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- M ejoras anuales NIIF Ciclo 2015-20138

La Administraciéon de la Compafifa considera que las modificaciones
sefialadas y cam bios en las NIIF no tienen ningin im pacto significativo en

los estados financieros.

Normas Internacionales de Inform acién Financiera que se aplican por

primera vez luego del afio 2019.-

Eldetalle de las nuevas normas, mejoras,interpretaciones y/oenmiendas que
tienen una fecha de vigencia posterioral afno 2019, que la Com pafiia tiene la

intencion de adoptar,cuando entrenen vigencia,se presentana continuacidn:

Nueva Nueva normativa o
norm a Enmienda Norm a enmienda Vigencia
Definiciéon de un
NIIF 3
V negocio. 2020

NIIF 9, NIC Reforma de la tasa de

N 39 y NIIF 7 interés de referencia. 2020

NIC | y NIC

R 8 Definiciéon de m aterial. 2020
M arco M odificaciones al M arco
R Conceptual conceptual. 2020

Venta o contribucién de

activos entre un

NIIF 10y
inversionistay su
NIC 28
asociada o negocios Por
R conjuntos. definir
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ESTIM ACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros,se evalian perid6dicamente y se basanen la experiencia histéricay otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se

consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compainifa efectia westimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes pueden variar con los resultados reales. Las
principales estimaciones y supuestos usados por la Administracién de Ila

Com pafifa se detallan a continuacidn:

a) Cdlculo del deterioro del valor de activos financieros.
b) Eventual deterioro de activos no financieros (terreno y propiedades de

inversién).

c) Estim acién de provisiones y pasivos contingentes.
d) Estim acién de la provision del Im puesto a la Renta.
e) Estim aciones de obligaciones de desem pefio por los contratos

(transacciones) con los clientes.

f) Estim acién de que la em presa continuard como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estim aciones sefialadas anteriormente seincluye en
la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas

Contables.

GESTION DE RIESG O

Las actividades de la Com pafifa estdn expuestas a riesgos financieros norm ales
inherentes a su actividad y entorno com ercial.La Com pafia gestiona estos riesgos
con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles que
pudieran darse en el medio en que se desenvuelve.La gestion y adm inistracion de

riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia General y Directorio.

6.1. Caracterizacion de instrum entos financieros. -

La Companfa cuenta con instrumentos financieros activos y pasivos

clasificadoscomo efectivoy equivalente de efectivo y partidas por cobrar y

pagar.

Los instrum entos financieros han sido contabilizadosa costo am ortizado, el
cualalsermanejadoen periodosrelativamente cortosequivalen asusvalores

nom inales.
6.2. Caracterizaciéon de riesgos financieros. -
La Administracionde la Com pafifa estd consciente que, contar con un m arco

institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la

misma, mediante una adecuada gestién del riesgo financiero,constituye una
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condicién obligatoria,frente alaconfianza depositadaporlosdistintos grupos

de interés.

6.2.1.

Riesgo de crédito. -

E1l riesgo crediticio se refiere a aquella incertidumbre financiera
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
terceros a favor de la Com pafiia.

Con respecto alriesgo de crédito se encuentra lim itado principalm ente
a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar a relacionadas por
arriendo de sus terrenos y a los saldos en bancos; en el caso a cuentas
por cobrar a relacionadas los términos para la recuperacidén estdn
definidos a través de contratos firm ados por las partes, donde se

establece los plazos especificos de cobro.

Riesgo de liquidez. -

El riesgo de liquidez se refiere a la incertidumbre financiera,
relacionada con su capacidad de cum plir con los requerimientos de

efectivo que sustentan sus operaciones.

Cuando se presenta en la Com paififa iliquidez, la Adm inistracién de

ésta disena las estrategias para superar esta situacidon.

En el manejo de la liquidez de la Compafifa estd involucrada la
Gerencia General por cuanto es uno de los tem as sensitivos que tiene

la mism a.

Riesgo de mercado. -

Debido a que la Com paifia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamientoen moneda extranjerano
se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado que
involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualm ente podrian afectar su posicién financiera,

resultados operacionales y flujos de caja.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de 1.999 y 542
respectivam ente,correspondiente aldisponibleque seencuentranen losbancos con

los que trabaja la Com pafnia.
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8. PARTES RELACIONADAS

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018
Cuentas a corto plazo:
Arriendo 106.363 117.929
Cuentas a largo plazo:
Arriendo 148.449 148.449
254.812 266.378

Los plazos de vencimiento de las partes relacionadas al 31 de diciem bre de 2019

son los siguientes:

2019 2018
Vencimiento:

1 -30 dias 10.108 8.670
31 - 60 dias 10.110 8.672
61 - 90 dias 10.412 8.673
91 - 180 dias 30.347 26.033
181 -360 dias 45.386 65.881
M ds de 360 dias 148.449 148.449

254.812 266.378

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cuentas por cobrar a su parte
relacionada A gricola Comercial Catamayo S.A. por 254.812 por los terrenos
arrendados para el cultivo de la cana de azicar,la Com pafiia tiene com o politica

reclasificar a largo plazo las cuentas por cobrar mayor a 360 dias.

9. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Crédito tributario de Im puesto al Valor
Agregado 17.874 15.397
Crédito tributario de Im puesto a la Renta (1) 41.739 35.760
59.613 51.157

(1) Ver nota a los estados financieros N° 13 y N° 17, literal d).
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10. TERRENO Y PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion del rubro al 31 de diciem bre no presenta adiciones ni bajas con

respecto al afio anterior y es la siguiente:

Bienes revaluados: 2019 2018
Terreno 5.782 5.782
Revalorizaciéon (1) 429.974 429.974

435.756 435.756

Clasificaciones:

Terreno (2) 435.756 435.756
Propiedades de inversidon (2) 2.990.964 2.990.964
3.426.720 3.426.720

(1) La entidad realizé el iltimo avalido técnicoen el mes de agosto de 2011, afio

(2)

en el que adopté las NIIF y para la medicién del terreno y propiedades de
inversion utilizé la revalorizacion com o costo atribuido por esa unica vez. A
partirdelafio 2012, el terreno y propiedades de inversidon se valorizan m ediante

el método del costo.

Del terreno que posee la Com pafifa se clasifica como propiedad de inversidn
144 hectdreas valorado en 2.990.964 de acuerdo al dltimo estudio técnico
realizado por un perito en el afio 2011, estas hectdreas son consideradas aptas
para el cultivo de la cafia de azlicar,mismasque se encuentran arrendadas a su

parte relacionada Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A .

11. CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Proveedores nacionales (1) 110.879 101.324
Proveedores internacionales 2.083 13.464
Otros 751 -
113.713 114.788

(1)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a cuentas por pagar al
M unicipiode Catamayo por 110.879, por provisiones para el pago de patentes
desde el ano 2016 al2019; cada afio la Com pafifaprovisionael monto m dxim o
determ inado en la tabla em itida por el M unicipio de Loja. A1l cierre del aifio

2019 la Com pafifa no ha establecido un convenio de pago de la deuda.
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PARTES RELACIONADAS

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018

Cuentas a corto plazo:
Cuenta por pagar comerciales (1) 26.016 26.016
Honorarios profesionales (2) 57.281 47.139
Dividendos por pagar (3) 47.527 48.604
130.824 121.759

Al 31 de diciembre incluye principalmente cuentas por pagar a M onterrey
Azucarera Lojana C.A M alca, por los consum os personales que realizan los

accionistas, los mismos que serdan descontados de sus dividendos.

Corresponde a facturas em itidas al Directorio por concepto de servicios
profesionales;alrespecto, no se han elaborado contratose informessobre la

prestacion del servicio.

Al131 de diciembrede 2019 y 2018 corresponde a dividendos por pagar a su

parte relacionada M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca por las
inversiones en subsidiarias cuya participacidon es del 15,10% del total del

patrim onio de la Com pafiia.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciem bre es la siguiente:

2019 2018
Retenciones de Im puesto al Valor Agregado 1.991 7.290
Retenciones de Im puesto a la Renta 1.331 4.148
Im puesto a la Renta por pagar (1) 3.831 2.588
7.153 14.026

(1)

Al131 de diciembrede 2019 y 2018 la Com pafifa no registrélacompensacidén
del Im puesto a la Renta por pagar con el saldo del crédito tributario de

Im puesto a la Renta (ver nota a los estados financieros N° 9 y 17 literal d).

PATRIM ONIO

a)

Capital Social. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado es de 3.000
conformado por igual nimero de acciones de valor nominal de 1 délar cada

una. Los principales accionistas de la Compafifa son de mnacionalidad
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b)

c)

d)

ecuatoriana,el principalaccionistaes la Compaffa Holding H & J S.A.con el

20% .

Reserva Legal. -

La Ley de Com pafnias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacién atrabajadorese Impuesto alaRenta)
hasta que representeel 50% del capitalpagado. Estareservano puede pagarse
como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada paraabsorber pérdidas generadas en la operaciéon de la Com paifa. En
el caso de la Sociedad A gricola Vifiavalle S.A ., estareserva superael 50% del

Capital Social.

Reserva Facultativa. -

La Compafifa cuenta con una reserva especial proveniente de utilidades de
ejerciciosecondmicos de afios anteriores cuyo saldo al31 de diciembrede 2019
es de 59.214; sobre este valor, la Administracion de la Com pafiia, en
cum plimiento de 1los Estatutos, Unicamente debe mantener dentro del
patrimonio y destinar exclusivamente para atender de mejor manera la
demanda de mnegocios y cumplir con las metas propuestas por los

adm inistradores.

Resultados de NIIF por primera vez. -

Como resultado de la aplicacién de las NIIF por primera vez se obtuvo una
utilidad de 3.420.938, este valor puede ser utilizado para absorber pérdidas o
aumento de capital de acuerdo con la Resoluciéon de la Superintendencia de

Com pafifa, Valores y Seguros.

15. INGRESOS OPERACIONALES

El detalle del rubro es el siguiente:

2019 2018

Ingresos por arriendos 107.589 106.398

Al

31 de diciembre corresponde a ingresos provenientes de operaciones

contractuales con Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. por concepto de

arriendo.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de adm inistraciéon es el siguiente:

2019 2018

Honorarios profesionales (1) 58.759 66.604
Im puestosy contribuciones (2) 35.063 28.880
Otros gastos 288 1.290
94.110 96.774

(2)

Corresponde a servicios adm inistrativos prestados por los accionistas; al
respecto, no se han elaborado contratos e informes sobre la prestacién del

servicio.

Incluye principalmente 25.000 por concepto de las provisiones realizadas
para el pago de patente,cuyo monto es el maximo segin la tabla em itidapor

el M unicipio de Loja, acorde al patrimonio que mantiene la Com pafia.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Cargo a resultados. -

El cargo a resultados por Im puesto a la Renta es el siguiente:

2019 2018

Im puesto a las ganancias corriente 3.831 2.588

Conciliaciéon tributaria. -

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno,
la Compafifa preparé la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la

misma es el siguiente:

2019 2018

Utilidad antes de Im puesto a la Renta 1.311 11.164
(+) Gastos no deducibles (1) 14.015 598
Base im ponible 15.326 11.762
Tasa legal (2) 25% 22 %
Im puesto a la Renta calculado 3.831 2.588
Anticipo de Impuesto a la Renta - 1.184
Im puesto a la Renta causado 3.381 2.588
(1) Incluye principalmente 12.526 porel gasto de interesesy multaspor el

retraso de im puestos, tasas y contribuciones.
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c)

d)

e)

f)

(2) Paraelafio 2019,1laCom pafifautilizé latasadel 25% ,paraelano 2018
de acuerdo a la categorizaciéndel Art. 106 del Reglamento al Cédigo
de la Produccién,Comercio e Inversiones,la Com panfaes considerada
como pequeiaempresaporloque aplicé larebajade 3 puntos a la tarifa

del Im puesto a la Renta de ese afio.

Conciliacion del gasto de Im puesto a la Renta usando la tasa legal y la

tasa efectiva.-

2019 2018
Utilidad antes de Im puesto a la Renta 1.311 11.164
Tasa im positivavigente 25 % 22 %
Gasto por Im puesto a la Renta usando
la tasa legal 328 2.456
Ajustes:
Efecto neto de Gastos no deducibles 3.504 132
Gasto corrientede im puesto a larenta 3.831 2.588
Tasa efectiva 292,44 % 23,18%

M ovimiento de Im puesto a la Renta por pagar. -

El movimiento del Im puesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2019 2018
Saldo alinicio del afio -33.172 -27.204
(-)Retenciones en la fuente -8.568 -8.556
(+) Provision del afio 3.831 2.588
Saldo al finaldel afio (1) -37.909 -33.172

(1) Ver nota a los estados financieros N°9 y 13.

Anticipo de Im puesto a la Renta. -

Para el afio 2019, la Com pafifa ha calculado el Anticipo de Im puesto a la
Renta conforme establece la norm ativa legal vigente (ver forma de cdlculo
en politicas contables). A partir del ano 2020 se elimina el anticipo, sin
embargo, el pago del im puesto podrd anticiparse de forma voluntaria y su
pago constituird crédito tributario para el pago del Impuesto Renta.
Unicamente se pagard Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades
tributarias. E1 formulario 101 - Declaracion del Impuesto a la Renta
Sociedades de este periodo fiscalm ostrard de manera inform ativaelanticipo

sugerido, que podrd ser pagado durante todo el periodo fiscal.

Revisiones fiscales. -

La Compaiifa desde el inicio de sus operaciones no ha tenido revisién por

23/31



Sociedad A gricola Viiiavalle S.A.

18.

parte del Servicio de Rentas Internas.

PARTES RELACIONADAS

Notas com plem entarias a los Estados Financieros

Las siguientes son las principalestransacciones realizadas con partes relacionadas:

a)

b)

Tr

ansacciones con partes relacionadas. -

Ingresos por arriendos (1):

A gricola ComercialCatamayo S.A.

Ingresos por intereses:

A gricola ComercialCatamayo S.A.

G astos por honorarios (2):

Accionistas varios

Otros gastos

(1)
(2)

Vernota a los estados financieros N° 15.

Vernota a los estados financieros N° 16.

Saldos con partes relacionadas. -

Activos corrientes: (1)

Cuentas por cobrar

A gricola ComercialCatamayo S.A.

Activos no corrientes: (1)

Otras cuentas por cobrar:

A gricola ComercialCatamayo S.A.

Pasivos corrientes: (2)

Cuentas por pagar:

A gricola ComercialCatamayo S.A.

M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca

Varios accionistas

Dividendos por pagar:

M onterrey Azucarera Lojana C.A. M alca

Varios accionistas

(1)

(2)

2019 2018
107.589 106.398
- 2.203
58.759 65.000
; 407
166.348 174.008
2019 2018
106.363 117.929
148.449 148.449
168 168
25.848 25.848
57.281 47.139
31.325 31.325
16.202 17.279
130.824 121.759

Vernota a los estados financieros N° §.

Vernota a los estados financieros N° 12.
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19.

20.

c) Directorio y Adm inistracién Superior de la Com paiia. -

El Directorioy la Adm inistracién superiorde la Com pafifaal31l de diciem bre

de 2019 y 2018 estd conform ado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:

Ing. Carlos Arturo Ignacio Valdivieso Eguiguren Presidente

Ing. Carlos Arturo Ignacio Valdivieso Eguiguren Gerente General/RL
Ing. Camilo Ontaneda Hidalgo Director

Ing. Miguel Andrés Hidalgo Director

Sr. Luis Alberto Hidalgo Director

Sr. Oswaldo Eguiguren Hidalgo Director

Dr. René Palacios Jaram illo Director
Administracién Superior: Cargo:

Ing. David Gaona Gerente Financiero
Ing. Justo Chacén Gerente de Fdbrica
Ing. Luis Ochoa Jefe Comercial

Dr. Byron Tapia Jefe de Talento Hum ano

CONTRATOS PRINCIPALES

- Contrato de Arrendam iento de predios agricolas: EI 1 de enero de 2011
se firm 6 el contrato de arriendo de predios agricolas entre SOCIEDAD
AGRICOLA VINAVALLE S.A. en calidad de arrendatarioy AGRICOLA
COMERCIAL CATAMAYO AGROCATSA S.A. cuyo canon de
arrendam iento serd de 800 por hectdrea afio, mds el IVA por un drea de 103
hectdreas que segin la segunda cldusula literal e) podrd sufrir variaciones
dependiendo del drea efectivamente cultivada (ver nota a los estados

financieros N° 8 y N° 15).
REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento del Registro Oficial N° 111 del 31 de diciembre de 2019, se
expidiédla Ley Orgdnica de Sim plificaciény Progresividad Tributariaseccidon lera.
“Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno”, cuyos aspectos mads
im portantes son los siguientes:

1. Provisiones por Jubilacion Patronaly Desahucio. -

Articulo 13: Seran deducibles: “... Las provisiones para atender el pago de

desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas
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por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que,
para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a. Se refieran al
personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; 'y, b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administrados por empresas especializadas en administracion de fondos

autorizadas por la Ley de M ercado de Valores...”

Intereses pagados o devengados. -

Articulo 13: “... Para que sean deducibles los intereses pagados o
devengados por bancos, compaiias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total

de estosno podrd ser mayor al trescientospor ciento (300% ) con respecto al
patrimonio. Tratdindose de otras sociedades o de personas naturales, el
monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20% ) de la utilidad
antes de participacion laboral, mds intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes alrespectivo ejercicio fiscal,excepto en los
pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de
gestion delegada y piblicos de interés comiin, calificados por la autoridad

publica competente ..

Distribucion de dividendos. -

Articulo 19: ... “Se considerarda como ingreso gravado toda distribucion a
todo tipo de contribuyente,conindependencia de suresidencia fiscal, excepto
la distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente; 2, EI
ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40% ) del dividendo
efectivamente distribuido; 3, En el caso que la distribucidon se realice a
personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado
formard parte de su renta global; 4, Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en el
Ecuador, actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando la
tarifa general;5, En el caso de que la distribucion se realice a no residentes
fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente fiscalen el Ecuador se aplicard lo dispuesto enelnumeral 3 de este
articulo; y 6, En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos
incumpla eldeber de informar sobre su composicidn societaria, se procederd
a la retenciondelimpuesto a la renta,sobrelos dividendos que correspondan
a dicho incumplimiento, con la mdxima tarifa de impuesto a la renta

aplicable a personas naturales ..
Articulo 41: “... Estdn exonerados los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador,despuésdelpago delimpuesto a la renta,a favor
de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
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Ecuador. No se aplicard esta exoneracidon cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro
de su cadena propiedad, posean directa o indirectamente derechos
representativos de capital, las personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que

”

distribuye los dividendos ..

M ediante resolucién N° NAC-DGERCGC20-00000013 del Servicio de
Rentas Internas del 20 de febrero de 2020, se em itieron las norm as para la

retenciéon del Im puesto a la Renta en la distribucién de dividendos.

Art.Unico, Para loscasosde distribuciénde dividendos apersonasnaturales
residentes fiscales en el Ecuador; y, a no residentes fiscales cuyo beneficiario
efectivo seauna persona natural residente fiscalen el Ecuador, el porcentaije
de retencion se aplicard sobre el ingreso gravado (40% del dividendo

efectivamente distribuido), de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingreso gravado Ingreso gravado % Retencion
desde (Fraccidn hasta (Fraccion Retencion sobre sobre fraccion
bdsica) excedente) fraccion bdsica excedente
- 20.000,00 - 0 %
20.000,01 40.000,00 - 5%
40.000,01 60.000,00 1.000,00 10 %
60.000,01 80.000,00 3.000,00 15%
80.000,01 100.000,00 6.000,00 20%
100.000,01 En adelante 10.000,00 25%
4. Anticipo Im puesto a la Renta. -
Articulo 20: “... Elpago delimpuesto podrd anticiparse de forma voluntaria,

y serd equivalente al cincuenta por ciento (50% ) del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. EIl valor anticipado constituird crédito
tributariopara elpago delimpuesto a la renta. Las condicionesy requisitos

para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento ..

5. Im puesto al Valor Agregado. -

«

Articulo 24: Bienes y servicios gravados con tarifa 0% En el numeral 4,

”

a continuacién de la palabra “plantas”, agréguese, flores, follajes y ramas
cortadas, en estado fresco, tinturadasy preservadas. Tractores de llantas de
hasta 300hp, papel periddico, glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la
medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos. Embarcaciones,
maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero

”

artesanal..

Articulo 25: “... También se encuentran gravados con este impuesto los
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21.

”

servicios digitales conforme se definan en el reglamento a esta Ley...

6. Contribucion I'JnicayTemporal.-

Articulo 56: “Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de
délares de los Estados Unidos de América (USDS$1.000.000,00) en el
ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribuciéon iinica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020,2021 y 2022, sobre dichos ingresos,de acuerdo con

la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1.000 5.000 0,10%
5.000 10.000 0,15%
10.000 en adelante 0,20 %

Las sociedades pagardn esta contribucion teniendo como referencia el total
de ingresos gravados contenidos en la declaracidn del impuesto a la renta
del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen
de impuesto a la renta iinico. En ningin caso esta contribucidon serd superior
al veinte y cinco por ciento (25% ) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no podrd ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacidon y liquidacion de
otros tributos durante los aiios 2020,2021 y 2022. Esta contribucidonno serd

”

aplicable para las empresas publicas

Articulo 57: “... La declaracion y el pago de esta contribucidon se realizard
hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las
condiciones y requisitos que establezca el Servicio de Rentas Internas a
través de resolucion de cardcter general. EIl pago tardio de la contribucion
estard sujeto a cobro de los intereses que correspondan de conformidad con

el Céodigo Tributario ..

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORM A

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 existe el siguiente evento

subsecuente im portante:

Situacion sanitaria. - Con fecha 17 de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano
declard el estado de Emergencia Sanitaria en todo el territorio nacional,debido a
la pandem ia mundial generada por la presencia del COVID - 19, se prevé que la
misma ocasione efectos adversos importantes en las actividades econdm icas

em presariales.
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22.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision del informe de auditoria externa

(enero, 31 de 2020, excepto para la nota a los estados financieros N° 21).

Ing. Carlos Valdivieso Eguiguren Ing. David Gaona Lcda. Priscila Armijos

Representante Legal Gerente Financiero Contadora General
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