SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dbélares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 1 - Identificacién de la Compaifiia y Actividad Econdémica

. Nombre de la Compafiia: SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
. Ruc de la Compafiia: 1191711366001

. Domicilio de la Compafiia: Loja, Catamayo via a la Costa km 4 1/2
. Forma legal de la Compafiia: Sociedad Andénima
. Pais de incorporacidén: Ecuador

. Actividad:

SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A. se constituydé en la ciudad de Catamayo, el
13 de octubre de 2003, su objeto social es dedicarse a toda clase de
actividades agropecuarias; y de manera peculiar a la siembra, cultivo,
tratamiento y comercializacién o industrializacidédn de la cafia de aztcar, asi
como de otros productos agricolas y pecuarios. Podrad prestar servicios
técnicos especializados a otras personas naturales o juridicas principalmente
relacionados con aspectos técnicos de cultivo y comercializacidédn de productos
agropecuarios. Adicionalmente, la compafiia podrd realizar toda actividad de
importacidén, exportacidn, agencias, representaciones; y en general, ejecutar
actos y celebrar contratos civiles y mercantiles permitidos por la ley.

Sus accionistas principales son la Compafiia Holding H & J S.A., que posee el
20% de su capital, la Compafiia Monterrey Azucarera Lojana Malca C.A., que
posee el 15% de su capital, el sr. Eguiguren Hidalgo Oswaldo Alberto, que
posee el 18% de su capital, el sr. Juan Fernando Hidalgo Jaramillo, que posee
el 8% de su capital y el porcentaje restante son accionistas minoritarios.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdésito de determinar la valuacidén y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracidén, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacidén de la informacidédn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracidén declara que las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacién de los presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.
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2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones

que

(En Dbélares de los Estados Unidos de América - USS)

se mencionan a

continuacidén, son aplicables a los periodos anuales gque comienzan

después del 1 de enero de 2015 y 2016,

mismas que han sido aplicadas

segun corresponde en la preparacidén de los estados financieros:

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de
aplicacién

NIIF 9

Instrumentos financieros

En Julio de 2014 finalizé ese trabajo
cuando el IASB emitidé la versidén completa
de la NIIF 9, la cual incluye. a) Un modelo
para clasificar los activos financieros que
se guia por las caracteristicas de los
flujos de efectivo de un activo y el modelo
de negocio en el que se mantiene; b) un
modelo para clasificar los pasivos
financieros, incluyendo el reconocimiento
en otro resultado integral, en lugar de en
el resultado del periodo, de las ganancias
(pérdidas) que se deben al deterioro
(mejora) en el riesgo crediticio propio de
una entidad de los pasivos financieros que
ha optado una entidad por medir a valor
razonable; c¢) un Unico, modelo de deterioro
de valor de “pérdidas esperadas” con
proyeccién al futuro para los activos
financieros a valor razonable con cambios
en resultados que requiere que las
entidades contabilicen las pérdidas
crediticias esperadas desde que el activo
financiero se reconoce por primera vez, y
reconozcan las pérdidas crediticias
totales esperadas durante el tiempo de vida
del activo cuando el riesgo crediticio se
ha incrementado de forma significativa
desde el reconocimiento inicial; y d) un
modelo de contabilidad de coberturas que
alinea mé&s estrechamente el tratamiento
contable con las actividades de gestidn del
riesgo de 1la entidad y (en la NIIF 7
Instrumentos Financieros: informacién a
Revelar) proporciona mejoras en la
informacidén a revelar sobre la actividad de
gestidén del riesgo.

01 de enero de
2018 con su
aplicacidén
anticipada

NIIF 14

Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas

Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas fue emitida en enero de 2014.
Esta define los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas
como los importes de gasto o ingreso que
no se reconocerian como activos o pasivos

01 de enero de
2016
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de acuerdo con otras Normas, pero qgue
cumplen los requisitos para ser diferidos
de acuerdo con la NIIF 14,porque el importe
se incluye, o se espera que incluya, por
el regulador de la tarifa al establecer los
precios que una entidad puede cargar a los
clientes por bienes o servicios con tarifas
reguladas, tales como gas, electricidad y
agua.
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(En Dbélares de los Estados Unidos de América - USS)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de
aplicacién

NIIF 15

Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes
Ingresos de Actividades Ordinarias

Procedentes de Contratos con Clientes fue
emitida en mayo de 2014. Esta establece
un marco integral para la determinacidn
del momento del reconocimiento e importe
de los ingresos de actividades
ordinarias. El principio bésico en este
marco es que una entidad deberia reconocer
los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de
bienes o servicios comprometidos con el
cliente a cambio de un importe que refleje
la contraprestacién a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos

bienes o servicios. La Norma establece
cinco pasos a seguir: identificacidén del
contrato (contratos) con un cliente;

identificacién de las obligaciones de
desempefio en el contrato; determinacidn
del precio de la transaccidn; asignacidn
del precio de 1la transaccidén a las
obligaciones de desempefio en el contrato;
y reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacidn
de desempefio. La NIIF 15 sustituye la NIC
11 Contratos de construccidén y la NIC 18
Ingresos de actividades ordinarias.

01 de enero de
2017 con su
aplicacidén
anticipada

Modificaciones a las normas emitidas

NIIF 11

Contabilizacidn de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas
Contabilizacidén de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en
mayo de 2014. La NIIF 11 Acuerdos
conjuntos aborda la contabilizacidén de
las participaciones en negocios conjuntos
v operaciones conjuntas. Las
modificaciones afiaden nuevas guias sobre
la forma de contabilizar la adquisicidn
de una participacién en una operacidn
conjunta que constituye un negocio.

01 de enero de
2016

NIC 16 vy
NIC 38

Aclaracidén de los métodos aceptables de
depreciacidén y amortizacidn

Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién % Amortizacidn
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) fue
emitida en mayo de 2014. La NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38
Activos Intangibles establecen el
principio de la base de depreciacidén y

01 de enero de
2016 con su
aplicacién
anticipada
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amortizacidén como el patrdn esperado de
consumo de los Dbeneficios econdmicos
futuros de un activo. Esta modificacidén
aclara que el uso de los métodos basados
en los ingresos para calcular la
depreciacidén de un activo no es apropiado
porque los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad
que incluye el uso de un activo,
generalmente refleja factores distintos
del consumo de los beneficios econdmicos
incorporados en el activo. También aclara
que los ingresos de actividades
ordinarias generalmente se supone gue son
una base inapropiada para medir el consumo
de los beneficios econdémicos incorporados
en un activo intangible. Esta suposicién,
sin embargo, puede ser refutada en ciertas
circunstancias limitadas.
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Normas

Modificaciones a las normas emitidas

Fecha de
aplicacién

NIC 16 y
NIC 41

Agricultura - plantas productoras

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC
41) fue emitida en junio de 2014. Antes
de estas modificaciones la NIC 41
Agricultura requeria que todos los
activos bioldégicos relacionados con la
actividad agricola se midieran a valor
razonable menos los costos de venta,
basados en el ©principio de gque su
transformacién Dbioldégica se refleja
mejor mediante la medicién a wvalor
razonable. Sin embargo, existe un
subconjunto de activos biolégicos,
conocidos como plantas productoras, que
se utilizan solo para generar producto
en varios periodos. Al final de sus vidas

productivas son habitualmente
erradicadas. Plantas, tales como
vifiedos, &rboles de caucho y palmas de
aceite habitualmente cumplen la

definicidén de una planta productora. Una
vez que una planta productora esté
totalmente desarrollada, ademas de
generar productos, su transformacidn
bioldégica ya no es significativa para la
generacién de beneficios econdmicos
futuros. Los unicos beneficios
econdémicos futuros significativos que
genera surgen de los productos agricolas
que éstas crean. E1 IASB decididé que las
plantas productoras deben contabilizarse
de la misma forma que las propiedades,
planta vy equipo segtn la NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, porque su
funcionamiento es similar al de la
manufacturacién. Por consiguiente, las
modificaciones las incluyen dentro del
alcance de la NIC 16 en lugar de en la
NIC 41. El producto que se desarrolla en
las plantas productoras se mantiene
dentro del alcance de la NIC 41.

01 de enero de
2016 con su
aplicacidén
anticipada

NIC 27

El método de la participacidén en los

estados financieros separados

E1l Método de la Participacidén en los
Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27) fue emitida
en agosto de 2014. Las modificaciones a
la NIC 27 Estados Financieros Separados
permitirdn que las entidades utilicen el
método de la participacién en
subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros

01 de enero de
2016 con su
aplicacidén
anticipada

6



separados. Se requiere que las
modificaciones se apliquen a los
periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 de forma
retroactiva de acuerdo con 1la NIC 38
Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

NIIF 10 y Venta o aportacidén de activos entre un 01 de enero de
NIC 28 inversor y su asociada o negocio conjunto 2016 con su
Venta o Aportacidén de Activos entre un aplicacioén
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto anticipada
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)
fue emitida en septiembre de 2014. Las
modificaciones abordan el conflicto
entre los requerimientos de la NIIF 10
Estados Financieros Consolidados y NIC
28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos, al contabilizar la venta o
aportacién de una subsidiaria a un
negocio conjunto o asociada (dando lugar
a la pérdida del control de dicha
subsidiaria) .
SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
Notas a los Estados Financieros
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Normas Modificaciones a las normas emitidas Fecha de
aplicacién
NIIF 10, Entidades de inversién - aplicacién de 01 de enero de
NIIF 12 y la excepcidn de consolidacidn 2016 con su
NIC 28 Entidades de Inversidén: Aplicacidn de la aplicacidén
Excepcidn de Consolidacién anticipada

(Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 vy
NIC 28) fue emitida en diciembre de 2014.
Las modificaciones aclaran qué
subsidiarias de una entidad de inversidn
deben ser consolidadas en lugar de
medirse a valor razonable con cambios en
resultados. Las modificaciones también
aclaran que la exencidén de presentar
estados financieros consolidados
continta aplicéndose a las subsidiarias
de una entidad de inversidén que son en
si mismas entidades controladoras. Esto
es asi, incluso si esa subsidiaria se
mide a valor razonable con cambios en
resultados por la entidad controladora
de mayor nivel gque es una entidad de
inversién. Ademds, las modificaciones
proporcionan una exencidén mediante 1la
cual un inversor que no es una entidad
de inversidén pueda optar por conservar
la medicidén a valor razonable con cambios
en resultados aplicada por sus asociadas
y negocios conjuntos que son entidades
de inversidén para sus subsidiarias, al
aplicar el método de la participacién.




NIC 1

Iniciativa sobre informacidédn a revelar

Iniciativa sobre Informacién a Revelar
(Modificaciones a la NIC 1) fue emitida
en diciembre de 2014. Las modificaciones
abordan las preocupaciones expresadas
sobre algunos de los requerimientos de
presentacién e informacidén a revelar de
la NIC 1 Presentacidén de los Estados
Financieros y asegura que las entidades
puedan usar el Jjuicio al aplicar dichos
requerimientos. Como consecuencia,
introduce cinco mejoras limitadas a los
requerimientos de revelar informacidn
que estéan relacionadas con la
materialidad o importancia relativa,
orden de las notas, subtotales,
politicas contables y desagregacién. Las
modificaciones también aclaran los
requerimientos del parrafo 82A de la NIC
1 para presentar la participacién de la
entidad en las partidas del otro
resultado integral de asociadas y

negocios conjuntos contabilizadas
utilizando el método de la
participacién.

01 de enero de
2016 con su
aplicacidén
anticipada

Mejoras anuales

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-
2014 fue emitida en septiembre de 2014.

Las cinco modificaciones estaban
relacionadas con cuatro Normas. Se
requiere que las modificaciones se
apliquen a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite la aplicacién
anticipada de cada una de las
modificaciones.
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Norma Mejoras anuales Fecha de
aplicacién
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de
venta y operaciones discontinuas 2016
Cambios en los métodos de disposicién
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacidén a 01 de enero de
revelar 2016

Contratos de servicios de administracién
Aplicabilidad de las modificaciones a la
NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados

NIC 19 Beneficios a empleados 01 de enero de
Tasa de descuento: emisidén en un mercado 2016
regional

NIC 34 Informaciédn financiera intermedia 01 de enero de
Informacién a revelar “en alguna otra 2016
parte de la informacidén financiera
intermedia”
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Bases de medicién
Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico

con excepcidén de las siguientes partidas del estado de situacidn
financiera:

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigiiedad
de las cuentas por cobrar comerciales

. La propiedad, planta y equipo por el método de la revaluaciédn

(excepto activos no requeridos)
. Reconocimiento de los ingresos de acuerdo a contratos con clientes

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con 1los
lineamientos de las NIIF requiere que la administracién efectle
estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos
y la revelacidén de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte,
asi como los ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son revisados
continuamente wutilizando 1la informacidén disponible. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en el que se modifica la estimacién si la modificacidn afecta
unicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si la
revisién afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios
contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las
estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste
en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente
periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por
cobrar

La Compafiia realiza una estimacidén para cuentas de cobro dudoso,
considerando su proceso de control interno y factores tales como la
situacién financiera y operativa de los clientes, asi como las
condiciones econdémicas del pais. Esta estimacién se revisa
periddicamente y la condicidén de cuentas vencidas, se determina
considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

ii. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas
para determinar la depreciacidén de los activos y se definen de acuerdo
al andlisis de especialistas internos y externos. Las vidas UGtiles
son revisadas peridédicamente al menos una vez al afio y estdn basadas
en las condiciones actuales de los activos y la estimacidédn del periodo
durante el cual continuard generando beneficios econdémicos a la
Compafiia. Si existen cambios en la estimacidédn de vidas utiles, se
afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como
el gasto por depreciacidn segun corresponda.
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iii.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando
ocurran O no ocurran uno o mas eventos futuros, o uno o més hechos
inciertos que no estédn enteramente bajo el control de la Compafiia. La
evaluacién de dichas contingencias requiere significativamente el
ejercicio de Jjuicios y estimaciones sobre el posible resultado de
esos eventos futuros. La Compafiia evalia la probabilidad de pérdida
de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas
por sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de
manera periddica.

11
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2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a

tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidén
financiera.

2.7 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir
su valor al de probable realizacidn.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.8 Propiedades, planta y equipo
2.8.1 Medicidén en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicidén més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia y la estimacidén inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidén de 1la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de
propiedades, planta vy equipo, los costos por préstamos de la
financiacidén directamente atribuibles a la adquisicidén o construcciodn
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién
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Después del reconocimiento inicial de los terrenos son presentados a
sus valores ravaluados, gque son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciacidén acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efecttan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluacidén de los terrenos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidédn de propiedades, planta vy
equipo, excepto si revierte una disminucidén en la revaluacidén del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacidédn relacionado
con una revaluacidén anterior de dichos activos.

SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.

Notas a los Estados Financieros
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Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida
de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se reconoce
en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacidédn es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.9 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado
a su costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor
en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo. Las pérdidas se reconocen en resultados y se presentan como
una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo
deteriorado se contintan reconociendo a través del efecto del
descuento por el paso del tiempo. Cuando algun evento posterior
ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida por deterioro, el
efecto de la reduccidén en la pérdida por deterioro se reconoce en
resultados.

La Compafiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar
a su vencimiento tanto a nivel de activo especifico como colectivo.
Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que individualmente
son significativas, se evaluan para un posible deterioro especifico.
Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalte
que no estdn especificamente deterioradas se evallan posteriormente
en forma colectiva para identificar cualquier deterioro que haya
ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por
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ii.

cobrar a su vencimiento que no sean individualmente significativas
se evaluan colectivamente para un posible deterioro agrupando las
cuentas por cobrar a su vencimiento gque tengan caracteristicas de
riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compafiia utiliza las tendencias
histéricas de la probabilidad de incumplimiento, tiempos de las
recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas por el
andlisis hecho por la administracidén en cuanto a si las condiciones
econdémicas y crediticias actuales son de tal indole, que es probable
que las pérdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren
las tendencias histéricas.

Activos no financieros

La Compafiia evalla peridédicamente los valores de las propiedades,
planta y equipo y otros activos no circulantes, para determinar la
existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacién. E1 valor de recuperacidn representa el monto mayor
entre el valor razonable menos sus costos de venta y el valor en
uso, este ultimo consiste en los flujos futuros gque se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacidén de dichos
activos descontados a valor presente. Si se determina que los valores
actualizados son excesivos, la Compafila registra las estimaciones
necesarias para reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se
tiene la intencidén de vender los activos, éstos se presentan en los
estados financieros a su valor en libros o de realizacidédn, el menor.
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2.10

2.11

2.12
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Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos son obligaciones con financieras y terceros los cuales generan
un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el
periodo del préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidédn financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. E1l periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiila tiene una obligacidn
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga un flujo de salida de beneficios para
resolver la obligacidén. E1l gasto correspondiente a cualquier provisidn
se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso
relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes
de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados.
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2.13 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.13.1

2.13.2

2.13.3
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Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles vy partidas que nunca son gravables o
deducibles. E1 pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos
o en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en 1libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en gque se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta
y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberédn reconocerse como ingreso
o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del
resultado, vya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.14 Reconocimiento de ingresos
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Se reconoce los 1ingresos de actividades ordinarias de forma que
presenten la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacidén a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios.

2.14.1 Venta de servicios

Los 1ingresos por venta de servicios son reconocidos mediante la
aplicacién de las siguientes etapas:

) Identificacién del contrato entre las partes

) Identificacién de las obligaciones de desempefio del contrato

) Determinacién del precio de la transaccidn

) Asignacién del precio de la transaccidén entre las obligaciones de
desempefio

a
b
c
d

SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
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e) Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida
que se satisface una obligacidén de desempefio

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos vy
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el gque se conocen.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidén sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transacciédn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidén y la
Comparfiia tiene la intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo
de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado
de situacidédn financiera de la siguiente manera:

2016 2015
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Bancos (1) 1,628 3,026

Total 1,628 3,026

(1) Cuentas corrientes que la compafila mantiene en instituciones financieras
nacionales de excelente trayectoria de rentabilidad
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Nota 4
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— Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldo Saldo
Final Final
2016 2015
Terrenos
3,426,720
Predio Monterrey (1) 3,426,720
Total 3,426,720
3,426,720
2016 2015
Clasificacidn
Terrenos 435,756 435,756
Propiedades de inversidén (2) 2,990,904 2,990,964
Total 3,426,720 3,426,720

Terrenos son registrados al valor razonable

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a las extensiones de
terreno que no se encuentran arrendadas o en produccién, asi como
aquellas no cultivables. El total de hectdreas de los terrenos
ascienden a Ha 821.3, de las cuales no se encuentran en arrendamiento
Ha 716.86

Un perito independiente realizdé el avalto sobre los terrenos de la Compafiia
para determinar su valor razonable. El avalto, el cual fue hecho con base en
las Normas Internacionales de Valoracién al 31 de diciembre de 2010.

Nota 5 — Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar se compone de:

2016 2015
Proveedores nacionales 22,865 14,275
Cuentas por pagar varias 104,897 60,357
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Total 127,762 74,632
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Nota 6 — Impuestos

6.1 Activos por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

2016 2015
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario - renta afios anteriores 16,780 16,693
Retenciones en la fuente 8,410 8,357
Crédito tributario - IVA y retenciones 8,972 3,724
Total 34,162 28,774
6.2 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuestos se compone de:
2016 2015
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA en ventas y retenciones por pagar 9,338 3,176
Retenciones en la fuente - renta por Pagar 5,800 1,894
Impuesto a la renta por pagar 3,771 8,270
Total 18,909 13,340
6.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2016 2015
Gasto del impuesto corriente 3,771 8,270

Gastos (ingreso) por impuesto diferidos - -
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Total gasto de impuestos 3,771 8,270
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6.4 Conciliacién tributaria

Una reconciliacidén entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad
gravable es como sigue:

2016 2015
Utilidad Contable (antes de participacidén a
trabajadores e impuesto a la renta) 17,039 37,041
Mas:

(+) Gastos no deducibles 1,230 550
Base imponible para el impuesto a la renta 18,269 37,591
(A) Anticipo calculado 1,040 1,188
(B) Impuesto a la renta causado 4,019 8,270
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 4,019 8,270
Menos:

Retenciones en la fuente (8,410) (8,357)
Crédito tributario afios anteriores (16,780) (16,693)
(Crédito tributario) (21,171) (16, 780)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias. La facultad de las autoridades tributarias para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2013 atn no ha
prescrito.

s/g s/g
Estados Conciliaciéd
Financiero n Diferenci
s Tributaria a
Gasto impuesto a la renta periodo
2016 (1) 3,771 4,019 248
(1) La diferencia se registrard en el periodo 2017 en resultados

acumulados

Nota 7 - Patrimonio
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7.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social estaba constituido por
3,000 acciones nominales con un valor de 1.00 dbélar de los Estados Unidos de

América cada una, las cuales se encuentran totalmente pagadas.

25



SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dbélares de los Estados Unidos de América - USS)

7.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran
a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de ligquidacién de
la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

7.3 Reserva Facultativa

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador permite que se destine un
porcentaje establecido por la Junta General de Accionistas de la utilidad neta
anual y determine el fin especifico de este fondo. El propdsito de esta reserva
es atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con las metas
propuestas por los administradores.

7.4 Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se registran en el
patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor no podrad ser distribuido entre 1los
accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponden a resultados operacionales, motivo por el que tampoco
los trabajadores tendrédn derecho a una participacidén sobre éste. De existir
un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto
en el caso de liquidacidén de la compafiia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podréd ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de Inversiones.

7.5 Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberdn ser conocidos y aprobados por la
junta ordinaria de accionistas o socios que apruebe los primeros estados
financieros anuales emitidos de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieras anuales,
se debera informar detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan,
provenientes de os ajustes de primera aplicacién, sefialando el alcance del
concepto de realizacidén. Serd responsabilidad de la administracidén, la
implementacién de las medidas necesarias para el adecuado control de 1los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacidén realizados y por
realizar.

7.6 Saldo de la cuenta “Superavit por valuacién”

El saldo del superéavit proveniente de la revaluacidén de propiedades, planta
y equipo; activos intangibles; e, instrumentos financieros, categoria
disponible para la venta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a
medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste se mantendréa, segun
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corresponda, en las cuentas “Superavit de activos Financieros Disponibles
para la Venta, “Superadvit por Revaluacidén de Propiedades, Planta y Equipo”,
“Superavit por Revaluacidén de Activos Intangibles” y ”Otros Superédvit por
Revaluacidén”, creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la
baja o enajenacidén del activo.

7.7 Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del wvalor de los activos se reconocera
inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que, el activo se hubiere
revaluado anteriormente de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se
tratard como un decremento de la revaluacidn, conforme e sefiala en la Norma
Internacional de Contabilidad 35 “Deterioro del valor de los Activos”.
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7.8 Resultados acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de
las normas internacionales de informacién financiera - NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales
de informacidén financiera NIIF se registran en el patrimonio en el rubro de
“Resultados acumulados provenientes de adopcidén por primera vez de las NIIF”,
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrad ser
distribuido entre los socios, no serd utilizado para aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual
tampoco los trabajadores tendradn derecho a una participacidén sobre este. De
existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacidén de la Compafiia.

Nota 8 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales se compone de:

2016 2015
Arrendamiento- terceros 104,436 104,463
Total 104,436 104,463

Nota 9 -Gastos por su Naturaleza

Un detalle de gasto de administracidén por su naturaleza se compone de:

2016 2015
Materiales y suministros 18 10,729
Servicios a terceros 12 14,024
Honorarios profesionales 59,856 12,730
Impuestos y contribuciones 27,993 29,206
Otros gastos 130 170
Total 88,009 66,859

Nota 10 — Otros Ingresos y Egresos

Un detalle de otros ingresos y egresos se presenta asi:

2016 2015
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Otros ingresos
Comisiones bancarias
Otros gastos

Gastos no deducibles

Total
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(44) (13)
(2,086) -
(4) (550)
612 (563)
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Nota 11 - Transacciones con Partes Relacionadas

11.1 Transacciones Comerciales y de Capital

Durante el afio, la Compafiia realizdé las siguientes transacciones
comerciales y de capital con partes relacionadas:

Cuentas por Cobrar Cuentas por Cobrar
Corrientes no Corrientes
2016 2015 2016 2015
Compafiia relacionada (1)
Agricola Comercial Catamayo 14,000 17,862 201,449 173,395
Agrocatsa S.A.
Accionistas
Cuentas por cobrar accionistas 727 B B _
14,727 17,862 201,449 173,395
(1) Corresponde al saldo por préstamos entregados a las compafiias
relacionadas, generados en periodo anteriores hasta el 31 de diciembre
de 2016. Sobre estas obligaciones se firmdé un convenio de pago a una
tasa de interés del 1.5% a un plazo de 10 afios a partir de diciembre
de 2015.
Cuentas por pagar
corrientes
2016 2015
Accionistas
Dividendos por pagar 33,099 47,386
33,099 47,386
Ventas
2016 2015
Compafiia relacionada
Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. 104,436 104,463
Total 104,436 104,463
Nota 12 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa
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Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados
financieros no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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Nota 13 — Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han
sido aprobados por la Administracién de la Compafiia y seran presentados a
los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacidén. En opinidén de 1la
Administracidén, lo estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva
sin modificaciones.
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