SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1

ENTIDAD QUE REPORTA

Sociedad Agricola Vifiavalle S.A. (la Compafiia) fue constituida el 3 de octubre de 2003, en la ciudad de
Catamayo - Ecuador. Su actividad principal es realizar toda clase de actividades agropecuarios y de manera
particular la siembra, cultivo, tratamiento y comercializacién o industrializacion de la cafia de azucar, asi
como otros productos agricolas y pecuarios. Podra prestar servicios a otras personas naturales o juridicas
principalmente relacionadas con aspectos técnicos de cultivo y comercializacion de productos
agropecuarios. La Compafiia podra realizar toda actividad de importacion, exportacion, agencias,
representaciones; y, en general ejecutar actos y celebrar contratos civiles y mercantiles permitidos por la
Ley, relacionados con el objeto social principal.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en el Cantén de Catamayo Km 4 % via a la Costa.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no actla como una entidad controladora,
operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.ICI..004 del 21 de agosto de 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicién: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo
histdrico.

Moneda funcional y de presentacién: La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros
es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda
(USS) a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones v juicios contables: la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Las estimaciones estan basadas en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el
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correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o
estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Compafiia serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administraciéon considera la posicion financiera de la
Compafiia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las

variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la Compafiia.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de
empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos presentados en
el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a
dicho periodo.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio sea
indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas
por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacidon en la que la Compafiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo expiran,
o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una transaccién en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
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del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen al
valor razonable mads cualquier costo de transaccion directamente atribuible, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por
cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar.

Deterioro de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada
fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la
desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo
amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar son
evaluadas por deterioro especifico.
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra los
préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continla
reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho que ocurra después
de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucidn se revierte contra resultados.

Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la
Compafiia, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si
existe algun indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo
o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad
generadora de efectivo.

Para propodsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion
y amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compafiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos
de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a continuacién.
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al monto
de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman
al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con
vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades
financieras.

Propiedades

Reconocimiento y medicidn.- son valoradas al costo menos pérdidas por deterioro. El costo
de las partidas de propiedad al 1 de enero de 2010, fecha de transicién a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo incluye
los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidos en resultados.

Costos posteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo
0 su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera
fiable. Los costos por mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Capital social: Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision
de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de la

contraprestacién recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio
econdmico futuro.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de manera
significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de manera
significativa los riesgos y beneficios derivados del arriendo y el importe de los ingresos de la operacién y
los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método
del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos

representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravadas
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la
cual disminuye diez puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

|II

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del “anticipo
minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el valor del
anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite su devolucién al Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados
con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los
pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto
a la renta serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra las que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido
son revisados en cada fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo esta conformado por fondos mantenidos en cuenta
corriente en el Banco de Loja S. A.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a cuentas por cobrar a Agricola Comercial Catamayo
Agrocatsa S. A., por alquiler de terrenos, no originan ingresos financieros.

6. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estdn compuestos como sigue:

2014 2013
(US ddlares)
Impuesto al valor agregado 948 858
Retencidn en la fuente 25.084 24.992
Impuesto a la renta (anticipo) 12.888 22.559

Total 38.920

~
0
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10.

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a 104.52 hectareas de terreno productivos ubicados
en el predio denominado "Monterrey".

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es de USS
3.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USS 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Superdvit por valuacién de activos

Registra los incrementos en el valor razonable de los terrenos y edificios, siempre que se
relacione con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del
patrimonio neto.

VENTAS

Durante los aflos 2014 y 2013, corresponde al arriendo de 104,52 hectareas de terrenos productivos
a Agricola Comercial Catamayo S.A., el valor del canon es facturado mensualmente.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:
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2014 2013
(US dolares)
Contribucidn a la Superintendencia de Compafias 2.964 2.914
Honorarios profesionales 3.225 2.548
Impuestos Municipales 27.206 455
Otros gastos menores 130 161
Total 33.525 6.078

11. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registré la provision de impuesto a la renta anual por los periodos que terminaron el 31
de diciembre de 2014 y 2013, de la siguiente manera:

2014 2013
(US dolares)
Utilidad contable 69.963 96.576
(+) partidas conciliatorias, netas _ 974 886
Base imponible para impuesto a la renta 70.937 97.462
Impuesto a la renta causado _15.606 21442
Anticipo minimo (formulario 101) 21.249 -30.828

Anticipo pagado 12.888 22.559
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Retenciones de impuesto a la renta 25.084 24.992

o

Saldo a favor/impuesto a pagar 0

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el anticipo minimo
puede ser recuperado previa la presentacidn del respectivo reclamo o puede ser compensado previa
notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada tres afios en circunstancias especiales el Director
del SRI puede autorizar la devolucion total o parcial del anticipo minimo no compensado.

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los aflos 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas con
terceros, y se detallan a continuacion:

2014 2013

Cuentas por cobrar (US ddlares)

Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. 108.243 137.578

Transacciones comerciales

Ventas(arriendo Agricola Comercial Catamayo S.A.) 104.516 104.516
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13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compafiia considera que no existen otros contratos de importancia suscritos con
terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni tributarias
gue pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2014.




