SOCIEDAD AGRICOLA
VINAVALLE S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de
2019 y 2018 conjuntamente

con el Informe de los Auditores Externos



cO AENA

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.:

Quito, 31 de enero de 2020, excepto para la nota a los estados financieros N° 21 y el
parrafo 5 y 6 de este informe:

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de SOCIEDAD AGRICOLA
VINAVALLE S.A. (la “Compafiia” constituida en la ciudad de Catamayo -
Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2019y 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de SOCIEDAD AGRICOLA
VINAVALLE S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en el Anexo N° 1 “Responsabilidades del auditor externo
en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

4.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Parrafos de énfasis

Sin que afecte la opinién que hemos emitido, mencionamos los siguientes aspectos:

5. El desarrollo del trabajo de auditoria en su fase final se realiz6 en medio de la
emergencia sanitaria decretada por el Gobierno Nacional desde el 17 de marzo de
2020 debido a la presencia del COVID — 19 lo que no permiti6 el acceso fisico a
las instalaciones a la Compaiiia, por cuanto como parte de la emergencia sanitaria
se determiné la prohibiciéon de la circulacién de personas en todo el territorio

nacional.
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A los Accionistas de SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.:

(Continuacion...)

6.

Parte de nuestras pruebas de auditoria se efectuaron aplicando procedimientos
alternativos de auditoria, que nos permita satisfacernos de las cifras de los estados
financieros al cierre del afio 2019.

Durante el afio 2019 la economia ecuatoriana contindia sin mostrar mayor
crecimiento, sus principales indicadores macroecondémicos asi lo demuestran; la
economia continda dependiendo principalmente de las exportaciones petroleras, el
precio por barril estd sujeto a variaciones constantes con tendencias a la baja. Con
fecha 17 de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano declaré el estado de
Emergencia Sanitaria en todo el territorio nacional, debido a la pandemia mundial
generada por la presencia del COVID - 19, se prevé que la misma ocasione efectos
adversos importantes en las actividades econdmicas empresariales. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la Compaiiia seguira
operando como negocio en marcha (ver nota a los estados financieros N°1 literal ¢
y N°21).

Independencia

7.

Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia

8.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaifiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de suspender sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus
operaciones.

(Continua en la siguiente pagina...)
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A los Accionistas de SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.:

(Continuacion...)

10. Los encargados de la Administracién de la Compaiia son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacidn que contienen los estados
financieros.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

11. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros, estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable, es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente
influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basidndose en los
estados financieros.

12. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria (en el Anexo N° 1 detallamos las
responsabilidades que tenemos como auditores externos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria).

13.  Les comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia en
relacion con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la realizacién de
la auditorfa planificada y los hallazgos significativos de la misma, asi como

cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

(Continua en la siguiente pagina...)
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A los Accionistas de SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.:

(Continuacion...)

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

14. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
la informacion financiera suplementaria respecto del Informe de Cumplimiento
Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno; el mencionado informe se emitird por separado.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda.
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros N° 221

Wilson Silva M. CPA
Socio
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ANEXON°1

Responsabilidades del auditor externo en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a.  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones erroéneas o evasion del control interno,
aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el transcurso de la
auditoria.

b.  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

c.  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones
efectuadas por la Administracién de la Compaiiia.

d.  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de
la Compaiiia, del principio contable de empresa en marcha y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafifa no continiie como una empresa en funcionamiento.

e.  Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados en

mencion representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
su presentacion razonable.
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SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en dolares americanos)

NOTAS 2019 2018

NOTAS 2019 2018
ACTIVOS PASIVOS
Activos corrientes: Pasivos corrientes:
Efectivo y equivalentes de 7 1,999 542 Cuentas por pagar 11 113,713 114,788
Deudores comerciales 500 250 Partes relacionadas 12 130,824 121,759
Partes relacionadas 8 106,363 117,929 Impuestos corrientes por pagar 13 4,153 14,026
Activos por impuestos corrientes 9 59,613 51,157 Total pasivos corrientes 251,690 250,573
Total activos corrientes 168,475 169,878
Total pasivos 251,690 250,573
Activos no corrientes:
Terreno 10 435,756 435,756
Propiedades de inversion 10 2,990,964 2,990,964
Partes relacionadas 8 148,449 148,449 PATRIMONIO
Total activos no corrientes 3,575,169 3,575,169 (Ver estado de cambios en el
patrimonio neto adjunto) 3,491,954 3,494,474
Total activos 3,743,644 3,745,047 Total pasivos y patrimonio 3,743,644——3 745,047

Ing. Carlos Valdivieso Eguiguren U/Ingﬁ)avid Gaona
Representante Legal Gerente Financiero

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros

/?é Priscila Armijos

ontadora General
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SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2019 2018
Ingresos operacionales 15 107,589 106,398
Gastos de administracién 16 -94.110 -96,774
Otros ingresos 1,925 2,203
Otros egresos -14,093 -663
-106,278 -95,234
Ganancia antes de impuesto 1,311 11,164
Impuesto a las ganancias 17 -3,831 -2,588
(PERDIDA) GANANCIA DE
OPERACIONES -2,520 8,576
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Otro resultado integral del ejercicio - -
(PERDIDA) GANANCIA DEL ANO Y RESUL-
TADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO -2,520 8,576
RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora -2,520 8,576
Participacion no controlante - -
-2,520 8,576
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora -2,520 8,576
Participacion no controlante - -
-2,520 8,576
(PERDIDA) GANANCIA POR ACCION:
-0.84 2.86

Basica

Ing. Carlos Valdivieso Eguiguren
Representante Legal

Gerente Financiero

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros

scila Armijos

i

ntadora General
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SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Cambios en Patrimonio:
Distribucioén de dividendos
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Cambios en Patrimonio:
Pérdida del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2019

0Ly

Ing. Carlos Valdivieso Eguiguren

Representante Legal

(Expresados en délares americanos)

Capital Reserva Reserva Resultados de NIIF ~ Resultados
Social Legal Facultativa por primera vez acumulados Total
(Nota14a) (Nota 14 b) (Nota 14 ¢) (Nota 14 d)
3,000 2,746 59,214 3,420,938 6,767 3,492,665
" - - - -6,767 -6,767
- - - - 8,576 8,576
3,000 2,746 59,214 3,420,938 8,576 3,494,474
- = - - -2,520 -2,520
3,000 2,746 59,214 3,420,938 6,056 3,491,954

7 .Ing. David Gaona
Gerente Financiero

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros

. Priscila Armijos
Contadora General
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SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2019 2018

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

107,337 87,962
-94,210 -79,125
1,925 2,203

Otros egresos -14,093 -663
Retenciones pagadas 17 -8,568  -8,556
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de

actividades de operacion -7,609 1,821
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION: 0 0
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversion 0 0
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos partes refacionadas 9,066 -416

Pago dividendos 0 -1,996

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

de actividades de financiamiento 9,066 -2,412

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

~Incremento (disminucidn} neta durante el afio 1,457 -591
Saldo al inicio del afio 542 1,133

Saldo al final del afio 7 1,999 542

e _(Continﬁa__én la siguieﬁ_te_pég'ina._._.)_

Las nb_ia_s adjuntas ('1 a22) son parte integrante de estos estados financieros




SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en dolares americanos)

(Continuacion...)
NOTAS 2019 2018

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) GANANCIA
DE OPERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES OPERACION:

(Pérdida) Ganancia en operaciones -2,520 8,576
Ajustes para conciliar la (pérdida) ganancia de
operaciones con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operaciéon:
Provision impuesto a las ganancias 17 3,831 2,588
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales -250 -250
Partes relacionadas 11,566 -18,436
Activos por impuestos corrientes -11,398 -13,596
Cuentas por pagar 11,637 22,000
Impuestos corrientes por pagar -7,764 939
Provisiones corrientes -12,711 0
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVE-
NIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION -7,609 1,821

7 Z
v

Ing. Carlos Valdivieso Eguiguren ‘& IET/{ David Gaona % 4. Pfiscila Armijos
Representante Legal Gerente Financiero ntadora General

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos estados financieros
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SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en dolares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a)

b)

c)

d

Datos generales. -

SOCIEDAD AGRICOLA VINAVALLE S.A. fue constituida el 03 de
octubre de 2003 en la Republica del Ecuador, ciudad de Catamayo con un
plazo de duracién de cincuenta afios (50). Su domicilio se encuentra en el
Cantéon Catamayo, Provincia de Loja, sitio desde donde efectia sus

operaciones de comercializacién, el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) es 1191711366001.

Operaciones. -

La Compaiiia tiene como objeto toda clase de actividades agropecuarias,
siembra, cultivo, tratamiento y comercializaciéon o industrializacién de la
cafla de aztcar, asi como otros productos agricolas y pecuarios.

Aspectos de la economia ecuatoriana. -

Durante el afio 2019 la economia ecuatoriana continiia sin mostrar mayor
crecimiento, sus principales indicadores macroeconémicos asi lo
demuestran; la economia continia dependiendo principalmente de las
exportaciones petroleras, el precio por barril estd sujeto a variaciones
constantes con tendencias a la baja. Con fecha 17 de marzo de 2020 el
Gobierno ecuatoriano declar6 el estado de Emergencia Sanitaria en todo el
territorio nacional, debido a la pandemia mundial generada por la presencia
del COVID - 19, se prevé que la misma ocasione efectos adversos
importantes en las actividades econdmicas empresariales. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la Compaiiia
seguird operando como negocio en marcha.

Proyectos de la Compaiiia. —
Mediante acta de Junta General de Accionistas del 27 de junio de 2019, se
dieron a conocer los posibles proyectos de la Compafiia para los siguientes

afios que son; a) fusion con su Parte Relacionada AGRICOLA COMERCIAL
FLORCANA S.A. y b) disolucién de la misma.
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Sociedad Agricola Vihavalle S.A.

Notas complementarias a los Estados Financieros

2. PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

Un resumen de la evoluciéon de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios es el siguiente:

Indicador econémico

Producto Interno Bruto PIB
(en millones de délares)

% de inflacion (deflacion)

anual
Balanza Comercial:

Superdvit (Déficit)

(en millones de délares)
Salario Minimo (en ddlares)
Deuda publica total (en

millones de doélares)

Deuda publica interna (en

millones de ddlares)

Deuda publica externa (en

millones de ddlares)
Deuda externa privada (en
millones de délares)

Afios
2015 2016 2017 2018 2019
99.290 98.614 103.057 108.398 109.134
3,38 1,12 -0,20 0,27 -0,07
-2.130 1.247 89 -514 820
354 366 375 386 394
32.748 38.137 46.536 49.464 57.339
12.546  12.457 14786 13.734 15.844
20.202  25.680 31.750 35.730 41.495
7.530 8.456 7.531 8.452 10.995

Fuente: Cifras econémicas del Banco Central del Ecuador.

3.1. Bases de presentacion. -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB); la Compaiia aplica las NIIF
desde el 1 de enero de 2011. Los estados financieros estdn presentados en
dolares americanos, que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de

marzo de 2000.

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo. -

Incluye el efectivo en bancos, por fondos que se utilizan en las operaciones
propias de la Compafiia, los sobregiros bancarios (en caso de existir), se
clasifican en el pasivo corriente.
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Sociedad Agricola Vihavalle S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.3.

34.

3.5.

Activos financieros. -
Medidos al costo amortizado. -

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Se miden
al costo amortizado considerando que el modelo de negocio que ha adoptado
la Compaiiia es mantener dichos activos financieros hasta recuperar el flujo
de fondos en las fechas de vencimiento.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente
utilizando el método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de
baja, es modificado o deteriorado.

Medidos al valor razonable con cambios a resultados o medidos al valor
razonable con cambios a otro resultado integral. -

En caso de que algtn activo financiero se espere recuperar el flujo de fondos
al vencimiento o se tenga la expectativa de negociar, se mide al valor
razonable, las variaciones en el valor se imputan a los resultados del ejercicio;
0, al otro resultado integral.

Al cierre del afio 2019, la Compaiia no tiene activos financieros en esta
categoria.

Reconocimiento del deterioro del valor de activos financieros. -

Los importes en libros de los activos financieros, especialmente de deudores
comerciales y otros activos financieros, que se registran al costo amortizado,
se revisan mensualmente para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables (pérdidas conocidas), si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Al cierre del afio 2019, la Compaiiia considera que sus cuentas por cobrar son
recuperables y no es necesario establecer una provision por deterioro.

Pasivos financieros. -
Registrados al costo amortizado. -

Los pasivos financieros que la Compafiia incluyen son: cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, impuestos corrientes por pagar y
transacciones con partes relacionadas. Esta es la categoria mds relevante para
la Compaiiia.

Después del reconocimiento inicial al valor neto de la transaccién, incluyendo
los costos atribuibles a la misma, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
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Sociedad Agricola Vihavalle S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.6.

en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como cuando
hay cambios en el proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Se miden al costo amortizado considerando que el modelo de negocio que ha
adoptado la Compaiiia es mantener dichos pasivos financieros hasta el
vencimiento.

Medidos al valor razonable con cambios a resultados; o, medidos al valor
razonable con cambios a otro resultado integral. -

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociacién y pasivos financieros
designados en el momento del reconocimiento inicial como a valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
incurren con el propdsito de recomprar en el término cercano.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
a valor razonable con cambios en resultados se determinan al momento de su
reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de la NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados; o, medidos al valor razonable con cambios a otro
resultado integral.

Valor razonable. -

La definicién de “valor razonable” es el precio que seria recibido por vender
un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una medicion a valor
razonable asumird que la transaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o pasivo; o b) en
ausencia de un mercado principal, en el mercado més beneficioso para el
activo o pasivo; para aplicar el criterio de mercado principal o mds
beneficioso, la Compafiia debe tener acceso al mismo.

Los niveles de valor razonable son:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
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3.7.

3.8.

Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacidn que es significativo para la medicion al valor razonable es directa
o indirectamente observable

Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Previo al andlisis pertinente, la Administracion de la Compaiiia determina las
politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable.

Al cierre del afio 2019 y 2018, no existen activos o pasivos de la Compaiiia
que estén medidos a valor razonable.

Propiedades. -

Las propiedades se miden al costo y estdn constituidas por terrenos
pertenecientes a la Compaiiia.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o se
conocen.

Propiedades de inversion. -

Corresponde a inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos
como resultado de su alquiler en el largo plazo o a través de incremento en su
valor o ambas, y que no son ocupadas por la Compaiiia.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo,
incluyendo el costo de adquisicion (valor de la factura), asi como cualquier
costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integral. Al cierre del afio 2019 la Compaiiia no ha
realizado venta de propiedades de inversion.

El valor en libros de las propiedades de inversion se castiga inmediatamente
a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado
de su valor recuperable.
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3.9. Deterioro del valor de los activos no financieros. -

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos no financieros
para determinar si existen indicios de deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 no se ha identificado la necesidad de reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (terrenos y propiedades de
inversion con tiempo de vida util finita).

3.10. Reconocimiento de ingreso. -
Ingresos por arrendamientos. -

Los ingresos por arrendamientos se reconocen de forma mensual con base a
los contratos suscritos entre las partes.

Cuentas por cobrar comerciales. -

Las cuentas por cobrar comerciales representan el derecho que tiene la
Compaiifa por la transferencia de bienes o servicios a reconocer como
ingresos.

Obligaciones de desempeiio de acuerdo con la NIIF 15. -

La Compafifa ha evaluado sus obligaciones de desempefio y la misma
concluye que una vez que se entrega el servicio, el pago es generalmente
recibido de contado hasta 90 dias, no requiere provisionar ningtn valor
adicional por alguna condicién variable derivada de una obligacién de
desempefio futuro.

3.11. Costos y gastos. -

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se agrupan
segtn su funcion.

3.12. Impuestos. -

a) Impuesto a la Renta corriente. -

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. Los saldos de activos
por impuestos y los pasivos por impuestos se compensan cuando existe
el derecho legal exigible a compensar los importes reconocidos, se
tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultdneamente y cuando los mismos se relacionen
con impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma
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b)

autoridad fiscal, y ésta permita a la entidad pagar o recibir una sola
cantidad que cancele la situacidn neta existente.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa en 3% si la
Compaiifa mantiene accionistas, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicidon societaria la Compaiiia haya incumplido su deber de
informar; o, si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador y se reduce proporcionalmente al 12%
(15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Se carga a
los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Asimismo, el Servicio de Rentas Internas establece que las sociedades
que tengan la condicion de micro y pequefias empresas (aplicable a la
Compaiifa), asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta.

Anticipo de Impuesto a la Renta. -

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afio 2019 se determiné
teniendo en consideracion la base de la declaracion del Impuesto a la
Renta del afio inmediato anterior, aplicando determinados porcentajes
al valor del activo total (0,4%), patrimonio total (0,2%), ingresos
gravables (0,4%) y costos y gastos deducibles (0,2%), menos
determinados conceptos; del valor resultante se restaran las retenciones
en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior. Si en el ejercicio
fiscal, no existe un Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto
Causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas
las retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo
de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

Para calcular el anticipo del Impuesto a la Renta se deben deducir los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Estan exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la Renta las

sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la
Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.
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c)

A partir del afio 2020 se elimina el anticipo, sin embargo, el pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y su pago constituird
crédito tributario para el pago del Impuesto Renta; dnicamente se
pagara Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades tributarias.

Impuesto a la Renta diferido. -

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y sélo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

A continuacién, se resumen los conceptos que la autoridad tributaria
ecuatoriana acepta como impuestos diferidos:

1) Las pérdidas por deterioro de inventarios para registrar al valor neto
de realizacion.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccion.

3) La depreciaciéon correspondiente al valor activado por
desmantelamiento.

4) EIl valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7) Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa
contable correspondiente al reconocimiento y medicién de activos
bioldgicos, medidos con cambios en resultados.
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d)

e)

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de
ejercicios anteriores.

9) Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos
anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos.

11) Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales a partir del afio 2018.

Impuesto al Valor Agregado. -

Los servicios que presta la Compaiiia estdn sujetos al Impuesto al Valor
Agregado, cuya tarifa durante el afio 2019 y 2018 fue del 12%, este
impuesto es declarado en forma mensual.

Contribucién Unica y Temporal. -

El 31 de diciembre de 2019 en el Suplemento del Registro Oficial
N° 111 se expidi6 la Ley Orgénica de Simplificacion Tributaria, esta
Ley establecié la Contribucién Unica y Temporal, la misma que estd
dirigida a las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales
o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018 y no debe
ser mayor al 25% del Impuesto a la Renta Causado en ese afio; el valor
determinado, se debe pagar en tres ocasiones esto es, en los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022.

3.13. Participacion de trabajadores. -

La Compaiiia no tiene trabajadores en relaciéon de dependencia, por lo que no
aplica el cdlculo de este beneficio social.

3.14. Ganancia por acciones o participaciones y dividendos de accionistas o de
socios. -

La ganancia neta por accidn o participacion se calcula en base al promedio de
las acciones o participaciones en circulacion durante el ejercicio econémico.

3.15. Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes. -

La Compaiiia clasifica una partida como corriente cuando €sta sera realizada
dentro de los doce meses siguientes y como no corriente cuando ésta serd
realizada en un plazo mayor a doce meses.
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4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF

4.1. Nuevas Normas de Informacion Financiera Internacional — NIIF

A partir del afio 2019, entr6 en vigencia la NIIF 16 sobre Arrendamientos en
reemplazo de la NIC 17, la nueva norma establece los criterios para registrar
como activo y pasivo aquellos activos arrendados sobre los cuales la
Compaiiia tiene control, son a largo plazo y son por montos mayores a 5.000
dolares; asimismo, en el caso del arrendador la NIIF 16 se mantiene en los
mismos términos de la NIC 17.

4.2. Modificaciones de normas que se aplican por primera vez desde el afio
2019.-

- NIIF 9 Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
- NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacién del plan

- NIC 28 Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Mejoras anuales NIIF Ciclo 2015-2018

La Administracion de la Compafiia considera que las modificaciones
seflaladas y cambios en las NIIF no tienen ningin impacto significativo en
los estados financieros.

4.3. Normas Internacionales de Informacién Financiera que se aplican por
primera vez luego del afio 2019.-

El detalle de las nuevas normas, mejoras, interpretaciones y/o enmiendas que
tienen una fecha de vigencia posterior al afio 2019, que la Compaiiia tiene la
intencién de adoptar, cuando entren en vigencia, se presentan a continuacion:

Nueva Nueva normativa o
norma | Enmienda Norma enmienda Vigencia
Definicién de un
\ NIIF 3 negocio. 2020
NIIF 9, NIC | Reforma de la tasa de
V 39y NIIF 7 | interés de referencia. 2020
NIC 1 y NIC
\ 8 Definicién de material. 2020
Marco Modificaciones al Marco
\ Conceptual | conceptual. 2020
Venta o contribucién de
NIIF 10 y gctivqs egtre un
NIC 28 1nveF51omsta ysu
asociada o negocios Por
\ conjuntos. definir
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ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, se evalian periddicamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes pueden variar con los resultados reales. Las
principales estimaciones y supuestos usados por la Administraciéon de la
Compafiia se detallan a continuacidn:

a)  Calculo del deterioro del valor de activos financieros.

b)  Eventual deterioro de activos no financieros (terreno y propiedades de
inversion).

c¢)  Estimacién de provisiones y pasivos contingentes.

d)  Estimacion de la provisiéon del Impuesto a la Renta.

e) Estimaciones de obligaciones de desempefio por los contratos
(transacciones) con los clientes.

f)  Estimacién de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente se incluye en
la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compaiiia gestiona estos riesgos
con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles que
pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestién y administraciéon de
riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia General y Directorio.

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros. -

La Compafia cuenta con instrumentos financieros activos y pasivos
clasificados como efectivo y equivalente de efectivo y partidas por cobrar y

pagar.

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores
nominales.

6.2. Caracterizacion de riesgos financieros. -

La Administracion de la Compaiiia esta consciente que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
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condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos grupos
de interés.

6.2.1. Riesgo de crédito. -

El riesgo crediticio se refiere a aquella incertidumbre financiera
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
terceros a favor de la Compaiiia.

Con respecto al riesgo de crédito se encuentra limitado principalmente
a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar a relacionadas por
arriendo de sus terrenos y a los saldos en bancos; en el caso a cuentas
por cobrar a relacionadas los términos para la recuperacién estidn
definidos a través de contratos firmados por las partes, donde se
establece los plazos especificos de cobro.

6.2.2. Riesgo de liquidez. -

El riesgo de liquidez se refiere a la incertidumbre financiera,
relacionada con su capacidad de cumplir con los requerimientos de
efectivo que sustentan sus operaciones.

Cuando se presenta en la Compaiiia iliquidez, la Administracién de
ésta disefia las estrategias para superar esta situacion.

En el manejo de la liquidez de la Compaifiia estd involucrada la
Gerencia General por cuanto es uno de los temas sensitivos que tiene
la misma.

6.2.3. Riesgo de mercado. -

Debido a que la Compania no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera no
se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado que
involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de 1.999 y 542
respectivamente, correspondiente al disponible que se encuentran en los bancos con
los que trabaja la Compafiia.
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8. PARTES RELACIONADAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
Cuentas a corto plazo:
Arriendo 106.363 117.929
Cuentas a largo plazo:
Arriendo 148.449 148.449
254.812 266.378

Los plazos de vencimiento de las partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019
son los siguientes:

2019 2018

Vencimiento:
1 - 30 dias 10.108 8.670
31 - 60 dias 10.110 8.672
61 - 90 dias 10.412 8.673
91 - 180 dias 30.347 26.033
181 - 360 dias 45.386 65.881
Mas de 360 dias 148.449 148.449
254.812 266.378

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cuentas por cobrar a su parte
relacionada Agricola Comercial Catamayo S.A. por 254.812 por los terrenos
arrendados para el cultivo de la cana de azicar, la Compaiiia tiene como politica
reclasificar a largo plazo las cuentas por cobrar mayor a 360 dias.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018

Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado 17.874 15.397
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (1) 41.739 35.760
59.613 51.157

(1) Ver nota a los estados financieros N° 13 y N° 17, literal d).
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11.
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TERRENO Y PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion del rubro al 31 de diciembre no presenta adiciones ni bajas con
respecto al afio anterior y es la siguiente:

Bienes revaluados: 2019 2018
Terreno 5.782 5.782
Revalorizacién (1) 429.974 429.974
435.756 435.756

Clasificaciones:
Terreno (2) 435.756 435.756
Propiedades de inversion (2) 2.990.964 2.990.964
3.426.720 3.426.720
(1) La entidad realiz6 el dltimo avalio técnico en el mes de agosto de 2011, afio

2)

en el que adopté las NIIF y para la medicién del terreno y propiedades de
inversion utilizé la revalorizacién como costo atribuido por esa tnica vez. A
partir del afo 2012, el terreno y propiedades de inversion se valorizan mediante
el método del costo.

Del terreno que posee la Compaiiia se clasifica como propiedad de inversién
144 hectareas valorado en 2.990.964 de acuerdo al dltimo estudio técnico
realizado por un perito en el afio 2011, estas hectareas son consideradas aptas
para el cultivo de la caia de azicar, mismas que se encuentran arrendadas a su
parte relacionada Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A.

CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018

Proveedores nacionales (1) 110.879 101.324
Proveedores internacionales 2.083 13.464
Otros 751 -
113.713 114.788

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a cuentas por pagar al

Municipio de Catamayo por 110.879, por provisiones para el pago de patentes
desde el afio 2016 al 2019; cada afio la Compaiiia provisiona el monto maximo
determinado en la tabla emitida por el Municipio de Loja. Al cierre del afio
2019 la Compafiia no ha establecido un convenio de pago de la deuda.
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12.

13.

14.

PARTES RELACIONADAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018

Cuentas a corto plazo:
Cuenta por pagar comerciales (1) 26.016 26.016
Honorarios profesionales (2) 57.281 47.139
Dividendos por pagar (3) 47.527 48.604
130.824 121.759

(1) Al 31 de diciembre incluye principalmente cuentas por pagar a Monterrey
Azucarera Lojana C.A Malca, por los consumos personales que realizan los
accionistas, los mismos que seran descontados de sus dividendos.

(2) Corresponde a facturas emitidas al Directorio por concepto de servicios
profesionales; al respecto, no se han elaborado contratos e informes sobre la
prestacion del servicio.

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a dividendos por pagar a su
parte relacionada Monterrey Azucarera Lojana C.A. Malca por las

inversiones en subsidiarias cuya participacién es del 15,10% del total del
patrimonio de la Compaiiia.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 1.991 7.290
Retenciones de Impuesto a la Renta 1.331 4.148
Impuesto a la Renta por pagar (1) 3.831 2.588
7.153 14.026

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia no registré la compensacion
del Impuesto a la Renta por pagar con el saldo del crédito tributario de
Impuesto a la Renta (ver nota a los estados financieros N° 9y 17 literal d).

PATRIMONIO

a) Capital Social. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado es de 3.000
conformado por igual nimero de acciones de valor nominal de 1 ddlar cada
una. Los principales accionistas de la Compafila son de nacionalidad
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b)

)

d

ecuatoriana, el principal accionista es la Compainia Holding H & J S.A. con el
20%.

Reserva Legal. -

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta)
hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse
como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas generadas en la operacion de la Compaiiia. En
el caso de la Sociedad Agricola Vifiavalle S.A., esta reserva supera el 50% del
Capital Social.

Reserva Facultativa. -

La Compaiiia cuenta con una reserva especial proveniente de utilidades de
ejercicios econémicos de afios anteriores cuyo saldo al 31 de diciembre de 2019
es de 59.214; sobre este valor, la Administracion de la Compaifiia, en
cumplimiento de los Estatutos, unicamente debe mantener dentro del
patrimonio y destinar exclusivamente para atender de mejor manera la
demanda de negocios y cumplir con las metas propuestas por los
administradores.

Resultados de NIIF por primera vez. -

Como resultado de la aplicacién de las NIIF por primera vez se obtuvo una
utilidad de 3.420.938, este valor puede ser utilizado para absorber pérdidas o
aumento de capital de acuerdo con la Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiia, Valores y Seguros.

15. INGRESOS OPERACIONALES

El detalle del rubro es el siguiente:

2019 2018

Ingresos por arriendos 107.589 106.398

Al 31 de diciembre corresponde a ingresos provenientes de operaciones
contractuales con Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. por concepto de
arriendo.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es el siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2019 2018

Honorarios profesionales (1) 58.759 66.604
Impuestos y contribuciones (2) 35.063 28.880
Otros gastos 288 1.290
94.110 96.774

(1) Corresponde a servicios administrativos prestados por los accionistas; al
respecto, no se han elaborado contratos e informes sobre la prestacion del

servicio.

(2) Incluye principalmente 25.000 por concepto de las provisiones realizadas
para el pago de patente, cuyo monto es el maximo segun la tabla emitida por
el Municipio de Loja, acorde al patrimonio que mantiene la Compaiiia.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Cargo a resultados. -

El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2019

2018

Impuesto a las ganancias corriente 3.831

2.588

b) Conciliacion tributaria. -

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno,
la Compaiia prepar6 la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la

misma es el siguiente:

2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 1.311 11.164
(+) Gastos no deducibles (1) 14.015 598
Base imponible 15.326 11.762
Tasa legal (2) 25% 22%
Impuesto a la Renta calculado 3.831 2.588
Anticipo de Impuesto a la Renta - 1.184
Impuesto a la Renta causado 3.381 2.588

(1) Incluye principalmente 12.526 por el gasto de intereses y multas por el

retraso de impuestos, tasas y contribuciones.
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(2) Parael ano 2019, la Compaiiia utiliz6 la tasa del 25%, para el afio 2018
de acuerdo a la categorizacion del Art. 106 del Reglamento al Cédigo
de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Compaifiia es considerada
como pequeiia empresa por lo que aplicé la rebaja de 3 puntos a la tarifa
del Impuesto a la Renta de ese afio.

¢) Conciliacion del gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal y la
tasa efectiva.-

2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 1.311 11.164
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Gasto por Impuesto a la Renta usando
la tasa legal 328 2.456
Ajustes:
Efecto neto de Gastos no deducibles 3.504 132
Gasto corriente de impuesto a la renta 3.831 2.588
Tasa efectiva 292.44% 23,18%

d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar. -

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afo es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del aiio -33.172 -27.204
(-) Retenciones en la fuente -8.568 -8.556
(+) Provisién del afio 3.831 2.588
Saldo al final del aiio (1) -37.909 -33.172

(1) Ver nota a los estados financieros N° 9y 13.

e) Anticipo de Impuesto a la Renta. -

Para el afio 2019, la Compafia ha calculado el Anticipo de Impuesto a la
Renta conforme establece la normativa legal vigente (ver forma de cdlculo
en politicas contables). A partir del afio 2020 se elimina el anticipo, sin
embargo, el pago del impuesto podré anticiparse de forma voluntaria y su
pago constituird crédito tributario para el pago del Impuesto Renta.
Unicamente se pagard Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades
tributarias. El formulario 101 — Declaraciéon del Impuesto a la Renta
Sociedades de este periodo fiscal mostrara de manera informativa el anticipo
sugerido, que podrd ser pagado durante todo el periodo fiscal.

f)  Revisiones fiscales. -

La Compafiia desde el inicio de sus operaciones no ha tenido revision por
parte del Servicio de Rentas Internas.
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Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

a) Transacciones con partes relacionadas. -

Ingresos por arriendos (1):

Agricola Comercial Catamayo S.A.

Ingresos por intereses:

Agricola Comercial Catamayo S.A.

Gastos por honorarios (2):
Accionistas varios

Otros gastos

(1) Ver nota a los estados financieros N° 15.
(2) Ver nota a los estados financieros N° 16.

b)  Saldos con partes relacionadas. -

Activos corrientes: (1)
Cuentas por cobrar

Agricola Comercial Catamayo S.A.

Activos no corrientes: (1)
Otras cuentas por cobrar:
Agricola Comercial Catamayo S.A.

Pasivos corrientes: (2)

Cuentas por pagar:

Agricola Comercial Catamayo S.A.
Monterrey Azucarera Lojana C.A. Malca
Varios accionistas

Dividendos por pagar:

Monterrey Azucarera Lojana C.A. Malca
Varios accionistas

(D
2)

2019 2018
107.589 106.398
- 2.203
58.759 65.000
- 407
166.348 174.008
2019 2018
106.363 117.929
148.449 148.449
168 168
25.848 25.848
57.281 47.139
31.325 31.325
16.202 17.279
130.824 121.759

Ver nota a los estados financieros N° 8.

Ver nota a los estados financieros N° 12.
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¢) Directorio y Administracion Superior de la Compaiiia. -
El Directorio y la Administracién superior de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 estd conformado por las siguientes personas:
Directorio: Cargo:
Ing. Carlos Arturo Ignacio Valdivieso Eguiguren Presidente
Ing. Carlos Arturo Ignacio Valdivieso Eguiguren Gerente General/RL
Ing. Camilo Ontaneda Hidalgo Director
Ing. Miguel Andrés Hidalgo Director
Sr. Luis Alberto Hidalgo Director
Sr. Oswaldo Eguiguren Hidalgo Director
Dr. René Palacios Jaramillo Director
Administracion Superior: Cargo:
Ing. David Gaona Gerente Financiero
Ing. Justo Chacén Gerente de Fabrica
Ing. Luis Ochoa Jefe Comercial
Dr. Byron Tapia Jefe de Talento Humano
CONTRATOS PRINCIPALES
- Contrato de Arrendamiento de predios agricolas: El 1 de enero de 2011
se firmo6 el contrato de arriendo de predios agricolas entre SOCIEDAD
AGRICOLA VINAVALLE S.A. en calidad de arrendatario y AGRICOLA
COMERCIAL CATAMAYO AGROCATSA S.A. cuyo canon de
arrendamiento serd de 800 por hectarea ano, mas el IVA por un area de 103
hectdreas que segtn la segunda cldusula literal e) podrd sufrir variaciones
dependiendo del &area efectivamente cultivada (ver nota a los estados
financieros N° 8 y N° 15).
REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial N° 111 del 31 de diciembre de 2019, se
expidi6 la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria seccion lera.
“Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno”, cuyos aspectos mds
importantes son los siguientes:

1.

Provisiones por Jubilacion Patronal y Desahucio. -

Articulo 13: Serdn deducibles: ““...Las provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas
por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que,
para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a. Se refieran al
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personal que haya cumplido por lo menos diez aiios de trabajo en la misma
empresa; vy, b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administrados por empresas especializadas en administracion de fondos
autorizadas por la Ley de Mercado de Valores...”

Intereses pagados o devengados. -

Articulo 13: “...Para que sean deducibles los intereses pagados o
devengados por bancos, compariias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total
de estos no podrd ser mayor al trescientos por ciento (300%) con respecto al
patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, el
monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad
antes de participacion laboral, mds intereses, depreciaciones 'y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los
pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de
gestion delegada y puiblicos de interés comiin, calificados por la autoridad
publica competente...”

Distribucion de dividendos. -

Articulo 19: ... “Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a
todo tipo de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto
la distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente; 2, El
ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido; 3, En el caso que la distribucion se realice a
personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado
formard parte de su renta global; 4, Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en el
Ecuador, actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando la
tarifa general;5, En el caso de que la distribucion se realice a no residentes
fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo dispuesto en el numeral 3 de este
articulo; y 6, En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos
incumpla el deber de informar sobre su composicion societaria, se procederd
a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan
a dicho incumplimiento, con la mdxima tarifa de impuesto a la renta
aplicable a personas naturales...”

Articulo 41: “...Estdn exonerados los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No se aplicard esta exoneracion cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro
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de su cadena propiedad, posean directa o indirectamente derechos
representativos de capital, las personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que

2

distribuye los dividendos...".

Mediante resoluciéon N° NAC-DGERCGC20-00000013 del Servicio de
Rentas Internas del 20 de febrero de 2020, se emitieron las normas para la
retencion del Impuesto a la Renta en la distribucién de dividendos.

Art. Unico, Para los casos de distribucion de dividendos a personas naturales
residentes fiscales en el Ecuador, y, a no residentes fiscales cuyo beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador, el porcentaje
de retencion se aplicard sobre el ingreso gravado (40% del dividendo
efectivamente distribuido), de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingreso gravado | Ingreso gravado % Retencion
desde (Fraccion hasta (Fraccion | Retencion sobre | sobre fraccion
bdsica) excedente) Jraccion bdsica excedente
- 20.000,00 - 0%
20.000,01 40.000,00 - 5%
40.000,01 60.000,00 1.000,00 10%
60.000,01 80.000,00 3.000,00 15%
80.000,01 100.000,00 6.000,00 20%
100.000,01 En adelante 10.000,00 25%
4. Anticipo Impuesto a la Renta. -
Articulo 20: “...El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria,

y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos
para el pago del anticipo voluntario se establecerdn en el reglamento...”

5.  Impuesto al Valor Agregado. -

Articulo 24: Bienes y servicios gravados con tarifa 0% “...En el numeral 4,
a continuacion de la palabra “plantas”, agréguese, flores, follajes y ramas
cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas. Tractores de llantas de
hasta 300hp, papel periddico, glucometros, lancetas, tiras reactivas para la
medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos. Embarcaciones,
magquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal...”

Articulo 25: “...También se encuentran gravados con este impuesto los
servicios digitales conforme se definan en el reglamento a esta Ley...”
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Contribucién Unica y Temporal. -

Articulo 56: “Las sociedades que realicen actividades economicas, y que
hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de
dolares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el
ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucion tinica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con
la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados .
¢ desfie ¢ hafta Tarifa
1.000 5.000 0,10%
5.000 10.000 0,15%
10.000 en adelante 0,20%

Las sociedades pagardn esta contribucion teniendo como referencia el total
de ingresos gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta
del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen
de impuesto a la renta tinico. En ningtin caso esta contribucion serd superior
al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no podrd ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022. Esta contribucion no serd
aplicable para las empresas publicas”

Articulo 57: “...La declaracion y el pago de esta contribucion se realizard
hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las
condiciones y requisitos que establezca el Servicio de Rentas Internas a
través de resolucion de cardcter general. El pago tardio de la contribucion
estard sujeto a cobro de los intereses que correspondan de conformidad con
el Codigo Tributario...”

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 existe el siguiente evento
subsecuente importante:

Situacion sanitaria. - Con fecha 17 de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano
declar6 el estado de Emergencia Sanitaria en todo el territorio nacional, debido a
la pandemia mundial generada por la presencia del COVID - 19, se prevé que la
misma ocasione efectos adversos importantes en las actividades econdmicas
empresariales.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision del informe de auditoria externa
(enero, 31 de 2020, excepto para la nota a los estados financieros N° 21).

(LY

Ing. Carlds Valdivieso Eguiguren Uﬁgf %VId Gaona //K)E/(Pn/scﬂa Armijos

Representante Legal Gerente Financiero tadora General
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