ANALISIS DE LA ECONOMIA ECUATORIANA.-

Perdura el déficit publico, a pesar del modesto crecimiento y de los ingresos
procedentes del petréleo. Esto es debido a los ambiciosos programas de gasto
publico promovidos por el Gobierno. Las dificultades de financiacion han
obligado al uso de las reservas del Banco Central de Ecuador y de fuentes de
financiamiento doméstico, como es el caso de los fondos del IESS.

El crecimiento econémico continuara sin grandes cambios, marcado por bajos
niveles de inversion privada y un débil crecimiento en las exportaciones. Como
consecuencia de las subidas en los salarios, aumenta el consumo privado, a la
vez que las importaciones, lo que limita el crecimiento. Las dificultades en la
obtencién de financiamiento implicaran una reduccién en el gasto publico, que
va a permitir reducir el déficit presupuestario. Por su parte, la inestabilidad va a
afectar al incremento en la inversién. Por dltimo, la inflacion permanecera
estable y el crecimiento econémico, que rondara alrededor del 3%, va a ser
insuficiente para mejorar el empleo.

No se van a observar- cambios significativos en la politica econdmica del
Gobierno. La situacién actual parece indicar que continuara el proceso de
intervencion gradual y creciente del Estado en la economia, que en el afio 2010
condujo-a la aprobacién de 25 leyes por parte de la Asamblea Nacional, en
materias como Educacién Superior y Planificacion y Finanzas Publicas.

Entre diciembre de 2009 y 2010, el saldo de reservas de libre disponibilidad se
redujo en un 30,9%, es decir, en US$1.170 millones. Esta caida se explica por
la reduccién del 80,8% en la cuenta de inversiones y depésitos a plazo, misma
que se contrajo en US$1.527millones, en el mismo periodo. Cabe sefialar que
pese a que el Estado conté con un precio promedio de barril de petréleo
promedio de US$72,74 en el 2010, superior en US$16,77 al precio promedio
del afio 2009 (US$55,97), las reservas de libre disponibilidad han disminuido
considerablemente. Las reservas bancarias por su parte sufrieron una
disminucion del 5,63% en su saldo neto acumulado entre diciembre de 2009 y
2010, reduccién que podria obedecer a que el saldo por reservas mantenidas
por el BIESS en el BCE se han reducido. En cambio, el total de depdsitos del
sistema financiero nacional (SFN) se expandieron a una tasa anual del 21,37%,
lo que implicé un crecimiento real del saldo de US$3.316millones.

La cartera de crédito de todo el sistema financiero nacional (incluye banca
publica) destinada al sector privado registrdé una tasa de crecimiento del
22,80% entre diciembre de 2009 y 2010, demostrando que el crédito del sector
financiero nacional se expandi® a una mayor velocidad que la economia
nacional.

Al téermino del afo 2010, el indice de Riego Pais (EMBI por sus siglas en
inglés) para el Ecuador se ubicé en 908 puntos, es decir, mostré una reduccion
de 80 puntos con respecto al indice de noviembre pasado. Sin embargo, este
indicador presenta un incremento de 138 puntos en relacién al indice obtenido
a diciembre de 2009 (770puntos), lo cual implica que el nivel de riesgo del pais
en el ultimo afio ha aumentado.

El informe de evoluciéon del mercado laboral publicado por el INEC muestra una
reduccién trimestral en la tasa de desempleo nacional urbana de 1,3 puntos
porcentuales, ubicandola en el 6,1% a diciembre de 2010. Sin embargo, la




Poblacion Econémicamente Activa PEA (nacional urbana) se redujo entre
septiembre y diciembre de 2010 en aproximadamente 166.000 personas, La
tasa de subempleo también cayé en 2,5 puntos porcentuales entre el tercer y
cuarto trimestre de 2010, al situarse en el 47,1%; circunstancialmente, la mayor
reduccion de este indicador se observd en la ciudad de Quito en donde el
indice fluctué del 36,4% al 31,9%, entre el tercer y cuarto trimestre del afo
2010. Este comportamiento bien se podria atribuir al incremento en el indice de
ocupacioén plena, el cual pasé de 41,9% a 45,6%, en el mismo periodo. La
poblacion crece a una tasa del 1,52% anual, segun los datos preliminares del
Gltimo Censo poblacional realizado en el 2010.

Las recaudaciones tributarias durante el afio 2010 ascendieron a
US$7.864millones, es decir, US$294 millones mas a la meta reprogramada del
afo, la cual era de US$7.570millones, alcanzando de esta manera un
crecimiento nominal del 17,5% anual respecto al periodo de 2009. La
participacién de los impuestos directos en el total de la recaudacion fue del
43%, mientras que los impuestos indirectos tuvieron un peso del 56% en el
total recaudado. En el caso del impuesto a la renta, el SR! reporta una
recaudacion de US$2.700-millones, impuesto que basa el 68% de su captacioén .

en las retenciones mensuales a distintas actividades econdmicas que se

desarrollan en el pais. El impuesto al valor agregado (IVA) reporté una
recaudacion neta de US$4.175millones, mientras que el impuesto a consumos
especiales (ICE) reportd un incremento del 18,3% en su recaudacién, al
contabilizar US$530 millones entre diciembre de 2009 y 2010. Los cinco
sectores econdémicos que mayor recaudacion generaron fueron: comercio
(US$2.385millones), industrias y manufactura (US$1.784millones), explotacion
de minas (US$811millones), intermediacion financiera (US$771millones) y
transportes y comunicaciones (US$633millones).

Al término del 2010, Ecuador registré una de las variaciones del indice de
Precios al Consumidor (IPC) mas bajas de América Latina, ésta cerré en el
3,33% anual, 0,98 puntos porcentuales menos respecto a la inflacion registrada
en diciembre de 2009. Frente a noviembre de 2010, este indicador mostré una
variacion de 0,51% mensual. El incremento estuvo impulsado por el aumento
generalizado en los aportes a la IPC de ciertos bienes como: alimentos y
bebidas no alcohdlicas (54,45%), prendas de vestir y calzado (15,86%), bienes
y servicios diversos (13,24%) y restaurantes y hoteles (9,06%). EI mayor
incremento en el indice de precios se mantuvo en la regién Costa, misma que
mostré una inflacion mensual del 0,54% mientras que, en la region Sierra esta
fue del 0,49%. El costo de la canasta basica familiar (CBF) al término del afio
2010 se ubicé en US$544,7, mientras que el costo de la canasta vital familiar
(CVF) fue de US$390,1. El ingreso familiar mensual se mantuvo en US$448, lo
cual determiné un déficit de17,8 % respecto a la CBF.




Indicadores.-

Tasas de interés por segmento Marzo 2010

Tasa maxima convencional 9,33%

Tasa maxima comercial corporativa 10,21%
Tasa maxima comercial pymes 11,83%
Tasa efectiva maxima consumo 16,30%

- Presupuesto General del Estado (2011) US$ 23 950 millones
PIB (proyeccioén de crecimiento para 2011)  5,06%
Ingreso per capita (2010) US$ 4013
Inflacién anual (2010) 3,33%
Inflacién (Proyeccion 2011) 3%

Tasa de desempleo en Ecuador (2010) 6.2%
Salario minimo vital 2010 USS$ 240
Salario minimo vital 2011 US$ 264

Canasta familiar basica (diciembre 2010) US$ 544,71




INFORME ECONOMICO DE LA EMPRESA .-

AGRICOLA Y COMERCIAL FLORCANA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31-12-2010

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 31/12/2009]  31/12/2010|VARIACION
DISPONIBLE '
BANCOS 2.951 2.832 -119
EXIGIBLE
RECLAMOS SRI 931 502 -429
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 51.153 74.772 23.620
CXC RELACIONADAS 94.046 11.419 -82.627
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 149.080 89.525 -59.555
ACTIVO FIJO
PLANTA Y PROPIEDAD
TERRENOS 25.264 25.264 0
REVALORIZACION TERRENOS 5.449.106 5.449.106 0
"~ TOTAL ACTIVO FlJO 5.474.370 5.474.370 0
ACTIVO DIFERIDO
GASTOS DE CONSTITUCION Y PREOPERACIONALES 3.200 3.200 0
AMORTIZACION ACUM. GASTOS DE CONST Y PREOP. -3.200 -3.200 0
GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO 3.885 3.885 0
AMORTIZACION ACUM. GASTOS DE INVEST. Y DES. -2.007 -2.784 =777
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 1.878 1.101 ~777
TOTAL ACTIVO 5.625.327 5.564.995 -60.332
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
EXIGIBLE
CUENTAS X PAGAR CIAS RELACIONADAS 97.635 47.958,76 -49.677
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 15.722 33.608 17.886
IMPUESTOS RETENIDOS E IVA EN VENTAS 267 205 -62
DIVIDENDOS POR PAGAR 6.528 0 -6.528
CXP PROVEEDORES 914 472 -442
TOTAL PASIVO CORRIENTE 121.067 82.243 -38.824
PATRIMONIO
CAPITAL PAGADO 3.500 3.500 0
RESERVAS 4.606 4.606 0
RESERVA POR REVAL. TERRENOS 5.449.106 5.449.106 0
RESULTADOS ANOS ANTERIORES 0,00 0,00 0
UTILIDAD DEL EJERCICIO 47.049 25.541 -21.508
TOTAL PATRIMONIO 5.504.260 5.482.752 -21.508
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.564.995 -60.332

5.625.327




AGRICOLA Y COMERCIAL FLORCANA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 01-01-2010 AL 31-12-2010

31/12/2009] 31/12/2010{ VARIACION
INGRESO OPERATIVO
Arrendamiento de terrenos 71.585 71.665 80
TOTAL INGRESOS OPERATIVO 71.585 71.665 80
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos 8.326 12.090 3.764
Honorarios profesionales 2.072 3.547 1.474
Contribucién Super Cias 4.561 4.613 52
Impuestos Fiscales y Municipales 883 904 21
impuestos Utilizacion de agua 697 2.893 2.196
Otros 113 133 21
Gastos de venta 0 0 0
Gastos Financieros 6 12 6
Ingresos Financieros 0 0 0
Gastos financieros 6 12 6
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 8.332 12.102 3.770
Resuitado Operacional 63.253 59.563 -3.690
Ingresos y Gastos no operacionales -414 -414
INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 412 362 -50
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 412 362 -50
GASTOS NO OPERACIONALES
Amortizacion gastos de investigacién y desarroilo 77 777 0
Intereses y Multas 117
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 894 777 -117
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO antes de impuestos 62.771 59.149 -3.622
Impuesto a la Renta 15.722 33.608 17.886
UTILIDAD DEL EJERCICIO NETO 47.049 25.541 -21.508




Agricola y Comercial Florcafia continia con el negocio de arrendamiento de
tierras cultivables a la empresa Agricola Comercial Catamayo S.A., en este afio
2010 se dispusieron de 179,16 hectareas que son arrendadas en usd 400
délares por hectarea/ano, lo que ha originado un ingreso bruto de usd 71.665
délares, casi similar al afo anterior pues no han variado ni valor de arriendo ni
hectareas disponibles para el cultivo.

Se procedio a la recuperacion de cartera vencida por los arriendos, con lo que
se pudo también cancelar deudas pendientes con compafiias relacionadas.

Los Ultimos cambios en materia tributaria, ocasionan que el anticipo al
impuesto a la renta pagado se convierte en impuesto minimo, por lo que el
impuesto a la renta sube del 25% al 56,8%.

Los gastos administrativos subieron en un 45% debido principalmente a
impuestos por utilizacion de agua.

Atentamente,

Sra. Enith Hidalgo. W

Gerente General




