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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL 8. A
Notas a 10g estados financieros

Al 3t de diclembre del 2017, con cifras comparativas del 2016
En Ddlares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNOD ECONOMICO

Objeto social

Hoteles y Servicios Almendral S.A., fue constituida el 7 de febrero del 2003 en [a Replblica de
Ecuador, como una companiia limitada e inscrita en €l registro mereaniil del Caman Lola el 8 de julio
del 2003. Con fecha 7 de octubre det 2016 bajo resolucidn N° SVCS-IRL-2016 cambid de
denominacion a Sociedad Andnima. La actividad principal de la Compafia constituye la administracion
de hoteigs, restaurantes, hosterias; fomento det turisme, camercio y servicio al por mayer y por menor
de todo o referente al turismo, e inicié sus operaciones a partir del mas de noviembre del 2008, bajo
el uso te la marga "Howard Johnson” y es operado por Operinter S.A,

£l domicilio principal de la Compafia es 1a cuidad de Leja, Repiblica del Ecuador y tiene como
accionistas a fa Universidad Técnica Particular de Loja, Ecolac Cla, Wda. y Edilcja Cla. Lida., de
nacionalidad ecuatoriana,

Economia Ecuatpriana

La economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido af incremenio de los
ingresos petroieres a parlir del sequndo semestre, debido a la recuperacién del precio del barril de

petrdleo, ei cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendrd en e precio 08l mes de
diciembre det 2017.

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adopiadas por el Gohierna
anterior a finaies del 2014 enire las cuales estan: (a) el establecimienio de cupos maximos para fa
importacion de productos de los sectores comerciales e indusiriales; (b) la restriccion de importaciones
de ciertos productos; (o) el establecimiento de aranceies adiclonales (salvaguardas) a las
importaciones; (d} el incremento del Impuesto al Valor Agregade “IVA™ del 12% al 14%, por efectos del
terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Unidn Eureped, vy gl carnbio
de Gobierno generaron una relativa estabilidad vy una expectativa de cambios. Sin embarge de o
antes menclonado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestas at 3t de diciembre del
2017 todavia existe un déficit en ¢l presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua gensrands una
baja inversidn en la Infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del goblerno
y un déficit de la balanza comerdial y una falta de interés para los inversionistas,

El cambio de gobierng, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial v en al marco legat,
entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a 1a plusvafia; la efiminacion de reeleceidn indefinida;
sin embargo de esia situaecion, ef actual Gobiernc ha manifestads gue exista un alta endeudamiento v
que no existen los recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pages pendiente
tanto a proveedores, asi como los pages de los tramos de deuda que vencen gn el 2017 y 2018, Esta
situacion origind que el Gobierno actual efectie emisiones de papel de deuda y tome crédiios de
ciertos organismos rmullitaterates y adicionalments propenga ciertas refoimas entre (as cuales esta (i)
el incremento de [a tarifa de! impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilp de las mercaderias importadas; v, (i} un arancel
difsrenciado para ciertos productos importadas.

El Gobierno elegido y que estd en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emisidn de los
sstados financieres no ha definido un plan econdmico en g cual de las alternativas para reducir (a) el
aflo endeudamiento; (b el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (¢} la reduccion del gasto corriente;
y; {d) las alternativas para atragr nuevag inversiones; a pesar de esta situacion a relativa estabilidad
econdmicas ha generada (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacion
de los inventarios v en la cobranza de los clientes; v, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que la
situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.

10



i

HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S. A,
Notas a los estados financieros

La falta de un plan econdmico del Gobierno actual y las medidas econdmicas tomadas generan clerta
incertidumbre, & pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en la economia ecuatoriana.

La Administracién estd analizanda y evaluando nuevas alternativas, con el obleta de continuer
operando en forma eficients y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

)

Preparacidn de los estados financieros

Declaracién de cumplimiento

L.os esiados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por ¢l Conseje de Normas Internacionales de
Conpabiiidad (internalional Accounting Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las principales
polticas cantables adoptadas por la Compafia en la preparacién de los estados financieros han
sido definidas en funcidn de las N!IF vigentes al 31 da diciembre del 2017 y han side aplicadas de
manera uniforme a todos los perfodos que se presenian.

Los estados financieros del aRo que termind o 31 de diciembre del 2017 de acuerde a NIIF's
fuercn aprobados por la administracian y el Dirgctoric para su emisién el 29 de marzo dal 2018
y s& aslima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas,

Cambio contahle

La Gompariia hasta el 31 de diciembre det 2018, prepard sus estados financieros de acuerdo con
lzs Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Emprasas
"NIIFs PYMES" y la administracion de la Comparifa en el 2017 considerando gue las operaciones
de la misma no son complejas ¥ que los principales activos v pasivos, ingresos y gastos tienen las
mis politicas determinadas en las Normas nternacionales de Informagion Financiera y conforme a
las politicas de consolidagion de su controladora, decidid adoptar estas normas que se acoplan a
las operaciones de la Compafia.

El cambio a las normag Normas Internacionales de Informacion Financiera son las mas
apropiadas y tienen fas mismas bases contables para ef fratamiento de los activos corrientes y no
corfientes, pasivos cormenies y no corrientes, ngresos ¥ gastos; el cambic de estas normas ne
tuve Impacto en log estados financieros; por o gue no fue necesario reestructurarios.

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por las
provisionges para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de cbsolescencia de
inventarios que son realizacdas en funcidn de las estimaciones de la Gompafiia y los pasivos
laborales de Jargo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

E! costo histdrico generaimente constituye el valor razonable de §a contraprestacion entregada a
cambio de bisnes y sarvicios.

Moneda Funcional v Presentacidn

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "US$ que es
la moneda funcional y de preseniacién de fa Compafifa. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan en la monada antes mencionada, excepte ¢uando existen
saldos o transacciones en ofras monedas,
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f:“a; HOTELES Y SERVICIOS ALLMENDRAL 8. A,
MNotas a los estados financieros

Clasificacion de particlas en cortienies y no corrientes

La Entidad presenta los aclivos y pasivos en el estade de situacion financiera clasificados como
corrientes v no corfientes.

Un activo sa clasifica comno cortiente cuando la entidad:

- espera realizar el agtivo o tiene la intencidn de venderio o consumirlo en su cicio normal de
operacion;

- mantiene el activa principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- gl activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringide vy
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un perfado minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica comn cordente cuanda la entidad:

- espera liquidar el pasive en su cicio normal de oparacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe fiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha de clerre del
perindo sobre el gue se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perindo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se dasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todes los casos.

Efectivo en caja y bancos

El ¢fective v los equivalentes de efectivo para propdsitas de estado de flujos efective constituys
los saldos disponibies en caja bances y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es manar a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumenios financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad ds cada instrumento financiero, tal como o requiere la NIC
39 ‘Instrumenios Financieros — Reconocimiento y Medicion”. La clasificacién depende del
proposito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual ss determina
a la fecha de su reconocimiento inkcial.

1) Activos financieros

Reconocimiento v medicidn jnicial

La Gompadia de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en tas siguientes
categorias: {i) activos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la
operaciones (comerciales), (i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv)
actives financieros disponibles para la venta.
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E;’ZD La Compafia contabiliza un activo financiero a ja fecha de la negociacion, cuando se
- compromete a comprar o vender el aclivo y los clasifica de acuerdo con la capacidad
! financiera de mantenetlos.

Los activos son reconocidos mniciaimente a su valor razonable {costo de adquisicidn o valor

(_:; de mercado) mas cuaiquier costoe adicional significative & la fransaccion y que deba ser
reconocido como partg del activo; siempre que el active financiers no sea dasignade como
0 valor razonable, y cuyos efectos derivados de la transaccidn son contabilizades en los
£y resultados.

& Medici6n posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia registra o ajusta ios activos
financieros come se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar - ¢lightes

Los rubros que mantiene la Compania corresponden a los deudores gomerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curse normal de sus
operaciohes y otras cuenias por cobrar, los cuales constifuyen pagos fijos v
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil.

Las transacciones cuya plazo centractual de cobro hasta de un ano @ mengs se clasifican
como activos corrienies vy aquellas cuyos plazos son mayores a un afo se clasifican coma
actives no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor
nominal en aquellas cuyo piazo contractuales de cobro no excede l0s 90 dias vy aquellas
que exceden diche plazo que no generan ninguna {asa de interés o cuando existen iasas
de interés fijas, s¢ contabilizan a su valor neto del interés implicito (cesto amortizado)
para lo cual se utiliza el métode de |a tasa de interés efectiva.

- Inversiones manienidas hasta su vencimiento

Las inversiones cuya intencion y capacidad financiera es 1a de mantenerlos hasta su
vencinienio; se registran al ¢costo de adquisicidn y s ajustan al valor razenable cuando
existe un deterioro permanenta, sl cual y se reconocen en los resultados registrado en ef
periodo en e cual se origina este evento.

Los intereses ganados se devengan sobre el Importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo fuiuros a fin de
medir ia pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran coma ingrese
financiers en el estado de resultadoes.

- Qtras cuenias por cobrar - clientes

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con |as caracteristicas de
insttumento financiero se registran al valor del desemboiso realizado gue es el
equivalente a su costo amortizado, pues no geneta intereses y cuando sus plazos son
menotes a 90 dias, y cuando son mayores a 90 dias v no generan intereses se

contabilizan al costo amoartizado y la diferencia se reconoce como ingresos por ef método
del Interés.

Deterioro de activos financieros

La Compafla al cierre anual de sus estados financieros efectda una evaluacidn si existe en
los activos financieros un deterioro en su valor contable v para le sual efactia lo siguisnte:
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HOTELES ¥ SERVICIOS ALMENDRAL S. A.
Notas a los estados financieras

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizade, el deteriore se evallia si
existe alguna evidencia objefiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorades come resuliado de un evento ¢ eventos que afectan al valor
registrado inicialmente; siempre y cuando dicho evento o sventos tengan un impacto en

los fiujos de efectivo fufures. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan:

(i) Las dificultades financieras de los deudores;
{i El incumpliriento ds pagos en las deudas e interases; vy,
(i} La probabilidad de gue existan quiehras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de gue el riesge de cobro
gxiste, la disminuclon en el valor razonable se contabiliza en =zlgunos activos
disminuyendo el valor det registro inicial y en otros casos se contabiliza una provisién en

base al andlisis individual v estos ajustes se registran en los resultados del afio en gus se
origina.

Los castigos de los activos en 105 cuales existe una provisidn se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran an los resuttados en el periodo en gue se
determing. Las recupsraciones en ei valor de los activos cuyo valor fue disminuide se
registran en los resuliados cuande dicho evente acurre.

Activas financieros contabilizados al costo amortizado

En lgs activos financierns al ¢osto amadizada la Gompaiia evalia en forma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si el active s& encuentra deteriorado como
resultade de un evento o eventos que afectan al valor registrade inicialmente y en el casa
de que la evidencia no permiia determinar si existe deterioro, sstos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. £ ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se& sigue

reconociendo en ¢l momento que se origina la pérdida y no son incluidos en las activos
evaluados en forma calectiva.

La pérdida por el deterioro dal valor del activo se determina entre (a diferencia del importe
en libros del activo y ef valor presente de los flujos de efective futuros estimados
(exciuyende las pérdidas de crédito fuiuras esperadas v que adn no se producen). El
vaior presente de los flujps de efectivo futuros estimados se gescuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros v en ¢l caso de que un active devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuenta para madir cualouier pérdida por
deteriore del valor 8s la iasa de interés efectiva actual.

L& pérdida del valor en libros dei activo detericrado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina ¥ en el evento de gue
sa determina que no sxisio detenoro, ¢ valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisidn correspondienie se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacidon y no existen garantias reales
que cubran ef active detericrado. Los incrementos o disminuciones de la provision ipicia)
se reconocen en |0s resultados en el momento que se determina estos eventos.

Baia de activos financleres

Un active financiero es dado de baja cuando:

{i

log derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han 1erminado;
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(i) la Compadia transfiere sus derechos a reqibir s flujos de efectiva del activo o ha
asumido una obiigacién de pagar la fotalidad de los fluios de efective recibidos
inmediatamenie a una tercera parie bajo un acuerdo de traspaso; v,

{lijla Gompariia ha transferido sustancialmente fodes ios riesgos ¥ beneficios del activo o, de

no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activa,
si ha transferido su control

2y Pasivos financieros

Reconocimiento_ y medicidn inicial

.08 pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al
valor razonable con cambios en s resultados, préstamos y cuentas por pagar, © comoe

derivados  designados come instrumentos Enancieros de coberiura eficaz, segin
corrasponda,

La Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2018, clasifica sus instrumentos financieros en
praéstamos y cuentas por pagar {incluysn obligacionss con acreedores comerciales v otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicies adaquiridos en el curso
narmal de los negocies pendientes de pago v se clasifican como pasives correntes cuando

el plazo de pago es de un afio 0 Menos y cOMO pasivos no corrientas cuando sl plazo
excede mas de un afo,

Los pasivos financieros se reconocen cuando gxiste un acuerdo contractual y se registran a
su valor razonable mas (os costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se
registran al valor acordado de pago, e cual puede ser su valor de liquidanion o a su valor
neto del interés implicito (costo amortizade) en aguellas transacciones en las que &l plazo
excede a los 90 dias y no genseran ninguna iasa de interés o cuande existen tasas de inlerés
fijas, para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva,

Medicidn posterior

Los prestamos ¥ cuentas por pagar despuds del reconocimiento inicial se miden al costo
amottizado, exceplo por:

a) Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
tensual,

b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a log 90 dias.

El costo amartizade es calculado utllizando el método de ia tasa de interés efectiva, para fo

cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral
de la tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal ¥ el costo amertizado se reconoce en los resultados por
el metodo del interés; mientres que las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de los

pasivos finahcieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo finangiero existente es reemplazado por ofre del mismo prestatario en
condicicnes significativamente difergntes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasive original vy el
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Notas a los estados financieros

reconocimiento de un nuevo pasive, reconociendose la diferencia enire ambos en Ios
resultados del periodo.

3) Compensacion de instrumentos financieres

Los activos vy pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en
el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarkos y [a
Companiia tiene 1a intencién de liquidarlos mediante este procedimisnto.

€) Medicién de Valores Razonables

La Compafhiza para la medicién de 10s valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financlercs, v de varias estimaciones contables que o requieren las NIIFs,
utiliza lo establecido en dichas normas para sus politicas contables en su: {i} reconocimiento
inicial; (i) revelacién en fos estados financierss y notas; v, (i} para reconocer los ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.,

La Compania para la medicion de los valores razonables de un activo o pasivo utiliza informacidn
de mercados cbservables siempre que esta sea confiable tal como o requieren las NilFs. De
acuerdo a lo requerido por las NilFs, os valores razonables se clasifican en niveles distintos

dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnhicas de
valkoracion, 1al como sigue:

1) Valores de mercado: Precios colizatos {no ajustados) en mercados activos para los
aclives o pasivos idénticos o similares

2) Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores direclamente {precios de Glimas

fransacclones) o indirsctamente (derivados de jos precios determinados por especialistas
an funcidn de estudios o precios referenciales).

3) Informacidn proveniente del uso de téenicas financleras: aplicables z los datgs internos
del astivo o pasive y que no proviene de valores ¢ informacion de mercado.

s
o
Q

La informacidn o vadiables gque se utllizan para mediv et valor razanable de un activo o pasivo,

pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende [a
) medicidn del valor razenable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo gue sea significativa para la medicién total de los activos y
@ pasivos.

& La Compsafifa en los aclivos v pasivos gue se reconocen en los estados financieros af valor
razonable de forma periddica, determina st se han producido transferencias entre los niveles de
jerarquia para lo cual evalia las categorias (basado en el input def mivel mas bajo gue sea
9] significativa para medir ¢l valor justo como un todo) af fina! de cada periodo de ios estados
@ financietos.

3 Los cambios entre fos niveles de ferarguia del valor razonable se reconocen al cierre de cada
ey periodo en el cual se origing el cambio.

o La informacion adicional subre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
o incluye an la nota 5.

d

0 1) Maguinariz, equipos v vehiculos
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-
Y Medicidr v reconocimisnto
¥ La maguinaria, equipos v vehiculos estan registrados al costo histérico, menos depreciaciones
o acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse
£ El costo incluye los desembolsos directarmente atvibuibles a la adquisicidn ¢ construccién del
(:} activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicidn solo son capitalizados cuando es

probable que beneficias econdmicos futurgs fluyan hacia la Compaiiia v puedan ser medidos
) razonablemente,

€ El costo de los activos en procesc constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
@ proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizadeos al elemento del activo
correspondiente, ¥ son objeto de depreciacidén a partir de su uso ¢ puesta en marcha de
€ acuerdo con las espacificaciones i&cnicas do operacion,

Q El costo de los activos en los cuales la Compania obiuvo financiamiento para su montaje vy
ot construccidn incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
0 activos,

™ Costos posteriores

2 Los desembolzos por reparacidn y mantenimienio efeciuadcs para reparar o martener el
QZ’J heneficio econdmico fulure esperado de la propiedad, planta v equipe 5e reconoce Como un

. gasto cuando se incuire, mientras gue ias mejoras o0 mantenimiento de importancia que alargan
£ la vida 0til del active se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos

uturos fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos razonablemente.
) fut 1l haciala C Ai d did bi
- Meétode de depreciagion
& {a maquinaria, equipos v vehiculos se deprecian por ¢l método de linea recta en base a la vida
Q dtit estimada de los bienes v se ha considerado valor residual para todos los activos, debido al
tipe de operaciones de la Compaiiia, ciertos equipos se ha identificade componentes
) significativos que posean vidas (tiles diferenciadas.
g Las vidas (tiles estimadas de Ja maquinaria, equipos y vehiculos son como sigue
o) Edificios 50
“ Equipo de Oficina 10
Eauipo de Compuio 3.3
~ Equipe de Hoteleria 10
oy Magquinaria t0
3 Muebles y enseres 15
o Vehloulo 5
€ El método de depreciacidn, las estimaciones de vidas Uliies y valores residuales de la
maquinaria, equipos v vehiculos, y de sus componentes, son revisadas, y gjustadas si es
0 necesario, en forma anual a fecha de cierre de ios estados financieros.
€ Retiro v venia
El coste y la deprsciacion acumulada de la maguinaria, equipos y vehiculos retirades se
£ reducen de las cuentas respectivas vy ia diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en
* el cual se origina la transaccion.
f:::’ Cuando &l valor en libros de un active fijo exceds a su monto recuperable, este &s reducido
e mmediatamente hasta su vaior recuperable.
O 17
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9

h)

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un amendamiento financiero o un
arrendamiente operative. Un arrendamienta que transfiere sustanciaimente todos los riesgos vy

ventajas inherentes a la propiedad de la Compafia se clasifica como un arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendarniento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorraiean entre los cargos
fimancieros y la reduccién del pasive por arrendamianto a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre al saldo restante de! pasivo. Los cargos financieros se reconocen en os costos
iinancieros en el estado de resultades. Un activo arrendado sa deprecia a 1o largo de [a vida 1t
del active. Sin embargo, si no existe una cetieza razonable de gue la Compania no oblendrs ia

propiedad al final del plazo del arrendamiento, ef active se depreciara a lo largo de la vida Gl
sstimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Urn arrendamisnto operativo es un arrendamiento que no es un arrendamienio financiero. Los
pagos de arrendamiento operativo 3¢ reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias ¢ pérdidas en forma tineal durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida sn que es probable que [os baneficios scondmicos
fluyan a la Comparifa y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientements
del momento en que se reciha e pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compaiiia son todos sus acuerdos de ingresos, va que es et deudor principal en todos los

acuerdos de ingresos, tiens libertad de precios yiambién estd expuesto a riesgos de inventario
y crédito.

l.os criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacidn:

Prastacion de servicios

Los ingresos por [a prestacion servicios en ef curso de las aclividades ordinarias se miden por i
valor razonable, en base a los servicios presiadas deducidos las rebajas comerciaies v se
reconcean en los resultados cuando se puede medir en forma flable v es probable que los
beneficics fluyan a la Compafia y no hay incertidumbres importantes relativas a [a derivacién de
costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los servicics.

Los ingresos por senvicios se reconocen en los resuitados en base al avance o progrese de los
servicios prestados a la fecha det balance y no existen incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los impories adeudados.

Reconocimiento costos v gastos de operacién

(.05 costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por ef método devengado y

cuando los productos y servicios son provisios, independientemente del momento en que se
pagusen,

La Compafia presenta sus costos v gastos por su naturaleza, Dicha informacidn es mas fiable y
relevante que el método de ta funcidn del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempeiia ¥ uso de informacion histérica comparable reportada en afos anteriores.
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k)

Deterioro en ei valor de activos de larga vida

£ deterioro de os activos de larga vida corresponden 2 maquinania, equipos y vehiculos que
son revisados al cierrs de los estados financieros, cuande existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que ef valor en libros es superior al valor que se obtendré de ta venta
0 por o! uso de los activos. La pérdida por deterioro de 105 activos no financieres de larga vida
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de [os flujos de
caja descontados gue se esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo, Para los
efectos de evaluacion del deteriore, los activos se agrupan en los niveles més bajos para los
cuales existen flujos ds caja identificables por separade (unidades generadoras de efectivo).

El imporie recuperable a3 el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta v g
valor de uso. Al evaluars el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual uilizando una tasa de descuento que refieje el costo medio ponderade del capital
calculado conforme al riesgo asociado at pais en el que opera ta Comparniia.

En el eventa de que el valor recuperable de gn ackivo {o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros de! activo (o de |la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deteriore se reconoce en el estado de resultados,

La base para la depreciacién o amortizacién futura de los activos deteriorados debe lener en

cuenia ia reduccidn en el valor def activo como consecuencia de las pérdidas por deterioto
acumiiadas.

Cuando una pérdida por deteriorc debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
active (0 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recupsarable y el valor an libros no supera el valor en fibros cuando se determind la pérdida
por deteriore para el activo {0 de la unidad generadara de efectivo) en ejercicios anteriores. En

caso de exisiir, 1a reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resuliados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro $8 revisan para su postble ajuste de
deteriore en cada periodo sobre €l que e infarma.

L.as lasas de descuento wilizadas se delerminan antes de impuestos y son ajusiados por ¢l
rigsgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los efercicios 2017 y 2016 no han existide indicios de deterioro de los activos,
Obligaciones por benseficios posi empleo

Las obligaciones por beneficios post empled constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corio plazo

Los beneficios soclales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a fos sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan estabiecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afto corriente, los cuales se
acurnutan y se contabilizan en los resultados del pericdo y se disminuyen por fos pagos o por !
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados dei perfoda,

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen gue los

empleados y trabajadores tienen dereche a una participacién del 15% scbre las utilidades del ano,
esta provisidn es registrada con cargo a 1os resultados del ejercicio en que se devenga.
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i)

Planes de beneficios definidos

) Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de 0s
empleadores de conceder los siguientas heneficios:

i Jubilacién patronal a todos aguellos empleadss gue hayan cumplido un minimo de 25
anos de servicio en una misma compariia.

i. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicie, [ cual se galeula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compahfa esiablece reservas para estos beneficios en base a esludios actuariales
afactuados por una empresa espedcializada. El método actuarial wtilizado por el aspecialisia para
el calculo es el “costeo de cradito unitarfo proyectade” v las provisionies se caloulan en base 2 la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en ef Codige de Trabajo.

i.as suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinacionss de tasas de
descuento de los bonos corperativos de la moneda de ciroulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos v salarias, tasas de moddalidad, edad, sexo, afios de servicie, incremento en sl
morio minimo de las pensiones jubilares, enire otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de ratiro, la estimacién estd sujeta a variacfones
que podrian ser importantes.

La compaiia para el cdlculo de las provisionss de Jubilacion Patronal y Beneficios por
Desahucio utiliza la tasa de descuente determinado para la Superiniendencia de Compahias, o
cual difiere de lo requerido por las NIIFs y la diferencia ne es material para ia Comparia.

El incremento def costo laboral v de los infereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en |as esfimaciones, se registra en ¢l patrimonio come otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provisidn.

Beneficios por terminacidn anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en &l momento eh el que &l empleador
decide terminar el contrato de prestacién de searvicios laborales en forma anticipada. La
Compaiiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestrusturacion de sus operaciones; en ¢l evento de que no se origina por Jos eventos
antes mencionados y en los casos fortultes los benelicios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resuitados en el momenio gue se otiginan.

Provisiones - pasivos acumuiados

Las Compaiifa reconocen las provisiones suando: (i) liene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultade de eventos actuales o pasados relacionades ¢on sus agfividades, (i)
es probable gue se necesite una salida de recursos para liguidar una obligacion actual en ef
futuro; v, {iif} el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconacidos como provisidn constituyen la mejor estimacién de la Compania, a la
fetha de cierre de los estados financieros, de los desembolisos necesarios para liquidar ia
obligacidn.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de 10s fiujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor iemporal del dinero.
La actualizacion def descuentv de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.
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Q El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en gue se incurrs
ot an ellos.

. m}  Impuesto ala renta

Q:} El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
@ tributarias vigentes en ia Republica det Ecuador.

3 Impuesto a ka renta corviente

% Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los Importes
€ recuperables o exigibles a la autoridad fributaria del afio.

&y El impuesto sobre Ia renta corriente del activo y pasivo se calcula utifizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas er (a iy, reglamentos y disposiciones
2 tributarias vigenies a la fecha de corte de los estados financieros sobre et que se informa y
3 gstos se contabilizan en Ios resultados del perfodo.

] Otros impuestog

& Impuesto sobre las venias por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y |08 actives se
reconocen exciuyendo el importe de cualguier impueste sobre las ventas (e]. impuesto al valor
o, agregado), saivo:

o

£3 # Cuando el impussto sobre las ventas incurrido en una adguisicidn de activos 0 en una
prastacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuya caso ese
e impueste se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del
£y gasto, segun corresponda,;

w5

Las cuentas por cobrar v por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesio sobre 1as ventas que se aspera recuperar o gue coresponda

pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situaciéon financiera,
segln correspongda.

tros

La Compafifa revisa al clerre de sus eslados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones iegales wributarias aplicables se encueniran sujetas a interpretacion; vy, (i} los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron vafores adicionaies por impuestos vy

que estdn en proceso de impugnacion. En los eventos que censidere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

ny  Uiilldad por accion

El resultado integral por accién ordinarfa se calcula considerande el promedio ponderado de
acciones en circulacion duranie el afo. £l promedio de acclones en circulacion en e 2018 fue
de 2,300,000 y en =l 2017 fue de 224,000 de US$1 cada una.

MOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas per la Compafiia nota 2 v las NIIFs requieren gue |2 Administzacidn realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a log importes registrados en los activos y
pasivos ¥ la revelacidon de pasivos contingentes a fa fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos v gastos durante el periodo sobre et que se informa. Las estimaciones,
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juicios v suposiciones se basan en la experiencia de la Administragidn y olros factores, incluyendo
expectativas razonables de l0s eventos futuros en funcién de Jos eventos y circunstancias, Las
gstimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resuitados reales,

Las estimaciones, juicios y suposicienes que tienen un riesge significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en librog dentro del gjercicio financiero son las siguientes:

Provigiones parg el deterioro de attivos financieros
La Compafia en forma anual reafiza una revisidn del valor de los activos financieros vy evalla si

existen riesgos sobre Ja recuperacion de los mismos y en base a ¢ste analisis se realiza una
provigion para el deierioro de los mismos,

La Gompaidiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de los estados
finangieros para los activos financieres es razonable.

Estimacién de las vidas Gtiles de las depreciaciones de 12 maguingria, equipos y
vehiculos

La maguinatia, equipos ¥ vehiculos se centabilizan al costo y §¢ deprecian por el método de
linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, fos
cambios tecnaldgicos, el uso extensive, entre oiros factores pueden cambiar las estimaciones
del método de depreciacion v las vidas Gtiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compariia considera que el método de depreciacién y las vidas ditiles son razonables v
exisie evidencia de algun deterioro teenologico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compania ai finalizar cada perfodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar e valor de los actives de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del imporie recuperable de dichio active, para lo cual se estinnan los flujas de efectivo

(valor de uso) de forma independiente; por ende ia recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo & ia que pertenece sl activo.

El célculo del valor en uso requiere que la Compaia determine los flujos de efective futures que

deberfan surgir de tas unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada
para caloular e valor presente.

En &l caso de que ef Imponte recuperable sea inferior al valor neto en Hhros del activo, se
registra |a correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados v son revertidas en los
resuitades cuando se produce un cambio en las estimaciones

Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo #s en base al metodo de la unidad de
¢rédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligacionss por beneficios
definides. £n el calcuio se utitizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposkiones demogréficas acerca de lag caracteristicas de los empieados aciuales ¥
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i} tasa
promedio de sueldes a largo plazo; (i} tasa interés actual; (iif) tasa descuento financiero,
(iv} tasa inflacidn anual; {v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementes: {a) la tasa de
descuento; y, {b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados v salarios fuluros.
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€ . Estimacion para cubrir litigios

3 {La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sugesos de tipo legal ¢ implicito para la

£ Compafifa; estos sucesos son reconacidos cuando:

£ - La entidad tenga una obligacion en la fecha gabre la que se inferma como rasultado de
o un suceso pasado.

o . Cuando sea probable qus |a entidad tenga gue desprendsrse de recurses ¢ beneficios
O acondmicos, para liguidar la obligacion; v,

51‘ . El importe de fa obligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

%

Se reconoce la provisidn como un pasivo en ef estado de situacion financiera y como un gasto
5

5 en el estade de resultados del pericda.

0

° Provisionas

La determinacion de la cantidad a provisicnar esté basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por [a correspondiente obligacién, tomando en
gonsideracion toda la informacién dispenible a la fecha de clerre, incluyendo la opinidon de
expertos indspendientes 1ales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS G PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

Las nuevas normas y enrmiendas que son efectivas para los periodos anuates que comiercen a partir
del 1 de enero del 2016 y 2017; la palutaleza y el efecto de estos cambios se describen a
continuacion. Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaren por primera vez an 2016 o
2017, puede que no tengan un impacta matetial en fos estados financieres anuales de las compadias.
La naturaleza y el impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

Normas Impacto y aplicacion
MItF 14 Cuentas de Diferencias Regqulaiorias Esta norma no liene
impacto en la

La NHF 14 es unz norma ogpcional gue permite coptinuar aplicando la  Compaiiia,
mayoria de sus politicas contables existentes para los saldos de las

cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopcion de las NIIF para

las actividades y fransacsiones que son reguladas,

Las Compafias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS v
que no estan involucrados en ninguna aclividad regulada por tarifa, esta
norma ng es aplicable,

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos Conjuntog: Contabilidad <de Las modificacionss no
Adguisiciones de intereses tienen efecto en fa

Compafiia.

La enmignda a la NIIF 11 requiersn gue un operador de un negocio en
conjunto respansabla de la compra de una participacién en una gperacion
conjunta, en la que la actividad de la cperacién conjunta constituya un
negocio, debe aplicar Ja NIF 3 Combinacionas de Negocios para la
contabilidad de combinacion de negocios. Ademas, se ha agregado unsg
2 exclusion del ambito de apticacién de la NIIF 11 y especifica que las
: enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjusnto,
£ incluyendo la empresa que esta bajo control ¢omun de la misma parte de
£ la controtadora final,
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Normas

Impacio y aplicacion

Las modificaciones se aplican tanto a la adguisicidn del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adquisicion de intereses adicionales en la
misma operacion conjunta.

Enmiendas & la NIC 16 v la NIC 38: Aclaracion de los Meétodos
Aceptahles de Depreciacidon y Amortizacion

Las enmiendas a fa NG 16 Propiedades, Planta y Equipo ¥ la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patron de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio {def cual el
activo 5 una parte) en lugar de los beneficios econdmicos que se
consumen mediante el uso de! activo. Como resuliado, un métpdo de
depreciacion y amortizacidn basado en ingresos no puede ulllizarse para
depreciar la propiedad, planta y equipo, y séio puede dtilizarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a la NMIC 16 ya la NiC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones cambian los requerimientos contables pata los activos
biclégicos que cumplen con la definicidn de plantas portadoras. Los activos
bioidgicos que cumpien con la definicidn esta definicidn de acuerdo con las
enmiendas va no estaran dentro del alcance de la NIG 41 Agricultura; en
cambic se aplicara la NIC 18, Después del reconocimienta inicial, las
plantas portadoras de acuerdo a la NiC 16 se meditdn al costo acurmulado
{antes de su madurez) y ulilizando el modelo de costo o revaluacion
(después de su madurez). Las enmiendas requieren que los produclos que
grecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41,
medidos & su valor razonable menos los costos de venta. Las
subvencionss gubernamerntales relacionadas con las planias portadoras,
se aplicara (a NIC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernarnentales.

Enmiendas a la NMIC 27: Méiodo de la Participacion en Estados
Financleros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades ulilizar ol metodo de participacién
{(Valor de Participacién Patrimonial “VPP™) para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican jas NIIF y optan por cambiar e
metodo de participacion en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma refroactiva,

NIF 7 Instrumentos Financieres: Divulgaciones

i} Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de senvicio gue incluya una
comision puede constituir fa participacidn coriinua en un active
financiera, Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comisidn y
el acuerdo, contra la guia para la participacion contintia en fa NIIF 7,
con el fin de evaluar si ias revelaciones son requeridas. La
evaluacion de los confralos de servicios que constituysn una
participacidn continua debe hacerse de forma retrospectiva,

Las enmiendas se
aplican de forma
prospectiva.

La enmienda aplica
en forma
refrospectiva.

Los cambios aplican
retrospectivameante
cuando va s apilea
las  NIlFs. Estas
modificaciones no
tienen ningdn impacto
en la Compania.

Esta enmienda se
aplica de forma
retroactiva,
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Normas

impacto y apiicacién

Sin embargo, no o8 necesatio proporcionar las  revelaciones
requeridas para cualguier periodo que comience antes dei periodo
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas.

if) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados
financieros imermedios condensados

ta enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos gile tales revelaciohes proporcionen una actualizacidn
significativa a la informacion reportada en el informe anual més
recieme.

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacién de la NIC 1

Las enrniendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de fa NIC 1. Las enmiendas aclaran:

+«  Los requisitos de materialidad de la NIC 1

- Las partidas individuales especificas gue pueden desgiosarse en e
estado de resuliados ¢ en ef de “Oires Resultados ntegrales-ORI" v en
el estado de siluacidn financiera.

+ La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros,

+ La revelacion de los ORI de las companias asociadas y negocios
conjuntes contabilizades utiizando el método de paricipacion.

Enmiendas a la NUF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacidén de la excepcidn de consalidacion

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepeicn
de las entidades de inversién NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencion de presentacion de
estados financieros consolidados se apiica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversién, guando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asi mismo, las enmisndas a la NIIF 10 aclaran que sélo se consolida una
subsidiaria de una entidad da inversion que no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion. Tedas las demés
filialez de una entidad de inversion se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIG 28 Inversiones en asociedas y Negocios en Conjunte
permiien al inversor, al aplicar ef métode de participacidn, 1a medicién del
valor razonable aplicada por la entidad de inversidn a sus asocladas,
negocios en conjunto.

NIC 12 Reconocimienmo de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran gque una compafia debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con fas cuales se
puede hacer deducciones sobrg la reversion de una diferencia temporal
deducibie. Ademés, las enmiendas proporcionan una orientacion sobre la
forma en que una entidad debe delerminar los beneficios tributarios futures

Estas medificaciones
se aplican

prospedtiva,

Estas modificaciones
sg apiican en forma

retroactiva.

Las eniidades estan

ohfigadas a apiicar las

enmisndas de forma
retroactiva, Estas
enmiendas son
efectivas para los

petiodos anuales que

comiencen en o
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Normas ltapacto y aplicacion

y explican las circunstancias en lag que &l beneficio tributario puede incluir  después del 1 de

lz recuperacion de aigunos activos durante mas de un periodo. enero de 2017 y
permite la aplicacién

Sin embarge, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la variacidén del anticipada.

pattimonio de apertura del primer periodo comparative puede ser

reconacida en las utilidades retenidas iniciafes {0 en o0 companente del

patrimenio, segln corresponda), sin asignar ef cambic entre las utilidades

retenidas Iniciales y otros componentes del patrimenie, Las entidades que

aplican este cambio deben revelar esta situacién.

Bebido & la estructura de la Compadia v |z naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
normas ng iuvo un gfecto significative en su posicidn financiera v resultadoes,; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar fos estados financieros comparativos da la Compaiiia.

NOTA S - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Un resumen de los instrumentos financieres al 31 de diclembre del 2017 y 2016 es oMo sigue:

2017 2016
Corriente Cortiente

Activos Financieros:

Efectivo en caja v bancos 68,604 46,285
Cuentas por cobrar - clientes 113,143 78,879
Cuentas por cobrar - relacionadas 34,903 2,145,800
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar - proveadores 194,356 218,120
Cuentas por pagar - relacionadas 4,224 13,363

Las politicas contables significativas; et método adoptado y los criterios para ef reconacimiento para la

medicidn y 1a base sobre 1a gue se reconocen ingresos y gasios, respecio de cada ciase de activos y
pasivas financieros se detallan en la nota 2 — ).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados vy sus vaiores razonables al 31 de diciembre
de 2017 v 2016 son como sigue:

Valor Razonable Walor en librog
2017 2016 017 2018

Activos Finanecleros

Efectivo en cala vy bancos 68,804 36,265 68,804 36,255
Guentas por cobrar - clisntes 101,174 70,535 113,143 78,878
Cuenfas por cobrar - relacionadas 34,803 1,918,805 34,903 2. 145 800
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 173,796 195,840 194,356 219,120
Cuentas par pagar - celacionadas 3377 11,949 4,224 13,383
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Valor razonabie

Los valores razonables son definidos como el importe por el cual un active podria ser intercambiade o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a €llo en una transaccidn corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en 1a nota

2MH.

La Compania ha utilizado su mejor juicio en la estimacidon de los valores razonables de sus
instrurmentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierfo nivel de
fragilidad inherente. Como resultade, el valor razonabls no puede ser indicalivo del valor neiv de
realizacion o de liguidacion de los instrumentos financieros.

Los sigulentes métodos v supuestos fueren utiizados para estimar os valores razonables:

- instrumentos financierss cuyo valor razonable es similar al valor en libros
j-os activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corfo plazo {menor a tres
meses), como efectivc y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por

cobrar, acreedores comercizles vy olras cueni@s por pagar v olos pasives cottientss, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

CO0000000000000000C/

- fnstrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros gue se encuentran a tasas fija v a costo
amortizado, se determina comparando [as tasas de interés del mercado en el momenio de su

reconocimiento inicial con Ias tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de 1os instrumentes financieros presentados en el
estado de situacion financiera gon similares a los valores de mercado.

NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERCS
a)  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compaiifa por la naturaleza de sus aclividades, &sid expuesta a riesgas de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipe de cambio, los cuajes son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impagtos v establecer jos limites y controles que teduzean los afectos
en los resultados de fa Comparia. El praceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabiidad y la Compania es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de rissgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medic ambiente, tecnologia e industria.

-
O
0
&
<

La estructura de gestién de rlesgos tiene como base los Accionisias, Directorio y la Gerencia de
ta Compafifa, gue son los responsakies de identificar y controlar los rlesgos en coordinacion con
otras dreas como s¢ explica 2 continuacion;

(i}  Accionistas y Diractorio
Los accionistas y Directorio son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manefo de riesgos, asi como las

politicas elaboradas para areas especificas, coma siesgo de tipe de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de cridito y el uso de instrumentos financieros derivados.
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S. A,
Notas a los estados financieros

B)

(i Gerencia General

La Gerencla General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual properciona los principios para el manejo de riesgos, asi como fas politicas
elaboradas para dreas especlficas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, rissgo de crédito y el uso de instrumentes financieros derivados.

{iif}y Finanzas

El area de Finanzas es responsable del controt y administracidon del fiujo de fondos de la
Compafia en basz a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, direciores y Ia Gerencia de [a Compafia, ingluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de ja Compahia.

El deparfamento financiere coordina el accese a los mercades financierns nacionales y
administra los rigsgos financieros. Estos tiesgos son: riesgo da mercado (variacién de ia
moneda y la tasa de interés} y riesgo de crédito. El ohjetive principal es supervisar y
mantener Una minima exposicion a los rigsgos sin utllizar contratos darivados {swaps vy
forward) y evaluar y controlar los riesgos de erédito y liquidez,

Mitigacidn de riesgos

La Gerencia General y Dirsctorio identifican, evalfian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con iodos log departamentos.

Riesyo de mercado

El riesge de mercado centrola el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
ios precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, enire los cuales esté e riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercade incluyen los depositos en
hancas y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y menitorear el valor jusio de log instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaitia al riesgo de cambios en las iasas de inferés del mercado estd principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de
imerés variables.

L.a compafiia evakia periddicamente la exposicidn de la deuda de corto v largo plazo frente a los

cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respsecto de 1a evolucién
fitura de tasas.

Los instrumentos financieros revelados en la nota 5 no estéan expuestos al riesge de tasa de
interés, por ende el riesgo estd controlado por la Compafiia v los agcionistas mayoritarios.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic es el riesge de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiten debido a cambios en los tipos de ¢ambio, La Compafiia realiza
sSus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Nerteamérica, moneda de

curso legal en el pals, por lo tanto, No se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.
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Riesgo de ligquidez

El riesgo de liguidez s sl rissga de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondes cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en al pago de sus abligaciones frente a
terceros,

La fiquidez se controla & través det calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual fe permite a
la Compafiia desarroliar sus actividades normalmente,

La admiristracién del riesge de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito cemprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principatmente de endgudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito,

El siguiente cuadre muesira el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compaila a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

oo Daled Dazab oiava Detahta s
ttatla o mes mases meses meges o Tatat
Activas nansdoros:
Elasctive an aja ¥ bancos 68,604 - - - . 60,604
Cusntas por cebiar - clientas 108,575 2948 1,434 186 B 113,143
Cusntas por cobear - compafilas relaclongdas 30,278 2201 1,963 481 - 94,008
Pagivos linanclares
Cumnias por pagar - proveodores a7.B47 TOO7A 1,557 8.253 B B35 104,386
Cuentas por pagar- compadiias relacionadas 4,229 - . . . 4504
Delad Be3ad Dabat2 Detlaioas
2015 -
Hasla w mes meses meass meses anos TFotel
Aclives financ|eros:
Efective en caja y bancos 36,265 B B - - 36,255
Cueniss por cobrar - clienles 57,578 15,958 2618 1,038 - 8,879
Cuenlas por cobrar - compadiiss relaclonadas 2,145,800 - - - 2,145,800
Pasivoatinancleros:
Cuenlas pot pagar - proveadares Q3,081 TEAAE 7566 8,445 23,850 BISIED
Cuenlas por pagar - companifes redagionadas 18,363 - - - B 13,263

Hiesgo de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacién del capital de fa Compadia es monitoreada
usande, entre ofras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetives de la Compabdia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio gue sf
“Patrimonio neto” que se muastra en el balance general som:

] Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar eperando de manera que
continte brindando retornos & los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrcllo de sus actividadss.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.
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Notas a los estadgs financieros

Bl indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
€% como siguiente:

2017 2016
Total pasivos 393,704 434 887
Mencs: Efectivo v equivalentes de efectivo 68,604 36,255
Deuda neta 325,100 308,612
Patrimonia neto 191,254 2,254,654
indice deuda-patrimonio, neto ajustado 1.70 0.18

Riaggo de crédito

La Compaiia esta expuesta a riesgoa crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por 8l efactivo vy equivalentes de afectivo, depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobray y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo vy ofros equivalentes de efective an bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corlg plaze y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, [as cuales

son periodicas y son realizadas por terceros {indspendientes) especializados y calificados por
tos entes de control.

El riesge crediticio es administrado de acuerde a las paliticas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. la calidad crediticia del cliente se evallla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes san supervisados. La mAxima exposicidn al riesgo
crediticio & ia fecha de presentacidn del informe es o valor de cada clase de activos financieros.

L.a Companfa ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiente de créditos a los
clientes que incluye:

Revisidn y andlisis de la infarmacion racabada por parte de los oficiales de oredito, de acusrdo
con pardmetros establecidos por la Administracian de la Compariia.

Aprobacién por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Compafia ha definido en su politica de calificacidn de crédite, gue las entidades del sector
oabico no seran suietas a andlisis da crédito, ni resiiccion en 105 cupos, ya que &) plazo de
cobro estard definido en los términes y condicicnes contractuales.

La Compafia establece una estimacidén para deterioro de walor, que representa su mejor
estimado de las perdidas a incurrir en relacion con log actlvos financieros y no financiergs chieto

al riesgo de credito. Esa estimacién considera la pérdida méxima determinada con base a una
gvaluacion de 105 mismos,
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Notas a los estados financieros

NOTA 7 — EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

La composicién det rubro efective v equivalentes de efective al 31 de diciembre es la siguiente;

2017 2016

Caja 8,511 8,449

Bancaos (1) 60,003 27,806
68,604 36,255

(1} Al 31 da diciembre de 2017 y 2018, corresponda ai disponible gue la Compafila mantisne en
sug cuentas corrigntes y ahorros en bancos e institucionss financieras domiciliados en Scuador.
La categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicacionss requeridas
peor la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre del banco 2017 2016
Banco de Loja S5.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A, AAA- AAA-
Banco del Austro 5.A, AAA- AAA-
Cooperativa JEP At At

NOTA 8 — CUENTAS POR CUOBRAR - CLIENTES

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, los activos financiercs cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2047 2018
Clientes (1} 99,808 68,880
Tarjetas de crédito 13,335 12,868
113,143 78,878

(1) Las cuentas por cobrar tienen plazos hasta 90 dias, no generan intereses y los iniereses de mora
por las cuentas por cobrar vencidas o antiguas se registran al mamento de su cobro,

At 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de los saldos de cuentas por cobrar — clientes son:

Categoria 2017 2016

Paor vencer 87,372 a97,578
Vencidas:

De 1 a 3C dias 21,203 15,858

De 31 a 60 dias 2,948 2,878

De 61 290 dias 1,434 1,127

Mas de 121 dias 186 1,338

113,143 78,879
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S. A,
Notas a los estados financieros

En el ano que termino al 31 de diciembra del 2017 Ia provigion no tuve movimiento, en &l afic 2016 e
saldo de US$ 3,913 fue utilizado.

Un resumnen de a antigliedad de las cuentas por cobirar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacién de la Compafia al 31 de diciembre det 2017 vy 2018 as como sigue:

Clisnte 2017 2016
Huesped £3,661 34,117
Particulares 36,147 31,783
Tarjetas de crédito 13,335 12,999
113,143 78,879

NOTA 9 ~IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 de las impuestos corrientes por recuperar sgn como sigue:

2017 2016
Por recuperar:
Hetencidn de impuesio a la renta 20,482 27,918
Retenciones de IVA Compras 10,613 11,876
40,095 39,794

Los saldos ds |as retenciones de impuesto a la renta corresponden a las retenciones sfectuadas por
terceros y 1as cuales se compensan en e impuesto & la renta o son obieto de devolucion previo la
solicitud de la Compania.

2017 2015
Por pagar:

Retenciones por pagar 5,585 1,646
Impuesto a la renta 198 1,798
VA en Ventas 2,068 6,962
Retenciones por pagar VA 3,896 513
Otras retencionss por pagar 1,509 202

13,258 11,129

NOTA 10 ~ INVENTARIOS

El inventarle al 31 de diciembre del 2017 y 2016 constituye los siguientes saldos:

2017 2016
Alimentos 10,610 13,980
Licores 3,124 4,094
Suministros 8,420 12,344
22,164 30,418
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S, A,

Notas a los estados financieros

NOTA 11 - MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de la propiedad, planta y equipo de la Compadia, es

como sigue:
2017 2016
Daprecta- Dapracia-
Costo ¢itn Neto Costo cidn Neto
acumulada acumulada
Depreciables
Maquinaria 46,245 (27 ,4386) 18,809 486,245 {23,196) 23,049
Equipa de hoteleria 331,253 (211,579) 118,674 325,841 {168,234) 157,607
Mueblas yansares 309815 (213,814) 95,801 308,091 {181,141) 117,95Q
Equipo da oficina 65,807 {25,802) 40,095 33,080 23,218} 9,862
Equipo de computacion 104,722 (99,248) 4,776 102,129 {105,197) {3.068)
Vehiculos 17,138 {16.967) 171 17,138 {10,161} 8,977
En proce=o - - - -
574,870 (595,544) 279,326 533,524 {521,147) 312,377

El movimiento de maquinaria, equipos v vehiculos de los afos que terminaron el 31 diciembre del

2017 y 2018 fue como sigue;
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HOTELES ¥ SERVICIOS ALMENDRAL §. A,
Notas a los estados financieros

NOTA 12 —~ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

L.os saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2018 de cuentas por pagar a proveedoras son como sigue;

2017 2016
Proveedores (1) 187,237 204,140
Provisién 7,119 14,980
194,356 219,120

{1} Se originan principalmente por compras de bienes vy servicios a proveedores vy tenen
vencimienios corrientes y no generan intereses.

NOTA 13 ~ PASIVOS LABORALES

l.os pasivos laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
Utlidades por pagar 4,624 -
Aportes al IEBS 9,162 8,908
Décimo tercero 2,588 2,732
Décimo cuarto 6,834 7,228
Vacaciones 10,538 10,804
33,747 29,760

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR ~ OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las ofras cusntas por pagar son como sigue:

2017 2018
Sendcios hoteleros 10% 20,039 18,003
Reintegros por pagar 14,878 19,680
Habitaciones 4,630 456
Varos 2,850 8,596
42397 48,725

NOTA 15 ~ PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion pubilicada en el Registro Oficiat No. 42t del 28 de
enero de 1983, ratfico gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como o
establece el Cadigo de Trabajo, sin perjuicio de fa que les corresponda segin la Ley def Segure Social
Obligatorio. E! Cédige del Trabajo establece que los empleados y trabajadores gue por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores, Adicionaimente, los empleadas que a la fecha de su despldo hubieran
cumplido veinte afios © mas y menos de veinticinco afies de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio,
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Ademés el Cddigo del Trabajo, establece que la Compafia tiene la obligacidn de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacién laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensuai por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misima empresa ¢ empleador.

£l movimiento de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio de 105 afias
terminados &l 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Provision
Jubilacion Bonificacion
Patronal por Desahucio Total

Saldo al 01 de encre del 2016 115,314 5,384 120,696
Incremento de la provsion por;

Costo laboral 14,035 1,377 15,412

Costo financiero 4,034 213 4,247

Reverso de resenva por salida (27,133) (1,409} (28,542)
Pérdida (Ganancia) actuarlal (1,864) (88) (1,952)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 104,386 5,477 109,863
incremento de a prowision por.

Coste laboral 13,6810 1,687 15,207

Costo financiero 5,682 351 6,033

Rewerso de resena por salida (24,928) (1.480) (26,408)
Pérdida (Ganancia) actuarial (2,458) {135} (2,594)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 96,292 5,000 102,192

£ costo laboral &5 cortabilizado en ¢! costo de produccion y en 1os gastos de administracidén y ventas
neto del monte por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados v
la perdida {ganancia) actuarial es contabilizada en sf patrimonio como otros resultados integrales.

La Compaiiia acumula estes beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segin se indica en los estudios actuariaes, el métoda actuarial utilizado es el de
‘eosteo de crédito unitario proyectado” vy las provisiones del plan consideran Ja remuneracién del
empleado y demas pardmatros establecidos en el Codige de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contraiados por la Compahia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la resetva matematica actuarial de la jubilacion patronal af 31 de
diciembre del 2017 y 2016 e3 como sigue:

2007 2016

Trabajadores activos:
Con menos de 10 anos de sendcios 98,202 104,386

Las tasas utilizadas para la determinacidn de las reservas al 31 de diciembre del 2017 v 2016 son como
slgue;
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL 5. A
Notas a los estados financieros

2017 2016
Tasa de incremento salarial 8.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion (pramedio) -8.90% -16.67%

Tabla de mortalidad & invalidez (1) TMIESS 2002 M IESS 2002

L.os cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en Jos monios
reportados.

Bl andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
COmo sigue:

2017 2016
Varacién en OBD:
Tasa de descuento -0,5% 97,419 105,418
Tasa de descusnto +0,5% 95,364 103,366
Wariacidn en OBD:
Tasa de incrememo salanal -0,5% 97,419 105,418
Tasa de incremento salarial +0,5% 95,364 103,366

{a Compafia controfa este resgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las

variaciones entre las tasas y supusstos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NQTA 16 — PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital emitido estaba constituido por US$ 224,000 acciones suscritas y
pagadas a un valor nominal de 1 ddlar.

La junta de acgionistas del 11 de julio del 2017, aprobé la disminucion det capital en US$2,076,000
mediante escritura piblica del 4 de agoste det 2017, y la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, mediantes Resolucion SCVS - IRL 2017-00020217 de § de septiembre de 2017 aprobo ta
disminucion la cual inscrita en el Registro Mercantil el 4 de agosto del 2017,

Reserva [egal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las companias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de lag utiiidades anuales, hasta igualar por ioc menos e
£0% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a jos accionistas, sxcepto
en case de liquidacion de la Compaiiia; sin embarge, puede ser ulilizada para asmentos de capital la
porcién que excade al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajusies provenientes de ja adopcidn por primerg vez de [zs Normas Internacionaies de
Infermacion Financiera — NIIF

Los resultados de 1a adopcidn por primera vez de las NIIFs, se registran en el patrimonio en &l rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de fas NIIFs, separado del
testo de resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuldo antre los accionistas, no
serd utilizado para aumentar capital, en vistud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
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por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un

saldo acreeder, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuello en caso de liquidacién de
la Compaiiia,

NOTA 17 — GASTOS DE ADMINISTHACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracidn y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016 e% como sigue:

Gastos de administracion

2017 2015

Sueldos y salarios 429,304 457,561

Depreciacién y amortizacion 88,125 128,010

Senicios 161,204 109,199

Sendcios basicos 89,246 84,644

Honorarios 65,253 74,084

Administracién hotelera 53,273 45,558

Mantenimierto y reparacicnes 35,105 27,332

€ Arriendos 28,639 26,822
Oy Seguros 17,810 21,065
Otros gastes de personal 19,002 9,054

o Transporte y mondlizacion 5416 8,802
£ Gastos de vigjes 3,824 4,417
Otros menores 151,281 127,426

1,157,582 1,125,169

Gastos de ventas

2017 2016

Senicios basicos 10,777 8,607
Transporte y mov, 11,181 12,012
Publicidad 15,356 11,456
Vallas y publicidad 6,360 4,084
Radio y televsion 8,700 2,901
Sendcios wentas 28,804 22,753
Olbros en ventas 8,780 2,038
QOtros gastos de personal 2,624 3,747

02 588 67,808

NOTA 18 —~ IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El gaste del impuesto a la renta de 0s afos que terminaron e 31 de diciembre del 2017 v 2018
comprende lo siguients:

Impussto a la renta:
Corriente 24,061 35,858
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Conciliacidn tributaria

Et impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre dal 2017 y 2016 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% g fas utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2047 2016 2017 2018
‘Reestablecido Heestablecido

Utilidad (pérdida) antes de pasticipecidn _

empleados e impuesto a fa renta 30,827 {2,438) 6,782 (536}
Farticipacion a trabajadores {4,625) - (1,018} -

28,202 {2,436} 5,764 (526}

Gastos no deducibles 52,656 48,800 11,584 1¢,736
Ingresos excentos - (437) - {96}
Base tibutaria e impuesto a iz renia

sin reinversion 78,858 45,927 17,349 10,104
Anticipo de Impuesto a la ranta minimo 24,061 35,6858
Tasa de impuesto a la renta efectiva 0.31 0.76

Fl impuesto a la renta de la Compania se caloula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicande a las utilidades gravables a tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas gque se constituyan fuera de jas zonas wrbanas de 103 cantones Quilo y
Guayaquil y dentro de ciertos seciores econdmicas, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el pericdo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pagoe del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas gue se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios sigulentes contados a parniir de la vigencia de
la Ley Qrgenica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciludadana para la Reconstruccién v
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada sn el
Suplemento det Registro Oficial No. 752 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesto a la renia

La tasa del impuasto a la renta as del 22%; excepto en el caso ds que la sociedad tenga accionistas,
socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenss de menor imposicion; con una participacién directa ¢ indirecta, individua! o
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aguet que corresponda a ia naturaleza de la
sociedad, [a tasa impositiva seré del 25%

Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o tegimenes de menor
imposicidon sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporeién de la base imporible
que corresponda a dicha participacion,

Adicionaimente la tarifa del 25% se agplicara a ja base imponible de la sociedad que incumpla con el
deber de Infermar la composicidn de sus accionistas, socios, particines, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo gue establezea la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y 1as
resciuciones que emita el Servicio de Rentas internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
eplicables.
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En caso de gue fa Compafifa reinvierta sus utilidades en €l pais on los términos y condiciones que
sstablece la Ley Organica de Régimen Tributario interno, padria obiener una reduccién en la tasa det
implesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efeckien
el correspondiente auments de capital hasta el 31 de diciembre de! siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se detarmina en forma anual ¥ en base la base de ta declaracion del impuesto a la renta del
afic anterior, aplicando ciettos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componeantas),
patrimonio total, Ingresos, costos y gasios, El anticipo es compansado con & impueste a la renla
causado, siempre y cuando v no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn, En caso de
que f impuesto a 1a renta causado fuere menor al anticipo detarminada, si anticipo se convierte en
impuesto a la renta mirime,

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto & la remta los gastes incrementales por
generacion de nueve empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con las beneficios tributatios que para €l page del impuestc a
la renta reconoce el Codigo Orgdnico de fa Produccidn, Comerciv e Inversicnes para las huevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

Adicicnalmente estan excneradas del pago del anicipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas
constifuidas a partir de la vigencia del Codigo de la Praduceién, Comergio & Jnversiones hasta par un

perfodo de 5 afios de operacidn efectiva, entendiéndose por tal a ja iniciacidn de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en efective

[.os dividendos y utifidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuader, a favar de oiras sociedades nacionales a
extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién © de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estéan exentos del impuesto a ta renta.

La exancidn antes mencionada no aplica si ef beneficiaric efectivo; quien econdémicamente o de hecho
fiene et poder de controlar 1a atribucian de disponer def beneficio, es una persona natural residante en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencidn de los dividendos o utilidades que se apligue al
ingrese gravade, ef cual depende donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas natwates (35%) vy ia tatifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades {22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicienal por la diferencia entre 1a fasa

maxima de tributacidn de una persona natural {35%) y la tarifa do impuesto a la renta corporativo
aplicabla para sociedades (22% o 25%]).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha Informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sohres dichos dividendos camo si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador,

La distribucion anticipada dividendes antes de fa terminacién del ejercicic econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionisias o alguna de sus partes relacionadas (présiamos no
comerciales), se congideraran como page anticipade de dividendos y por consiguients se debera
efectuar la retencion correspendiente a ia tarifa del impuesto a ka renta corporativo vigents al ano en
curse, sobre el monio de tales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada v constiiuira crédito tributario para la empresa en su declaracidn det impuesto a la renta,
Enajenacién de acciones y participacionss
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Se encueniran gravadas con el impuesto a la renta, las ufilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecitador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, rasidentss o no en
el pais, provenientes de la enajenacidh directa o Indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domicitiadas 0 establecimientos permanentes en Ecuadaor.

Impuesta a la Salida de Divisas (ISTY

El Impuesto a la Salida de Divisas s del 5% y grava a las siguientes transacciones:

¥  Laftransferencia o traslade de divisas al exterior.

» Los pagoes efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financisros en
el exderior de la persona natural o |la sociedad o de terceros.

*  Las importaciones pendientas de pago registradas por més de doce (12} meses,

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, éfectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Cuando |a salida de divisas se produzea como resultado de [a compensacion o neteo de saldos

deudores y acreedoras con e} exterior, la base imponible estard constituida por 1a totalidad de la

operacién, es decir, tanto por el saido neto transferido como por el monto compensado.

¥

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre oiros lo siguiente:

¥ Transferencia de dinero de hasta tres salarios bésicos unificados por mes,

*  Pago realizados al exterior madiante tarjetas de crédite o débito hasta 5,000.

¥ Pagos realizades al exerior por amortizacién de capital e intereses de crédifos oforgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayer a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversionas y que devenguen intereses a las tasas refergnciaies.

»

Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dal pago del impuesto a la rentg, a favar de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiccionas de menor imposicion.

¥ Hasta par un afo, 108 pagoes por importaclones efactuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacidn econdmica directa en sus activos productives como consecuencia del desastre
natural ocurride e 16 de abril de 2018 y gue tangan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en sl Ecuador y gue se destinen a
procesns productives o 2 la prestagion de servicios ubicados en kas zonas afectadas,

El Impueste a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizade como cradito tributario para [a
determnacién del impussto a la renia hasta por 5 aiios, slempre que haya side originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos v que constent en el listado emitido por el Comite de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales

En el afip 2016 y por Unica vez de asuerde con fa Ley Organics de Solidesided y de
Correspaonsabilidad Ciudadana para la Beconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por &l
Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de
mayo det 2018, se establecieron ciertas contribuciones par una sola vez, entre las principaies fueron:

»  Confribucion del 0.9% sobre el valor de bicnes inmuebles existentes en Ecuador y gue
peftenezean a sociedades residentes en el exterigr, con avallo catastral del afo 2018 {1.8%

cuandc los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales © jurisdicciones de menor

imposicin).

Contribucion del 0.8% sobre derechos representatives de capital y que pertenezcan a sociedades

residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%

b4
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cuando los propletarios estén domicilados en paralsos fiscales ¢ jurisdicciones de menor
imposicion).

¥  Conitribucidn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al gjerciclo
figcal 2015,

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el casc gue ol
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2018, la diferencia sera deducible para log siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y

condicionas establecidas en el Reglamento.
NOTA 19 - COMPARNIAS RELACIONADAS

Las transacciones con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2018 origiharon los
siguientes saldos en el estado de resultados y son como sigue:

2017 2016

Yentas:

Ediloja Gla. Lida. 9,643 10,479

Ecolac Cia. Lida. 1,022 57

Universidad Técnia Particular de Loja 223,410 5,038,520
Compras:

Ecolac Cfa. Lida. 6,970 6,084

Ediloja Cla. Ltda. 2,465 1,673

Los saldog al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las ventas por servicio hoteleros constituyen los
valores vend|tos a compaitias locales,

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con partes relacionadas de las
transacciones anies mencionadas son coma sigue:

2017 20186
Activos - cuentas por cobrar:
Clientes:
Universidad Técnia Pasticular de Loja 33,988 2,145,500
Ecolac Gla. Lida, 915 -
Pasivos - cusntas por pagar:
Proveedores
Universidad Técnia Pasticular de Loja 2,468 13,363
Ecolac Cla, Lida. 1,009 -
Ediloja Cia. Ltda, 857 -

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compariia tiene los siguientes compromisos y contingencias:
* Adenda a contrato de adminisiracién Hotelera
E! 23 de mayo de 2008, la Compafila suscribié un contrato de administracion hotelera con

Operinter 8.A. (Operador) quien estara a cargo de la adminisiracidn del hotel, con autonomia
adminisirativa, dentro de jos parametros establecidos en el mencionade contrato. &l operador en

42



>
-
\,'af

£

o

O

o
O

o
LW

©
R
)

&

HOTELES Y SERVICI0S ALMENDRAL S. A,
Notas a los estados financieros

desarrcllo de su gestion tendra libertad y autonomia para establecer las condiciones de
adminisirasion del hotel, gue incluye: admisién de clientes, fijacidn y cobro de tarifas, manejo vy
origntacion de la politica laboral del personal vinculado al hotel, uso de cuentas bancarias,
celebracion de contratos civiles y comercio relacionados con el alcjamiento, promocicn y
publicidad v publicidad del hotel v prestacion de servicios de habitaciones, bar restaurantes y
servigios complementarios de telefonlia, lavanderia, stc.

Adenda al conirato

Entre Hoteles y Servicios Almendral Gia. Ltda. y la sociedad QPERINTER S.A., se ha mantenrido

vigente y en elecucidn un contrato de operacion hotelera para el holel denominande Howard
Johnson Loja, desde el aiio 2009,

Segun la remuneracion pravista de acuerdo a ia tabla en ia cldusula 13.2. del contrato, se
canceiara la suma de US$S5,000 (cinco mil déiaras) mensuaiss a Hotsles de la Sierra SIERRA
HOTELES S.A. en representacion de GHL Hoteles, siempre y cuando el resultado producic es
menor 2 US$5,000 (cincy mil dblares), Hoteles de la Sierra facturara el valor neto resultante de
aplicar 1a tabla, actarando que en este caso OPERINTER no facturara ningin valor.

Esta adenda entro en vigencia desde el mes de febrero dal 2015.

«  Subllcencla Howard Johnson

Convenio suscrito con Onlasur S.A. y Operinter S.A. ol 1 de septiembre de 2008 y ratificado
mediante documento de fecha 25 de septiembre de 2008, en ¢l cual se estabiece que 1as partes
acuerdan unir esfuerzos corporatives y el *know how" del que dispenen ¢ gus puedan alcanzar
para el desarrollo conjunte de negocio hotelero Howard Johnson en la ciudad de Loja.

Por cada mes vencide {0 parte de mes} durante la vigencia de este convenio fa Compania
pagara.

- Una tarifa del 4.5% sobre el valor de [a venia bruta de habitaciones mas los impuestos
correspondigntes.

- Una tarifa del sistema de reservacidn de 500 mas los impuestos correspondientes pagaderas
cada 6 meses.
- Una contribucion de mercadotecnia no reemboisable libre de impuestos del 1% del ingreso por
hahitaciones.
La vigencia del convenio serd por un periodo de cuatro afios a parntir del mes de septiembre de 2008, y
fue renovado hasia octubre de 2018.

HOTA 21 — PRECICS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Supiemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre da 2004, ectablecid que las Compafias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exierior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas et Anexo y urt estudio de Precios de Transferencia referenie a sus transacciones con
partas relaclonadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resoluctdn No. DGERCGG13-00011 publicada en sl Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 20193, dispuso modificar et aicance para & presemacién oe
imformacién, incluyendo también a las transacclones realizadas con partes retacionadas iocales vy sus
montos para el gjercicio fiscal qua termino el 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con las

disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimienic de precios
transfarencia son como sigue:
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S. A
Notas a los estados financieros

a) Informe Intégral de Precios de Transierencia
Las compafifas que realicen operaciones ¢ transacciongs ¢on una sola compania por mas de
US$15,000,000 fienen la obligacidn de presentar un informe integral de precios de
fransferencia,

] Anexg de Precios de Transferencis

Las compafilas que realicen operacionss ¢ fransacciones con una sola compafiia enire
USE§3,000,000 hasta US$14,8999,392 fienen la obligacidn de presentar la informacion
suptementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRi.

Las companias que realicen transacciones i operacionss {compras v/ ventas) aue excedan el 50%
del total de las fransacciones son consideradas partes relacionadas para proposiins iributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financierns las transacciones con partes relacionadas no
axceden los limites para la presentacidn de informacién suplementaria de precios de fransferencia.

NOTA 22 - REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANGIEROS DEL ANO 2016

l.os estados financieros al 31 de diclembre del 2016 han sido reestrusturaclos tai como sé& presenta a
continuacion:
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HOTELES Y SERVICICS ALMENDRAL S. A.

Notas a los estades financieros

Estado da situzcion financiera:
Efectivo en ¢aja y bancos
Cuentas por cobrar - clientes
Cuentas por cobrar - companias relacionadas
Impuestos par recuperar
Inventarios
Cuentas por cobrar - piras
Gasics pagados por anticlpado
Total actives corfisntes

Macouinaria, equipos y wehiculos, neto
Otros activos
Total acthos no corentes

Pasivos cornientes.

Otros cusntas de pasiv
Impuesios por pagar
Ingresos diferidos
Cuegrtas por pagar - otras

Pasivos ro corfantes:

Prondzion jubitacion patronal y bonificacidrn por
desahucio

Total pasivgs

Patrimanto de 105 socins:
Capital social
Resuliados acumulades :
Otros resultados integrales
Pérdida acumulada
Resultado del ejercicie
Tetal patrimanio de fos socios

Total pasivas y patimanio de los eccionistas

Saldos al 21 de

Ajustes y reclasificaciones

digiembre del Satdo & 31 de
2016, dicfambra dal
previamente 2016
informados Débito Cradito restrueiurado

26,258 - - 36,255
77,300 1573 - 78,879
2,147,370 . 1,579 2,145,800
36,692 31 - 39,793
30,418 - - 30,418
6 650 - . 6,650
20,225 - - 20,225
2,354,918 2,358,620
AN23FT - - at2,377
19,124 - - 19,124
331,501 331,501
2,606,420 4,680 1579 2,629,521
313,883 - - 213,883
11,780 669 - 11,121
4,915 - . 4,915
46,724 - - 46,724
385 878 325,004
109,862 - - 109,863
109,863 109,863
425,536 - - 434,887
2,300,000 - - 2,300,000
1,852 1.952

(2,002} . - {9.002)
{40,114} - 1,818 {38,296)
2,250,884 2,954 654
2,686,420 2,621 1,818 2,689,521
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL 8. A,

Notas a los estados financieros

Saldos al 31 de

Ajustes y reclasificacionos

diciembre det Salde al 31 de
2016, diciembre del
previnmanta 2016
informados Débita Crédito restrueturado
Estado de resuliados integrales:
Vantas 1,559,922 1,559,922
Costo de alimentas y bebidas {343.918) . {343,918}
Gaslos de administracion {1,128,867) 2,961 {1.123,906)
Gasto de ventas [67,605) - {67,608}
(1,538,393) (1.535,432)
Otros ingresns (egresos) {26,928} {26,928)
Utitidad {pérdida) antes de  impuesto a la renta {5,389 (2,428)
Impuests a |a renta:

Corrlenie (34,7143 1,144 {35,858)
Resultado refo del afi @ 138,296)
Otros resultados integrales:

Ajuste de a provisidn para jukilacion patronal y
bonificacion por desahucio 1,952 1,962
Resultade integral del afo {40,118} {36,344

El restablecimiento de los estades financieros responde a la declaracidn sustitutiva del impuesta a la
renta realizade para el reconacimiento del oredito tributario, anticipo de impuesto a la renta y 8l
reconocimiento del otro resuitade integral.

NOTA 23— RECLASIFICACIONES

Los saldes de los estados financieros del afio que terming el 31 de diciembre de 2018, han sido

reclasificados para propdsitos comparatives con los afos 2017, con el obietivo de pregentar
consisientements.

NOTA 24 ~ NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas € interpretaciones emitidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad
(Internaticnal Accounting Standard Board — "IASBE" en inglés), que hasta la fecha de emision de Jos
estados financigres de la Gompariia adin no son efectivas, se detallan a continuacidn:

MNIF 9 — [nstrumentos financieros

En julio de 2014, &l IASB emitid la versian final de NHF ¢ “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza

a la NIG 39 “instrumentos financieros: Reconocimiente y medicion” y todas las versiones anteriores de
MiF g,

Esta norma recopila las fres fases del proyecto de instrumentos financieros:
- Clasificacidon y medicion

- Daterior
- Contabilidad de coberturas
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL 5. A.
Notas a los estados financieros

La NIiF @ s efecliva a partir del 1 de enero de 2018 y permite la aplicacion anticipada, excepto en el
tratamiente y contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacién es retrospectiva de los aspsctos
considerados en esia norma, sin ambarge la informacion comparativa no es obligatoria, Para la
contabilizacion de coberturas, generalmente $e aplican los requisitos de manera prospectiva, con
algunas limitadas excepciones.

La Comparnia adoptara esta norma a partir de la fecha qus entra en vigencla y no restabiecera la
informacion comparativa, Durante el aho 2017, sl Compaitia realizara un andlisis detallado def impacto
de los fres principaios aspectos de Ja NIIF 9. El andlisis que se va a efectuar se realizard con la
informacién disponible al 31 de diciambre del 2017 y que eventualmeris pudiera tener cambios

derivados en la informacion disponible para €l aho 2018, fecha en la cual entra en vigencia esla
norma.

ta Compafia no espera un impacto significativo sn su estado de situacién financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacién de los requerimientos de valoracion de deterioro detaliados en fa NIIF 8. La
Compahia esta realizando ¢l analisis de los efectos de la provision de las pérdidas esperadas, que
resulten en un impacto en las cuentzas de patrimonio.

La Gompaiiia a partir de la vigencia de esta norma, realizard los cambios en la clasificacion de sus
instrumentaos financieros.

El andlisis de los tres segmertos antes mencionados es como sigue:
Clasificacién y medicion

L.a Compafifa no espera un impacto significative en sus estados financieros producio de la
irmplementacién de los requisitos de NIIF @ para la ¢lasificacion y medicion de sus instrumentos
financieros,

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar de acuerdo con el modele del negocio s& mantishen para
recibir jos flujos de efective contractuales y se espera que generen flujos de efective para la
Compafiia; de acuerdo con ef andlisis las caracteristicas de los flujos de efective contractuales de
estos instrumentos financieros cumplen con los criterios para 2 medicidn a través de cosfo amortizado
bajo NIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

Deteriore

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticias osperadas de todas sus activos
financieros, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por loda
la duracién del activo financiero, scbre un andlisls individual o colective del riesga de orédite esperado
{pérdida futura esperada), La Compafiia esta evaluando la aplicacién del enfoque simplificado o de un
métodn estadistico pare el registro de las pérdidas ceperadas considerando la duracidn de) crédito
para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y aclivos contractuales; por fo que encusntra
analizando los efectos en (& provision de delerioro, que resulten en un impagcio en las cuentas de
patrimonio debide a la implamentacién de esta nuava nerma.

Comabilidad Coberturas
La Compaiifa no tiene coberiuras al 31 de disiembre def 2017,
N!F 15 Ingresos ordinaries de contratos con clientes

La NIt¥ 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo de
GiNCO pasos para la contabifizacion de los ingresos preducto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce pot el valor que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir 2 cambio de transferir bienes o servicias a un dliente.
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S, A.
Notas a 1os estados financieros

Esfa nueva norma derogara fodas las normas anieriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere a aplicacidn retroactiva fotal o parcial para [os ejerciclos que nician et 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compafila tiene previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en
vigencla utilizando el enfogue simplificado. La Compariia se encuentra realizando una evaluacion de
esta norma, para establecer ef diagnéstico de adopcién.

El nedocio de la Compaia es la impresidn, edicidn v publicacion de lihros v textos en formato
tradicional y digital, ademas cuadernos, trabajos de investigacion en general

Durante el afic 2017, L.a Compaiia realizd la evaluacién preliminar de impacios por a aphcasion de
asta norma vy estas se detallan a continuacién:

Venta de bienes
La compania no se dedica a la venta de bienes.

Prestacion de servicios

La Compaiia presta principalmente servicios de operacidn de maquinarias, equipos, laboratorios y
fodes los demas implementos necesarios para la impresion, edicién y publicacion de libros y textos en
foermato fradicional y digital, ademas cuaderncs, trabajos de investigacion en general y de los docertes
y astudiantes de la Universidad Técnica Particular de Loja.

La Compafila actualmente reconoce los ingrescs por servicios en base a la prestacion eniregada y a
la solicitugl de sus clientes. De acuerde a la NHF 15, ia asignacidn se hara en base a los precios de
venta independisnies relativos. Como resultado, Ja asignacidn de la contrapresiacién v, en
congecyencia, dado que diche reconocimients es permanente a lo largo del contralo, se sstima gue el
reconacimiento del ingreso en refacion con estas vanias no se vera afectado significativamente.

La Compariia concluyd que fos servicios prestados por impresion, edicion y publicacion de fibros y
textos en formato tradicional y digital 2 sus clientes se satisfacen an un punts del ismpo a medida de
cualquier necesidad que requiera el cliente sobre el blen adquirido, dado que el cliente recibe y
consumse simultanearnenie Jos beneficios provistos por estos servicios, por tanto de acuerdo a NIIF 15,
la Compafiia reconocera sus ingresos por prestacion de servicios en un punto en ef tiempo. Al aplicar
un métode de porceniaje de elecucion, la Compafia reconoce ingresos y cuentas por cobrar
comerciales, ya gue la recepcién fotal del sarvicic estd condicionada a la entrega del hisn vy a la
solicitud de servicios por parte de sus clientes. Al 81 de diciembre de 2017 la Compadia se encuentra
evaluando el impacto de esta norma en la prestacion de servicios.

Anticipos recibidos de clientes y compenente de financiamiente significativo

La Compafiia generalmente no recibe anticipos a corte piazo y largo plazo de sus clientes y en caso
de gue existan estos se presentan como parie de otras cuentas por pagar.

La Compafiia tiene contratos con clientes que no contienen un componenie de financiamiento
significative debido al periodo de tiempo antre el mamento en que af cliente paga por los sanvicios vy la
compaiifa los transfiare al cliente.

Requisitos de presantacion y revelacion

L.os requerimienios de presentacion y revelasion de NIIF 15 son mas detallados que en las NIF
actuales. Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica actual £
incrementan significativameante el volumen de revelacionss requerido en los estados inancieros de la
Compania. Muchos de los requisiios de revelacién en NHF 15 son nuevos v la Compafiia ha evaluadg
que el impacto de algunos da allos sera significative,
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S. A.
Notas a los estados financleros

En particular, la Compaffifa espera que las revelacionss en las notas a los estados financieros seran
mds extensas, debido a la necesidad de revelar los juicios v estimaciones utilizadas atl determinar:
camo fa asignacion de precio de la transaccién a las obligaciones de desempedo, y las suposiciones
para estimar 105 precios de venia independientes de cada obligacidn de desempeiio.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania se encuenira evaluando el impacto de esta norma en los
estados financieros,

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIfF 18 fue emitida en enero de 2018 y reemplaza a fa NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacion de si un confrato contiene un arrendamientn”, SIC ~ 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluatitn de ta esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamienio” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntazmente con ja NIF 15 Ingreses ordinarios de contratos con clientes, Un
arrendatatio puede optar por aplicar la norma de forma tetroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exencionas.

La NIIF 18 establece el reconocimisnito, vaioracion, presantacion e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que ios arendatarios contabilicen fodos sus contratos bajo un dnico
modelo de balance similar a ja contabilizacion actual de fos contratos de arrendamiento financiero de
fa BIC 17, La norma incluye dos exencicnes en e reconocimienio de los arrendamientos por 10§

arrendatarios, los arrendamientos de actives de bajo valor y los contraios de asrendamienio de hasta
12 meses.

De acusrdo a esta norma ¢l arendatario a la faecha de inicie de un arrendamients, reconocetd el
pasivo iotal por los pagos a realizar y un aclivo por 108 derechos de usar ¢t activo arrendado. Los
arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente ai pasivo por el arrendamiento
y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevealuar ef pasivo por el asrendamisnto cuande
axisten cambios en el contrato de arrendamiente Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar €sos pagos.
Ef arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por 8l arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIF 16 no medifica sustangialmente respecto a ia
contabllidad actual de la NIC 17, los arrendalarios continJaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de dasificacion de la NIC 17 vy registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.,

La NitF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensag que las estipuladas en la NIG 37,

Durante of segunde semesire del afic 2019 ta Compahia iniciard el procese de evaluacion, diagnostico
y medicidn de los impacios por la aplicacidn de NIIF 18.

NIC 40 - Propiedades de inversion

Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles,
incluyendo los que @stan en construceidn o desarrotlo a propiedades de inversion o desde estd a ofrag
clasificaciones en los estados financieros, Las modificaciones establecen que el cambio dg uso ocurre
cuando el inmueble cumple, o no cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversion y si
existe evidencia para e cambio por su uso © destino. Un cambio en 'as intenciones no proportiona
evidencia para el cambio de uso.
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S. A.
Notas a Ios estados financieros

Las madificaciones se aplican en forma prospectiva en 0 después dst Injcic cada ejercicio en el que ia
entidad aplique por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clagificacion de {a propledad marienida en ssa fecha y, 8t corresponde, rectasificar \a propiedad para
reflejar las condiciones existenies en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo a la NIC 8 se
permite Gnicamente hacetfo sin utilizar informacién obtenida en forma posterior. Estas modificaciones
son aplicables a parir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o posteriormente, y se
petmite su aplicacién anticipada.

La Companiia estima gue ssta norma no iendra efeclos sobre los estados financieros, va que no
posee propiedades de inversion ni estima poseerlas en el futuro.

CINHF 23 - Tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta interpretacidn aclara la contabilizacion del impuesto gobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarfos por una incertidumbre que afecta la interpretacion de la NIC 12 vy no se aplica a
impuestos o gravamenss fusra del alcance de fa NIG 12, ni incluye especificaments los requisitos
yelagionados con intereses y sancionses que se pudieran desivar,

La Interpretacion espeacificamente menciona 10s siguientes aspectos:

Una entidad tiene gue considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hipdtesis que hace
unz entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

Establece cdmo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes
de compensar, ias deducciones fiscales v Jos diferentes tratamientos impositivos.

Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias,

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal par separade o junio con LUNE 0 mas
incertidumbres fiscales, en el andlisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolucion de la
incertidumbre. La interpretacidn es efectiva para los ejercicios que inician ef 1 de enerc de 2019 o
postericres, pero se permiten determinadas exenciores en fa transicidn. La Compadia aplicara ia
interpretacion desde su fecha efectiva,

Debida al entorno tributario complejo, la aplicacion de esta nterpretacion puede afectar a los estados
financieros y las revelaciones requeridas. En adicidn, la Compafiia podria teher que implantar

procesos v procedimientos para obtengr |2 informacion necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.

Existen olras modificaciones que se aplican por primera vez en el afo 2018 y en adelante; sin
ambargo, de acuerdo & la conclusion dg la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno an los
presentes estados financieros separados de la Compaiiia.

NormasFecha efactiva de vigencia

MIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las MIF — Eliminacion ds exenciones a corto plazo para guisnes
las adopian por primera vez 1 de enero del 2018

NEC 28 inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracidn de que la valoracidn de las
participadas al valor razonable con campios en resultados es unz eleccidn de forma separada para
cada inversidn 1 de ensro del 2018

NIIF @ Insirumentos Financlercs con [a NiIF 4 Contratos de segure - ModificacionesafaNIIF 4 1 de
enero del 2018

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y cottraprastaciones anticipadas 1 d& enero deai
2018
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HOTELES Y SERVICIOS ALMENDRAL S. A,
Notas a los estados financieros

NIfF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero del
2018

NI 10 y NIC 28: Venias o aporfaciones de activos entre un inversor y su asociada o negocic conjunto
Ho se ha defimdo alin

NOTA 25 - CONCILIACION FLU.JOS DE EFECTIVO
Un resumen de la conoiliacion dal resultado integral, con el efective proveniente {utilizadoe) de los flujos

de las siguientes actvidades de operacidn de jos ahos que terminaron et 31 de diciembre de 2017 v
2016 &8 como sigue:

2017 2(r6
Utitidad neta del anfo 2,181 31,840
Cargos a resulfados que no representan Aujo de
gfectivo en las actividages de operacidn:
Depreciacion de propiedad, plarta y equipos 88,125 112,210
Provisidn oara deterioro - Rk
Jubilacian patronal, bonificacidn por desahucio {5,078} 19,650
Utilidad en verta de edificio . (60,278)
Cambios an activos y pasivas:
Disminucion (aumento} en activos:
Activos fingnciercs-cuentas por cobrar - comarciales {34,264} 3,358
Impuestes corrientes (26,530) (34,785)
leventarios 8,264 13,556
Gastos pagadoes por anticipados 1,183 1417
Cuentas por cobrar - olras 15,368 (3,638
Cuentas por cobrar - relacionadas 34,887 (2,101,040}
Aumento {disminucién} en pasivos:

Sgbregiros bancarios - (58,356)
Acreedores financierog-cuentas por pagar y proveedores (24,764) (5,794)
Pasivas labarales {5,824 {19,056)
Obligaciones tributarias 35,013 {73,020)
Ingresos diferidos . 435
Cusnitas por pagar - relacicnadas {9,139) 2,327,095

Qtras cuentas por pagar 8,711) -

Efective neto provisto on las actividades

de operacién 73,682 167,855
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Notas a los estados financieros

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dei 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, 28 de marzo de
2018, no se produjeron eventos que, en la epinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos
0 en sus notas, '

(

[l4E

/ MQZI!ca Gonzalez
Contador General

| "Eric Macias
nGerente
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