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OPERACIONES 
Hotalos y Servicios Almentiral Cía. Lida, fue constituida el 7 de febrero de 2003 en la República de Ecuador, 
¡somo una compañía de responsablidad Imitada o inscrita en el regisiro mercantl del Cantón Loja el 9 de julio 
de 2003. Su socio principales la Universidad Técnica Partcular de Loja 

  

La actividad principal de la Compañía consiluye la administración de hoteles, restaurantos, nosterias, fomento 
del turismo, comercio y serviio al por mayor y menor de todo lo referente ul turismo, e inició sus operaciones a 
part del mes de noviambro de 2008, bajo el uso de la marca "Howard Johnson" y es operado por Operimer 
S.A, (Vernota 26). 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su distribución el 03 
e junio de 2015 y serán presentacos para aprobación de la Junta General de Socios. En opinión de la 
gerencia, estos estados financieros sarán aprobados sin modificación 

La dirección registrada de la Compañia Loja - Ecuador 

  

Av Zoll Rodríguez y Amtisar 

  

BASES DE PRESENTACIÓN 
Los estados financieros adiuntos han sito preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (en udelanta “NIF”. emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(Intemesional Accourting Stenderds Board “IASS" por sus sigas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 

201. > 
Los presentes estados financieros han sido preparados en baso al costo histirico, excepto por las obligaciones 
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorzadas en bese a mótodos actuariaes (Ver nota 3) 
part de los registros do contablidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se presentan en 
Dolares de EU.A, que os la moneda de curso legal en Ecuacor y moneda funcional de presentación de la 
Compañía 

  

Las policas de contabllidac adoptadas son consistentes con las aplicadas en aros antenores, excepto que la 
Compañía hi adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los poriodos que se inician 
en o después del 1 de enero de 2013, según se describe a continuación: sin embargo, debido ala estructura de 
la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo 

en su posición financiera y resulados, por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financeros. 
comparativos de la Compañía
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Las nuevas normas o modifcacionas emitidas, adoptadas por la Compañía son 

- NIC 1 "Presentación de los elementos de otros resultados integralos - Modificaciones a la NIC 1”. 
¡Cambia la agrupación de los elementos presentados en Otros Resullados Integrales (OCI, por sus siglas 
en inglés), Los elementos que podrían ser reclasifcados a resullados on un momento futuro o 
presentarán por separado de los blamantos que nunca serán rociasficados Esta modificación afecta 
únicamento a la presentación de estados financieros y no tono ofecto en la situación financiera o 
resultados de la Compañía 

  

- — NIG:19"Beneficios a los empleados (modificada)” 
La modificación elimina la opción de dierir el reconocimiento de las ganancias y pérsida actuariales, es 
decir, el mecanismo del corredor Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son 
registrados en al estado de resultados Integrales. 

- NIF 7 "Instrumentos financioros: Revelaciones — Compensación de activos y pasivos financieros. 
(modificación)" 
La mocffcación requiere que las entidades revelen los importes rulos sujetos a derechos de 
compensación yla exposición neta que resulta. Esta infomación ayudará a entender el alcance con el que 
una ontidad ha retejado las posiciones notas on sus estados financioros y los efectos de los derechos de 
compensación en los derechos y las obligaciones dela entidad. 

=  NIF-13 "Medición del valor razonable" 
La NIF 13 ostablece una guía única de orientación para todas 
“acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre cómo efectuar dichas mediciones, pero no cambia cuando una 
"entidad está obígada a usar ol valor razonable. La NIF 13 define el valor razonabio como un precio do 
salida 

mediciones al valor razonable de 

  

¡Como parte del proceso de aplicación de la NIF 13 la Compañía ha rocvaluado sus polícas para la 
medición delos valares razonables de sus aciivos y pasivos, como resultado de la aplicación do la NIF 13, 
la Compañía no ha atectado sinificatiamente la medición del valor razonable de sus activos y pasivos 
Asimismo, se efectuaron revelac onos adiioneles en as notas individuales delos activos y pasivos por los 

cuales so determinaron valores razonables 

  

- — Mejoras anuales a las NIIF (omitidas en mayo de 2012) 
El JASB publicó un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIF en mayo de 2012 Las 
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIF 1, comprendidas en este ciclo de 
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados fInancioras acjuntos. 

Existen otras modíicaciones como NIF 10; Estados financieros consolidados, NIF 11 Acuerdos conjuntos, y 
NIF 12: Información a revelar sobre participaciones en otras entidados, que también se aplican por primera vez 
en el 2013, sin ombargo éstas no tenen afecto alguro en los presentos estados financeros.
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3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políicas de contablidad aplicadas por la Compañia en la preparación de sus ostados 
financioros son las siguientes 

a). Efectivo en caja y bancos- 
El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situación firancera. representa caja y 
depósitos en entidades bancanas de gran liquidez y tácimente converibles en efectivo suelos a riesgos 
no sigrificaivos de cambios en su valor 

b) Instrumentos financieros» 

Activos financieros- 
Reconocimiento y medición inictal 
Los activos financieros se dlas/ican al momento del reconocimiento inicial como acivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstemos y cuentas por cobrar Inversiones mantenidas hasta el 
vercimiento, actvos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda Todos los activos financieras se 
reconocen iniciamente por su valor razonable más los costos de transaccion directamente atribuibles 
excepto los activos financieros que se contablizan al valor razonable con camos en resultados 

Medición Posterior — 
La medición de los activos financieros esta en función de su clasficación, como sigue 

1). Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellos activos financieros con pagos fos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado acivo Después del reconocimionto inicial 
estos activos financieros se miden al costo amortizado uilizando el metodo de la tasa de intorós 
efectiva menos cualquier deterioro del valor El costo amorizado se calcula tomando en cuenta 
cualquier descuento o prima on la adquisición y las comisiones 0 los costos que son una parte 
integrante de la tasa de nterés efectva. La amortización de la Lasa de interás efectiva so reconoce 
en el estado de resultados como ingreso financiero en al estado de resultados Las pérdidas que 
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
financieras en el caso de los prástamos y como costos de ventas u otros gastos operalvos en el caso 
delas cuentas por cobrar 

La Compañia mantiene en esta categoría efectivo en bancos, deudores comerciales y atras cuentas 
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

Baja de activos financieros- 
Un actwo financiero (o, de corresponder parle de un activo financiero o parto do un grupo de activos 
*inancteros similares) se da de baja en cuentas cuando,   
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+ Hayan oxpirado los derechos contractuales a recibirlos fujos de efectivo generados por el acto; 
« So hayan translerido los derechos contractuales sobre los fujos de ofactivo ganorados por a! acto, 

se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos fujos de efectivo sin una 
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inhorontos a la gropiodad dol 
activo; a no so hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propicdad del activo, pero se haya Iransferido el control sobre el mismo 

"Cuando se han Iransíeido los derechos contractuales de recibi los fujos de ofoctivo generados por al 
civo, o se haya celebrado un acuerdo de transierencia. la Compañía ovalúa si ha rotonido, y on qué 

meda, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acivo. Cuando la Compañía no ha 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo, 

úl tampoco ha transferido ol control del mismo, la Compañía continúa reconociendo contablemente el 
activo transforido on la medida de su implicación continuada sobre el mismo. En oso caso, la Compañía 
también reconoce el pasivo relacionado El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera 

tal que refleje los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido, 

Deterioro del valor de los activos financieros- 
Al clerre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna evidencia objetiva: 
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un 
deterioro del valor existe sí uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento Inicial del activo (el 
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del 
calvo finanolero, o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puedo ostmarso do manera 
fíablo. La evidencia de un deterioro del valor podna incluir entre otros, insicios tales como que los 
deudoras o un gmipo de deudores se encuentran con dífcultades financieras significativas, el 
Incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren on quiebra u 
otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución 
medible en los flujos de lectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los. 

pagos en mora o en las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos. 

  

   

Detorioro de activos financieras contabilizados al costo amortizado- 
Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compañía primero evalúa si existe 
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos fnancieros que son indivalmente. 

signficatwos. o de manera coleciva pera los activos financieros que no resulten individualmente 
significativos. Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un 
activo financiero evaluado de manera incividual, indepencientemente de su significatvidad, incluirá ese 
civo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédio similares, y los evaluará 
¿de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaldan de manera 
Indiádual para detemninar si existo deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se 
reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluación de deterioro del valor efectuada ce 
manora colectiva
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El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el 
importe en libros del actvo y el valor presente de los fujos de efectivo futuros estimados (excluicas las 
pérdidas de crédito fuluras osperadas que aún no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de 
efectivo futuros estimados so doscuenta a la 1asa de interés elociiva original de los actwos financieros, St 
un préstamo devenga una lasa de interés variabl, la tasa de doscuento para modir cusiquier pórdida por 
etenoro del valor es a tasa de interés ofeciva actual 

  

   

Elimporto enlbros del acto ne reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalorización y 
la pérdida sa reconoce en el astado de resultados. Los inerosos ganados (regisrads como Ingresos 
nancieros en el estado de resuliados) se siguen devengando sobre el Importe on libros reducido, 
picando la tasa do inerés ulfizada para descontar los fujos de efectivo fuuros a los ines de medi la 
pércida por deterioro dl vlor Los préstamos yla provisión por desvalorización corresponciento, se dan 
de baja cuando no existan axpectatvas reas de un recuporo futuro y loas las garantías que sobre 
clls pudieran cxsti se efeciizaron o transfiera a la Compaiía Si, en un ejercicio posterior. ol importe 
estimado de la pérdida por ¿eterioo del valor aumenta 0 disminuya debido a un vento que ocurre 

después de haberse reconocido el deterioro, la pércica por deterioro del valor reconocida anteriormente se 
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente se recupera 
una partida que fue imputada a pérdida, el rocuporo se acredita como costos Inancieros en el estaco de 
resultados. 

  

Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición Inicial 
Los pasivos financieros so clasifican, al momento de su reconocimiento iniial, como pasivos nanciaros al 
valor razonable con cambios en resitados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados 

como instrumentos e cobertura on una cobertura oficaz, según corresponda. 

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su velor razonable y, en el caso de los 
préstamos y cuentas por pagar contablizados por su coslo amonizado se registran netos dé los costos de 
transaccón directamente alribu bles. 

La Compañía manteno en esta calegoría a los pasivos financieros, cuentas por pagar a entiiades 
relacionad: 

  

Medición posterior- 

1) Préstamos y cuentas por pagar 
Dospués del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interás se miden 
posteriomente por su costo amorizado, utlizando el mátodo de la tasa de interés efactiva. Las 

¡ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a. 
través del proceso de amorización aplicando el método de la tasa de interés efectiva 
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El costo amontzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pma en la adquisición y 
las comisiones o los coslos que sean una parte integrante de la lesa de interés efeciiva La 
amortización de la tasa de interés efectva se reconoce como costos financieros en el estado de 
resultados integralos 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero so da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se 
haya pagado o cancelado, o haya vencido, 

Cuando un pasivo financiero existente os reemplazado por airo paso proveniente del mismo prestamista 
bajo condcones sustancialmente diferentes, o s las condiciones de un pasivo existente so modifican de 
manera sustancial, tel permuta o modificación se trata como una beja del pasivo ongnal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectwos se reconoce en 
el estado de resultados integrales 

Compensación de instrumentos financieros- 
Los acivos financioros y los pasivos financieros son objeto de compensación de manera que so informa el 
importe neto en el estado de situación financiera, () si existe un derecho actual legalmente exigible de 
¡compensar los importes reconoados, y (1) sí este la intencion de liguidarios por el importe neto, o de 
realizarlos activos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Valor razonable de los instrumentos financieros- 
La Compañía mide sus instrumentos finaneeros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera 

El valor razonable es el procio que so rocibria por vondor un activo o quo so pagaría al transferir un pasivo 
en una transacción acordada entre paricipantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide uilizando los supueslos que los participantes en el 
mercado usarian al ponerlo valor al activo o pasivo asumiendo quo los participantes an el mercado actúan 
en su mejor interés cconómico La Compañía uiliza iócnicas do valuación que son apropiadas en las 
circunstancias y por las cuales tiene sufoerte información disponible para medir al valor razonable, 
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

“odos los actvos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrta a continuación, en base al 
nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un 
todo 

Nivel 1 -Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
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o 

» 

- Nivel 2. Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo do información que es significativo 
para la medición al valor razonabla es girecta o indirectamento observable 

- — Niel:3 - Técnicas do valuación por las cuales el nivol más bajo de información que os sigrificatvo 
para la medición al valor razonable no os observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados Fnancieros sobre una 
base recurrente, la Compañía dolomina si se han producido transferencias entre los ciferentes nivolos 
dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte 
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser 
velorizados de acuerdo con las políticas contables. 

Para propósitos de ¡as revelaciones de velor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos 
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterísicas y riasgos y el nivel de la jerarquía do valor 
razonable tal como se oxplicó anterormente 

Inventarios 
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incuridos para. 
levar cada producto a su ubicación y darte su condición de venta, forman parte del costo. 

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio 
efectuado por la administración que considera un análisis individual do cada partida. La provisión para 
obsolescencia se carga a los resultados integrales del año 

Otros activos- 
La Compañía mantene como parte de otros activos al equipo hotelero (vajla y mantolería principalmente) 
y mueblos rolacionados con su operación, los cuales se amortizan en función de la vida úl estimada por la 
¡gerencia de la Compañía, considerando la experiencia histórica y dela industria en la que opera 

Las lasas de amortización osián basadas en la vida úl ostada de los bienes, que son: 

  

  

Años 
Esulpo ette 3910 
Muebles y 5010 

Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vohiculos- 
Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehículos se encuentran valorados al costo, neto de 
depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor 

  

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una 
"extensión de la vida únl de los bienes, so capializan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los



Notas a los estados financieros (continuación) 

requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas 
de resultados del ejercicio en que se incurren 

Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes. 
estan en condietones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vda Un! 
estimada 

Los métodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados al corre de cada ejercicio y si procede, 
ajustados de foma prospectiva 

Las tasas de depreciación están basadas en la vda útil estimada delos bienes, que son 

Años Valor residual 
Edtoo ES 20% 
Equipo de ofna 10 se 
Eguia de cémguro. 22 1% 
Equipo de pollería 10 su 
Maquina 10 se 
Muebles y enseres 18 5% 

Veniculos 5 1 

El valor residual de estos actwos, la vida útil y el método de deprectación seleccionado son revisados y 
ajustados si tuera necesano, ala fecha de cada balance general para asegurar que el método y el período 
dela depreciación sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vda de las partidas 

de propiedad maquinaria, muebles, equipos y vehículos El valor residual de un activo a menudo es poco 
sigrifcabwo y puede 1gnorarse en el cálculo de depreciación a monos que soa probable que ses material 
la Compañía ha establecido excepto para edificios la política de far un valor residual que oscia entre el 
1% al Sta do su costo, on vista de que al final de su vida ut! nomalmente los actwos son realizados de 
acuerdo a su naturaleza y estado 

Un componente de propiedad, maquinaria. muebles, equipos y vehículos o cualquier pare significativa del 
mismo reconocida inwtalmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no so ospora obtener 
beneticios económicos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resultanto al momento de 
la baja del activo (caiculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en 
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo 

1 Deterioro de activos no financieros- 
A cada fecha de erre del período sobre el que se informa, la Compara evalúa si exste algún indicio de 
que un activo no financiero pudiera estar detenorado en su valor Si existe algún indicio, o cuando se 
requeran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compañía estma el importe 
recuperable de ese aclivo,
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El importe recuporable de un activo es el mayor valor entra el valor razonablo menos los costos de venta 
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuporablo so 
determina para un ecivo individual. salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean 
sustancialmente independientes de los fjos de efectwo de o'ros actwos o grupos de actos Cuando el 
importe en bros de un seivo o de una unidad generadora de efectivo exceda su Importe recuperable, el 
Actlvo se considera deterlorado y se reduce el valor a su importe recuperanie 

  Al evaluar el valor en uso os flujos de efes 
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el 

Xivo estimados se descuentan a su valor prasento aplicando 

valor temporal del cinero y los nesgos especificos del activo Para la determinación del valor razonable 
menos los costos de venta se toman en cuenta transacciones recientes del mercado «las hubiera Siro 
pueden Identiicarse este tipo de transacciones, se utliza un modelo de valoración que resulte apropiado 
en las circunstancias, Estos cálculos se verfican contra multplos de valoración cotizaciones de acciones 
para sociedades que colicen en bolsa u otos indicadores isponibles representativos del valor razonable. 

La Compañía basa su cálculo del detenoro del valor en presupuestos detallados y csiculos de 
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de elecivo 
de la Compañía a las cualos se les asignan los activos individuales. Por lo general los presupuestos y 
cálculos de proyecciones cubren un periodo de cinco aros Para los poríodos do mayor extensión. se 
calcula una tasa de crecmiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las 
proyecciones a partr del qunto año 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas incluido el detenoro 
del valor de los inventanos, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorías de 
gastos que mejor se correspondan con la función del activo deteriorado, salvo para las propiedados 
revaluadas previamente, donde la revaluación se registró en el otro resultado integral. En estos casos, ol 
deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de cualquier 
revaluación prewamenta reconocida 

Para los actwos no financieros en general. excluida la plusvalía a cada fecha de cierre de! perlado sobre 
el que se informa se efectua una evaluacion para determinar si existe algún Indito de que las pérdidas por 
deterioro del valor reconocidas proviamorto ya no exsten o hayan disminuido Si exstese tal indicio, la 
¡Compañía efectua una nueva estimación del importe recuperable del acivo o do la unidad generadora de 
efectivo, segun corresponda. Una pérdida por detenoro del valor reconocida previamente solamente se 
revierte si hubo un cambio en los supuestos ullizados para determinar el importo racuperable desde la 
últma vez en que se reconoció dicha pérdida por deteriora del valor La reversión se limita de manera tal 
que el importe en bros del actwo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe 
rocuperablo, ni exceda ol importe en bros que se hubiera determmado, neto de la depreciación, s: no se 
hublese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de 
efecto en los períodos antencres Tal reversión se reconoos en el estado de resultados integralos. salvo
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que el activo se contatilica por su valor revaluado, en cuyo caso la reversión se trata como un Incremento 
de revaluación 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerenca de la Compañía no ha reconocido pérdidas por deterioro 
de sus activos. 

Contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuendo la Compañía tene una obligación presente (legal o implicta) 
como resultado de un evanto pasado, es probatie que la Compañía tenga que dosprenderse de recursos 
para cancelarlas obligeciones y cuando pueda hacerse una ostimación fable del importe de la misma Las 

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reejar la mejor 
estimación que se tenga a esa fecha, 

  

Sil efecto del valor lemporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utIzando una Lasa 
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos espacios de: pasivo. 
Cuando se reconoce el descuento, el aumonto de la provisión producto del paso del liempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados integrales, 

Cuentas por pagar y provisiones- 
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación so espera una salida do recursos y cuyo 
importe y oportunidad se puede estimar fablemente. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presonte (legal o implícita) 
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos 
para cancolarlas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ayustan para refojar la mejor 
estimación que se tenga a esa facha. 

  

Si el efecto del valor temporal de dinero es significativo, las provisiones so descuentan ullizando una tase 
actual de morcado antes de impuestos que reteja, cuando corrosponda los riesgos espacficos del pasivo, 
Cuando se reconoce el descuento, el aumonto de la provisión producto del paso del llempo se reconoce 
como un costo financiero on el estado de resultados integrales 

Beneficios a los empleados- 
La Norma Internacional de Información Financiera contempla tres categorias de retibuciones a los 
empleados: 

a Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contíbuciones de 
seguridad social. penrusos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, paricipacón en 
las ganancias o incentivos (si so pagan dentro de los dos meses siguientes al Corre del ejercicio) y
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retribuciones no monetanas (tales como asistencia médica «fstrute de casas, vehículos y la 
disposición de bienes o seruatos subvencionados o gratuitos) 

b Retribuciones a los erpleados retrados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones 
porto, 

8. Indemnizaciones por cierre de contrato 

La Compañía sogún las loyos laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios defimdos que 
corresponde a un plan de jubilación patronal que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo 
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de siluación financiora. que se 
determina anualmente con base a estucios actuansles realizados por un pero independiente, usando al 
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligacones de beneficios definidos so 
determina descontando los flujos de salida de efectivo astmados usando la tasa de iteres determinada 
porel parto 

Impuestos» 

Impuesto ala renta cortente 
Los activos y pasmos por el impuesto a la renta cortente del año en curso so miden por los importes que 
se espera recuperar o pagar de o ala autoridad fiscal Las tasas impositvas y la nomativa fiscal ullizadas 
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de ciorro del periodo sobre el 
que se informa La gerencia evalua en forma periódica las posiciones lomadas en las declaraciones de 
impuestos con respecto alas stuaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a 
interpretación y constituye provisiones cuando fuera apropiado, 

Impuesto ala renta diferido. 
El impuesto a la renta diferido se reconoce uliizando el método del pasivo sobre las diferencias 
tomporaras ontre las bases impositvas de los activos y pasivos y sus importes en Ilbros a la fecha de 
tere del perodo sobre el que se informa 

Los pasos por impuesto derido se reconocen por odas las diferencias temporarsas imponibles 

Los acilvos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles y por la 
compensación fulura de créditos Ascales y pérdidas inbutanas amorizables, en la medida que sea 
probable la disponibilidad de la ullidad trbutaria contra las cuales imputan esos creditos fiscales 0 
pérdidas tibutarias amorizables. 

El importe en lbras de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha do cierro del período 
sobre el que se infoma y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente 
ganancia Imponible futura para permlir que esos activos por impuesto cifendo sean utllzados total o 
parcialmente
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Los activos por Impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada facha de cierre del período sobre 
el que se informa y se reconecen en la medida en que so tomo probable la existencia de ganancias 
imponibles futuras que permian recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con 
anterondad 

Los activos y pasivos porimpuestos diferidos, son medidos alas tasas de Impuesto sobre la renta vigentes. 
ala focha que se esuma que as diferencias temporanas so reverson considerando las tasas del impuesto 
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas que es 
del 22% desde elaño 2013 en adelanto (29% pera el año 2012) 

Los acivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exste un derecno logalmente exigible de 
“compensar los aciwos y pasos por el impuesto a las garancias cortente y silos impuestos deridos se 
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal 

El impuesto diferido relacionado con las paridas reconocidas fuera del ostado de situación financiera se 
reconoce fuera de éste. Las paridas de mpuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente ya sea en el otro resultado integral o directamente on el patrimonio 

El acto por mpuesto diendo no so descuenta a su valor adtual y se clasifica como no cornente 

Imouesto sobre las ventas 
Los ingresos de actvidades ordinarias. los gastos y los activos se reconocen excluyendo el mporse de 
cualquier impuesto sobre las ventas (ey Impuesto al valor agregado), salvo: 

Cuando el mpuesto sobre las ventas incurrido en una adousición de actos o en una prestación de 
servicios no result recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso oso impuesto se reconoce como. 
parte del costo de adguisicón del actvo o como pane del gasto, sagún corresponda 

Las cuentas por cobrar y por pagar quo ya ostón expresadas incluyendo el importe de impuestos 
sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espora recuperar de, o que corresponda pagar e la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera según corresponda 

Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos se reconocen cuando es probabe que los beneficios económicos asociados ala transacción 
fluyan a la Compeñía y el monto de mgroso puede ser medido confablemente, independientemente de 
momento en que se genera ol pago. Los Ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir 
impuestos ni arancolos,
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Los valores facturados por anualidades de uso de los sericios de gimnasio son reconocidos como 
ingresos diferidos y son reconocidos en resultados 8 medida que se presta el mencionado servicio 

Reconoc 

  

iento de costos y gastos- 
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bionos y servicios, de manera smullánea al 
reconocimiento de los ingresos por la corespondiente venta 

Los otros costos y gastos se reconocen g-medida que se devengan independientemente del momento en 

  

que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Clasificación de partidas en corrientos y no corrientes- 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación fnanciara clasificados como 
corrientes y no corrientes, Un activo se clasifica como comente cuando la Compañía 

+ espera realizar el actwo 0 tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo momal de 
operación, 

+ mantiene clactwo principalmente con fines de negociación, 
+ espera realizar el actwo dentro de los doco mases siguientes después del periodo sobre el que se 

informa, o 
+ elaciivo es efectivo o equvalento al ofacivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda 

ser intercambiado 1 ullizado para cancelar un paswo por un periado mínimo de doce meses 
después del clara del periodo sobre el que se informa. 

“Todos los demás activos se cisifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía 

+ espera liquidar el pasto en su ciclo normal de operación 
+ mantiono el pasivo principelmente con fines de negociación 
+ el pasivo debe liquidarso dontro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre 

el que se informa; o 
+ notiene un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del paswo durante al menos, los doce 

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que so informa 

“odos los demás pasos so clasifican como no comentes 

Eventos posteriores= 
Los eventos posteriores al iere cel ejercicio que provean infomación adicional sobro la ostimación 
financiera de la Compañía a la fecha dol ostado de situación Inanciera (eventos de ajuste) son Incluidos 
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que son eventos de ajuste son expuestos 
en nota alos estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios 
estimaciones y suposciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, actwos y pasivos 
informados y la revetación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa En este 
sentido, la incertdumbro sobro talos suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que 
podrían requerir de ajustes alos importes en ltros de los activos o pasivos afectados 

La preparación de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos 
contables significativos 

+ Estimación para cuentas incobrables 
La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia do la Compañla, on baso a una 
evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad do recuperación de los rmismos La 
Compañía considera varios factores de riesgo, realizando un análisis individualizado de cada cliente. 

+ Vidal de propiedad maquinaria, muebles equipos y vehiculos, y otros actos, 
Las ostmacionos de vida úl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro delos activos En 
aquellos casos en os que se puedan deteminar que la vida útl do los acivos debaría disminuirse, se 
údeprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación ostimado, de acuerdo a la vida 
útil restame revisada Factoros tales como los cambios en el uso planifado de los distintas activos 
podrían hacer que la vida útil de los actos se vera disminuida, 

+ Deterioro del valor delos activos no fiaancieros. 
La Compañía evalúa los acivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las 
ercunstancias indican quo ol valor on llbros de un activo podría no ser recuperable. Frente a la existencia 
de activos, cuyos valores excexien su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos nelos, se 
practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del periodo 

= Impuestos: 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala legisiación 
tributana aplicablo La Compañía cuenta con asesoría profesional en malena tributaria al momento de 
omar decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en 
materia vibutara son prudentes, conservadoras y aplicadas en foma consistente en los penodos 
reporados pueden surgir discrepancias con 0! organismo do control tbutario (Sorviclo de Rentas 
Intemas), en la interpretación de normas, que pudloran requerir de ajustes por impuestos on el futuro 

+ Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo. 
El valor presente de las obligaciones de planos de ponsión so dotormina modianto valuaciones actuanales 
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que 
efectivamente tendrán lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen la deleminación de la tasa de 
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de moralidad y los aumentos futuros de las
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pensiones. Debido ala complejidad de la valuación las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 
plazo, las obligaciones por beneficios deñnidos son extremedamente sensibles a los cambos en estas 
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha do ciorro dol periodo sobre el que se 
informa. 

“Provisiones 
Debido a las incertdumbres iberentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos ongialmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar astá basada en la mejor estimación delos desembolsos que 
será necesario pagar por la comespondiente obligación, tomando en consideración toca la infomación 
disponble a la fecha del perico, incluyendo la opmión de expertos independientes tales como asesores 
legales y consultores 

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
La Compañía decidió no adoptar antispadamente las sguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas 
por el1ASB, y que son efectivas con postenoridad al 31 de diciembre de 2013 

-  NIG-32 "Instrumentos Financieros Presentación — Compensación de activos y pasivos financioros 
(modificación) 
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 La modificacion precisa el 
significado de "cuenta actualmente con un derecho legel de compensacion” y los criterios de los 
mecanismos de solución no simultáneas de las cámaras de compensación para tener derecho a la 
compensación. Adomás osta enmienda aclara que para compensar dos o más instrumentos fnancros, 
las entidades deben lener un derecho de compensación que ro puede estar condicinado a un hecho 
futuro, y debe ser de cumplimiento obtigatorio las siguientes circunstancias. (1) el curso normal de sus 
operaciones, ) un evento de incumplimiento y (ix) en caso de insolvencia o quiebra de la entlad o de 
cualquiera de las contrapartes 

- — NIC:39"Novación de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)" 
Efectiva para períodos que comiencen en 0 a partir del 1 de enero de 2014, Estas modificaciones 
proporcionan una excepción para suspender la contabliiad de coberturas cuando se da la novación de un 
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios. 

- NIF 9 "Instrumentos financieros Clasificación y Medición" 
Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia La NIF 9 reñejala primera fase cel trabajo 
del lASS para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere ala dasiicación y mesición de los activos Fnancieros 

  

tal como se definen en la NIC 39 La aprobación de la primera faso de la NIIF 9 tendrá un efecto sobre la 
clasificación y medición de los aciwos financieros de la Compañía, pero polencialmente no tendrá ningún 
impacto sobre la clasificación y medición de pasos financieros. Asimismo la NIF 9 miroduce nuevos
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requisitos para la ublización de la contabilidad de cobertura. con la fnalidad de que ésta se encuentre 
alineada con la gestión de riesgos de una compañía, 

“Entidades de inversión” (modificaciones a la NIF 10, NUF 12 y NIC 27) 
Efectivas para perodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 201. Estas modiloaciones 

de 
  

    establecen una excepción al requerimiento de consolidar a entidades que cali 
inversión bay   enteros de le NIF 10 La excepción a la consolidación requiero que las cnt     
inversón se regisiren como subsidiarias e su valor razonable con cambios en resultados. 

-  CINIF- 21 “Gravámenos” 
Efectiva para periodos gue comiencen en O a parar del 1 de enero de 2014 La CINIF 21 aclara que una 
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se 
identifica an la legislación peninente, se resliza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral 
mísimo, la interpretación actara que ningun paso debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral mínimo 
especilicado 

En opinión de la gerencia, la adopción de dichas normas e interpretaciones no tendrá un etecto significativo en 
la posición Ananciera y resultados de la Compañía cuando entren en vigencia: así como tampoco on las 
revelaciones requeridas para sus estados financieros. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 do diciombro do 2013 y 2012, se conformaban dela siguiente manera. 

2012 2012 
No No 

Corriente — corriente — Comente — comente 
      

Activos financieros medidos. 

  

costo amontizado 

  

Etectwo encaja y bancos. 5033 21460 
Deudores comerasles 109.065 mor 

Orras cuentas por cobrar 19,165 m912 
ed 2006 19508 

Total activos financieros. 106,392 200,544 
    

Pasivos financieros medidos al costo 

        

amortizado 
úObigaciones financieras 150750 GATA MISA 70200 
Cuentas por pagar emidados relacionadas. 2097.858 2437.897 
Acseedores comerciales y alas cuentas or pagar 244016 22174 
Total pasivos financieros 2IBBBZI  5eI3ST 219906s 702030 
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Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de 
vencimiento de estos instrumentos 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
AL 31 de dictembre de 2013 y 2012, el ofoctvo on caja y bancos se formaba de la siguiente manera 

    

  

2 2012 
Can ms 78m 

Bancos (1) 4:80 29519 
50 
  

  

(0) AL31 de desembre de 2013 y 2012, el 
denominadas púertas de ahorros y comientes en déleres de los Estad 

efecto en bancos comesponde a depúsilos en cuentas barcaras de país, 
  

  

Unicos de América, los cuales no tenen 
rosticiones, son do Io cisponioiid y no generan ineresss 

DEUDORES COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales corresponden a cuentas por cobrar a clientes 
locales por la prestación de servicios hoteleros, las cuales tienen un vencimiento en general de 30 dias y su 
antigiedad as como sigue: 

2013 2012   
Valor — Estimación — Valor Valor Estimación — Valor 

nominal — de deterioro — neto nominal dedeterioro — neto 

  

      
Cantera por vencer 
(rasta 0 dias) aras ome 12882 -12as72 
Cartera vención 
Desta 60 os 2042 2042 
De6t a 90 alos 1972 1972 1218 1219 
Deo a 120 días 1288 1288 0760 5160 
ás de 120 cis so 

  

    
109.055 138711 19871 
      

  

La gerencia considera que la cartera es recuperadle y por al razón no ha constituido provision de detenoro, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A 31 de diciembre de 2013 y 2012, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera,
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2019 2012 

Artcpos 1738 27 
Empleados 10543 10,582 
oras 1800 

  

  

4181 
  

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
131 de diciembre de 2013 y 2012, los impuostos por cobrar y por pegar se formaban de la siguiente manera: 

  
  

  

2013 2012 
Por cobrar 
Anto de impuesto al rnta Basr 
Rotoncionoes na uente de impuesto la renta (Ver 
noo 170) 19970 296 
Cro rbutaio IVA. 5) 104378 20007 

132395 261.005 
Por pagar 

Retenciones enla fuente de mpuesto la ret a 280 5787 
  

5787 

  

  

(1) Corresponde u Impuesto al lar agregado ¡VA pagado en adauisciones de bienes y/o sensicos y compensado con el 
impuesto lecturaco en las ve-tas realizadas perla Compañía 

12) Corespordo a retenciones de impuesto a la renta y de impuesto al valor agregado realizadas a proveocoros, 
pendientes de pago al Sonico do Renvas ntemas. 

11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(8) Saldos y transacciones con partos rolacionadas 

(8.1) Al 31 de dicembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban 
de la siguiente manera: 

    
Sociedad Origen Vencimiento 2013 2012 

Univorsidad Tácnis Paricular e Loja Hospedaje 30 dias 38088 19306 
30063 10.08 

(22) Al 31 do diciembre de 2013 y 2012, 
la siguiente manera. 

  

ys cuentas por pagar a enticados rolacionadas se formaban de 

18
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31 de diciembre. 
Origen Vencimiemo 2013 

Universi Técnica Partclar e Loja. Capital de abajo —— BOS Z3TORZ 2 
Fale Cía Ltda Caplal deebalo — 60ulVs 26080 19,105 

    
2397855 249750 
  

(23) Durante los años 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades 
relacionadas. 

  
  

  

Sociedad Origen 201 2012 
Universidad Técnica Paricula do Loja Ventas porsonvicios A67DAZ 202797 
Universidad Técnica Parieklar do Loja Antespos recibidos 28425 > 
Unwersidad Tácnia Parsciar de Loja Compradeacinos jos UE 
"Uriveaidad Técnica Particular e Loja Intoresos . ENS 

e 

  

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a entidados relacionadas tienen vencimientos a cono 
plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro para este rubro, 

Los táminos y condiconos bajo las cuales se llovaron a cabo las transaccionos con entidades 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con 
terceros no relacionados. 

  

Administración y alta dirección- 
Los miembros de la alta gerencia y demás personas que asuman la gestión de /a Compañía, inctuyendo a 

la gerencia general, así como los socios que la representan no han parispado al 31 de ciclombre de 
2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes y durante los años 2013 y 2012, los impores 
reconocidos como gastos do gostión de personal clavo, so forman como siguen, 

  

  
  

2013 2012 
Suele fos. 7020 sa200 
Bonicacones 2250 $00 

Beneficios series 11.080 414 
9540 72014 

12. INVENTARIOS 
AAL31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios sa formaban de la siguiente manera: 

1
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2013 2012 

Alimentos y bobidos 1158 11587 
Lores 5 4560 
Samir. 47168 15870 

22.582 32128 
  

13. OTROS ACTIVOS 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los otros activos corresponden a activos de operación hotelera El 
movimiento de otros activos durante los años 2013 y 2012 fue como sigue: 

Equipo — Muebles y 
hotelero enseres Total 

Saldo 2131 de diciembre de 2011 55005 200 73 
  

  

  

  

  
  

ciones 2142 ame 
Arertzacón (24168) da ases 

Saldo 131 de diciembre de 2012 2900 1040 0008 
Amortzacón 10709 0) asa 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10:78 17346 1168 

  

14. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS 

a) AI31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehículos se 

  

  

  

  

      
  

omaba de la siguiente manera. 

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012 
Comto — Depreciación Costo — Depreciación 

histórico — acumulada Neto histórico — acumulada Neto 
Torero 81261 2 Bam E 
Edificio 4192951 ¿Ni1BOBa) 4012267 A1ARZ2 (110280) 4022900 
Eguipo de oia SAUDÍ (1310) 109TD 27204 hu06s 170 
Equipo de cómputo E04S5O) — (S8/1T8) — 19282 $038 0588) es 
Equipo de hotelería 29870: (96867) — 201834 204072 (108700) — 185372 

Moqurara 44004 (0470) 3At6s dede (6007) 28827 
Muebles y enseres JOEY (139529) 167341 3068502 EE] 

Vehicuo 17,198 (237) 10763 108 17158 
En proceso. 2850, 3850 sep E 

579800 487208) 520772 570030 genes 
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15. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
131 de diciombre de 2013 y 2012, las obligaciones Iinancieras se formaban de la sguiente manera 

2013 2012 
Tasa Fechade — Plazo No No 

Entidad nominal Inicio (meses) Corriente — comente — Corriente — corriente 
Bancodeloja 978% 2ENDeIZ BD (1 M7 BOZ 815508 106889 53M560, 
Banco doLoja 978% 20012 80 54 ABLAZZ 3202 OT. 

  

        

    

  

1SATES ATI 1391 TOS 
      

EL Banco do Loja, para realizarla aprobación de los préstamos requió la fma de una Escntura Publica de Gararta 
Hipotecana sobre e! Fdiio de propiedad dela Companta, la ins qu ostá inserta on o! Rogsro Marcart de la uds. 
deLaja 

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciombre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 
siguente manera 

  
  

2 2012 

Proveedores m 170,668 103,598 
Provisones 19205 12406 
oras 53545 25800 

240016 221714 

Se crigian pincpamonto por ecmaras de bienes y seracios a proveedores locales y nan vencimientos comients y no 
¡onaran riorass. 

17 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Un resumen del impuesto ala rente comente y difendo cargado a resultados es como sigue. 

Resultados del año. 
2013 2012 

are 32770 
19:33) ES 

Impuesto la rentacomente 
Impuesto la renta ciendo 
Gasto por impuesto la rana del año 24550 30472 

  

b) Impuesto ala renta corriente 
Una conciliación entr la utilidad sogún ostados financioros yla ullidad gravable es como sigue: 

2
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2019 2012 
(Pérada) ames del previsión para impuesto ala 

senta hiaTa9) (28866) 
Más (menos) 
Gestos no decuctiss 703 
Deducción eyes especials 16220) 
(Pérdida) tidad wtbutaria E) 
Tasa de Impuesto, 220 2% 
Impuesto ala renta causado relacionado con los 

  

resultados del año. 75m 
Impuesto minimo ars 22776 
Monos 
Antas y retenciones del año (29597) 
Artspos y totonconos de aos anteiros a Pas 
Impuestos por (cobrar) (Ver nota 10) 1193970) 7010) 

131 de clciembre de 2013 y 2012, el mowmiento de la cuenta de anticipos y retenciones del impuesto a la 
renta fue como sigue" 

  

  

2012 2012 
Saldo alirica 29m 20287 
Mas (menos) 
Antapo pagado 11136 
Retenciones en la luente de! año 25837 26407 

Bags en retenciones de impuestos de años anteres 116,98) 
Compensación con impuesto caussdo f9778) 277 

Craso Irtuieno (Yer nota 10) 19.970 71916 
  

e) Impuesto ala renta diferido 
El activo y pasivo por impuesto dierido se formaba de la siguiente manera 

  

  

  

Estado de situación. Estado de resultados 
Financiera integrales 

2013 2012 2013 2012 
Diferencias temporaria 
Erocilón ulación patrona 23:68 14:98 ases pas) 

Por péradas tnuraras 4706 ta 780) 0 
Costo amenizado 1107 
Etecto en el impuesto diferido on resultados. 1606)         
Activo porimpuesto diferido nto. 208 10985 
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Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

(8) Situación fiscal- 
De acuerdo con disposiones legales. la autoridad inbutaria tene la facultad de revisar las dectaraciones del 
impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la 
fecha de presentación de la declaración dol impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias 

La Compañía na sico fiscalizada hasta el año 2010 y so encuentran pendientes de resolución glosas por 
200,979, Este proceso se encuentra en Impugnación por parte de la Compañía y hasta la facha de emisión 
del informo no existe un resultado final del caso. A criterio del asesor nbutario, exsten altas probabilidades 
do éxito a favor de la Compañía 

(6), Reformas Tributarias» 
Con fecha 29 de diciembre de 2014 so promulgó en el Suplemento del Registro Olicial No 405 la Ley 
Organica de Incentvos a la Producción y Prevención dol Fraudo Fiscal a cual Incluya, entre olros, cambios 
¡on el Código Thbutaio, el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones. la Ley de Régimen 
“butano Intomo yla Loy Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador 

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobó medianto Decreto Ejecutivo No. 539 publicado 
en el Suplemento del Registro Oficial No 407 ol Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevencion del Fraude Fiscal: mediante el cual se reformó, entre otras normas el Reglamento 
para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributaro Interno y e: Reglamento del Impuesto a la Salida de 
Divisas. 

Las prnopales reformas tnbutaras incuidas an estas normas son las siguientes 

(e). Código Tributario 
Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a la 
Renta a las sociedades ecuatorianas o los establecmientos permanentes en cl Ecuador cuyas acciones, 
partcipaciones u otros instrumentos de patrimonio (Incluyendo los derechos ue los contratos de exploración 

y explotación de recarsos nalurales no renovables) hayan sido enajenadas ce manera directa o indirecta, 

(4), Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI) 
Y Se establece ol fomento y promoción de industrias básicas, 
Y Se otorga un beneficio tibutaro, por deducción adicional por 5 años del 100% de la depreciación de 

activos Mos nuovos y productivos para las sociedades conshluidas antes la vgencia del COPOI y de 
aquellas nuevas sociedades consiuidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de 
los sectores considerados priortanos por el Estado. 

Y Se establecieron las condiciones para el incentivo de estabilidad trbutana en los contratos de inversion.
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(e), Reformas a la Ley de Rágimen Tributario Interno (LRTI) 
Y Se incluido como Ingroso gravado, los generados por la enajenación directa o indirecta ue acciones, 

paricipaciones u otros derechos representativos de capital, y otros derechos que permitan la 
oxploracón, explolación concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador 

Y Se consideran ingresos gravados, los dividondos distribuidos a sociedades residentes en el exterior 
cuando el beneficiano efectivo sea una persona natural rosidonto on el Ecuador 

y Se elimina la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fo en valores en 
renta fja y depósitos plazo mayor a un año para sociedades. 

Y Se otorga una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las invorsionos nuevas y 
producivas de acuerdo con el COPGI en los sectoros oconómicos deteminados como industrias 
básicas 

Se han establecido los siguientes Imites a las deducciones de gastos las cuales so deallan a contnuación 

Y En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será deducible hasta 4% de los 
ingresos gravados No podrán deducir este gasto quienes produzcan o comercialicon alimentos con 
contenido hiparprocesado 

Y Pagos a partos relacionadas por concepto de regalas, serucios Iecnicos, administratwos, de consullona 
y similares, se limitan al 20% de la base imponible más el valor de dichos gastos. En el caso de 
sociedades en cclo pre operativo, en un 10% del total de actos. Para los contribuyentes con contratos 
de exploración, explotación y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el límite del 
5% correspondiente a gastos indirectos y para ol caso de regalías será deducible hasta el 1% de la baso 
imponible más el valor de las regalías. 

Y La depreciación correspondiente al revaluo de activos no es deducible. 
Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el misterio rector del 
trabajo. 

Y Se parmito el reconocimiento de los activos y pasos por impuestos diferidos de acuerdo a los 0as0s y 
condiciones astablacidas en el Reglamento. 

Tarifa de Impuesto a la Renta» 
Y Latanía general de Impuesto ala Ronta para sociedades será del 22% 
Y Cuando la parucpación accionaria de los accionistas, socios, partapes, constituyentes, beneficiarios o 

Similares sean residentes o establecidos en paraísos fiscales 0 regímenes de menor mposcion y su 
participación sea menor al 50% el impuesto a la renta será determinado de manera proporcional 
aplicando la tanta del 25% sobre la parte de la participación que es de propiedad de una persona natural 
0 juricica domitada en los mencionados paraísos fiscales, sobre la diferencia se Iijuidará el Impuesto. 
ala Renta, ala taria del 25% 

Y Cuando la partupación directa o ndrecta indudual o conjunta de personas naturales o sociedades 
domiciliadas en paralsos fiscales o regímenes de menor Imposición, sea Igual o supenor al 50% del 
¿capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se Iiquidará el Impuesto a la
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0 

im) 

0 

Renta ala tara del 25%, Lo mismo aplicará en ol caso que la sociedad incumpla el deber de informar 
sobre sus acelonistas conformo las disposiciones tributarias establecidas para el efecto 
Los Ingresos percibidos por personas consiluidas o ubicadas en paralsos fiscales o Jutischcciones de 
menor imposición o están sujetas a regimenes fiscales preferentes. se les aplicará una retención en /a 
fuente equivalente a la máxima tanta presta para personas naturales (35%). 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador- 
Se establece que el Comts de Política Tnbuteria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder 
beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortización de capital e intereses 
de prestamos de msttuciones financieras del exterior rendimientas financiras, ganancias de capilal y capral 
de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador y aquellos provenientes de 
inversiones en títls valores destinados al nanciamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas 
enel CORO 

Reformas al Reglamento para la Loy de Rógimen Tributario Intorno- 
Se añaden las disposicionas reglamentarias a in de aplicar las reformas efectuadas a la Lay de Régimen 
“mbutario Intemo Se han definido nuevos plazos para la eliminación de los créditos incobratros 

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de conservacion minera. utilidades 
atribuibles al Estado y al ajuste que será necesano para cumplir con el Art. 408 de la Constitución de la 
República, facultando al Serncio de Rentas Internas ol cobro y control do las mismas para lo cual podrá emir 
los instructivos que considera pertinomto 

  

la de 

  

Reformas al Reglamento del Impuesto ala Sal 5. 
La hase imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará consiuida por la 
totalidad de la operación. Cuando el adqumente o contratante ses una entidad que goce de una exención del 
ISD, el impuesto será asumido por quien comerciaie el bien o preste el servicio 

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados se formaban como sgue 

26 

  
  

2013 2012 
Vacaciones 218 19.766 
Décmo tercer sueldo 1552 as80 
Dásmo cuarto sueldo 10.525 5030 
Insituto Ecuatoriano de Seguridad Saca 0 ria 

25581 20818 
  

  

Durante los años 2013 y 2012, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue
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Año 2013, 

Saldo. 

Vacaciones. 19.366 
Décimo lercer sueldo 2606 
Décimo cuarto sueico 50% 
instturo Ecuatoriano de Segurcad Sacta 179 

  

  

Año 2012 

Saldo 
31122011 

Fendos de resera 1596 
Vacaciones 13504 

Décimotercer sueldo 3282 
Décimo cuarto susido 572 
Irsstuo Ecuntonara de Segurdad Socia 10,464 

21982 

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO 

Provisiones 

2001 
29:29 

108,07 
  

193597 
  

Provisiones. 
2362 
2180 
29.066 
17.68 
pera 
  

156,26 

  

  

  

  

Saldo 
Pagos 31122013 
peas) sena 
(62082) 1.583 
(10:50) 10.825 

1105954 040 
(100785 

Saldo 
Pagos 31122012 

(0058) 
116624) 19,306 
2uarz 3686 
(rara 50% 
E) 17 
154509 36010 

AL31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue: 

ubllación patronal 
Desa 

21 

10477 
250 

  

2012 

00549 

  

sara 
  

Las hipótesis sctuanales utlizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes 

Tasas descuemo 
Tasa. incromento salar 
Tasado 
Tata de manaidad e mcaldoz 

imitación artuanal   

2013 

05% 
240% 
0% 

TAlESS 2002 

2012 

55% 
240% 
a 

MESS 2002 

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado. 

2
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Reserva para jubilación patronal- 
Mecianto resolución publicada en él Regísro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Cone Suprema de 
us dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Cóxigo del Trabajo, 
sin peguicio de la que los corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona ol Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubleren prestado servisios 
coniruada o intemumpidamente, tendrán dorecho a ser jublados por sus empleadores Adicionalmonta, los 
empleados que ala fecha do su despido hubieren cumplido veinte años, y menos ue veincinco años de abajo 
cominuo o interumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

Con fecha 2 do julio de 2001 in el Suplemento al Registro Oficial No, 369 se publicó la reforma al Código del 
Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones jubllares 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del valor 
¿determinado en el ostudio actuanal. 

La siguiente tatía resume los componentes del gasto de la reserva para jublación patronal reconocida en al 
estado de resultados integral y su movimiento durante e año: 

  

  

    

2013 2012 
Saldo infla! 54543 65155 
Gastos operalwos del partodo: 
Costo laboral por nenicos actual ansia y 
Costo inarcoro 1724 294 
Pero (gonancia) actuara! 2502 (1180) 

Saldo final 0477 pasa 

b) Desahucio- 
De acuerdo con el Código del Trabajó,"la Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones con los. 
"empleados que se separen voluntariamente bajo denas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios 

de terminación de la relación laboral por deschucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
"empleador bonifcará al trabajador con al veinticinco por cento del equivalente a la Úlima remuneración 

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para desahucio cubra el 100% del valor establecido 
en el estado actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el ostado de 
resultados integral y su movimiento durante el año:
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201 2012 
aldo al inicio 16435 sama 

Gastos operativos del periodo: 
Costo tsoral por survcios actuales (14:09) 5550 
Costo tarea 1678) 205 
(Ganancia) acuer! s7a meo) 
taco an reducciones y ideciones anscicadas 12 

Saldo final 259 15505 

20 PATRIMONIO 

» 

o 

  

Capital emitido 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital emiido estaba constituido por 2.300.000 participaciones 

¡suscritas y pagadas con un valor nominal de 1 cada una 

El detallo de los socios dela Compañía al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente 

  

  
  

Número de 
Nombre del accionista Capital acciones icipación 

Esloj la Lada 22.00 25.000 Dor 
Unwersidad Técnica Paricular de Loja 2277.000 2271.00 2.9% 

2.300.000 1000 00% 

  

      

Reserva legal 
La Ley requere que se transflera a la reserva legal por los menos al 5% de la vidad neta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social Dicha reserva no puede distribuirso como dividentos en 
efectivo, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cutvir pérdidas de 
operaciones o para csptalizarso 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF)- 
De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G 11.007 de la Superintendencia de Compañías emita 
el 9 de septiembre de 2011. l saldo acreedor por 1,011,818 proveniente de los ajustes por acopción por 
primera vez de las NIF, solo podrá ser capitaizado en la parta que exceda el valor de las pércidas 
“acumuladas y las del último ejeciio económico concluido, las hubieran, lizado para absorber pérdidas, o 
vuelto en caso de Iquidación de la Compañía. 
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d) Compensación de pérdidas» 
Mediante acta de Junta General de Socios del 13 de diciembre de 2012, se resowió realizarla compensación 
de pérdidas acumuladas de los años 2006 sl 2008 por 304,030 con parte del saldo de cuentas por pagar a su 
principal socio la Universidad Técnica Particular de Loja 

21 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante los años 2013 y 2012. los gastos de adminisiración so formaban de la siguiente manera 

      

2 202 

Sucios y sars 506, 0608 
Depression y amorízaciones 10828, masa 
Seras báscos RAST2, Y 19589S 
Marten rien y earaconos 30707 600% 
Acuniración potter 71319 on000 
Otros gaslos de personal 107. a 97494 
Honorarios 51 25910 
Ariendcs AS 210 

Segura 230009/ 3047 
Gastos de vaje 15472, 20610 
Serscos 26300 y, 10470 
Impuescs y contuciones oro) 57 
Summnitros de afana 102002 10807 

Olres. seem)" sade7 

1376070 122004 

22. GASTOS DEVENTA 
Durante los años 2013 y 2012, os gastos de venta so formaban de la siguiente manera: 

a 2m2 

Licencia de maca 55480 0 016 
Puotcicsd 570 Y amas 
Vat y mes noO 10250 
Radio y televisón 16042 e 

7455 81595 

23. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
La actividad principal de la Compañía es la acmnistración de hoteles, restaurantes hosterías, fomento del turismo 
comercio y sernato al por mayor y menor de todo lo referente al turismo, e inició sus operaciones a partr del mes 
de noviembre de 2006, bajo el wso dela marca "Howard Johnson” y es operado por Operinter S A. 

30
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a 

Competencia- 
La Compañía enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendrá este ato nwel de compettividad 
Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta pormanontomento sus estrategias de negocio 
buscando siempre Innovación de sus semicios. 

Cambios tecnológicos» 
Esle nesgo esta presente en compañías que realizan inversiones en investigación y dosanollo de nuevos 
productos, serncios o metodos. financiadas con recursos propios, sin lener a certeza de que diihas 
inversiones puedan generar rentablidad futura suficiente para repagar la inversión reslzada teniendo como. 
consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos 

La Compañía no asume este nesgo pues solo realiza actividades de servicios a nivel local 

Nivel de actividad económica ecuatoriana» 
Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador éstas son sensibles y dependientes vel 
vel de actividad económica que desarrolla el pais. Las ventas de la Compañía han logrado un Incremento 
del 2% pasando do 1731 194 en el año 2012 a 1 764,667 en el año 2013 

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero: 
El riesgo financiero por excelencia es al riesgo de liquidez, que consiste en la posiblidad de sufrir pérdidas. 
patnmomales como consacuencia de la necesidad de liquetar actvos de la Compañía a un valor inferior al de 
mercado para poder atender necesidades ve liquidez, derivadas de una insuficiente mitgación a través de la 
adecuada administración de las obligaciones financieras de la Compañía y sus derscnos de cobro 

Los mecanismos mas usuales de mitgación de este riesgo consiston an la contratación de Iínoas de crédito 
que permitan hacer frente a nocesidados imprevistas de Iquadez y sobre todo en la adecuada administracion 
de los riesgos financioros. 

La estructura de gestión de nesgos iene como base el Directono y la Gerencia de la Compañía. que son los 
responsables de identificar y contalar los riesgos en coordinación con otras areas como se explica a 
continuacion 

1) Directorio 
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos El Directono proporciona 
los principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas elaboradas para áreas especificas como 

riesgo de crédio y el uso de Instrumentos financieros. 

1) Finanzas 
El drea de Finanzas es rosporsablo do administrar el fujo de fondos de la Compañía tomando en 
cuenta las políttas, procedimientos y Iwmites establecidos por el Drectono y la Gerencia de la
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Compañía incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorarla administración de riesgos. 
dela Compañía 

Mitigación de nesgos 
Como pare del manejo tota: de nesgos la Compañía ovalúa constantemente los diferentes escenarios e 
idontiica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en riesgo de capital y 
riosgos de crédito 

Riesgo de mercado» 
La industria en la que partiups la Compañía se caracteriza por su alto dinamismo y compotridas, sin 
embargo ol posicionamiento de la marca “Howard Johnson” y la calidad do los sormicos que entrega le 
permite redur los nesgos mnerentes de su operación, asegurando con ello la estatidad de sus Mus 
futuros. Además, consideranso lo antenor la Compañía periódicamente revisa sus estrategias a fin de 
cumplir con sus metas propuestas. 

1). Riesgo de tasa de interés 
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fuctuación del valor justo del Muy de ofactio futuro de un 
instrumento financiero, debido a cambios on las tasas de interés de mercado, A continuación se 
presenta informacion acerca ve los insttumontos financieros con tasas de interés fis y vanable. 

Tasa de interés 
promedio al31 

  

  
  

de diciembre 
AL de diciembre de 2013 2013 

Tasa 
variable — Tasafja — Simimerés Total % 

Activos financieros 
Elocivo un caja y bancos 50% 50% 
Deudores comercalos 109089 10808 
Cuentas porcooror entiéados relacionadas 2508 25.068 

Otras cuentas por cobrar 19181 14181 

Pasivos financieros. 
Acreedores comerciales y aras cuanta por pagar 24016 248016 
úObigaciones franceras coro plazo 163788 159,56 916% 
Cuentas por pagar entdados relacionadas como 

plazo 2a8TaSs 2397.88 
úObigaciones Iranciras largo piazo sarao EE 9% 
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Tasa de interés 

  

  

  

  

    

promedio 2131 
de diciembre 

AL de diciembre de 2012 de 2012 
Tasa 

versble — Tasafla — Sinimerés % 
Activos financieros 
Electo en coja y bancos 21050 31456 
Deudores comerciales 1987 13871 

Cuentas porcoarar entaces relscorades. 18.508 18,506 925% 
Otras cuentas por cobrar 11972 11972 

Pasivos financieros 
Acrosdoras comarcal y tras cuentas por pag am are 
Obligaciones Anancieras coro pazo 198510 10959 976% 
Cuentas por cobrar entidades relacionadas cono 
pazo 2407897 
Obligaciones Inancieas largo plazo 702039 ares 

A continuación se muesira la sensibiidad del estado de resultados integrales por e: posible efecto de los 
cambios en a tasa de interás en los gastos Anancioros por un año, antos del impuesto a la renta, asumiendo 
ue los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se renovaran a su termo y se mantencan 
poro que resta del año siguiente. 

Etecto en resultados Integrles antes de 
ai impuesto a la anta 

básicos 2013 2012 
-1108 72020 262 
+10 15530 50551 
+0915 70050, 94750 

1) Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volablidad de las diusas en que opera la 
Compañia. La Compañía no efectúa operaciones en monedas distintas al dólar amenicano, y de acuerdo a 
la estrategia global no se tene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar 
¡como bajo e! riesgo en Ipo de cambio 

f) - Riesgo de gestión de capi   

La Compañía administra de manera actva una base de capital para cubrir los nesgos mherentes en sus 
actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando entra otras medidas, los 
ratos establecidos por la gerencia
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» 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital. que os un concepto más amplo que el “Patrmonto" que 
¡se muestra en el balance general son 

() Salvaguarcar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando 
rotornos a los accionistas y beneficios a los ovos participantes, y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

AL'31 de diciembre de 2013 y 2012 
úcaptal en la Compañía. 

  

, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de 

Riesgo de crédito 
El niesgo de credito de la Compaña, esta dado por la capacidad de sus clientes para cumplir con las. 
obligaciones contraas, para lo cual la Compañía ha implementado procedimientos para evaluar el 
comportamiento de pagos de sus cientes. lo que le permite controlar el nesgo de pérdidas de ncobrabildad e 
Incumplimiento do pagos 

Riesgo de liquidez o financiamiento 
El iesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financeros al venomiento y reemplazar los fondos cuando sean rotirados La 
consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros, 

La liquidez se controla a travós del calos de los vencimientos de sus activos y pasos. de la oblención de 
líneas de crédito vio manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite ala Compañia desarrollar sus 
aciiadades normalmente, 

La admiwstacón del resgo ce hqudez implica mantener suficente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a travós de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y Ja capsardad de 

Iiquicar lransacciones principalmente de ándeudeiento. Al respecto, la Gerencia do la Compañía onenta sus 
esluerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad do loas de cródito y un manejo 
“adecuado de plazos lo que permite contar con un captal de tabajo postwo 

24. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS 

34 

la) Contrato de administracion Hotelera- 
El 23 de mayo de 2008, la Compañía susenbió un contrato de administración hotelera con Operinter S A 
(Operador) quien estará a cargo de la administración del hotel con autonomia admunistratwa dentro de los. 
parámetros estaniecidos an el mencionado contrato. El operador en desarollo de su gestion tenckrá libertad y 
autonomia para establecer las condiciones de administración del hotel que incluyo admision de cientes 
fiacón y cobro de tartas, manejo y orientación de la polica leboral del personal vinculado al hotel, uso de 
cuentas bancanas, celebración de contratos ciules y comerciales relacionados con el alojamiento, promoción



Notas a los estados financieros (eoninuacón) 

2 

35 

y publicdad del hatel y prestación de saricios de hasitaciones. bar. 
de teletonia, lavanderia, ate. 

  'staurante y servicios complementarios 

A partir de noviembre de 2009 el operador recibe como honorario una suma equivalonto a 5.000 mensuales 
porla administración de la operacion del hotel 

El plazo de duración dol contrato es de diez años contados a parir de la fecha que se consolide el balance 
inicial de operación (noviembre 2008) y se prorragará a su venemiento por periodos de 5 años 

Durante los años 2013 y 2012 la Compañía registró por sto concepto 60,000 en ca año. registrados como. 
parte delos gastos de administración y generales. 

(2), Sublicencia Howard Johnson- 
Convento susento con Olansur S A. y Operinter S.A, el 1 de sepliembre de 2008 y ralifcado mediante 
documento de fecha 25 de septiembre de 2008, en el cual se establece que las partes acuerdan unir 
esfuerzos corporativos y el “know how del que disponen o quo puedan alcanzar para el desarrollo conjunto 
del negocio hotelero Howard Johnson en la ciudad de Loja. 

Por cada mos vencido (o parle de mes) durante la ugencia de este convenio la Compañia pagará, 

- Una taa del 4.5% sobro al valor de la venta bruta de habliaciones mas los impuestos 
correspondientes. 

+ Una taría del sistema de reservación de 500 más los impuestos correspondientes pagaderos cada 8 

+ Una contribución de mercadotecnia no reembolsable libre de impuestos del 1% del ingreso bruto por 
habitaciones. 

La vigencia del conveno será por un perodo de cualro años a partir del mes de septiembre de 2008 y pocra 
sor renovado sin costo adicional hasta octubre de 2018 

Durante los años 2013 y 2012 ¡a Compañía rogisró por concepto de uso de la licencia de la marca 55 489 y 
150,161 respectivamente registrados como parte de los gastos de ventas. 

CONTINGENCIAS 
Mediante Resolución de Aplicación de Diferencias N'RSU-CDIRAIC13-00001 notificada por el Senico de Rentas 
Intemas a la Compañía con fecha 4 de julio de 2013, se establecen glosas porel valor de 200,870, Este proceso 
se encuentra en impugnación y de acuerdo al criterio delos asesores legales existen altas probabildaces «e éxto 
a favor de la Compañia
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EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha do omisión do ostos astados financieros no so produjeron oventos que, en 
opinión de la gerencia de la Compañía, pudleran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que 
o se hayan revelado en los mismos, excepto por lo sguiente 

Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo on el Hogar- 
El 20 de abril de 2015 se publico en el Tercer Suplemento del Rogistro Oficial No 483 la Loy Orgánica para la 
Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar Los principales temas que afectan a las compañías 

Eliminación de tipos de contrato: por tiempo fio, a prueba, y enganche 
+ — Las uticados distábuidas a los trabajadores, no podrán exceder de veinticuatro salarios básicos unificados 

del trabajador en general En caso de que el valor de astas supere el monto señalado, el excedente será 
ntrogado al régimon de prestaciones solidarias de la Seguridad Soc 

+ Para ofocios de responsalilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas naturales 
Juridicas, paltmonios autónomos y otras modalidades de asociación previstas en la ley, domiciliadas en el 
Ecuador, on las que una de elas parlelpe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje 
equivalente al 25% del mismo y serán subsidiariamento responsables, para los fines de las obligaciones 
contraídas con sus trabajadoras o trabajadores 

+ Elmiistoro rector del trabajo podrá establecer a través de acuerdo ministerial límites alas brechas salariales 
entre la remuneración máxma de gerentes generales o altos directivos y la remuneración más baja perciada 
dentro de la respectiva empresa. 

+ — La bonificación por desahucio so pagará de manera obligatoria en tados los casos en los cualas tormino la 
relación labora! 
Las pensiones mínimas de validez, vejez y de capacidad permanente total o absoluta, se establecerá de 
acuerdo al tiempo aporiado, en proporcion al salario básico unificado y de acuerdo a la tabla detalada en la 
Ley


