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- EStimacisnes

Las esbmaciones realizadas al 1 de 2n2ra w al 37 de giciembkre d2 2011 scn coherertes con |ss estnac onse
real zadas pers l3s mismas fechas segln los POGEA Scuacor (uese dz los gjustes realizados pars reflejar
cualguier camkbia =n I3z polticas coriakles), 2w para fag gicpentes pEGdas &n Ak gquUe 1@ Sp3acion de ks
PGS Edssar noy TEQUINc Uha &sE-macian;

6.1

Planes de penziones ¥ atras benefizics = empleacaz & latga pleza

Laz eglim pliches fealzadas pod la Sompafia pos cetemminar estds imporlzs ==30n laz NIIF -=figjan las
conciciones éxislenes al 1 de enero de 2011 |a fecha d= iens=idon a las NIIF; » al 31 ¢z dicierroez de
2011.

A foode curnplir con |2 legisiacicn sastenzag, [a Cempanila ha adopteda las Monmas tmermacicnales de
Infarmzcioh Financierg (MIFY al 1 de ersro de 2021, Les nomats son aricadas refrospactivanrents en la
fzeha o= ‘ransicicn ¥ se regisiran todas los ajustes 3 b actvos ¥ pasvics Tantenidss b oS princesos Yy
pr&cteas S= contzhiidad gzneralmente aceptadas en g Scuader [PLGA Ecuads; conira, 2l rubn “giaskes
de prir.era edopoicr’, 2n &l patimenio,

Lag nodas explicativas brindar una descripcion deztzfada de lss prine pa'ze diferanc.se endre bos princioos y
practicas de contablidad gens-slmert®E sospladas 2o el Ecuadar [FCGA Ecuados® yw |2z Nomiss
[emesicnzales dz Infarmasion Firemisra (MAF; aplicedas par la Compan’a v e: impacty &xrs el
patrimoo 3l 27 dicenbre d= 2611 v 1 de 2nerc de 2641, ¥ sabre Ta ubtidad ket al A1 de dicierhre de
2071, Asimisma, comc pare del pooessc ds SRapran de MIE |3 CeepaSis idenzifec =ipunas
reclazificeriones oo ne g2 orgingr de und difsrencia @ntnd amas nommatvas, per I que se preserian
LG sedasifcaciones y san éxplicadas com o oparks da 3= notas antes mencicnadac.

Reconciliacion del estado de siwacién financiera-

gy L2 regonciliagdon atre el estada de 2tuacien financizra bajo PCGA Ecuader y las MIF al 1 de enero
de: 2011 [fecha d= tranzician 8 MIIF) se datalls & continuacisn:

Al 1 &2 enpre
de 21t baja Ajrstes de Al de enern
PrCbEA, RrHTEra Reclasifica- e 2091 bagi
Ecatador HBORCIan Lnes K=

Activos 5.3 &l .53
Activas carrentas:
Efsciive an oaa y benoos TE.&2E - - TH 68
Desdores Errersakes 458 KRA - TG 71T 72,145
CAraz cegrias por cabmar - - 2,540 2,540
ImpLastas por cakrar - - =51,7a8z a51,782
Cuemas por ooarer a enliares refkcicnadas - . 32410 240
Inwastarios 12577 . . ]



r

Motas a los estades financierds (sontinuacen

21

33E%05 pegedes por srlisizado
Tutal astivos ctrrigmtes

Activos no corripnizs:

05 achives

Frogiedzd. masuiadia, Mushkes, squipas »
westicaalss, nedo

at~a porimpaesic difedids

Total activos i paorienkes

Fotal activos

Pasiwo y palramonio

Pasivos cormicontas:

Cklizaricnes iz acieras

CiEnlEs por Fajar £ aniades relaGnnadas
Borzedoies comersiales v olras suerlas aoo azgar
IFp L Etos paor pasar

E=ngfidos 3 smp'esdos

Toial pasives corrgntes

Pasivaz no comientes.

Obligz<aores fnansiares

Curidas por pzgsr 3 ert dides relagiznadas
Be:gficiss 3 emslzadas

Total pasiras No cormentes

Tol pasivas

Patximonia:

Carital soial

Aoories para iras captalizadanes
Aesubafas aownulad=s

Tolal patrimonio

Todal posivies ¥ patrimatie

by La recondlizeidn de Ios saldos <=2t estado de situacién finapciesa al 31 de didernbre de 2211 sz

presEnia £ continuacitn:

Al 142 grpro
de 2041 bajo Ajustps do Al 1 de Bneno
FLGA, primera RecBsifea  de 2041 bajo
Ecuadar PN Litnes M=

E.EIG - - B k36

ab4, B0 - - GE4, 0Ll

- E2.151 - §2.137

2454 BT 74,378 - 3,415,593

- O MO - 17,50%

4 444 G147 1,084,028 - 558844 F
5,14+ 557 1,044, b2E - E, 143,585
iThaT> - GO, Thars

- - 2544581 2544 381

A% Sk - f235,L05) “61.523

- - .88 cane

39985 TALT «7 AE3) 0079

L} V" —

£10,453 T LT 2,304,288 2022759
43030 - gtlgale )] 0030

- - 125,000 125000

- B 7EE - B, 735

34,020 B4, TES - Ao, TS
10H3.523 2,212 25604819 3,811 58
10,000 - - 10.02a0
4,504 015 - (2 308515 2,200,050
[1.038,735) 1,011,816 . (AT 55
3,56504034 1,011 216 [ X304 215} #4703
5, 1% k5T 1,084, 08 - 6,083,585
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Aclivos

ACLYDS SOITienl=s:

Efachivo &1 68) w banaas

Ceudnres Somodaks

CHras cuzmizs par cobrar

ITpuesies par cehrar

Tentas por -eboar £ ancdadss selacichadas
Tertarise

5asl-s pazadss porartoipata

Total acdivos corripnies

Activas nd Gortsenbes:
DA ACENTS

Proposad,  magrinars, moctls, oouipas

vehicuos, ness

Aodivg par impuzesg dizride
Tolal activcs e cammnbes
ToEa| Fehivns

Pasi y pafrefanio
Pasnms cormmrtes:

hligaciaras fnzaciea:
LAIErEas A0 Fagar 3 ardidzdes elacionzdas

Arresdpres COMSrzialss y 2irat TUANEIS por DEJEF

ITipedesloes. par FaEar
kiresas difeddas
Sescficics 3 émpiesdes
Tatal pagzives comantes

Fasiyns Ho corrienbas:
ObSpaciones Francirs
Cueatas per pagss 3 ertdafes resgricnadas
Eznedicias a enpleadas

Total pEsines 00 Corientes

Terial pakams

FateHmagnic:

Capital 30gis

Epanss para fuluras sapializaciones
Resutacas acumilsdes

Todal patrimenie

Tokl pasivas y pakrimenie

Al de
dicigmbre diz Al 24 de
2041 bajo Ajugtes B diciembre de
PCGA primera Fechasifita- 2011 bajia
Ecuador AdOEREian Ciones MIIF
6.53) a3kl
a0,475 - - AR
454 Fh - (375 502) 116,42
- - o 11 T 15
- - 343 B2E J4EE2E
- - #1.691 202801
28211 - - el I
B032 - - 53
o7 G - - o7T4. 083
- 5T 12E - = i
A3zaM3 1135055 - E3EE.103
- 18351 - 1G85
4.2ZF M3 1212812 - 5,441,925
4503976 1,212,912 . 6,06 20
250471 - [152.000; 100477
- - 2534 252 2 B&d 232
526.513 - (362,555 204,113
- - E.040 i74n
5.5 - - 356G
BTE 1267 - F.E52
ula, 360 1,767 2,244,819 2212454
40,917 - [H,D:IEI_‘. 15517
- - 25,000 REo02
- T8.255 - TB 260
&0, 917 TE, 26E - T10 185
1,57 205 535 2, 313618 3037630
2,300,000 - - 23050005
204,819 - (2374 815 -
M.343.128) 1123377 - (E1d, 751
£, 258,504 1,133,377 (2,304,815 1025 345
4 B0 575 1242 512 - B.01hES
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§.2 Reconciliacion del extado de resultados integral-

h]

2071 B8 dBlE R 8 COnSinnSsion:

if“'QI'SEIIIS 2 arlividedes LrlinarEs

Costos ¥ gRshos operativoes:
Chros

Cozto Je vestas de imenianss
SAEE de AR mnELmaEan
Gashos de vanta

Caskas Fnansiares

Criras ingresas

Perdida g operacidn y antes da impuesta g 19
a3

Irpdesio a ls rama

Pérdida nefa v resultado integral dal ana

a;  Una recandiscidn enfre ¢f estada oo esutades imegral baje PCGA Esusdor ¥ las MIIF por 2l a7

Por &l 3w
ferminadc FPat el ano
zl 31 dm terminado
dici=mhbre al 21 0
e 2011 Ajustes de diciembre
beajo FEGA pEFTRRrS Reclazilica- & 2071
EcuaEar dopoian Ciands bajo NIIF
353] E5 b}
1,570 B25 - - 137325
Egav - [6.BLT) -
[334,5343 - - (374,534
[1,187,330) 1159334 - 1,047 345]
(75,515 - . (75,513
4274 - - 114,274
R ang - E,EQT Lai2
1EFEI14) 115221 - 155,933
[F.024) AARG - [30.849)
[H0.343] 121,561 - (1R 72

6.3 Reconcilfacion ded estide de cambios en el patrimaonio-

La reconcitigzdcn enue gl estado de cambios =n 2| patrimenic zegdn PCGEA Ecuador ¢ MIF, al 1 o enszm

v 31 de diem b= de 3011 se delaila a coedinuacidn:

Teodzl patrimonio sagon POGA - Ecuador

Adopciares!
E=nafcice a emzlegdas 7 laros plaza

G5 8T

Cozlo amituide de inmushles y cambéo ga widas 6.5 2] 3)

1nikes

Bareficics 3 empleados a soeta pliea
IFinpuesks difcrica

fpotes pse fuuras capitalizaconss

T3l apiskes

Tatal palrimanic segin NIIF

&5 ) (2
.5 2] dd
6.5 b

Alddegnern AL 31 de digiemboe

o 2011 o 2011

1,565, 034 3,265 BAg
154, TEE) {78,256,
1,085, 577 %1532
(7247 i1.267)
17.501 19,681
(2,304 215 (7.0, & 8
(120850 (1ATY 447
2,272,031 2,085,249
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B4 Regopriliacian del esfade de flujos de efechve

Lz i@arsickn a las MIF tovo un efzmio =n |2 presentacidn el estsdo de flwos d= efective, & sfecka
corszspondz prrcipalreente 2 la reclasificacién de un pegsiamo con -aa 2ntoad relacoesds gus bao
#0GA Eouader se oogsentaba cons adidaades o2 fnanciamientd y que bje NIF s oresenta como
Sckivdades d& operacion.

.5

Hotaz a la reconciliacion del eskade de situacisn fenanciera, de patimenia v resultados imtegrales-

Cl

Ajustes por diferencias entre |og principioe ¥ pricticas de contabilidad gensesimepte
gcepladas en Ecuadowr [PCGA Ecuador) y Bz Hammas Intemaciapales @ Informacion
Financiara {NIF).

[1) Sligaciones por beneficios a empleados a lago plaze -

Constuyz lzs obligacon=s por beneficos post emplza (jubilasen pEironal ¢ desahocio)
eatablec das coniorma o= pargretras e la Nocmna Intemacional de Sontabilidad (MICY 1% par |
BApERD AXUANEl D8 aXend0 con PHkcpiog o Comalilidad Genemlmants Areplaccs (PCGEAL
el el Eazdar 13 Cornpanla ne recanacia dicha abligacian.

{2) Coste atribuido de inmueblas y cambio de vidas Gtiles.-

Canstitys el afst= por restableinnients de castes v wvidas Q'es para jemencs y efficios. Bajo
PCGA, Ecuador, ze manteeian a costod Ristsriccs y & aplizan vidas dtles en funcdn de la
estEniecic en 13 ~aimativa huka vigente &n Esuador. Siguiendo BIlIF 1 la Companiz spled el
kL Nk BN temers w edifiics 3 ravss de 3 determinacdn 8 w=o0 razonable efectaucs
por un experte vauadar. La Cempafiia i:ambien 2valuc 13 definicidn de 13 vidas otiles gue han
sido estzblecidas en fancicn 3 ‘s expenencia histdrica de uso de dichos activgs.

En adizon, @erios aclivie de propiedad. megquinana, mesbles, equpos v owehicaloz fusron
s%ridos 3l rubra de oiros acfpeos par fralarse de activos ©e oparacian, coyo ooska 8o
amortizade =n & perode d2 durstidn conziderando el critero de la 8srenss.

(3] BeneRcias sociales.-

Zonstituyen siu=ies pare reconcointiznto ¢ cepuracicn de |3 provisidn de vecEgiones del personal,

{4] impuesta dikerida.-

Zomesponds al rzoonecimients de bos impuestos diferidos enginedas par saoetas gjustes de
pranera adopcdn reladcados por lag difgsensas emporaras entie 19% bases fnanderas y
Uibutanas de la Corpsfia, Los efedhes que sumer de la base de Mommas Intemnacionales de
Infarrecien Firssciera - dIIF y |3 basz tibuianz &on regizirades s=o los linedmierdos de BB
Morma Intemacional de Cortabilidad - KIC 12, ¥ que e se contemgplan beje PCGA Ecuadar.
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. b} Reclasficaciones antre las principios ¥ pricticas de contabifidad generalment: aceptadas &n
Ecuadar (PEGA Ecuador} y Homas Imternacionales de Informecién Financiers (MIIF),
L& adescian de lag MIIF ke requarnide reclasficaciones, g es saldes piesedados baje PCGA Ecssdor
al 1 de enera d= 2071 y 31 de dicembes de 2019, Las reclasificacionss mas unporant=s san:

1] Deutores comencizlez-
Segen PCGA BEcuador cieros saldos s mogiancs oone un sele rubro de ientas por cobras
Egjc MIIF eztaz cuentzs se musstran e Ios rubme de ofres cuentas por cabrar, impUestos por
ceripral ¥ coentas porgobrar a 2ntidades reigrionadss en & estadn de sisyacan Snanciera.

{2) Ohligaciones finaneizras-
Segin PCGA Ecuador, cietas chigacionss financieras par pagar ge ragifanch eh 13 pemsdn a
lergo e, Bajo MIEF efias cuenias 58 muestran en oz rubros A= cheaasowes firdieas 3 corto
30 cuentss par pagar a entidades rzlacionadas cofo plass ¥ cusntas par 2233ar a entidades
reladicnacss largo paza.

(3] Impuastos por pagar-
52500 PUGEA BEelades, ¢&nire der nibro ce cuentas por pecar 52 celuyen valtods por corcepto de
im:puesios por pagar. Ao MHF, exa partida fue redssificada hacia 15 cuenta de impuesios por
g

{4} aportes parz fuluras capitalizaciongs.-
Comasponda & una reclasiicacion ¢e apoTes de patrimenio haca laz SB0E5 o0 pagar 3
ant-cENEs reladiandlas consideranco las cacsicnss tomedse por 1z Junis SEneral o So5es.

. IHSTRUMENTOS FINANCIEROS FOR CATEGDRIA
Loz inarumanias financizros al 31 de dkienbes de 2012 2011 v 1 o2 enero ce 2011 se conforngkan de la
sigui=nt= rmaners:

Al 11 de diciembee de A1 de energ da

il | g 201% 2011

HNg Mo Hg
Carrerte  cortierts Cordprmte corignd Comenie comienta

- nala 5 Yearnckd g
Actives financiares nrdidas al sasts amortzado
Efective 4 Gajay bareds 1,455 - A0,175 - 5,358 -
Crdoms Comerd=es 135,71 - 13,545 - TZ. 145 -
{Hres susmas par coarar 11.57% - 758 - 2,540 -
CUEMEs pof sobrar @ gnidedes reladonzdes 15 505 - 20 Ee1 - 12410 -
Tial ailivos financigrss 200,543 . t2E.050 - 182,964 -

28
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. A3 A diciembira de Al 1 e 2 b
i} 201t Fladh ]

Mo Mo Hey
Corrente cowriemte Corripnte corriente Sedrienle cormsents
s nEa el gl roos E)

Pasivos fimancikeraz medidos al cesbe amorkizads

Cbfgacipnze fiaznoiersm: 136,513 FO2,039 RV o 15,997 e Tae,oan
Cuetss par pagar 4 erdidades edaciznzdas 2,437 837 - 2B3423z 25000 2844381 25,000
ACTEE0M2S eirzrsmks v o735 CUENRES PO azgar 224 7« - 204112 - 161,55 -
Total pasives financkams 2,r38.0e4 702,039 3,130.E1E £ 517 1RY6 BT [N ]
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EL walar razonable de 9 activas y pesives financiems &2 presenta por &l imporke &l Qué ¢ podra canjear =1
i#skramento @0 wna rEnEEcCiN Somientz entre partea, é2 somudn acuerdo Y < en Yp@ ransaczon forzada o d=

quadacicn.

bos acivoe v pasiecs Boaanzeras se apraman al valdr pista dzbido a la naturaleza d= conto piazo de estos

inaturmentas,

EFECTIVD EN CAJA Y BANCOS

Al 31 dz diciznbrs d2 2012, 2651 v 1 dez enero de 2011, @ efectivo 2n <4 y bancos 52 formaba de la eguizntz

manara;

21 du diciembre e

{ i enere e
Fh 211 2041
[vier ress €] a2t nTa Sl
Caja [-tay T.218 a3
Sanzes [12 23578 2 055 72 95
S1.456 B AYS Th.263

11 Al 31 de diciembe S2 2012 y 2001 v 1 fa enzro de 2011, & efective &n daso: somespende 3 depdsics 2n crentas

hznezrizs dal pais. derominadas spersss de abaras v <omiemes ga dolares de Ios Exiades Unidos da Ameriza os

CuEted nofieser esticiones, san de lidre dispaniblidad v ne gereran icheresag,

OEVOHIRES COMERGIALES

Al 31 de doiemiore de 2032, 2015 y 1 de =nero da 2011, 1os des<ares corméemiales comespenden £ cuentss por
cabeer a dlieres locales ool fa presiacidn o2 serdgios hoteleres, 42 coslas bsnen un vercimiznte en genaral de

33 dias ¢ su antigiedas 65 L0l Soue:



Motas a los estados financieros contiqracion:

+1 @ diermbre dr

2011 1 de cnero do 201
2112 [Vizr rarizs ] [¥er nata )
Estirgeicm Estimazkan Estinesian
Waler de Walor waloe dg “rlar Walow de
nominal debgriore [Lo41) netndnal it pHcen nito neminal detRricea Valor nrto

Carkgra por vansy
|Futsis 340 digE| == - “ZASTE 55 Sk . £E,EE5 L2231 - q32
Carterg venrida
D251 a ECeiEs - - - T.r=a - 7.755% 13427 - -g,23n
2351 A ks 12 - 105 = 207 - 007 2AZE - 405
C ) ER HITE & el - i =08V - tanar B0z - ao:

139,711 - 1711 113.042 - 413,15 A48 - A48

- Lagezrencia corsidsrs que 13 cartara 25 meouparable y partsl Ezdn no ha coestiyido prossion de delesara, Eq
CE50 ¢e prezzmtarse tEera imecuperable. e ooerador laoista) asurcic dichds castos con camge a sus

honoranaos.

10. OTRAS CUENTAS PR COERAR

L 31 de digembrs da 2002, 2000 v 1 de eneo de 2011, 22 oiras cuentas por cabrae Se forrnaban de la

SguUienis mans-s:

Anbcipaz
Esrplaados
a5

11. MPUESTOS POR COERAR Y PUR PAGAR

3 da diciembre de

i de gnemo de
2HZ 204 21
fu'zr nila 61 {Mer rota 6)
227 b | [+ 1
10,622 4 457 1.853
1.083 =t-T:] -
11,572 7130 2 5db

A1 235 de diciemare o2 2002, 2211 v 1 de enerm < 2011, Ios impuestos por cobrar ¢ por pegar sa formasan o 15

gigurente manera:



