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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

EMPACADORA GRUPO GRANMAR
S. A. EMPAGRAN al 31 de Diciembre del 2000, y’los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de ad as y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 1la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. [Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

. Al 31 de Diciembre del 2000, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, la

Compaiiia incluy6é en “Cargos diferidos y otros activos™” del balance general y en la
cuenta “Diferencias en cambio” del estado de resultados, US$5,0 millones y US$1,3
millones respectivamente, de pérdidas en cambio originadas en 1999 por la
actualizacidn de los activos y pasivos en moneda extranjera. Estas pérdidas estan siendo
amortizadas en base de un periodo de cinco afios. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio se deben registrar en el
afio en que ocurren las variaciones de los tipos de cambio que las originan, por lo que la
pérdida neta del 2000 y el patrimonio de los accionistas estan aumentados en US$1,3
millones y US$5,0 millones, respectivamente.

. En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 3, los

estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ EMPACADORA GRUPO GRANMAR
S. A. EMPAGRAN al 31 de Diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la Compaiiia

continuard como negocio en marcha. Como estd indicado en la Nota I a los estados
financieros, desde 1999 la industria camaronera ha sufrido los efectos del virus
denominado “mancha blanca”, que ha incrementado significativamente la mortandad de
los camarones en piscina y ha reducido el volumen de ventas de la Compaiiia.
Adicionalmente, al 31 de Diciembre del 2000, el balance general adjunto presenta un
alto endeudamiento financiero por US$17,5 millones, y un déficit acumulado por
US$3,4 millones. Estos factores entre otros generan una duda importante respecto a la
capacidad de la Compatiiia para continuar como un negocio en marcha.

. Como estd indicado en la Nota 2 a los estados financieros, en Marzo del 2000 el

Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de Dolarizacién, el que
consistié en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la Repiblica del
Ecuador) y reemplazarlos por US ddlares; y fijar el tipo de cambio en S/25.000 por
US$1.00. De acuerdo con esta Ley, las compatfiias y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al
31 de Marzo del 2000, de sucres a US ddlares, de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17; y empezaron a mantener sus registros
contables en US ddlares a partir del 1 de Abril del 2000.
éAE No. 056

20 de Abril del 2001



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGR%AN

Balance General

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 4)

Propiedades, planta y equipos (Nota 6):
Terrenos
Piscinas
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos y embarcaciones
En proceso y en transito
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total propiedades, planta y equipos

Inversiones (Nota 7)
Cargos diferidos y otros activos (Nota 8)

Total activos

31 de Diciembre

2000

US$

(En Miles)

585
8,186
. 2,274

‘66 '
:11,111 *

{ 968

3,685
1,024 .
4,272
3,662 , .
631
1,804
. 847

15,925
1(5,819)

10,106
Y

K4

6,062

US$

28341




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Documentos por pagar (Notas 5y 9)

Cuentas por pagar (Nota 10)

Gastos acumulados (Nota 11)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Notas 5, 6y 12)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 5, 6y 12)

Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 13)

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Reserva de valuacion

Déficit acumulado (Notas 14y 19)
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2000

(En Miles)

US$S 4
4,256

2,518

381

3,828

10,987
13,430

236

2

15

4,169

2,908
(3,406)

3,924

USS 28,341
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Estado de Resultados

Ventas netas y otros (Nota 15)

Costo de ventas (Nota 15)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administrativos
Provision para cuentas dudosas (Nota 4)
Provision para valuacién de inventarios (Nota 3)
Pérdida de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Diferencias en cambio
Intereses ganados (Nota 15)

Resultado por exposicién a la inflacion
Otros, neto

Pérdida antes de impuesto a la circulacion de capitales
Impuesto a la circulacion de capitales

Pérdida neta (Nota 19)

Ver notas adjuntas.

Afio Terminado el
31 de Diciembre
2000

(En Miles)
US$ 13,097

(12,777)

320

(141)
(2,024)
(155)
(300)

(2,300)

(2,293)

(3,460)
325
384
13

(7,331)
' (175)

USS$  (7,506)

!



Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Reserva por
Revaloriza-
Capital  Reserva Reserva Reserva de cléndel  Reexpresién Reserva de Déficit
Pagado Legal Facultativa Capital Patrimonlo Monetaria  Valuaciébn Acumulado Total
(En Miles]
Saldos al 31 de Diciembre de 1999,
ajustados (Ver Nota 18) USS 302 USs 3 USS 20 USS - US$ 2,647 USS 2,721 uss - USS (988) USS 4,705
Efectos por la vanacién en los
tipos de cambio (66) «a) (€] - (580) (596) - (89) 1337)
Efectos por la aplicacion de la
NEC 17, del | de Enero al 31 de
Marzo del 2000 - - - - 241 1,187 . (300) 1,128
Transferencias - - - 5,599 (2,308) (3,291) - - -
Compensacién - - - (1,377) . - - 1,377 -
Diferencia entre el valor del avalio
y su valor en hbros - - - - - - 2,908 - 2,908
Otros - . - (53) - 1) - - (14)
Absorcion de pérdidas Nora 14) - - - - - - - 4,100 4,100
Pérdida neta, 2000 - - - - - - - (7,506) (7,506)
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 US$ 236 USS 2 USS 1S USS 4,169 USS - USS - USS 2,908 USS (3,406) USS 3,924

o

Ver notas adjuntas.



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGR:AN

Estado de Flujos de Efectivo

Aifio Terminado el
31 de Diciembre

2000
(En Miles)

Efectivo usado por actividades de operacién:

Recibido de clientes US$ 10,578

Pagado a proveedores y empleados (12,704)

Intereses pagados (2,936)

Intereses ganados 325

Diferencias en cambio (2,193)

Impuesto a la circulacion de capitales 175)

Otros ingresos 22
Efectivo neto usado por actividades de operacién i (7,083)
Efectivo usado por actividades de inversién:

Compras de propiedades, planta y equipos (1,907)

Ventas de propiedades, planta y equipos 15

Disminucidn en inversiones 56
Efectivo neto usado por actividades de inversion (1,836)
Efectivo proveniente de actividades de financiacién:

Disminucion en sobregiros bancarios (169)

Disminucién en préstamos a corto plazo (14,378)

Aumento en obligaciones a largo plazo 21,358
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion 6,811
Efecto por la variacidn en los tipos de cambio 2,257
Aumento neto en caja y bancos 149
Caja y bancos al principio del afio 436
Caja y bancos al final del afio USS - 585




EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN
Estado de Flujos de Efectivo (continuacion) |
Afio Teréminado el

31 de Diciembre
2000

(En Miles)

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto usado por
actividades de operacion: :
Pérdida neta USS (7,506)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto usado
por actividades de operacion:

Depreciaciones , 912
Amortizacién de pérdidas en cambio 1,267
Provision para cuentas dudosas 155
Provision para valuacién de inventarios 300
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipos t9
Resultado por exposicion a la inflacién *(209)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (2,519)
Aumento en inventarios (811)
Aumento en gastos anticipados (41)
Aumento en cuentas por pagar 1,996
Disminucién en gastos acumulados (636)
Efectivo neto usado por actividades de operacion USS  (7,083)

Ver notas adjuntas.



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2000 ‘

L.Actividades |

La Compaiiia fue constituida en 1991 en Ecuador y su actividad es la produccién de
nauplios y larvas; siembra, cria, cosecha, comercializacién y exportacién de camardn, y
elaboracién y comercializacién de alimentos balanceados para la industria camaronera. El
93% de las ventas de camarén fue efectuada a Frescamar Trading Corp., una compaiiia
relacionada.

La Compaiiia mantiene suscrito con Somar S. A., un contrato mediante el cual Somar S.A.
se compromete a prestarle servicios de procesamiento y empaque de camarén.

Desde 1999, la industria camaronera ha sufrido los efectos del virus denominado “mancha
blanca”, que ha producido un incremento significativo en las tasas de mortandad del
camaron en piscinas y una reduccion en el volumen de las ventas de la Compaiiia (2000:
2.2 millones de libras; 1999: 8.6 millones de libras).

En Febrero del 2000, la Compaiiia inicié la siembra y cria de tilapias, efectuando la
primera cosecha en Febrero del 2001.

La linea de facnamiento y ciertos equipos de congelamiento de tilapias utilizados por una
compafiia relacionada por administraciéon comiin, son de propiedad de Empagran. El uso de
esas maquinarias y equipos no genera ingreso a la Compaiiia.

Por otra parte, ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y
relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana en los tres ltimos afios,
son como sigue:

Indice de Indice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual Devaluacién Anual
2000 91.0% 28.0%
1999 60.7% 188.8%
1998 43.4% 52.5%

2.Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizaciéon

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté6 mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacién, el que consistio en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US ddlares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00. ‘

De acuerdo con esta Ley, las compafiias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, de sucres a US délares, y empezaron a mantener los registros contables
en US ddlares a partir del 1 de Abril del 2000.



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
El Esquema de Dolarizacién (continuacién)

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US délares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:

Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades, planta y
equipos, inversiones, otros activos y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el
propésito de reconocer los efectos de la inflacién entre la fecha de la transaccién y el 31
de Marzo del 2000, fecha de transicién.

Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades, planta y
equipos, inversiones, otros activos y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el
propdsito de reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US
délar entre la fecha de la transaccién (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la
transaccion fue anterior) y la fecha de transicion, mediante el uso de un indice especial
de correccion de brecha.

Las cuentas monetarias del balance general (caja y bancos, cuentas por cobrar de corto y
largo plazo, gastos anticipados, cargos diferidos, pasivos corrientes y obligaciones a
largo plazo) y las cuentas del estado de resultados no fueron ajustadas por inflacién ni
por el indice especial de correccion de brecha.

Los efectos del ajuste por inflacién y de la aplicacién del indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva de
Capital”; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde el 1
de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultado por Exposicién a la Inflacion”.

Los estados financieros ajustados al -31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
S/25.000 con el propdsito de obtener los estados financieros expresados en US délares.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compatiia
efecnie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

10



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacion)

. Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversién de los estados financieros de
sucres a US délares no se ajuste por inflacién el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetarias del balance general, con el propésito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US doélar desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior).

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propdsito de reconocer
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US ddlar.

. Los PCGA en Ecuador establecen que las inversiones en acciones que mantiene la
Compaiiia en Camaronera Grupo Granmar S. A. y Aguas del Pacifico S. A. (Ver
Nota 7), se registren al costo de adquisicidn, sin importar el porcentaje de participacién
que ellas representen.

Las NIC requieren la _consolidacién de los estados financieros de la Compaiiia con
aquellas de sus subsidiarias en donde mantenga una participacién directa o indirecta
mayoritaria, esto es mas del 50%.

Balance General al 31 de Diciembre de 1999

Con el propésito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, la Compaiiia convirtié
a US délares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999, aplicando
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 y utilizando el tipo de cambio de
mercado libre de la fecha del balance de S/20.990 por US$1.00 para las cuentas
monetarias; y S/19.526 por US$1.00 para las cuentas no monetarias, establecido por dicha
Norma.

Valuacion de Inventarios

Al costo de produccién o compra en base al método promedio. El costo no excede al valor
de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Las piscinas, edificios e instalaciones, maquinarias y equipos, muebles y enseres, vehiculos
y embarcaciones estan registrados al costo de adquisicion. Los terrenos estan registrados al
valor del avalio determinado por un perito inscrito y calificado por la Superintendencia de
Compatiias. El informe del perito de fecha Diciembre del 2000, indica que el método de
valoracién utilizado fue en base a la ubicacién, caracteristicas fisicas y precios
referenciales de comercializacion.

il



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

La depreciacién es efectuada de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Piscina 10%

Edificios e instalaciones 5%y 10%

Maquinarias y equipos 10%

Muebles y enseres 10% y 33%

Vehiculos y embarcaciones 20%

Inversiones )

Representan acciones en compaiifas, registradas al costo de adquisicién. El costo no
excede al valor patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Nota 7).

Cargos Diferidos

Representan pérdidas en cambio originada en 1999 por la actualizacién de los activos y
pasivos en moneda extranjera. Son amortizadas en base de un periodo de cinco afios, de
acuerdo con disposiciones legales.

La Compaiiia no podra distribuir utilidades, hasta cuando se amortice la pérdida en cambio
activada.

Otros Activos — Activos Fuera de Operacién
Estén constituidos como sigue:

Terreno, estd registrado al valor del avalio determinado por un perito en base a la
ubicacion, caracteristicas fisicas y precios referenciales de comercializacion.

Edificio e instalaciones; maquinarias y equipos, estan registrados al costo de adquisicion,
neto de depreciacién acumulada.

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
Reserva de Capital
Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice especial de

correccion de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de accionistas, por el
periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de Diciembre de 1999.

12



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva de Capital (continuacién)

En el 2000, la Compaiiia utilizé6 US$1,4 millones del saldo acreedor de esta cuenta para
absorber las perdidas acumuladas. Estas pérdidas no podran ser amortizadas para efectos
tributarios.

Reserva de Valuacion

Representa la diferencia entre el valor en libros y el valor del avalio de los terrenos
determinado por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para capitalizar la Compaiiia y
compensar pérdidas, pero por ninglin concepto podra distribuirse como utilidades o
cancelar la parte insoluta del capital suscrito.

Impuesto a la Circulacién de Capitales

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depositos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional, cuya recaudacién fue suspendida a partir del
1 de Enero del 2001. Este tributo fue registrado de Enero a Agosto del 2000 con cargo a
los resultados. El impuesto pagado de Septiembre a Diciembre del 2000 fue registrado en
cuentas por cobrar, con el proposito de presentar ante las autoridades tributarias un reclamo
por pago indebido.

Estado de Flujos de Efectivo

Hasta 1999, la Compafiia us6 el método indirecto para la preparacién del estado de flujos
de efectivo. A partir del 2000, la Compaiiia usa el método directo en la preparacion de este
estado, con el propésito de mejorar la calidad de la informacion financiera.

3.Caja y Bancos

Al 31 de Diciembre del 2000, caja y bancos incluye US$ 87,044 de fondos de inversion
mantenidos en un banco del exterior, en base a un programa de inversion sobre los
excedentes depositados, con vencimiento en Enero del 2001 e interés del 6.05%

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

13



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Corto plazo:

Clientes

Compaiiias relacionadas

Anticipos a proveedores

Impuesto al valor agregado por cobrar

Impuesto a la circulacién de capitales por cobrar
Anticipos de impuesto y retenciones por cobrar
Otras

Provision para cuentas dudosas

Largo plazo:

Clientes

Compaiiias relacionadas

Anticipos a proveedores
Certificados de aportaciones, Corpei
Provisién para cuentas dudosas

Clientes

Al 31 de Diciembre del 2000, las cuentas por cobrar a clientes de corto y largo plazo
representan principalmente facturas por venta de balanceado. La porcioén a largo plazo
representan facturas vencidas y sin interés por US$162,000 y dos acuerdos de
refinanciacién por US$386,000 pagaderos en cuotas mensuales hasta Febrero del 2004 y

sin interés.

Compaiifas Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas de corto y largo plazo estan constituidas

como sigue:

2000

(En Miles)

USS$ 190
1,472
125

USS 8,186

2000

(En Miles)

US$S 548
214
341
14
(149)

USE 968

H
4

14



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Compaiiias Relacionadas (continuacién)

2000
(En Miles)

Anticipos para compra de camardn, servicios de personal y
transporte, etc., neto de servicios de faenamiento y
congelamiento prestados a la Compaiifa, sin fecha de
vencimiento e interés del 12,86% USS 2,767

Facturas por venta de camarén por US$2,0 millones con plazo de
hasta 60 dias y sin interés; y facturas vencidas por venta de

balanceado por US$214,000 y sin interés 2,201
Préstamos sin vencimiento e interés del 12,86% y 13%. 1,396
Préstamos sin vencimiento y sin interés 1,198
Préstamos con vencimientos mensuales hasta Agosto del 2001 e

interés del 12% 124

USS 7,686

Anticipos a Proveedores

Las cuentas por cobrar de anticipo a proveedores de corto y largo plazo estan constituidas
como sigue:

2000
(En Miles)
Anticipos a proveedores de insumos, sin fecha de vencimiento y
sin interés USS 125
Anticipos a proveedores inactivos de camardn, los cuales no
generan interés 341
US$ 466

Provision para Cuentas Dudosas

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2000 fueron como sigue:
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Provisién para Cuentas Dudosas (continuacién)

2000
(En Miles)
Saldo al principio del afio USS 40
Efectos por la variacién en los tipos de cambio )]
Provision con cargo a resultados 155
Castigo (24)
Saldo al final del afio 164
Largo plazo - (149)
Corto plazo US$ 15
S.Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:
2000
(&n Miles)
Productos terminados USS 293
Productos en proceso 1,574
Materias primas 341
Materiales y suministros 366
Provision para valuacion de inventarios _ (300)
US$ 2,274

Al 31 de Diciembre del 2000, inventarios de camarén por US$6,4 millones estin asignados
en garantia de documentos por pagar, obligaciones a largo plazo y su porcién corriente.

La provisiéon para valuacién de inventarios por US$300,000 fue constituida durante el
2000.

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2000, fueron como sigue:
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

Saldo Inicial  Efecto porla  Efectos poria Ajuste a

Ajustado  Variacién en los  Aplicacién de Ventas o Transfe-  Valor del Saldo
(Ver Nota2) Tiposde Cambio 1laNEC17 Adiciones  Retiros rencias Avalilo Final
(En Miles]
Terrenos Uss 1,162 Uss (289 USS 254 Uss 11 USS - USS (486) USS 2,908 USS 3,685
Piscinas 1,968 (431) N 39 (823) - - 1,024
Edificios e instalaciones 5,031 (1,102) 1,289 188 (255) (879) N 4,272
Maquinanas y equipos 4,598 (1,007) 1,180 228 (670) (667) - 3,662
Muebles y enseres 693 (152) 145 42 (Y] - - 631
Vehiculos y embarcactones 1,588 (348) 285 462 (183) - - 1,804
En proceso y en trénsito - - - 847 - - - 847
15,040 (3,294) 3,424 1,907 (2,028) (2,032) 2,908 15,925
Depreciacién acumulada (7.552) 1,654 (1,834) 912) 2,004 821 - (5,819)
USS 7488 USS  (1,640) USs 1,590 USS 995 USS (24) USS(1,211) USS 2,908 USS 10,106

Los efectos por la aplicacién de la NEC 17 corresponden al ajuste por inflacién y a la
aplicacién del indice especial de correccién de brecha, por el periodo del 1 de Enero al 31
de Marzo del 2000.

En proceso y en transito incluyen US$809,000 por desembolsos efectuados para la
adquisicion de la linea de faenamiento y ciertos equipos de congelamiento de tilapias.

Al 31 de Diciembre del 2000, propiedades, planta y equipos por US$ 638,125 de costo de
adquisicion estan asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcién
corriente.

El 7 de Diciembre del 2000, la Junta General de Accionistas aprobé la contratacion de un
perito para avaluar los terrenos. El informe del perito fue aprobado por 1a Junta General de
Accionistas el 27 de Diciembre del 2000. El representante legal de la Compaiiia y el perito
que intervino en el avalio, acreditaron bajo juramento ante un notario publico la existencia,
estado y valuacion de los terrenos el 27 de Diciembre del 2000.

De acuerdo con el perito, a la fecha el mercado inmobiliario en el Ecuador esta restringido,
con escasas ventas efectivas y con disminucién en los precios de venta. Ademas, el
tamafio y disefio de las propiedades de la Compaiiia predestinado para un uso especifico,
dificultaria su comercializacién.

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compaiiia incluye en propiedades, planta y equipos,
activos totalmente depreciado por US$615,258, los cuales continia en uso.

7.Inversiones

Las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Inversiones (continuacién)

% de Valor Valor

Parti:ipacidn Costo Nominal Patrimonial
(En Miles]
Camaronera Grupo Granmar S. A. Granma 54.82 Uss 73 2 USS 133
Aguas del Pacifico S.A. 51.00 2 - -
Electroquil S.A. 0.20 19 19 102

SS9
Los valores nominales unitarios de las acciones son de US$0.04. El valor patrimonial
proporcional fue determinado en base a los estados financieros no auditados de las
compaiiias receptoras de la inversion al 31 de Diciembre del 2000.
8. Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2000
(En Miles)
Cargos diferidos:
Pérdidas en cambio, neta USS 5,065
v
Otros activos:
Propiedad, planta y equipos-neto, fuera de operacion 961
Plantacion de Teka 30
Otros 6
USS 6,062

Propiedad, planta y equipos fuera de operacién esta constituido por el terreno, edificio e
instalaciones y maquinarias y equipos de la empacadora, ubicada en €l cantén Guayaquil.

9.Documentos por Pagar

Los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

2000
(&n Miles)

Bolivariano C. A.:
Préstamos sobre linea de crédito para exportadores, con
vencimientos en Enero del 2001 e interés del 12.28% y 12.5% USS 670

Préstamos sobre firma, con vencimiento en Enero del 2001 e

interés del 20%; y con vencimientos mensuales hasta Noviembre

del 2001 e interés del 15% 221
Pasan 801
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Documentos por Pagar (continuacién)

2000
(&n Miles)
Vienen US$ 891
Préstamo prendario, con vencimiento en Octubre del 2001 e
interés del 15.23% 15
Produbanco S. A., préstamo sobre firma, con vencimientos en
Enero del 2001 e interés del 15% 500
Filanbanco S. A., préstamos sobre firma, con vencimientos en
Febrero del 2001 e interés del 16% y 18% 2,683
Filanfondos S. A., préstamo sobre firma vencido e interés del
16.82% 167
USY 4,256
10.Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2000
{En Miles)
Proveedores USS 658
Compaiiias subsidiarias 1,739
Impuestos por pagar 28
Otras 93
US$ 2,518

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
dias e

materias primas, alimentos, materiales y servicios pagaderas con plazos de hasta 60
interés del 14% y 16.82%.

Las cuentas por pagar a compaiiias subsidiarias representan facturas por compra de
camar6én por US$584,000 y préstamo por US$1,155,000, sin fecha de vencimiento y sin

interés.
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000,

fueron como sigue:

Efecto por la
Saldo Variacion en los Saldo
Inicial Tipos de Cambio Provisiones Pagos Final
(En Miles) -
Beneficios sociales Uss 27 USS (@ USs 62 USS (55 USS 30
Intereses por pagar 998 (160) 2,313 (2,800) 351

USS 1,025 USS (164) USS 2,375 USS (2,855) USS 381

12.0bligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

Produbanco S. A., préstamo con vencimientos trimestrales hasta
Octubre del 2003 e interés del 15% reajustable trimestralmente

Banco Bolivariano C.A., préstamo con vencimientos trimestrales
hasta Octubre del 2003 e interés del 15% reajustable
trimestralmente

Intercredit Bank N.A., préstamo con vencimientos mensuales
pagaderos desde Abril del 2001 hasta Septiembre del 2003 e
interés del 9%

Guaranty Trust Bank Limited., préstamo con vencimiento del
capital en Junio del 2004 e interés del 8% pagadero
trimestralmente

Accionista, préstamo sin fecha de vencimiento y sin interés

Porcidn corriente

2000
(&n Miles)

USS 1,000

620

6,634

5,000

4,004
17,258
(3,828)
USy 13,430
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.0bligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2000

(En Miles)

2002 USS 2,769
2003 1,657
2004 5,000
Subtotal 9,426
Accionista 4,004
USS 13,430

13.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2000, el capital pagado esta representado por 5°900.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04.

14. Déficit Acumulado

El 21 de Diciembre del 2000, la Junta General de Accionistas resolvié autorizar a la
Compaiiia a absorber una porcion de las pérdidas del 2000 por US$4,1 millones con
deudas que la Compaiiia mantenia a esa fecha con su accionista.

15.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2000, fueron como sigue:

2000

(En Miles)
Ventas:
. Camarén USS 8,284
. Balanceado 95
. Larvas 174
. Transporte 139
. Bono de calidad 1,096
Costo de ventas:
. Compras de camarén 4,378
. Servicios de faenamiento y congelamiento . 701
Otros ingresos (gastos):
. Intereses ganados 233
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15.Transacciones con Compailias Relacionadas (continuacién)

Las transacciones por ventas de camarén, balanceado y larvas; bono de calidad y servicios
de transportes, facnamiento y congelamiento, se efectuaron exclusivamente con las
compaiifas relacionadas, por lo que no hay base para la comparacién de los términos y
condiciones.

Las transacciones por compra de camarén e intereses ganados se efectuaron en términos y
condiciones equiparables a las realizadas con terceros.

16.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion.

17.Compromiso

En 1997, la Compaiiia suscribié un contrato de concesioén con el Ministerio de Finanzas y
Crédito Publico, para funcionar como Depésito Industrial por 5 afios y almacenar con
suspensi6én del pago de derechos arancelarios e impuestos, las mercancias que se utilizan
en la conservacion del camardn destinados a la exportacion. Al 31 de Diciembre del 2000,
la Compaiiia mantiene a favor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana una garantia
aduanera por US$13,400, con el propésito de afianzar el pago de tributos.

18.Patrimonio de Accionistas Ajustado

Al 31 de Diciembre de 1999, los saldos del patrimonio de accionistas expresados en sucres
y ajustados por el indice especial de correccion de brecha, desde la fecha de la transaccion
(31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccién fue anterior) hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron divididos para S/19.526 con el propésito de obtener los saldos
expresados en US délares, como sigue:

31 de Diciembre de 1999

Saldos Efectos por 1a
Anteriormente Aplicacién de Saldos Saldos
Informados laNEC 17 Ajustados Ajustados
(En Millones) (En Miles)
Capital pagado S/ 5900 S/ - S/ 5.900 USS$ 302
Reserva legal 59 - 59 3
Reserva facuitativa 383 - 383 20
Reserva por revalorizacién del
patrimonio 49.288 2425 51.713 2,647
Reexpresion monetaria (3.332) 56.458 53.126 2,721
Déficit acumulado (26.929) 7.637 (19.292) (988)
S/ 25.369 S/ 66.520 S/ 91.889 USS 4,705

22



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.Diferencias entre Estados Financieros y Registros Contables

Para presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente accf)tados en Ecuador, la Compaiiia considerd las siguientes transacciones
que no fueron incluidas en los registros contables: '

2000
Perdida

Neta

(En Miles)
Registros contables USS  (7,506)

Diferencias:

. Gastos del personal y otros (1,096)
. Bono de calidad 1,096
Total -
Estados financieros USS (7,506)
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