INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
EMPACADORA GRUPO GRANMAR 5 A EMPAGRAN

Opinkédn con salvedades

1. Hemes awditado los estades fingncierss adjurtos de EMPACADORA GRUPO
GRANMAR 5.A. EMPAGRAN, que comprenden & estado de situacion financiera al 31
de diciembre det 2018, y los comespondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio ¥ de fujos de efectivo por el afio termirado en esa fecha, asl
como el resumen de ias politicas contables significativas y ofras notas aclaratorias.

2. Ennuestra opindn, excepio por el efecto del asunda descrito en ei parrafo 3 de la seccidn
Fundamento da fa opinidn con salvedades, o5 estados financiercs adjuntos presentan
razonablemente, en todos los demas aspectos importanies, [a silvacion financiera de
EMPACADORA GRUPO GRANMAR 3.A EMPAGRAN al 31 de diciembre del 2018, asi
como sus resultados y flujos de efective por el afio terminado en esa facha, de
confermidad con Nommas Imternacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fungamenio de [a opinidn ¢on salvedades

3. Los Accionistas de EMPACADORA GRUPO GRANMAR 5.A. EMPAGRAN deckiteron
en & 2018 capitalizar ke Compadia asumiendo obligaciones financieras de éata, ver Nota
74 PATRIMONID, Apores para fuluras capidalizactones, numeral 1 {operacion
#190210) y todas las operaciones del numeral 2, qua sa pragentan como aportes para
futuras capitalizaciches, sobre fas gue las instituciones financieras acreedoras
confiman estar imptementando adn las instrucciones recibidas, como se indica en |a

Nota 20 EVENTOS SUBSECUENTES.

4. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacicnales de
Auditara - NIA Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe con
mds detalie en [a seccidn Respoansabilidedes del audifor en refacidn con i auditoria de
fos eslados financieros de nuestro informe.

5 Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requenimientos del
Cédigo de £tica para Contadores emitido por el Consejo de Nomas Intemagionaies de
Etica para Cantaderes (IESBA), y hemos cumplido con nuestras ofras responsatilidades
éticas que son aplicablas a nuestra suditoria de los estados financieros en Ecuader,

§ Consideramos que la evidencia de auditaria qua hemos obtenido es suficienta para
proporcionar una base razonable para nuestra opinitn con salvedades.
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Asuntos de énfasig

Los siguientes asuntos de &nfasis no modifican nuestra opinidn:

7. Al 3t de diciembra del 2018, (a Compaila presenta saldos por cobrar y por pagar con
partes reiacionadas por USIEE 7RO.7A5 (2017 US$93.081 §99) y USE5 478692 (2017
US$15.853,330). respectivamente como se expone en la Neta 7. PARTES
RELACIOMNADAS

8 Al 31 de diciembre del 2018 Ia Compadia presenta obligaciones con insttuciones
financieras por US$168,714,323 (217 U5$153,104 515) que represenian el 68%
(2017 86%) det total de pasivos, ver Nota 156. QBLIGACIONES FINANCIERAS.

9 Al 31 de diciembre del 2018, la Compania presenta un gasto financiero que s& ongina
de las obligaciones con institucicnes financieras y relacionadas por US$H1B 843 318
(217 USS16.922 173}

10, Al 31 de diciembre del 2018, [a Compaitia ha efectuado revalQos a sus propiedades,
instalaciones, mobiliario y equipos por USE80,934,666, comp se expone en la Nota 13,
PROPIEDADES, INSTALACIONES MOBILIARID Y EQUIPOS, NETO.

11. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha efectuade la reclasificacion propiedades.
instalaciones, mobiliars ¥ equipos, neto a activos comientss mantenidos para la venta

por US$34.734.089, como se expone en las Notas 10 ACTIVOS MANTENIDOS PARA
LAVENTAy 13.P ADES, | NES ILIARIC Y E:

12.  Madiante Acta de Junta General de Accionistas celebrada &) 28 de diciernbre gel 2018,
los accionistas decidieron que k3 Compafifa absorba a Agricola Agroguayas S A

Informacidn comparative

13. Los estados financieros de 1a Compakia por el afio erminado al 31 de diciembre del
2017, excluyende los ajustes retrospectivoes descritos en la Nota 28
REESTRUCTRRACION DE ESTADOS FINANMCIEROS, fueron auditados por otros
auditores cuyo informe de fecha © de marzo del 2018 contiene una gpinidn sin
satvedades sobre ios referidos estados financieros.

14. Comao parte de nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado al 3t
de dicembre del 2018 hemos suditado los ajusies descrites en la Nota 28

REESTRUCTURACIGN DE_ESTADOS FINANCIERGS que fueron aplicados para

restablecer las cifras comparativas por el afic terminado &l 31 de diciembre del 2017,

15 No fuimos coniratados para auditar, revisar o aplicar algin procedimiento para la
informacién comparativa, diferentes a aquelios con relacidn a los ajustes descritos en la
Nota 28. REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS. Consecuantemenie,
no expresamos una opinidn ni ninguna forma de certeza sobre esios estados
fingncieros. Sin emberge, en nuesira opinidn, los ajustes descritos en la Nota 28,

REESTRUCTURAGCION DE ESTADOS FINANCIERQS son apropiados y han sido

adecuadaments aplicados.
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Ofra informacién gue se presenta en 1a Junta General Ordinaria

16, Ei Informe de auditoria externa a los estadoes financieros se emite con fechs Julio 18,
2018, previo a ia celebracidn de la Junta General Crdinaria de Accionisias en k8 cual sa
presentard informacidn por parte de fa Administracion, sobre ta que ésta es responsable.
Esta otra informacion, a la fecha de emision de este informe, no se encuentra dispanible,
por @sta razén, no ha sido sometida a nuestra revisidn y no podemos manifestar 1a
gxistencia de congruencia entre 1a ofra informacion que se presentard a la Junta y ios
estados financieres auditados.

17.  Nuestra opinidn sobre los estados financieres no cubre ta ofra informacion que presenta
fla Administracion a 1a Jumta y no expresamos ninguna forma de conclusién que
proporcione un grago de segunidad sobre éstz, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditaores

Rasponsabilidades de la Administracidn v Ios Accionistas en relacidn con fos estados
financieros

1B, Lz Adminigtracidn de la Compafiia es resporisable de la preparacién y presentacion fiel
de estos estados financigros adjuntos de conformidad con las Nomas internacionales
de Informacidén Financiera - NIiF, y de confrol intemo que la Administracion considers
hecesario para pemmitis la preparacion de estados financieros fibres de emores
importantes debido a fraude o error,

19, En la preparacidn de los estados finandieros, ia Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de 1z Compafila de continuar coma negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos refacionados con la Compaiiia en fundonamiento y
utitizande e! principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la infencidn de liquidar la Comparfiia o cesar sus aperaciones,

20. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
infarmes financieres de fa Compania.

Responsabilidades del audior en retacion con lg_auditoria de los estadas financizres {WVer
Anexo)

21, Nuestros cbjetives son obtener una segundad razenable acerca de si ios estados
financieras en su conjunto estan fibres de emmores materiales, ya sea por fraude o por
arrot, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
canformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - MIA siempre detecte emrores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude ¢ amor y se
considera materal  si, individualmente o en su  conjumte, pueds  esperarse
razonablemente que influyan en lag decisiones acondmicas de los usuarios, basadas en
los astados financieros.
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Informe sobre otros reguenmentos eqaies y réglamentanos

22 El informe de Gumplimiento Tributario g8 EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A
EMPAGRAN, al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas
fnternas, se emite por separado

Guayaqul Ecuador b ey - [ TP
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Juhg 18, 201%
/4(" , Hansen-Holm & Co. Cia. Lida.
= A o~ SC. RNAE — 003
Mariol A. Hansan-Haim
Matricula CPA G.10.923
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Anaxo

Responsabilidades del auditor n relacidon con la auditoria de los estados financiergs

Como parte de ia auditoria 3 los estados financieros EMPACADORA GRUPD GRANMAR
5.4, EMPAGRAN de conformidad con las Nomnas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos et juicio profesional y mardensmos una actitud de esceplicsmo profasional
durante toda la auditoria. También:

« ldentificamas ¥y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados
financieres, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditorfa que responden a esos
riesgos, obtenamos avidencia de auditaria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuesira opinidn.

»  Obteneros un entendimientg del control interne relevante pera la suditoriz con el fin de
disafiar procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propasto de expresar una opinidn sobre 13 efectividad del control interno de la
Compafia.

+ Evaluamos o adecuado de Izs politicas contables wtilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por ta Administracion.

«  Condiuimas sobre &l usoe adecuado por la Administracion def supuesto de empresa en
marcha y en base a i evidencia de audiorfa obtenida, si existen o no reladones con
eventos o condicionas gue puadan proyactar una duds importante sobre la capagidad
de la Compania para confinuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obltenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditaria; sin embarge, everdos fulurms o condiciones pueden causar gue la Companla
ng pueda continisar como una empresa en marcha,

« Evaluamos la presertacién, estructura y conterido de los estados financieros,
incluyendo |as revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y evenfos en una forma que fogre presentacion razonabie, Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compafila para expresar una opinién scbre los estades financieros.

« Somps responsables de la direccion, supenvisién vy ejecucion de la auditoria de 1
Compaiifa. Somaos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditotia.

+«  Mos comunicamos con la Administracion de la Compafila en relacidn con, entre olras
cosas, e alcance y el momenioc de realizacidén de l2 auditeria y los resultados

importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno gue ideptificamos durante nuestra awditoria.
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EMPACADDRA GRUPD GIANMAR S A TMPAGRAN

ESTADOS DE SITUACIHON FINANCIERA

OICIEMBRE 31 3038 % 2017

{Fxprosados gn dblares de B A}

ACTIVOS

Efactivo

Cuentas povr cobrar

Panes relacionadas

inventarios

Gaslos pagados por anticipado
Activos mantendos para la venia
Astives por impuestos comientes
Ciras cuentas por cobrar

Tolal activo cormiente

Fropiedades, instalaciones, mobibario y equipas, neto

Inversianes en asociadas

Inversiones mantenidas hasta el yencimieenio
Partes relacionadas

Otros achvos

fmpupesto difendo

Total acthwos

PASIVODS ¥ PATRIMONID
PASIVDS

Cbligaciones financieras
Cuentas y docurmentos por pagar
Partes relacionadas

Pasivas por impuestos cormentas
Gastos acumilados

Oiros pasivos

Total paswo coments

Obligaciones financieras

Partes relacionadas

Chagaciones por beneficios a los empleados
Impueslo diferido

Total pasivo no comiente

PATRIMOMNIO

Capital social

Apares para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resullados acumulados

Total patrimonic

Total pasivas ¥ patrimonio

Las notas 1 - 29 adjuntas son parte integranie de ios estados
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Matas 2018 2017

& 4 846 TOO 7825 293
g 24 804,725 17085 010
v B4 164 346 55 252 875
E 231025 383 33084 T4t
& 144 035 JEZ 813
10 34,734 089 o
11 3319 457 4 224 4873
12 13,785957 §9.234 247
{BR G23.657 178 660,322

13 161,821,887 112, B66.651
14 9,088,677 g.08867Y
8,658 2.M7

7 2516435 365820724
15 459,973 246 965
23 160,485 o a
353115786 338 732 552

15 106,035,123 84,508 851
17 57.754.130 53,349 075
7 382,003 2,344 562
18 2451815 2873562
19 3ae1.012 2.406.523
20 a4 167607
170,308 396 145 650280

16 B2 678,200 5B 555 5654
7 5 0BG 589 13.508 768
21 6 163 BAS 560 486
23 4 714,113 '
TR 643 688 &7 704 B18

24 58 268415 58,769 415
24 31764120 23,684,275
24 27T 622 1.069. 487
24 21642 545 21,454 177
114 073 702 105,377 464

£
53,145 768 338 732 557
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EMPACADORA GRUPC GHANMAR S A EMPAGHEAN

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

{Expresados en délares de EUA)

Motas

Ingreses por actividades ordinarias
Costo de ventas

{Ntilictad bruta

Gastos

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total gastos

Lltilidad operacionat

Otros ingresos, neto

25

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuests a las gananciags

Participacidn a trabajadores
impuesto a las ganancias

Utilidad neta del ejercicio

Llilidad nets del ejercicio

Cirore

do integral

Superavit por revatorizacion

Resultzdo integral del afo

Utilidad gor accién basica

Las notas 1 - 2% adjuntas son parte integrante de oz est_éld

-
Y

22
22

24

25

z:'////f

2018 2017
146,387 244 141 3HEOVE
{116,260, 442) (110,371,553
30,117,802 3asz2
{3.680,329) (3. 486 850}
{6,046, 178) (6,187,320}
{18.843,318) (16,822 173
{28 569 823} {26,596 352}
1,547 979 4422170
3,762 756 2 844 337
5,310,745 7.266 507
{796,612) {1.089 976}
{1,823 969) {2,005 282)
2,690 164 4 081,248

2018 2017
2,690 164 4.081,249
76,220,552 0
782910716 4 {81,244
05 0607

nancieros

Juez *_
mie Lagal

“ing. Jose Pingtgote

Gerente Financiero

. P A Milton Ordofiez

Qﬁ@gbr General
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR § A EMPAGRAN
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVG
DICIEMBRE 31. 2018 ¥ 2017

{Expresados en délares de E LA

2018 2017
FLUJOS GE EFECTIVO POR ACTHVIDADES DE OFERACION.
Efectiva racibide de chentes y otros B3.830.370 112,315,520
Efactive pagado a proveedores y olros (140 872 466) {87 280409}
Impuestos pagades (2406211, {2007 5801
Otros actvos {213,004 {182 .095)
Otros irgresos 3.762 768 2.844 337
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de aperacion (55,805,545 25689 762
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, instalaciones, mobilianio y equipos, neto {B071.415) (27 379 592)
Inversiones mantenidas hasta e vencimiento (6441} 44,876
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversion {6,077 858) (27.334.716)
FLLLIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras, netc 15,609,808 {20861 .270)
Aportes de accionistas 43,385,000 22,684 375
Efectiva neto provisto en actividades de financiacion 59,004 BOB 1.823 105
(Disminucién) aumento neta en efective (2,678.593) 178,151
Efeclive &l comienzo del afio 7825283 7647 142
Efectivo al final gel afo 7825297

4,846,700

Las notas 1 - 28 adjuntas son parte integrante de |os esta

K
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lhg. José ;h,nz___.;.- Ing. Jose Pinargote
Representantg Legal Gerante Financiaro
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C.P.A Mifon Ordofez
Contagor (3eneral



EMPACADDRA GRUPO GRANMAR 8§ A EMPAGRAN

ESTADOS OF FLUJOS DE EFECTIVO

DICIFMBRE 31, 2018 ¥ 2017

{Fxpresados en ddlares de E U A

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDARES DE OPERACION:
Resultadoe integral del afo

Ajustes para reconcihar el resuttado integral del afic con el efectva

neto {utitizado) provisto en actividades de operacién

Deprecacitn

Amorizacién de seguras
Obligaciones pot beneficios 2 los empleadas
Impuesto 2 las ganancias
Participacidn a trabajadores
Otra resultade integral

Cambios netos an aclivos v pasivos
Cuentas por cobrar

{Oiras cuenlas por cobrar

Inventanos

Gastos pagados por anticipados

Ctros activos

Cuentas por pagar y ofros
Efectivo neta {utlizado) provisto en actividades de operacion

Las notas 1 - 29 adjuntas son pane integrante de 105 esiaﬁ?

A
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ToIng.d

if. ;':,
o} wer
Réﬁremn;ante Legal

P

e
‘ / I// s

“Ing. dosé Prhargote
Gerente Financiero
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2018 2017
78,010,716 4.081.249
4 315 77H 3441775
352,961 318.691
641 980 589,422
1,823,969 2,095,282
796,612 1,089.976
{76,220.552) o
(48,077.282) (199,172)
{14,379.592) (28,875.383)
6514 915 128811
(125.384) (65.846)
{213,004) {182,096
(10,153,663} 42.107.803
{55/805,545) 25,689,762
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EMPACADGREA GRUPD GRANMAR & A EMPAGRAN

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERQS

CHCIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

{Expresadas en colares de B LA

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Coeracion

La Compania fue constituida el 20 de julio de 1572, de acuerdo con las leyes da la
Repiblica del Ecuador v thene por objeto social dedicarse a la produccion de nauphos y
larvas: siembra, oria, cosecha, comercializacion y exporlacion de camardn, elaboracién
y comercializacion de alimentos balanceados para ta industria camarenera.

Aprobaciin de estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emifidos con la autorizacidn de la Administracion y luego seran puestos en
consideracisn de [a Junta General de Accionistas.

2. BASES DE E{ ABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES

Los estados finantierns se han elaborade de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Fingnciera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Mormas
Intemnacicnales de Coniabillidad (IASB), de conformidad con ta  Resolucion
5C.D5.G.09.006 emitida por la buperintendencia de Compaliias, Valores y Seguros
{publicado en e R.Q, 54 dej 23.X11.03;.

al Bases de elaboracidn

Los estados financieros han side preparados en base al costo histdrico. EF costo
tistdrice esta generalmente basado en et valer razonable de la contraprestacitn dada a
cambic de bienes y servicios.

El walor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo ¢ pagada par
transferir un pagivo en una transaceidn ordenada entre participantes de mercado 3 12
fecha de medicion, indepandientemente de si dicho precio es directamente obsenvabie
o eslimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasive, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasiva gue los partticipantes de mersads tendrian en cuenta al fijar ef precia de dicho
active ¢ pasivo en la fecha de ta medicién,

Adicionaimente, para propositos de informacidn financiera, e valor razonable esia
categonizado en los niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion de! valor razonabie son abservables y ta importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacian’
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» Loe gatos de endrasda ce mivel 1 850 pradans CRIEZaS0S (RN aiustan) en Mercadas
achwas para activos o pasivos identicos a los qgue la Compania puede acceder en
la fecha de la medicidn.

» Los datos de entrada de nivel 2 500 distintos de bos precios cohiZados mcludos an
al nivel 1 que zon observabies parg 125 acthvos ¢ pasivos directa o iIndirectamente

s Los datne de erdrada de rmivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 p3sivo

B Instrumentos financieros

i

L instrumento fnanciero es cualguier condrata que dé lugar a un active finangiers en
una Compafita ¥ a un pasivo financiero o a un inslrumenlo de palnmenio en otra
Compania Los actvos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierla en una parte de las cldusulas contraciuales del instrumento

El efectve v los deudores comerciales representan los aclivos financieros de la
Compafia. Para proptsitos de presertacion del estado de flujos de efectivo. a2
Compadia incluye en esla cuenla caja y bancos.

La mayoria de fas venlas se realizan con condiciones de crédilo normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen irlereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condicinnes de crédito narmates, 1os valores de deudores comerciates se miden
al costo amortizado wilizando el métado de inlerés efectivo.

Al final de cada pericdo sobre &l que se informa, los valores en litros de los deudores
corerciales se revisan para delarminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 51 es ash. se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del vator,

{ 05 acresdares comerciales y préstamos bancarios representan los pasives financieros
de la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normates y no tienen intereses. Los gastos por inlereses de los préstarmos
bancarios se reconocen scbre 1a base del método del interés efeciivo y se incluyen en
lss gasios financieros.

¢) Inventarios

Las invenlarios se valoan al costo o al valor neto realizable, el gue sea menor, El valar
neto realizable es el precio de venla eslimado en el curso normal del negoCio, menos
los costos estimados para poner las inventarios en condicion de venta y para realizar su
comerciglizacién. Los inventarios por recibir estan valorizagos a su costo gspecifico de
adguisicitn,

£l coslo incluye los costes de compras y produccion aplicando el métado de valuacion
del coslo promedic. El costo de produccion comprende: materia prima, mang de obra
directa. otros costos ditectos y gastos generales de fabricacién; y, excluye gastas da
financiamients. Por las reducciones del vaior en libros de los inventanios a su valar naia
realizable. se constiuye una prowsidn para desvalonzacian de los inventanos con cargo
a los resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones.
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i Propezages ENE ST10NeS mochilang y eonos

Las prepeeiades, instalacicnes, moemliang y equipos se presentan a su valer razenadle.

Los cos'os de manterimianic y reparaciones menores se carngan a ias eperaciones det
2fic

La deprec acion de los aclivos s& regisira en los resottados del afo wih.zando tasas do
feprecracpn pasadas er la wda utl estimada ge los tenes. siguwendo el metcdo de
finea racts as: 1enemoes’

infragstructuras de camaroneras 40 anos
fnfragstructura en lerrenos de tercercs 40 afos
Edificios = instalaciones 10 - 401 afios
Maguinarias y equipos 10 afos
Vehiculos S5y 20 anos
Citros 3 - 40 anos

&) |lmpuesto a lag ganancias

El gasto por impuesic a las ganancias represenia la suma del impuesto comente por
pagar y del impuesto diferido. BY impuesto cofrignte por pagar esta basado en la
ganancia fiscat del afo. Bl cargo por impuesto a las ganancias corrienie serd el mayor
He entre el calculo sabre fa renta imponible del afo dtilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%. sobre 1a suma de coeficiantas que constituyen el impuesto minimg:
excepto pars sociegades cuyps acclonislas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenas de menor imposicion, sera mAximo hasta un 28%

En confermidad a la normativa tributania. 1as sociedades que tengan la condicion de
exportadores habiluales tendrin ura rebaja de 3 puntos porcentuales en la tanfa de
impuwesto a la renla.

El impuesio diferida se reconoce a partir de |35 diferencias entre les impories en libras
de los actives y pasives en los estados hnancieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias fempeoranas). Los pasivos por impuestos diferidos se
recanacen para todas las diferencias temporarias gue se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activas por impuesios dfendos se reconocen para tadas
las diferencias lemporanas que se espere que redurcan la ganancia fiscal en el futuro.
y cuaiguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los adtivos por impuestos diferidos se
miden al importe maxime que. scbre la base de I3 ganancia fiscal actual o estimada
fulura. o5 probable gue s& recuperen.

E! valor en libros nelo de los activos y pasivas por impuestos diferidos se revisa en cada
facha sobre la gue se informa y se ajusia para reflejar ta evaluacion actual de las
ganancias y percidas fiscales futuras. Cualquier ajusle se reconace en el resultada del
periodo. E) impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aphcar a la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera reaiizar €l
active par impuesios diferdos o cancelar &l pasive por impuestios difernidos, sobre fa
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamende terninado 2l final del periodo sobre el que se informa

fi  Obligaciones por beneficios a los empieados

E{ pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o
eslablecido por € goierno para pagos por largos periodos de senacio. £l gasto y 1a
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obigacion de la Comparfia de realizar pagns por beneficos a los empieacdes sz
raconocen durante (05 periodos Je senuog de los empleados

{a MNIC 19 especifica A caomtabilidad & nformacion a revelar de ios beneficios a los
empleados por pante de los empleadores Los pasivos por los benaficins past-emplea
iubilacidn patronal vy desabucio. sor registrados en los resultades en base 3l
corresponsente estudio actuana! determinada por un profesional independiente.

Ei estudic actuarial se realiza en bagse a supuesios actuariales. Las suposiciones
actuanales conslituyen las mejoras eslimaciones sobre las varables que determinaran
el coslo final de proporcionar los beneficics post-emplec. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las refaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacidon, tasas de aumento de los salarias y tasas de descuento.

Las supuestos acluanales vtilizados por Seoedad Actuarial Arroba Internacionat "SAAL
para detemminar 1a provision presentads en & informe son fas sigutenies

2018 2017
Tasa de descuento 10 K% 10.00%
Tasa de rendimiento de activos  10.00% 10.00%
Tasa de incremento salarial 4 11% 4 11%

e acuerdoe con disposiciones del Codige de Trabajo, los trabajsdores que por veinte
afos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jublados por sus empleadores sin perjuicio de 13 jubilacion que les
comespante en su condicion de afiliados al Instiiuta Ecuatenano de Seguridad Sociat.
En los casas de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador 0 por el trabajador. el empieador banificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de log anoes de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g} Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en |as utilidades de la
empresa es calculado sobre 1as utilidades liquidas oblenidas en el gjercicio econdmice,
debiendn entender por utitidad liguida &l total de los ingresos menos et lotal de los costos
y gastos. El derechg asciende at 15% de la utihdad liquida. sin ajusles tnbutanos salve
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcidn al tiempo de SErvicio
prestade en la empresa durarte el ejercicio scondmico’ 10% (dos lerceras partes del
derecho) sefd destinado a todos 105 trabajadores. ¥ el 5% (una tercera parie) restanle
sera entregade al trabajador en proporcidn a sus cargas familiares.

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores det 15%
de fa utilidad liguida del gjercicic corriente en base a normas |egales: por lo tanto, se
provisionan estos vatores al cierre del gjercicio.

E| reconocimienty, medicion v presentacién de este beneficio a 1os trabajadores, san
tratadas comag un beneficio a los empleados a corto plaza. de acuerdo con la NIC 19.

hy Reconggimienty de ingresos por agimdades prdinanas
La Compafia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando se transfieren al

comprador, os riesgos y beneficios mas significativos inherentes a iz proptedad de tales
Bienes.
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0 Nuoyos pronuneamugntos contables

Al 31 de ciciermbre del 2017, se han pubhcado enmigndas, mejoras € interpretaciones a
las nxrmas existentes Estas normas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion da
los estados fingncierns de |a Compadia a partir de fas fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion ghbaatona
Norma Tema a parlir de:
MUF &  Carresponde a la rewsion final de ta NIF 9, que
reemplaza las publicadas anterormente y a la NIC 38
y 505 guias de aplicacion. 1 de enero 2018
WIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de ios contratos con los

clientes”, esta narma reemplazard ala NIC 11y 18 1 de energ 2018
MIF 16 PFublicacién de 13 noma “Arendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17, 1 de enera 20189

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMAC|ON

En {2 aplicacidn de las potiticas de ta Companfia, que son descrilas en la Nota 2, se
requisre que 1a Administracidn haga juicios, estimaciones vy supuestos del valor en libros
de los activas y pasivos. Las estimaciones ¥ supueslos asociados estan basades enla
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevanles. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimacionas. Las estimacinnes y los
supuestos subyacentes son revisados en un modeto de negocio en marcha.

- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de {as operacicnes, la Compafiia esta expuesta a una vanedad
de riesgos financiercs. Ei programa de administracion de riesgos de ia Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafiia.
La Gerencia Financiera de la Compaiiia tiena a su camo la administracidn de riesgos,
la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros,

a) Riesge de precios

La Compafia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precins de su campetancia.

b} Riesgo de tasa de interds

Surge de las obligaciones finangieras. Todas [as operacianes a lango plazo devengan
tasas de interés variables. las del pais vincwlads a la TPR o TAR del Banco Central de
Ecuador.

La Compafiia esta dentro del segmento corporalive con tasas mas compeatitivas gracias
& la fortaleza financiera y puntual cumplimiento de las chligaciones. La Compafia
analiza y evalla continuamente estas tasas y su impacto en el flujo de efectivo, en las
varigbles macroecondmicas del pais y del munda.
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c1 Riesgos econamicos

Ei preco del camagn esla nmerse a4 precios estableddcs oo et Ministerno de
Agncutt.ra Ganaderia Acuasuitura y Pesra -MAGAP. debde a que EMPACADORA
GRUPO GRANKMAR 5 A ENMPAGRAN exporla ia mayor pane de su produdts
(camarént Es por elle que la venta se ve inmersa ante vanantes de los mercados
internacionales |0 gue puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos. sin que el produclor pueda hacer nada al respedto.

. EFECTNG

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo estd compuesto de 1a siguienle manera:

2018 2017
Efectivo 4722 3 51448 191
Bancos 4 524 359 2876102
__ 45845 700 7.825293

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017. ei saldo de |as cuentas por cobrar s€ compone de
la siguiénte manera:

2018 2017
Chentes iocales (1) (3} 20,466 285 13,504,703
Clientes del exteriar (2} {3) 6,189,064 5604 438
Estmaciin de cuentas de dudoso cobro {4) {1,860.650) (2,114,131
24 804 729 17.085.01Q

(1) Al 31 de diclembre del 2013, wciuye prncipalmente cuentas pof cobrar a; i} Ingustrias y
Cultivos €1 Camaron 5.A ICCSA por US$3.150.127 (2017 US%1.162.079]. ) Camaronera
Deli S.A. por USS2, 116,740 (2017 US51,900,504), iii) Garzal S.A. por US51,140.268{2017
551,140, 269).

(2) Al 31 de diciembre del 2018, inciuye principalmente cusnias por vabrar a: i) Chinatex Raw
Maierals Intemational Trading ©0. LTO por USH 370204 i Puero de Patos paor
US5703 456 i) Da: Trien Ha Joir Stock Company por US$160.4584 {2017 US51 R E21)
w} Hoang Cau Trading Joint Stock Company por U58356 529 (2017 USS1.080 103 v
Agrocommernce S.A por USS559,250 (2017 US5462 TH6)

(3] Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuenias por cobrar se encuenlran garantizands
obligaciones financieras, ver Nota 16, QBLIGACIONES FINANCIERAS

{4} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimienta de |a estimacidn de cuentas de dudoso
cobro, fue Como sigue

Sado al 31 de gciembre del 2016 y 2017 {2114 131}
Bajas de cantera 283481
Saldo 2l 31 de diembre del 2018 (1,850,650}
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/. PARTES RELACIONADGAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saide de las cuentas por cobrar en el corto plazs

can partes reiacignadas se forma de la siguiente manera:

Talum S.A. 1)

Agricola Agroguayas S A {2)

Sheil & Fish Import & Export. Corp
Industriza Camaronera de Panama Inducaps 5.A.
C.1. Ocgeanos S A,

Rionova 5.A.

Waram Air 8A.

Comercial Agricola Zapote 5.4 Cazapsa
Camaronera Gruepo Granmar S.A. Granma
Camaronera Aguas del Pacifico S AL
Skyline Equities Group LLC.

Compujasa S A,

Life Food Product Ecuader Lifprodec 5.4,
Proinha Proyectos Inmobiliarics Batan S.A.
Castelago 3.4

Otras

2018 2017
38,820 878 T7.585.614
12,859.077 217.028
10,858,142 15,680,963

8,806 375 4 958 904
7 BBE 154 4 6132.039
1,044 120 1,097 822

932 8BS 906 8588

F22 778 0

G897 947 TO5L 368

287 397 425 875

0 8,612,752

0 318.435

0 297.044

0 278,038

0 265,565

46,618 189 440
84,164,348 58,252 975

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el ealdo de las cuentas por cobrar en el largo plazo

con panes relacionadas se forma de la siguiente manera:

Life Food Product Ecuador Lifprodes 5. A.
Castelage S.A

Compujasa S.A.

Kingselsa S.A,

Sr. Jaime Puig (Opumnarsz)

Proinba Proyectos Inmobiliarios Batan S.A.
Dr. José Gonzalez Rubic

Nuevo Rancho 5 A. Nuransa

Global Solutions Glabsol 5.A.
Dalcompany S A

Inevycars S A

C.l. Océancs S A

Southem Fisherias LLC (2)

Talum S.A,

Shell & Fish Import & Export, Corp
Pescafina S5.A. {7)

2015
857,944
417 924
318,435
310,000
300,600
278,035
76,289
45,955
1.505
D28
434

[ TR e o [ e

26164349

2017

12,859,084
9,264,635
B.431779
3.088,957

36,826,724

{1} Wer Nota 27. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Convenio de pago y cesidn Talum,

{2) MWediante Acta de Junta General Extraordinans celebrada et 28 de diciembre del 2015, se
resuelve vender a Agricola Agroguayas 5.4, las cuentas por cobrar @ Sguthern Fisheries
LLC y Pescaftna 5.4, que al moments de la resolucidn poselan saldos por USE11,202 454
y US32 158 7631, respectivamente. En esta misma Acta, los accionistas decidieron que iz

Compania abserba a Agricola Agraguayas 5.4,
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A 31 de diciembre del 2042 y 2017, el saldo de fas cuentas por pagar en &l corto plaza
con partes relacionadas se forma da ta siguiente manera;

2018 2017
Megatrexa 8 A 152.000 0
Binrey S.A. 118.534 2603
Inmabiliaria Plaza S00 (mmoplaza S.A. 54.000 0
Langostino Bangkok S A 37.753 O
Pesguera Magistral S A 29718 G
Compafia Genaral de Comercio v Mandato 5 A (3} 0 1,851,279
impresiones Técnicas del Ecuador Tecniprint S A 0 182,349
fndustria Nacional de Ensamblajes S A Innacensa 3] 126,006
Telbec 5. A a 110,000
Agricola Agroguayas S5A. g 40,617
Froductora Alimentos de Animates Padasa S A g 20,333
Compujasa S.A, 4] 7021
Ecuacclor Laboratorio Fotografico S.A. ——___ & 5010

352 Ga3 2,244 562

{31 VerNotz 27 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Canvenin de pago por compensacion -
Compafia General de Comercio y Mandata S A,

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, ¢! saldo de las cuentas por pagar en et largo plazo
con partes relacionadas se forma de |3 siguiente manera;

2018 2017
Skyvest Ec Holding S A o 11,166,640
Somar S.A, 2,642 144 0
Agricola Batan 3.A. 1,969,313 2,000,000
Pernam S.4. 330 000 §]
Subrero S A 145 226 163 418
Skyline Equities Group LLC 0 178,700
industrial-ABA Alimentos Balanceados 3.4 1 1

5,086, G8BY 13,508,768

Durante fos afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2018 2017
Shell&Fish Impeort & Export Corp.
Venta de camaron 22200 622 27 250,162
C.l. Deceanos S A,
Venta de balanceado 9957 933 B.042,127
Camaronera Grupo Granmar 8.4 Granma
Compra de camardn 4 252 491 5.034 657
Venta de batanceado 1642132 1,362,143
Venta de larvas 2189 582 150,318
Wenla de palmiste 1,856 426
Wenta de camardn ] 500,000
Ingresos por asesoria administrativa y financiera 1] 556 000
Ingresos por alimentadores solares automaticos 0 225 583
Compania General de Comercig ¥ Mandato S.A.
Ingresos de intereses 4,841,949 4 157,308
Ingresos por asesoria financiera 1,066,748 1,134,846
Gasto de intareses 780,035 863,760
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Cempadia General de Comercic , Mansato S A
Gasio de alquiter de alizina

Caompra de bienes y servicios

Productora Mar Vivo 5 A_Promans

Compra de materia pima

Ingresos de intareses

ngresos por asesoria financiera

industria Camaronera de Panama Inducapa 5.4
venta oo balancgadn

Yenta de larvas

Venta ge camaron

impresiones Técnicas def Ecuador Tecmiprint S A

Caompra de suminislros y malenal de produccion
Venta de camardn

Vanam Air S.A.

Gasto de servicio de operacién y {ogishica
Gasta por alquiler de vehiculo

Somar 5 A,

Gasto de alqguiler

Gaslos por asesoria

Gastoz de inlereses

Life Food Produst Ecuadaor Lifprodec S A,
Compra de bienes

Ingresos por manienimierto

Wenta de camaron

industria Nacionat de Ensamblaje 5.A. Ipnacensa
Compra ge bienes

Venta de camardn

Agricofa Agroguayas S A

Gastn por asesorias en produccidn
Gasta par alquiler de camaronera

Talum S.A.

ingresos de intereses

inpresos por asesoria financiera

Compujasa S A
Gasto de alquiler dé transpore

Biorey S A

Gasto por alguiler de camaronera

Gasto por asesorias en produccidn

Productora Alimentos de Animales Padasa S A,
Gasto por servicio de logistica y comercializacion
(Sasto por asesoria en production

2018

35731
35825

2301723
25,074
456

2181054
298,000
15,780

560 639
£.883

428 571
6.250

420,000
300,000
173,000

10,737
B 495
48

1.850
110

484,518
13 881

224 306
28479

162 080

28,160
18.803

7.3
11,740

161,140

0
0
0

2 B2 956
0
288,300

a
o

367 347
o

420,000

288.000
{

463,016
131,881

64,831
3,531

0

28,180
32,862

20,748
16.381

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en térmings y conditiones
equiparables a las realizadas con lerceros, de acuerda con el grincipio de plena

competencia.
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10.

INWVENTARICS

2131 de dicembre ce: 2018 y 2017 e saino de ios inventanios se ferma ¢z [a s:iqinenle
manera:

2018 2017

Productos en procesos 7.866 570 13.785,880
Matera prima (1) 6.721.B45 & 541 765
Importacicnes en transito 4179 206 7A77 029
Productos ferminados 26874939 3 BBZ DOE
Bodega de suministros y materiales BOG 501 1053448
Bodegas de repuesios 719,154 885 953
Orros inverlanos 95747 . _ 3857¢

23.025.363 33 064,741

(1) Al 31 de dicembre del 2018y 2017 los mwenlangs se encuentran garantzando obligacienes
financieras, ver Nolas 16 OBLIGACICNES FIMAMCIERAS y 47 COMPROMISOS ¥
CONTINGENTES. Garantlas bancanas.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los gastos pagados par anticipado se forman de la
siguiente manesa.

2018 2017
Sequros 100,084 113.728
Depasitos en garantia por caucién SRI (1} ] 146,005
Oiros pagos 48 942 122,879
149 036 3BZ 13

(1] At 3 de diciembre del 2017, corresponde @ deposita en garantla ctorgada a ia
Aoministracion Tributatia por caucon al juicio por el Acta de Detenminacian del afio 200A.
En el 7018 esle monto fue reclasficads 3 olros activos a largo plazo. ver Notas 13, OTROS
ACTINGS v 27. COMPROMISOS ¥ CONTIRGERTES, Actas de Determmatin del
impuesto 2 |as ganancias.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de disemnbre del 2018, ! saldo de activos mantenidos para la venta se forma de
la siguiente manera;

Planla de balanceados (1) {2) 32 BG2,760
Edificio y terreng (1}1{2) _ 1841308
4,734 088

(1) Ver Nota 13, FROPIEDADES, INSTALACIONES MOBILIARIQ Y EQLHPOS, NETO

(2) Mediante Acta de Junta General de Accionislas celebrada et 28 de diciembre del 2018, se
aprueha la posbiidad de venla de' i} la planta de I3 Division de Balanceadya; y, i} ¢l edilicio
y terreno situada en I3 Civdadela Kennedy Norte.
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1 ACTIVOE POR IMPULSTOS CORRRIENTLCE

Al 31 Jde diciembre del 2018 y 201/, & saldu de activos por impuestas corfienies se
forma de la siguiente manera,

2018 2017
Anlicipo de snpuesto a las ganancias {1 1.200.578 1,132,362
Ratenaanes en ia fuente de IR (2 79T B5G 656 737
Impuests a '3 salda de divisas /2 208 21 252.5855
Reaclamos de WA {3 QOB 411 2773551
Reclamo por devoluaon de drawback aduanero A ATE 4]
Falenciones en la fuente de IVA 11215 S.198

3.319 457 4 824 4432

(1) Al 21 de diclembre del 2018 y 2017 e anberpo lue compensadso &n 13 coroineaidn noutana
del afic Por el anigpo o8 impuesta a ias ganancias del ano 2018, ia Compafia manhene
un carvenio de page con la Adruristracion Tributana pagadero hasta septiembre del 2013
For ¢l anticipo de impuestic a 185 ganancias det ano 2017, la Compafia mantenia un
convenio de pago con el Servicio de Rentas intemas pagadero hasta julio del 2018, ver
Nolas 17 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR. 22 {MPUESTO A LAS GANANCIAS
¥ 27. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Convenos de pago con la Admamsiracian
Tribslana.

(2) Al3% de diciemtie del 2018 y 2017, eorresponde a valores que fueron compensadoes en |a
cancilacion ributaria del ano, ver Nota 22 {MP TO A LAS GANANCIAL,

{3} Al 3! de diciemiyre del 2018, corresponds a reclamos inbutanos por devolucon de VA de

jos meses de mayg & dicizmbre ded 2018 (2047 de los meses de octubre 2016 a diciembre
2017)

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 21 de diciernbire de! 2018 y 2017, e! saldo de olras cuentas por cobrar se forma de la
siguiente manera:

2018 2017
Deudares varios a terceros (1) 162.823 129,306
Deudores vanos relacionados (2) B 413562 11.080 145
Proyectos y anticipos a proveedores afos antenores a 40 377 807
Anticipos a proveedores 4248172 6703 265
Empleados 715422 776,438
Otros 255,978 167,286

13.785957 59,234,247

{1y A1 31 de diciembre del 2018, ncluye pancipalmente rectamos a sequras por US5136 245
(2017 USS 111,821,
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2018 2017
Sr. aonzaln Dassum | ebres Casdesa ol £ 304,800 G, 300000
Oradhce 5 A 18762040 E50 007
Propactora Man Vivo Promars 5A t 432 752 T33 BAE
Nikngacorp 5 A §i} 10,650 32.42;
Gl Oceanns 304, 0 1E70.713
Belmore Ventures Limbed 0 1 100,000
Avianoire 5 & (] SOE TSI
Carlas Gatards La) G o177
Opiscalo gel Mar S 4 OpUmarss 1] IR oS
Talum 5 A K 153,475
Tiiak § A L A7 N0
Corporacion de Fromecion de Exportacenes e
Irversiones _ ht _ €190

& 413 .55 110806145

i Al 31 de diciembre del 2018 y 20°7, corresponde 2 arlicipo por Compra de matena
prifia

il Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 corresponde a présiamos olorgados

{iii} Al 31 ge diciembre gel 2017, comesponde a anlicpo de MEqUINANas poF rermodelaton
de hierras.

...\er pagina siguiente Nota 13. PROPIEDADES, INSTALACIONE MOBILIARI
EQUIPOS, NETO.
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16.

INYERSIONES BN ABOCIADAS

A1 371 de diciembire del 2018 ¢ 2017 el saldo de las inversiones en asociadas s fomia

ce 2 siguiente manar

Camarorera Grupo Granmar §.A

C 1 Oceanos SA.

Vanam Air 5A.

industrial-ABA Alimentos Balanceados S A

OTROS ACTIVOS

Q ."'l;;-

participacin
g9 99%

£65%

99.98%

0.01%

2018
72877

8.000.000

15.955
1

9.088.677

2017
12677
§.000.000
15,8989
1

9088677

Ad 31 de diciembre del 2018 y 2017, el salds de otros activos se (orma de la siguenta

manerac

Depdsitos en garantia por ¢caucidn SR (1
Otros depdsitos en garantia

2018

402,982
56,991
459,973

2017

171,977
74962
246 969

t1F A 31 de diciembre del 2018 corresponde & depdsilos por caucian del 1} Afg 2008 por
USS146.005 i) Afo 2014 pov USS171.977. y. w) Afg 2013 por USSE5 000 Al 31 de
diciembre del 2017, incluye depositos por caucion del afo 2014 por US5171,877, ver Notas
5 CASTOS PAGADDS POR ANTICIPADD y 27 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

Actas ce Delerminacion del impuesto a fzs ganancias.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 135 obligaciones financieras se forman de la

siguients manera:

Amerra Canital Management LLC (1)
Préstamo con vencimeno hasta who 2021, a una

1252 de interas del 9 50% anual

Banco de Guayagul 5.4 (1)

Préstamg con vencimienlo hasla oclubre dal 2020,
a una tasa de interés del 9.03% anual

Latitud 20 BY. (1}

Préstamo con vencrmienlo hasta octubre del 2019,
a una tasa de interés del 10.25% anual
Banco g Machala {1)

Préslamo con vencimeento hasta julic del 2019, a
una tasa de interés del 8 95% anual

Banco Bolvariano C A {1)

Prestama con vencimients hasta agosto del 2020,
auna lasa de interés del 8 3% anual

Banco del Paciiico 5 A

Prastamo con vencimienlo hasta noviemnbre def
2023, & una tasa de interés del 8 95% anual

25

2018
Porcign Parcidn
cornente largo plazo
16.965.514 46,034 482
14,562,555 1.319.023
13.000.000 u]
10.027 500 g

8519130 1.012.743
A35.185 6888165

Totws!

&5 000,000

15.681.578

13,000,000

10.027 500

5531 892

F 723354



BEF Bars > A .7

Préstara -or CERCMERIS hasia doevare del
2020 a una tasa ce interes de! B3 anca

Caplat Bk nc 1)

Préslamy Con vencimignto hasta v o del 2021 2
Lna tasa de inferés det 7 75% anual

Inkeroratd Bank MA (1}

Prestama con vencimiento hasta mnic dei 2023, a
una tasa de interes del 7 08% anual

EHE Capdat{2;

Dhigacines for wvenc Tenta basls use de
2316 a3 una kasa dentegdses de 1 25%: anua
Banco A1ado 5 A,

Préstamn con veRcimiento hasta roviemore del
2020 a uha tasa de inlerés del 8% anuaj

Barusi Bank

Préstamne con vencimiento hasta atvil del 2019, a
ura tasa de interés del B 50% anaal

Banggo gei Aystra S.A

CObhigasiones con vencumients hasts unic del 2015
Leader Global Solutin, LLC 11}

Fréstama con vencirmiento hasta junio del 201%. a
una tasa de mterés del 95 anual

RTS International §2)

Obligaciones con vencimienlo hasla enero del
20119, & una tasa de inlerés de §.50% anual
Bancg Internacional

Prestamo con vencimients hasta marzo del 2018,
a una tasa de interés del 9.06% anuai

Aurg Capilal timited

Chhgacwones can vencmients hasta marzo del
2019, a una lasa de interds del 8 25% anua!
Banco dal Pichingha C A,

Préstame con vencimienta hasta juio del 2020, &
una (asa de interés del 8.95% anual

Steen Agsets Uk Limiled (2]

Obligaciones con vencimiento hasla septiembre
del 20019 a una lasa de interés de 8.25% anual
Banco del Augtro 5.A

Préasiama con vencmienta hasta juno del 20149, a
ung tasa de inlerés del 2.02% anual

Bangn Pichincha Miam

Préstamo Con vencimiano hasta enero del 2019, a
una lasa de inlergs del £.50% anual
Guaranty Trust Bank (3]

Frastama con vencimiente hasta sepuembre del
2014 a yna lasa de interds del 5% anual
Newbngge Giobal Scurcing BC LTD

Otfigacicnes con vencimiento hasta marzo del
2019, 8 ung tasa de interés del 8 28% anual

|ntarases por pagar

26

Farcign
lasll T

908 85D

2,754.008

1.336.721

341 342

1,733,785

3,000,000

2.804 235

2767 805

2,430,441

2401329

2 366 405

2,038,238

1943.6576

1,500,000

1,300,000

1,200.000

1.105.150

__ 287848

106,035,123

20
Porzign
largs plaseo

1 aE L

1.543 720

2800343

1.527.708

76179

G
0

62,679,200

4473 AR3

4,297 7h3

4 137 054

1471 342

3,261 504

3.0{H3.000

2 824335

2,767 805

2430441

2,401 3488

2,366 406

2.114,417

1,843 676

1,50 000

1,300,000

1,200.000

1.105.150

3076248

168 714,323




amerra Capital Managerment L1 (1
Préstamo con vencimients hasta marzo cel 2621,

a una tasa de nfares del 9.50% anual

EFG Capital Internabonal Corp. {3}

Préstama con venciments hasta eners del 2027 a
unA tAxz de interés del 3 B4% anuat

Banco de Guayagul $.A. (1)

Préstarma con vencimiento hasta octubre def 2020,
a ung tasa de interds def 9.02% anual

Banco det Pacifign S.A. (1)

Fréstamo con vencmients hasta diciembre del
2020, 2 una tasa de interés del 8 95% anual
Banco Balivanano © A (1)

Préstamo con vencimenio hastz manzo del 2019
a una lasa de nlerds del 3 B88% anual

Banco de Machala 8. A (1}

Préstamo con vencimiento hasta marzo ded 2020,
a una tzsa de interés ded B.95% anval

Latiug 20 B.W. { 1)

Préstamo con vencimento hasia marzo del 2018
a una lasa de inter®s det $.25% anual

Gugranty Trgst Bank (1) (3

Préstarno con vencimiento hasta jutio del 2018, 2
ung tasa de inerds del 10% snual

Banco Bolivariang Panama (1)

Prestamo con vencrmiento hasta junio del 2{19, a
una 1asa de interés ded B% anual

Préstamn con vensimiento hasta dickembre el
2020, a una tasa de interés de! §% anual
Banco intetnacignal 5.A. (1)
Préstamao con vencimento hasia marzo del 2018,
a una tasa de intevés del 9.05% anual
EHB Capital (1} ()
{Obligaciones ©on vencimiento hasta mayo del
2018, a unz tasa de interés del 8.25% shual

noo Barnis
Préstamo con vencimiento hasta junio det 2018, a
una tass de intenés def 8 50% anual
Banco det Pichincha € A (1)
Préstamo con venoimientn hasta julo del 2020, a
una tasa de interés anual del 8 95% anual
Capilsl Bank Io¢
Préstamo con vencimiento hasta julio del 2021, a
una tasa de interés del 7% anugl
Leader Giobal Solutidn, LLC, {1}
Préstamo con vencimiento hasta jun del 2618, a
una tasa de interés del 9.00% anual
Prastamo con vencimiento hasta ebrarg del 2018,
a una tasa de interés del §,25% anual
Intercredit Bark N.A (1)
Préstams con vencimients hasta julio del 2020. a
una tzza de interés del 6% anual
RYS intemational (2)
Obligaciones con vencimients hasla marze del
2016, & una tasa de interés del 8.50% anual
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Porcwtn
Codnente

8,750,000

11,614 585

4877470

8.661.522

6,044,030

7.000.000

4,700,000

5.242.000

1,666,581

3,523,854

3318174

3,000,000

2,819.544

1,085,519

2937159

2,575,824

2040554

1,858 430

<017
Porcin
largo piars

268,250,000

21,006 600

4,341,768

5,185 115

T46 656

1.613.358

2,100,000

555.612

3,784,299

109,596

170283

1,934 582

492 837

Tonat

35.400.000

71 000 000

14,958 364

10.863.5689

9408188

7,558,328

FRLUIRLCH

§,800,000

£ 787612

4,860,850

3.633.853

3,516,174

3,004,000

2989 827

2544 101

28937 158

£ 576,824

2533421

1 B9A 430



ir.

FPorcion Barcign
coriignte largs plaze
Sleen Asseis LH imited §2)
Chligaziones con venomeento hasta febrero del
2018 a uns tazsa de merss dal 7 045 anugl £0% 145 il
Pacific Mationad Bani ¢2)
{Obligaciones con vencimiento kasta diciembre del
20117, & una tasa de interés del 7.505% anual 85,843 d
Breschro (2]
Obligaciones con vencimiento hasta febrers del
28, a una taza de inleres del 11,.81% anual 10,852 0
Irieresas por pagar 7332 854 g
84502951  68.595.584

Tolal

401 148

B5.Ra3

10852
2.332 BE4

T153.104 515

(1} Ver Mota 27. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Garantias hancarias

(2] VerNota 6. CUENTAS POR CORRAR.

(3] Wer Motas 24. PATRIMONIC. Aportes para fuburas capitalizaciones y 29

SUBSECUENTES.

CUENTAS Y DOGUMENTOS POR PAGAR

. EVENTOS

Al 31 de diciembre dei 2018 v 2017. el salda de las cuentas y documentos por pagar sé

forma de |a siguiente manera;

2018 2017

Proveedores locales 27 465 604 26 354 BG4
Proveedores del exterior 26 518,30 24,635,477
Anticipos de clientes {1} 1,048 763 |
Anticipo de impueslo a kzs ganancias (2} 1,108 286 634 852
Anticipos por devolucion de WA (3 405,203 1,348,840
Aporte individual 388,168 244 G977
FPréstamos guirografarios e hipotecarios 121,293 125,064
{Oiras cuenias por pagar 112 587 o
Mdamina por pagar 289 135 {

97754130 53,349,075

{13 Al 31 de diciernbre del 2018, incluye principatmeante a anticipos enlregados por e cliente del

exterior China Being por USE 1,041 902,

{2y Al de dicienbre del 2018, comesponde a facilidades de pago de las cuotas del anlicip)
de impuesto a ias ganancias del afic 2018 pagaderas hasta sepliembre det 2018 2017
cuotas del anticipo de impuesto 2 1as ganancias del afio 2017 pagaderas hasta julio det

2018}, ver Motas 11. ACTIWVOS PORAMPUESTCS CORRIENTES v 27, COMPEOMISOS Y
CONTHNGENTES, Convenios de page son [a Administracidn Tributaria.

{3} Al 31 de diciembre del 2018, comesponde a liquidaciones automiticas provisionales por
devolucian de IVA de los meses de mayo a jutio del 2018 {2017: de los meses de potubre

del 2016 a mayo del 2017}

28



5. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diembre del 2018 ¢ 2077 el saide de los pasivos por iImpuestos coricnics sc
forma de k2 siguiente manera:

21118 2017
frapuesio a las gananckas (1) 1,884,454 2,005 282
Retencinnes en la fuente de 1R 104, 829 133,590
Retenciones en 1a fuente de VA 367722 544681

2451815 2,873.562

(11 vor Note 22 IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

19, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciernbre del 2018 v 2017, et saldo de Ios gastos acumulados se forma de la
siguients manera;

2018 2017
Beneficios sociales {2) 3,384,165 2,406 523
Farticipacion a trabajadores {1) 27,746 0
3391912 2..406.523

{1y Var Nota 27. COMPROMISGS ¥ CONTINGENTES, Actas de Determinacion del impuests

a las ganancias.

(2] El movimienko de 12 provisian de beneficios sociales e € siguienia:

Aporte patransi

Décimo tercer suekio
Décima cuarto suekio
Yaraciones

Fondo de reservas

SECAF - |[ECE
Participacion a trabajadores

Aporte patranal

Degimo lercer sueido
Décimno cuarto suehda
Vacaciohes

Fondo de reservas

SECAP - IECE
Farticipacion 2 trabajadores
Citros

2018
Saldwe al Saldo &
J1H22017 Prowvisian Fagas J12208
329719 1,307 679 (1, 156.930) 478 400
135,472 978, 196 (E02.T4BY 510,920
309,226 £58, 780 (404 577 63,438
481,411 1.089,345 (E43 131 D27 626
34 403 B14,018 (801,725) 46 Bo6
26 317 117,267 (103,118} 40 466
1,088,976 7e5,612 (1,080,976 TO6612
2406 523 5761908 {4 804 255) 3364166
2017
Saldo ai Saldo al
ItMHHE Pravisifn Pagos 3122017

125486 1243650 (1044 428) a4
118,104 924988 (875 824) 135,472
259 920 419,204 {361,899) 309 225
451 444 940 429 (919, 452) 481,411
0 7R5.872 (7214601 34,403
¥.a52 111,986 (93 621} i
576,051  1.088875 [975,0%1} 1,068 875
116 0 (8 9
1,830.077 54560114 (4,992 8688) 2408523

29



0. OTROS PAGIVOS

21

22.

Al 21 dediciembre del 2018 ¢ 2017 ¢l sakdo de los atros pasives se forma de la siguients
manera.

Z01B 2077
Consueln Ramirez Frere 3134773 ¥
Grace da Reyes £50.000 0
Serrimar S A S SN .- T -1
. 373an3z IBTEDT

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A MPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los rabajadores que por veinle
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua a interrumpida, tendran
gerecho a ser jbilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
comesponde en su condicion de afihades al Instituto Ecuatoriane de Segundad Secial

De acuerdo con disposiciones del Codige det Trabajo. en los casos de leminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por i babajador, e
amplaador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a |a ulbma remuneracian
mensual por cada uno de los afios de sefvicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Compaia tiene registrada una prowsian por
dicho concepto sustentada en un estudic actuarial preparado por un profesional
independiente. & movimiento de 1a provision es e siguiente;

Jubilacién
patranal Desabucio Toial
Salde al 31 de diciembre det 2015 3.757.210 1.358.931 5117141
Provision del afio 162,502 428 920 580422
Pagos efectuados {19887y __{(86.210) (106,077}
Saldo al 31 de diciembre det 2017 3,809 B45 1,700,641 5,600,486
Prowisitn del afio 2431 216 398,764 641,880
Pagos efectuades (15200 {63.58B0) {(7B8.780}

Saldo al 31 de diciembre del 2018 4127861 2,035,825 6.163.686

IMPLESTO A LAS GANANCIAS

Ce acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesio a las ganancias se
establece en gf 25%.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a conciliacion entre la utihdad segun estades
financieros y 1a utilidad gravable, s come sigue:

30



23,

24

Lhilidad antes de partinipacion a trakbajadores
£ Impuesic a las ganancias

Participacion 3 riabajadores

(Gastog no deducibles

Utilidad gravable

ImpLeste corrienls

Antiopo delerminado

Impuests difende

tmpuesto coriente

Anlicipo minmo pagade (1
Retenciones en la fuente (1;
impuesio a |a salida de divisas (1)
Impuesto a las ganandias por pagar
Saldo a favor

2.8

£ A10.74%
i796.612)
3423722

- 7.937.BE5

1.984 464
1.857.315
{160.495)

2018
1.984 464
{1.200.578)
(797.859)

. (208.211)
0

{227.184)

(1) VerMota 11 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO DIFERIDO

.
w7

7,268,607
(1,086,276}
.. 2:204,597
8,381,128
2.055.282
1.64B.813

0

2017
2.095.282
£1,132 362)
(656,737}

53,588
O

Al 31 de diciernbre del 2018 de acuerdo con el métada del pasivo basado en el estadp
de situacion financiera. el impuesto diferido activa es’

Saldo ai 31 de diciembre del 2018 y 2017
Ajuste del ano
Saldo al 31 de dictembre det 2018

Jubilacidn
patronal y
desahucio

P
{160,495}

{160,495)

Al 31 de diciermnbre del 2018, de acuerdo con el método de! pasivo basado en el estadp
de situacion financiera, el impuesto diferidg pasivo es:

Saldo al 31 de diciembre dei 2016 y 2017
Ajuste def Ao (1)
Saldo al 31 de diciembre del 2018

{1} Ver Nota 24. PATRIMONIQ.

PATRIMONICO

Capital social

Progiedades Activas
Instalaciones mantenidos
mohiliario y para la
£guUIpos verla Tatal
o 0 D
2,969,676 1,744 437 4714113
2 869 676 1,744 437 _4,?14.1 13

El capilat suscrito y pagado de la Compafia es de US$58,263.415 acciones ordinarias

y nominativas de US%1 cada una.
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 la composizidn accionaria de ka Compaiia se furma

de la siguiente manera:

o Mo de Valor
Accionistas Macionakdad  pardicipacian acciones nominat
Estados
Skyling Equities Group LLC. Unidos 54.92 32,000,001 22,000,001
Skyvest £C Holding 5.A. Ecuador . 4508 26,260.414 _ 26,269.414
100.00 585.269.415 58,268 415

Agortes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los aportes para fuiuras

capitalizaciones es COmo Sigue:

Salda a diciembre 31, 2016 1,000,000
Sustitucion de deudor (1) 22 B84 375
Saldo a diciembre 31, 2017 23684 375
Sustitucion de deudor {2) 28,800,000
Aportas (31 14 595 000
Adustes (4) {35,295 255)
Saldo a dicembre 31, 2018 31,784 120

(1)

(2}

{3

(4)

En fa Junta General Uiniversal Exfracrdinania de Accionistas del 22 de diciembre del 2047,
los accionistas acordaron asumir pasivos de la Compafifa con e Guaranty Trust Bank por
US$22,684.375 11 operaciones por USSLTH375 ¥ ia operacion #190210 par
US3050.000 ¥ que estas se consideren coma aportes de Skyline Equittes Group LLC para
futuras capifalizaciones, ver Notas 16, OBLIGACIONES FINANCIERAS y 29. EVENTOS
SUBSECUENTES.

En la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 31 de julio del 2018, los
accionistas acordaron asumir pasivos de la Compafida con: i) Guaranty Trust Bank por
LIS$7 800,000 de las siguientes operaciones: #190212 por USES00,000: #180213 por
LIS$1,600,000; #130214 por USH1.200,00Q; #190215 por USHEHHQ.000; #150216 por
(F553.000,000; #190247 por USS1,000,000; v, iy EFG Capital Infermational Cop. de la
operacidn LD1704005020 por USH21,000,000 v que estos se consideren como aportes de
Skyline Equities Group LLC para futurss capitalizaciones, ver Notas 16. DBLIGACIONES
FINANCIERAS y 28 EVENTOS SUBSECUENTES.

En la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 31 de julio del 2018, los
accionistas acordaran que e pasive de la Compafita con Skyvest EC Holdings S.A. por
USE6.000,000 se considere como aports de este accionista para futuras capilalzaclones.

En la Junta Gengral Univarsal Extraordinanria de Accionistas del 28 de diciernbre gel 2014,
los accionistas acordaron que ¢l pasiva de la Compariia con Skyline Equities Group LLC por
U558,595,000 se considere como aporte de este accionista pars futuras capitalizaciones.

En Iz Junta General Universal Extracrdinariz de Accionistas del 28 de diciemnbre de 2018,
los accionistas acordaren que |2 depuracion de activas por USH10.910,910 y las entregas a
accionistas por US$H24 584,345 sean debitadas de la cuenta aportes para futuras
capitalizaciones.
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Reserva legal

Lz Ley de Compafifas requiere que par [a menos el 10% de |a utilidad anual se asigne
como Feserva hasta que ésta come mirme alsance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago ge dividendos, pero puede destinarse a aumentar
& capital social con la aprobacidn de los accignistas.

Mediante Acta da Junta General Ordinaria de Accionigtas ded 19 de marze del 2018, ge
aprobé la transferencia det 10% de ias utilidades del afio 2017 a la reserva legal por

US5408.125.
Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas det 15 de mayo def 2017, s=
aprobd la transferencia del 10% de las dtilidades del afo 2018 a s reserva legat por
US53468,7599.

Resultadns acumulados

Los resultados acumaulados comprenden principalmente:

2018 2017
Ajustes acumuladas por aplicacion NilF {76,220 552) 0
Otros resultados integrales 87,866,553 11,646,001
Resultados acumuladas 5,996,544 0.808175
21,642 545 21454177

a) QOtros resuliados integrates

Al 31 de diciermnbre det 2018, el movimiento de los otros resultades integrales es como
sigue:

Saldos a diciembre 31, 2017 y 2018 11,646,001
Superawvit por revalenzacion (1) 76,220,552
Saldas a diciembre 31, 2018 &7 866 553

{11 Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionisias celebrada &l dfa 23 de
diciermbre det 2018 se aprueban las revalorizaciones descrilas a continuacion:

|I‘HE Lesin

Revalorizacidn  diferido {i} Totat
Propiedades instalaciones. mobiliaric
¥ equipas, neto
Terrenos 58,621833 G 58621633
Infraestructuras de camaroneras 3.320,381 (530,095} #.490,286
Edificios e instalaciones 5490878 (2,122 744) 5.368.234
Maquinarias y equipos 67,348 (16 837) a3, 511
Activos mantenidos para |a venta
Temenos 3.256 578 ] 3,256,578
Edificios € insfalaciones 6,164 802 (1,541,201} 4623 601
BMaquinarias y enquipos 812 945 {203,238 609, 70%

T BO 034665 (4714113} 76,220,552

{iy Ver Nola 23 IMPUESTO DIFERIDO.
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25.

25

b} Ajustes acumuiadas por aplicacion NitF

nla Junla Generat Universal Extracrdinaria de Accionistas del 28 de diciembre del
2018, fog accionistas acordaron que las depuraciones de; rubros que se presentaban
como activas pero que no cumplian oon et concepto de active en corfarmidad con &f
marco conceptual de tlas NI por USH48 516 372, cuentas por cobrar 2 relacionadas
por USS23.775.118 g inventarios por US53.524 482 sean debitadas de [2 cuenta ajusies
acumulados por aphcacion NHE.

c) Rasultados acumulados

Mediante Acta de Junta General Universal Exiraordinaria de Accionistas del 28 de
diciembre de! 2018, se aprobd efectuar los siguientes ajusies.

Acla de deferminacion de ano 2008 (1) 973,792
Acta de determinacion ded ano 2014 (1] 1119870
2093671

{1' ¥er Nota 27 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Actas de deterrminacion del
impuests 3 L3S ganancias

OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otros ingresos, neto incluye o sigutente:

2018 2017
Intereses ganados con ferceras (1) 5,001,256 4. 311,357
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 13,715 35,088
Ohros 116.522 o
Impuesto al valor agregado que se carga al gasto _ (1458827} {1.502, 148

3,762 786 2,844 337

{1) Al 31 de diciembre det 2018, incluye principalmante a intereses ganados an ransacciones
con partes relacionadas: ) Compahia General de Comercic y Mandalo S.A. por
US54 #41.078 (2017 USHA 157 309}, i} Talum 5.4 por US$224,306 {2017 USH64.831} v
iif) Productora Mar Vivo 5.A. Pramaryi por US525.072 {2017, U5378,810).

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la uliidad por accidn basica por cada accién comun
ha sigo determinada de la siguiente manera.

2018 2017
Litihdad atribuible Z.690 164 4 081,249
Numers de acciones en circulacion 55,269 415 58,268,415
Utilidad por accidr basica Q.05 .07
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77 COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Actas da Determinacién delimuuesto & ias genencias

a)

b}

lmpueste 3 las ganancias 2008 v 2014

i}

iy

Para el afiv 2008, la Compahia reciba 2n mayo del 20158 la sentencia de ta Corte
Hacional de Justicia en ka cual resuelven casar parcizimente la sentencia dictads
el 22 de julio ded 2014 per lns Jueces de ta Cuarfa Sata det Tribunal Distrital de
o Fiscal Mo, 2 y del Aclz de Determinacion Tribularia No. 06820120100152
expedida en agosto del 2012, el cual detemina on valor de impuests 2 las
Qanancias por pagar de US%$972 295 y participacion a trabajaderes de US31 4496
ver MNotas 19. GASTOS ACUMULADOS y 24, PATRIMONIO,

En el mes de jumio del 2018, arte la sentencia en contra de los intereses de la
Compafia. se presentd una solicitud de ampiiacion del recurso de casacién,
soficitud que es rechazads por la Conte Nacional de Justicia.

En julio del 2018, el Tabunal Distritai de lo Contencioso Tributario resueive
archivar et caso, porlo cual, se generd el titule de credino como deuda en firme.

En abrit del 20132, [a Compafiia certifica mediante garantia bancaria el menlo de
US$146 005 a favor del Tribunal Distrtal de lo Fiscal Mo, 2, ver Notas 9 GASTOS
PAGADOS POR ANTICIPADG v 15 OTROS ACTIVOS.

En giciembre del 2018, la Compania decide efectuar la cancelacion de las
abiigaciones tributarias acegiéndese 2 12 remision de intereses y multas
egtablecida por la Ley QOrganica para 21 Fomento Productiva, Afraccion de
Inversionas, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibric Fiscal

Para el afio 2014, en 2l mes de marzo del 2017, 1a Compadia inicia 2} proceso
de reclamo administrativo tendiente a dar de baja &l Acta de Ceterminacian Ne,
082017 24801110212 expedida en febrero del 2017, el cual determina un valor
de impueste a las ganancias por pagar de USE1.083 8629 v participacidn a
trabajadoras de US$26 3250, ver Notas 19 GASTOS ACUMULADOS y 24
PATRIMONIO.

En agosto del 2017, 12 Administracién Tribeizria niega el reclamo administrativo
presentade por’'la Compadfila. £En noviembre del 2017, la Compafia presenta
demanda de impughacion ante los Jueces de la Sale Contencioso Tributario de
ta Corte Provincial de Justicia det Guayas. En diciernbre del 2017, fa Compariia
paga la caucién de USH171.977 comespondiente ab 10% del vator de (2
cbligacion, ver Nota 16, OTROS ACTVOS.

En diciembre del 2018, la Compafia decide efectuar la canceiacidn de |as
obligaciones tributarias acogiéndose a la remisidn de intereses y mulias
establecida per la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, por la cual
se desistid gl juicio de impignacion.

Impuesto a las ganancias 2013

En maya del 2017, se emitié la orden de determinacion tributaria No. DZ8-
ASCDETCA 7-000000014 relacionada con obligaciones del afo 2013
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Er de enero del 2018, se recibe acta de borrador de |a determinacion tribulana Mo
DZE-AS0ADRC1E-00000003 relacionada ab impuestc a 3 renia causacdoe del
gjercicio 2013

En marre del 2008 la Adnunistracian Trbotaria aotifice con el Acta de
Delerminacién No. 09201824900327399 por impuesto a |a renta causado del
gjercicio 2013, determinando un valor por impuesta por US3451 445 mas inlereses
y fecargas y cotros rubros por concepto del primer v segundo anticipo de impuesto
2 las ganancias.

En agosto del 2018 fa Admitmistracién Tributaria mediantz Resolucidn No
10801 201BRREC228809 niega of reclamo administrative No. 10802018118338 de
la Compania, tendiente 3 gue s¢ dejg sin efecto el Acta de Neterminacidn No.
09201824900327349.

En noviembre del 2018, la Compania presentd una demanda ante iog Jueces de 1
Sala Contencioso Tributario de la Corte Provineial de Justicia del Guayas
impugnando [a Resolucidn No. 108012018RREC 228809 relacionada al impuesto a
Ia renta causado def afio 2013 En diciembre del 2018, 1a Compafiia paga el valor
de la caucidn de LS3E5 000, ver Nota 15 OTROS ACTIVOS.

¢) Impuests a las ganancias 2016
La Compafia poses la orden de determinacion tributaria No. DZE8-AGFTDETC1%-
DODO14 relacionada con obligaciones de!l ano 2016, Ver Nota 29 EVENTOS
SUBSECUENTES.

df Mo existen Actas de Delerminacion de los afios 2009, 2010, 2011, 2012, 2015 ¢
2017,

Convenios de pago - Administracion Tributaris

Mediante Resolucidn Mo, 105012018RCB4215841 del 265 de diccembre del 2018, ef
Servicio de Reptas Intermas resusive conceder el plazo de 9 msses para que la
Compafia realice el paga de la obdigacion tributana por la primara cuota del anticipo de
impuesto a las ganancias por LUS$600,289 con vencimiento en septiembre ded 2019.

Mediante Resolucidn No, 108012018RCEBR4A11895 del 18 de diciembre del 2018, el
Servicio de Rentas Intemas resuelve conceder of plazo de 9 meses para gque Iz
Compania realice el pago de la obligacion tributaria por |la segunda cuota del anticipo
de impuesto a las ganancias por USEE00 285 con vencimienia en septiembre del 2019

Mediante Resolucian No. 10801 201YRBC128023 del 17 de agosto del 2017, &) Servicio
de Rentas Internas resuelve conceder el plazo da 3 meses para gue |a Compahia realice
el pago de |a obligacidn tibularia pendiente por la primera cucta dei anticipo de impuesto
a las ganancias por USE566,181 con vencimients en mayo det 2018, ademas de
solicitud de facilidades de pago de la segunda cucta anticipo de impuesto a las
ganancias por US$566.181 con vencimiento hasta julio del 2018
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]

mvenio de page v castdn - Talum S.A v Compafiia General de Comercio y Mandate

c
3

|

Con fecha 30 de diciembre dei 2018, se firma convenio de pago mediants asuncion de
chlpaciones enlre Talem 5 A y Compania General de Comercio y Mandale S A en s
cual tambien comparece Empacadora Grupo Granmar S A Empagran. £n el convenio
se establece que Talum 5.A. paga a Companiz General de Comergio y Mandato 5.4, |a
suma de US532 250 285 mediante fz asuncidn de |as abligacionss que Comparia
Generail de Comercio y Mandato S A mantiene con Empacadora Grupo Granmar 5.4,
Empagran, ver Nota 7 PARTES REL ACIONADAS

Con fecha 29 de dwiembre del 2017, se firma convenio de pago meadiante asuncicn de
obligaciones entre Talum S A y Compariia General de Comercio y Mandate $.A enla
cual también comparecen Industria Nacional de Ensamplajes S5.A. Innacensa y
Empacadora Grupo Granmnar 3.A. Empagran, en e convenig se establece gue Talum
oA, paga a Compaiiia General de Comercio y Mandato S A, ia suma de US543 380, 455
mediante la asuncion de las obligaciones que Compatia General de Comercio y
Mandato S A mantiene con Industna Macional de Enzamblzjes S5 A Innzcensa por
US$26 917 647 v con Empacadora Grupo Granmar 5 A Empagran por US$16 467 BOB.
ver ota 7. PARTES RELACIONADAS.

Convenio de pago v cesion — Talum 5 A, e Industria Nacional de Ensamblajes S A

Con fecha 27 de diciembwe del 2018, se firma convenio de cesitn de cuentas par pagar
¥ pago de compensacian, en el que se ceden y transfieren |a totalidad de cuentas por
pagar a Industria Nacional de Ensamblajes S A Innacensa a favor de Talum S.A. como
se detalla a continuacian, i) Agricola Agroguayas S A, por USEE70,000; i) Empacadora
Grupo Granmar S A Empagran por US3541 BBE, y, i) Compadia Generat de Comercio
y Mandato S.A. por USS40,182 328, manteniéndose log mismas términas y condiciones
de financiamiento que los de su deudor original, respetandose las lasa y plazes de
pagos, ver Nota 7. PARTES RELACIGMNADAS.

Convenie de paqe por comgensacion — Comnpafla General de Comercio v Mandato 5. A

Con fecha 28 de diciembre de! 2017, se fimha convenio de compensacian entre
Empacadora Grupo Granmar S A. Empagran ¥y Compaftia General de Comercio y
Mandatn 5 A an &l cual la Compariia paga LIS319 681 468 mediante |la compensacion
te las obligacionas que esta mantiene con Compania General de Comercio y Mandato
S A. ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Garantias bgncarias

{ as obligaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda comercial,
garantizs bancarias, flanzas solidarias e hipotecas sobre inventano, propiedades.
instalaciones, mobilarios y equipos, y cuantas por cobrar como se detalla a
continuacion:
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Al 31 ge diciembre del 2098 y 2017, 15 Compadia y & Accionista hian entragade en

garantias corma respalde de sus obligacones francieras lo siguiente:

2038 27
Banco Bolreanans © A
Fianzas solidarias B 430 BE1 33080172
Hipotecas 17,655,206 17,659 286
Contrata de prenda con resenva de dominio 31289 0
(Garantias bancarizs 38,473 0
Vehiouio comercial 20,342 0
Documentas en cobranzas . 6/49891 0
32,829,752 50,721,485
Banco det Pacifico §.A4
Hacienda Sitio Nuevg km. 20 Duran o 4.30%.629
Instalaciones Somar y Semacua C 5,830 01
Edificto Ecuadmisa Cdia. Kennedy o 1,265,831
Tarrénos 0 24 5BE 501
Fianzas salidarias 0 5000000
0 40,904 052
Banco del Pichincha C.A.
Terreno B 4633906
3] 4 633,998
Banco intemagional 5.4
Hipoteca, maqguinana y tereno 0 9975664
o O 975,664
Banco de Guayaqul S.A
Predio camaronero Camacongo - 8 lotes £,004.070 4 447 438
Predio  Puntilla Samboronddn, drea
170,446 19 m2 22,243.228 19, 598 462
Conlratos de venta con reserva de dommio y
cesidn de derecho 177.682 177682
Pagaré factoring vehiculos 133.883 133 983
Fianzas saolidanias 1 1
28,558 064 24 357 G64
Banco de Machala S 4.
Prenda comercial ordinaria {matena prima
para balanceado) 9803717 3,364,758
Terrenos 0 3.429.431
Prenda industrial {Maquinaria} 450,000 Q
10,253,717 6,794,188
BBEF Bank S§.A.
Fianzas personales 4414840  5.797.967
4,414 940 5,797 9857
EHE Capital
Facturas 0 2,300 805
0 2,300 805
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Latiug 20 B W

inventang de camaron y balanceado en la

Compans'a 2 000000 2,005,000

Lote Ca-1ide 24 118 m2 yiple 02-2 ce 5274

m2. ubsxcadss en el km 8.7 Via a .a Purlilla

Sambaorondon 15557607 10828032
17 857 €97 12.928.032

Intercrodit Bank, N.A

Motores y equipos Km. 15.5 Vha a la Costa 0 1.424. 742

Maguinanas y equipes Km 20 Camaronera :

Fincacua 76T Q
T 386 695 1424 742

Leader Global Salution LLC

Garantia personal 0 4 000,000
Urbamzacion Ares de Batan, Fase Town

Center, lotas C2-7 y C2-17, ubacadas en gl

Km 9 \ia a La Puntilla. Samborondén 1363675 = O
13,636.759 4 {30,000
Guaranty Trust Bank
Equipos Km. 15.5Via ala Costa . 0 700000
o 700.000

Amarra Capital Management, {LC.

Macrolotes de terrenas C-5 y C-3 ubicadas en
ef Km 9 Wia a La Puntilla Samboronddn y los
macrolotes 52-28 y C2-30 ubwcada en el Km.

B 7 Via a la Puntilla. Samboronddn 149175 126 91.135 847
Terreno de la planta de balanceado ubitade
an el Km. 19.5 Via ala Costa 4,322 959 b
Planta nueva de balanceado ubicado en €l
Km. 18 § Via a la Costa 13,272,300 0

T166.781.985 91,135.641

Capilal Bank Inc.
Matena pnma para balanceado _2,718.887 __0
2,718 B87 0

. REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Las estagos financieros del adoc 2017 han sido reestructurades para presentar
adecuadamente los sakios con companias relacionadas y restaurar COmpensaciones
que efectud la Compariia enire activos y paswos.

Efectos en cifras al 31 de digembre del 2047

ACTIVG CORRIENTE
Cuentas por cobrar

Saldo previamente reponado 36.198.710
Reciasificacion a coentas por cobrar relacionadas {21 113.700)
Zaldo final, reestructurada 17,085,010
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Fares relacionadas

Saldo previamenle repofado
Rectasificacion desde clientes
Saldo final, reestructurado

(vras cuentas por cobrar
Saldo presviamente reperado

Reclasif cacion de compensacion ¢ CuEmMlas vy
documenics por pagal
Satdo final, reestructuradn

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por cobwar

Saldo previaments reponado

Feclasificacién a cuentas por cobrar relacignadas
Saldo finai. reesiructurado

Fares relaconadas

Satdo previamenie reportaco

Reclasificacion desde cuentas y focumenios por
cobrar a largo plazo

Saido final, reestructurado

PASIVO CORRIENTE

Ohligaciones finangieras

Saldo previamente reportado

Reclasificacion a cuenias por pagar relacionadas
Redlasiicacién a oros pasivos

Sado final. reestructurado

Cuentas v documentos por pagar

Saldo previamente reportado

Reclaszificacion de compensacian con ofras cuentas
por cobrar

Saldo final. resstructurado

Pares relacianadas
Saldo previaments reportado
Reclasificagdn desde obligaciones a cong plazo

Saldo final, reestructurado

Qtros pasivos
Saldo previamenie reportado

Reclasificacién desde abligaciones a corto plazo
Saldo final. reestructurado

40

5138275
21.113.700

56252975

18 855 &aC

. 40377 807

59,234 247

15.437 8631

{15.437.881)

0

21.390.863

15,437 861

36,828,724

84,816,558

{140,000}
..{167.607)
84.508.951

12.971.268

A 377,807

53,349,075

2204 562
140,000
2.344 562

0
167,607
167.607




29 EVENTOS SUBSECUENTES

Adminisiracion Tributaria

Con fecha 27 de mayo del 2019, se recibe la orden de determinacion Mo, DZ8-
AGFTDETC19-00000014 en Iz que la Administracion Tributaria inicia el proceso de
determinacian de las obligaciones tributarias correspondientes al afio 2016.

Instituciones financieras del extenor

a} Con fecha 19 de junio del 2019, se recibe la confirmacion del Guaranty Trust Bank
en la gue indica que &) procese de sustitucidn de acreedor por USSB.750.000 por
parte de ios accionistas indicada en [z Nota 24. PATRIMONIQ no se ha concluido por
requerimientos da repore a entes regulatorios.

b} Confecha 18 de julio del 2019, se recibe la canfirmacion del EFG Capital International
Corp. en 1a que indica que {a obligackin de Empacadora Grupo Granmar S A
Empagran por USE21.000.000 ha sido cancelads anticipadamente, ver Nota 24
PATRIMORC,

Exceptuando Io indicada en los parrafos antericres, a la fecha de la emisidn de este

informe {Judio 18, 2019} o existen otros eventos subsecuertes que ja Administracion
de la Compafila considera deban ser revelados.
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR, S A. EMPAGRAN

Estados Financieros
Al 31 de diciembra del 2018
En conjunte con ¢! Inferme de Audiloria emitido por un Auditor (ndependients
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