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ﬁ (/izhiay, —Asociados
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Hemos auditado el estado de situacion financiera que se adjunta de EMPACADORA GRUPO
GRANMAR S.A. EMPAGRAN, al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y los correspondientes estados
de resultado del periodo y ofro resultado integral del periodo, estado de cambios en el patrimonio
de los accionistas y estados de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi
como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financleros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando
y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria incluye también la evaluacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, lo apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

Opinion:

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de EMPACADORA
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 5)
Otras cuentas por cobrar (nota 8)

Cuentas por cobrar relacionadas (nota 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (notas 2 y 8)
Pagos anticipados (nola 9)

Activos por impuestos corrientes (nota 10)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar a largo plazo (nota 6)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO (notas 2y 11)

INVERSIONES EN ASOCIADAS (notas 2y 12)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL
VENCIMIENTO (notas 2 y 13)

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(nota 2)

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieras
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31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE
2012 2011
558,935.40 1,354 593,52

28,384 829.53
8,104,466.05
513141777

19,168,858 .41
8,426,074.86
418,100.97

41,620,813.35

15,772,289.80

360,923.71
2,119,960.89

60,432,923.15

13,986,740.46
66,505,838 54
294,265 84

169,051.10

304,833.42
22,600.00

28,013,034.24

16,275,771.24
233,357.93
1,439,417 64

46,316,174.57

B,741,740.46
51,328,841 64
294,265.84

192,450.80

304,833.42
22,600.00

141,716,252 .51

115,200,906 73
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR 5. A. EMPAGRAN

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diclembre del 2012 y 2011
(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcidn corriente de |a deuda a largo plazo (nota 14)
Cuentas por pagar (nota 15)

Cuentas por pagar relacionadas (nota 7)

Beneficios a empleados (nota 16)

Pasivos por impuestos corrientes por pagar (nota 17)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS (nota 7)

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
(nota 18)

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 14)
FASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (nota 2)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 19)

Aportes para fuluras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

Resultados afios anteriores NIIF

TOTAL PATRIMONIO
PASIVO CONTINGENTE (nota 20)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financleros

31 DICIEMBRE
2012

31 DICIEMBRE
2011

39,507,882 90
10,420,678.79
1,338,611.23
1,037,670.55

52,304,843 47

36,793,326.81
8,060,489.59
130,000,00
1,082,068 14
74792512

45,813,809.66

4,996,522 37 10,140,910 28
2,706,768.87 2,299,827 48
41,643,643.92 21,491,243.05
887,949.82 887,949 82
102,539,728 45 80,633,740.99
18,269,415.00 18,269,415.00
£,000,000.00 8,000,000.00
664,294 56 529.660.88
214973577 753,965.45
1,211,703.14 1,395,770.32
11,648,001.01 8,481.521.01
-2,764,625.42 -2,863,166.92

39,176,524.06

141,716,252 51

34,567 ,165.74
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Periodo

Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en U.S. ddlares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 76,520,350.26 66,307 482 51

Costos de ventas y produccion G2,698,304.90 54,282 280 .48
UTILIDAD BRUTA 13,822,045.36 11,925,202.03
Oftros ingresos 9,375.00 a
Gastos,

Gastos de vantas 1,369,334.66 1,070,582 91
Gastos de administracion 3,390,202.38 2,886 366,83
Gastos financieros 5942 19322 5,354,21299
TOTAL GASTOS 10,701,730.26 9.311,162.83
Otros egresos 502,233.41 409,013.43
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 2,627 456.69 2,205,025.77
Participacion de trabajadores (notas 2, 16y 20) 394,118 50 330,753.87
Impuestos a las ganancias;

Impuesto a la renla causado (notas 2, 17 y 20) 887,001.37 640,846 46
Impuestos diferidos -285 687.42
Impuestos a las ganancias, neto 887,001,37 365,169.04
Reserva legal (nota 2) 134,633.68 123,342.54
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,211,703.14 1,395,770.32

\er notas a los estados financieros
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Estado del Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en U.S. ddlares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

Resultado del ejercicio 1,211,703 14 1,395,770 32
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
COMPONENTES DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES QUE NO SE CLASIFICAN A RESULTADOS
Superavit por valuacidn de terrenos 3,164 480.00 550881945
Superavit por valuacion de edificos - 3,860 ,651.38
TOTAL 3,164,480.00 9,369,470.83
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS DE OTROS
RESULTADOS INTEGRALES
Impuestos por el superavit por valuacion de edificios - -887,949 82
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE
IMPUESTOS 3,164,480,00 8,481,621.01
Resullado integral total del afo 4,376,183, 14 9,877,291,33
RESULTADO POR ACCION 0.06 0,08
RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL 0.24 0,54

Ver notas a los estados financieros |
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en U S, délares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 18,269,415.00 18,269 415.00
Saldo final 18,269,415.00 18,269,415 00
APORTES PARA FUTUIRAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial 8,000,000.00 -
Transferencia de cuentas por pagar relacionadas = =5
Saldo final 8,000,000.00
RESERVA LEGAL
Salde inicial 529,660 88 406,318 00
Transferencia de resultado del ejercicio 134,633.68 123,342.54
Otros - 0.34
Saldo final 664,294 56 529,660 88
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo inicial 753,965.45 -
Transferencia de resultado del gjercicio 1,395,770 32 -
Transferencia de resultado afios anteriores NIIF = - 753,965.45
Saldo final 2,149,735.77 753,965.45
RESULTADO DEL EJERCICIO
Saldo inicial 1,385,770.32 -148,611,00
Transferencia a resultados acumulados -1,395,770.32 =
Transferencia a resultados afios anteriores NIIF - 148,611.00
Utilidad antes de participacién de trabajadores
& impuestos a las ganancias 2,627 456.09 2,205,025.77
Parficipacion de trabajadores -394,118.50 -330,753.87
Impuesto a la renta causado -B87,001,37 -355,159.04
Transferencia a reserva legal -134,633 68 -123,342.54
Saldo final 1,211,703.14 1,395,770.32
OTROS ALE
Saldo inicial B,481,521.01 -
Superavil por valuacion de lerrenos 3,164,480.00 5,508,819.45
Superavit por valuacion de edificios, neto da impuestos - _ 2,972,701.56
Saldo final 11,646,001.01 8,481,521.01



EMPACADORA GRUPO GRANMAR 5. A. EMPAGRAN

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Acclonistas, continuacian

Por los anos terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresade en U.S. dolares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 201

RESULTADO ANOS ANTERIORES NIIF

‘Saldo inicial -2,863,166.92 -1,9680,590.00
Ajustes NIIF 98,541 50 -
Transferencia de resultado del gjercicio -148,611.00
Transferencia a resultado acumulados - -753,965 45
Otros ajustes - -0.47
Sado final -2.764 625.42 -2,863,166,92
TOTAL 39,176,524.06 l 34 567 165,74

Ver notas a los estados financieros
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EMFACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Efectivo recibido de clientes y otros
Efactivo pagado a proveedores y otros
Efectivo generado en las operaciones
Intereses pagados

Impuestos pagados

31 DICIEMBRE
2012

54,996,402.90

-56,606,600 59

31 DICIEMBRE
2011

57,163,222.17
-42,281,612.13

FLUJO DE EFECTIVO USADO

(PROVENIENTE) DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades, plantas y equipos (nota 11)
Disminucién en inversiones mantenidas hasta el vencimiento

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN
FINANCIAMIENTO:

ACTIVIDADES DE

Aumento de obligaciones a corta plazo
Aumento/disminucién de la deuda a largo plazo
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Disminucion neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al principlo del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 2 y 4)

-1,610,197.69 14,881,620.04
-5,865,900.70 -5,763,226.41
-640,846.45 -613,007.34
-8,116,944.84 8,505,386.29
-8,622,49516 -6,028,926.04
23,399.70 -
-8,599 095.46 -6,028,926.04
3,366,846 80 i
10,580,265 44 -3,292 60773
197326994 z
15,920,382.18 -3,282,607.73
-795,658.12 -816,147 48
1,354,593.52 2,170,741.00
558,935 40 1,354,593 52

Ver notas a los estados financleros
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos
Con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en U.S. dolares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2012 2011

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 2,627 456,69 2,205,025.77
Ajustes por:

Amortizacion de pagos anticipados 23227318 87,564.08
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 6,614,470.76 4,849,532 45
Provision de intereses 5,865,800.70 5,763,226.42
Provision de beneficios a empleados a largo plazo 406,941.39 _ 553,819.48
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios

en el capital de trabajo 15,747,042.73 13,459 168.20
Aumento en cuentas por cobrar a corto plazo -16,820,005.56 -9,144,250,34
Aumento en compafias relacionadas por cobrar a corto plazo -4,713,316.80 .
Aumento en inventarios -402 469 56 -1,104,542.24
Aumento en pagos anticipados -359,838.97 -98,661.01
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otros 2,473,598.10 11,844,311.74
Aumento en compafilas relacionadas por pagar a largo plazo 2,454 476.88 =
Disminucidn en intereses pagados -5,865,900.70 -5,763,226.42
Disminucion en beneficios a empleados -33,275.02 -74,416.30
Disminuclén en pasivos por iImpuestos corrientes por pagar -597,255.94 -613,007.34
Efectivo neto usado (proveniente) de actividades operativas -8,116,944 84 8,505,386.29

Ver notas a los estados financieros
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S, A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 17 de Enero de 1991, de acuerde con las Leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a la produccion de Nauplios y
Larvas; siembra, cria, cosecha, comercializacion y exportacion de camaron, elaboracion y
comercializacién de alimentos balanceados para la industria camaronera.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacion y presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.1CI-004 y
publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2006. En el suplemento del
Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante resolucién de la
Superintendencia de Compafias No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se
establecid el cronograma de implementacidn de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo
NIIF son en el affo 2011 y el periodo de transicion fue el afio 2010.

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacion por parte de la
Administracion de la entidad de estimaciones contables y consideracion de determinados
elementos de juicio, que inciden en la medicion de determinados activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados, Estos se evaluan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que
se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC &,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho ejercicio, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resultado del ejercicio,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la entidad no ha adoptado con
anticipacion,



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estadas Financieros, continuacion

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIC 19

IFRS 9

IFRS 10

IFRS 11

IFRS 12

IFRS 13

NIC 27

NIC 28

NORMA

Meodificacidon, Excepcion de aplicar la SIC 21 para
inversiones inmobiliarias a valor razonable

Madificacion. Requerimiento de agrupar las partidas
presentadas en el otro resultado integral solo si son
potencialmente reclasificables al resultado del
ejercicio con posterioridad

Modificacién. Se elimina el enfoque del corredor y
calculan los costos financieros sobre una base neta

Mejora. Reconocimiento y medicion de instrumentos
financieros

Mejora. Estados financieros consolidados
Mejora. Acuerdos conjuntos

Mejora Revelaciones por acuerdo conjuntos
Mejora. Mediciones a valor razonable

Revisian, Disposiciones sobre |os estados financieros
separados

Revision. Incluye requerimientos sobre consalidacidn
de nagocios conjuntos y asociadas

APLICACION OBLIGATORIA
PARA EJERCICIO
INICIADOS A PARTIR DE:

1 de Enero del 2012

1 de Julio del 2012

1 de Enero del 2013

1 de Enero del 2015

1 de Enero del 2013
1 de Enero del 2013
1 de Enero del 2013
1 de Enero del 2013

1 de Enero del 2013

1 de Enero del 2013

La entidad estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

b. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipotesis que la entidad continuara
operando.

c. Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y expresado en délares
de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador.

-10-



d.

EMPACADORA GRUPO GRANMAR &. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista
en entidades financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y gque no estén sujetas a ninguna restriccion.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efective en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades
de inversidon y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que se originan
basicamente por la venta de bienes y servicios de la entidad, por préstamos a
empleados, anticipos a proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos
o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes
solo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la fecha del
Estado de Situacion Financiera. Se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costos de transaccion directamente atribuibles a la venta y se valoran
posteriormente al costo amortizado, utilizando el métedo del tipo de interés efectiva.

Inventarios

Los inventarios sen los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso
normal de |la operacion, la materia prima a ser utilizados en el proceso de produccion
para la venta y los materiales y suministros que se emplea en la produccion. Los
inventarios inicialmente se miden a su costo de adquisicién y de transformacion;
posteriormente se miden a su costo promedio o valor neto de realizacion, el menor,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del

negocio, menos los costos estimados de terminacidn y los necesarios para llevar a cabo
la venta,

Pagos anticipados

Se registran al costo historico y se amortiza hasta el periodo de vigencia del bien o
Servicio.

=0 =



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Propiedades, plantas y equipos, neto

Las propiedades, plantas y equipos, se valoran a su costo de adguisicion, menes |a
depreciaciéon acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacion se realiza en linea recta en funcion de la vida util.

Con maotivo de la transicién a las NIIF, la entidad revalorizd a su valor de mercado los
terrenos y edificios, en base a tasaciones de un perito calificado por la Superintendencia
de Compafias del Ecuador, El costo revalorizado de los terrenos y edificios fue
considerado como costo atribuido en el periodo de transicion a las NIIF. La empresa en
el periodo de transicion no revalorizd los muebles de oficina, equipos de oficina, equipos
de computacion y otras propiedades; porque no son significativos y el costo de
revalorizar seria mayor que el beneficio,

Inversiones en asociadas

Las inversiones en asccladas corresponden a acciones que estan registradas a su costo
de adquisicion y posteriormente ajustadas a su valor patrimonial propercional,

Inversiones mantenidas al vencimiento

Representan acciones que la Administracion de la Compafiia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasla su vencimiento.

Préstamos bancarios

Los prestamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido,
neto de los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran al costo
amortizado, Los gastos financierog se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en
libros del pasivo en la medida en que no se ligdidan en el periodo en que se producen.
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el impuesto
diferido:

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las digposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio
emitidas por el Servicio de Rentas Internas SR| estaran sometidas a |a tarifa impositiva
del 23% sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afio en que se
devengan con base al impuesto por pagar exigible,

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de situacion,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros, Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa
del impuesto a |a renta vigente a la fecha de los estados financieros, y la tarifa que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en |
tarifa de impuesto a |a renta se registrara en la cuenta de resultados, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente cargadas o abonadas
directamente a cuentas de patrimonio neto,

Los pasives por impuestos diferidos se reconocen en todo caso, Los activos por
impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros o pasivos por impuestos diferidos con los que
poder compensar las diferencias temporales.

Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime
probable que no se dispondrd de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de
reversion si se recupera la expectativa de suficientes ganancias fiscales para poder
utilizar los saldos dados de baja,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacion
Financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Cuentas por pagar proveedores y ofros
Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran

inicialmente a valor razonable y, posteriormente, son valoradas al costo amaortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Participacion de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el
16% de la utilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Beneficios ado

La provision para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de
acuerdo con estudio actuarial que considera a todos los empleados que se han ganado
el derecho a este beneficio.

Rese eqgal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar
a sus acreedores una proteccian adicional contra los defectos de las pérdidas. La
dotacion de estas reservas se deriva de |a distribucion de ganancias acumuladas y por |o
tanto no constituye un gasto para la entidad.

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas de bienes y servicios

Los ingresos procedentes de |a venta de bienes se reconocen a su valor razonable en la
cuenta de resultados cuando se transfieren al comprador los riesgos y beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales bienes. No se reconoce ingreso alguno
si existen dudas importantes respecto a la recuperacion de la venta a crédito.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se genera el derecho a recibir el
cobro.

Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se ha recibido los riesgos y beneficios
mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

s. Provisiones

La empresa sigue |a politica de provisionar los impertes estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgados que puedan suponer una obligacién de pago
(legal o implicite) para la empresa, siempre y cuando el importe pueda ser estimado de
manera fiable,

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los Indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2012, fue de 4.16 %.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33
2011 541
2012 4.16

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el saldo es el siguiente;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
Caja Uuss 133,449.16 295170.18
Bancos 364,270.99 615,708.52
Inversiones temporales
de hasta 90 dias 61,215.25 443,714.82
TOTAL US.$ 558,935.40 1,354,593.52
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
Clientes uss 30,822,092.72 21,606,990.60
Menos:
Provision de cuentas incobrables -2,437,163.19 -2,438,132.19
TOTAL uss 28,384,929,63 19,168,858.41

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que la entidad toma en sus
ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento.

El movimiento de la provisidn de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2012 2011

Saldo inicial UsS$ 2,438,132.19 1,555,183.00
Mas:
Otros - 1,465 616.53
Menos:
Bajas NIIF 969.00 582,667.34
TOTAL Uss$ 2,437,163.19 2,438,132.19
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A, EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

Deudores varios (a) UsSs 3,224 653 62 7.419,744.40
Anticipos a proveedores (b) 4,524 531.19 820,864.69
Empleados 35528124 185 465.77
Pierview Limited (c) 608,701.92 608,701.92
Proceal S. A. (d) 229,166.72 229,166.72
Depositos en garantias (e) 13,148,871.82 5,903,871.82
TOTAL 22,091,208.51 15,167 ,8156.32
Menos:
Otras cuentas por cobrar a
largo plazo 13,986,740.46 6,741 74046
Otras cuentas por cobrar US§ 8,104,466.05 8,426,074.86

(a) Los deudores varios, corresponden a valores entregados a proveedores de servicios que
seran descontados con la entrega de trabajos.

(b) Los anticipos a proveedores, es dinero entregado a los proveedores y que seran
descontados con la recepcion de productos de mar,

(c) El saldo por cobrar a Pierview Limited, se origind por la transferencia de las acciones de |a
compafia Somar 3. A_, al costo de la adquisicidn; no tiene fecha de vencimiento y cobro
de interés.

(d) Venta a la compariia Proceal 5. A, de una (1) maquinaria de linea de proceso continuo de
pescado marca Piscis, con vencimiento al 15 de Septiembre del 2012, no genera interés
segln convenio entre las partes.

(e) Depositos en garantias a Juez de Coactivas Ugedep por US55 590387182 C.|
OCEANOS S. A, por U.8.% 7,245, 000,00

-17 -
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8.

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INVENTARIOS

El resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es coma sigue:

Productos en proceso
Productos terminados
Materia prima
Mercaderia en transito
Suministros y materiales

Repuestos

TOTAL

31 DICIEMBRE
2012

U835 8,201,860.79
4,226,842 49
1,609,843.19

843,621.74
483,788.10

406,333.49

Us.$ 15,772,289.80

31 DICIEMBRE
2011

10,265,689.08
2,224 78316
1,175,548.85
903,903.76
667,992.44

37,845.95

15,275,771.24
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10.

EMPACADORA GRUPO GRANMAR 5. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacién

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

31 DICIEMBRE

2012
Seguros Uuss 88,894.35
Otros 272,029.36
TOTAL Us$ 360,923.71

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

31 DICIEMBRE

2011
75,485.70

157,872.23

233,357.93

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es

31 DICIEMBRE

2011
459,441.00

209,842.21

770,134 .43

comao sigue.

31 DICIEMBRE

2012

Anticipo del impuesto a la renta uss -
Impuesto a |a salida de divisas 20,340.44
Credito tributario de afo anterior (nota 20) 28 43676
Retencion en la fuente que se realizaron
en el ejercicio fiscal (nota 20) 267,107.56
Anticipo de impuesto a la renta pagado en
el 2012 571,840.30
Credito tributario del IVA 1,232,235.83
TOTAL US$ 2,119,960.89

1,439 417 84

s



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

CUENTAS

Terrenos Uss
Construcciones en curso

Edificios

Camaroneras

Insfraestruciuras en terrenos de terceros
Instalaciones

Maquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de laboratorio

Equipoes de comunicacian

Otros activos

Vehiculos

Equipos de compulacion

Menos:

Depreciacion acumulada

Propiedades, plantas y equipos, neta U S§

SALDOS TRANSFE- SALDOS

3112/2011 ADICIONES RENCIAS REAVALUOS  31/12/2012
13,914.650.90 36,190.00 3,164,480.00  17,115,320.90
431484327 801517832  -4,272,659 49 - B,057,352.10
25,408,100.98 -1,873,320 30 - 2343478988
35,006,548 94 4,938,428 00 - 40,934.974.94
31,156,555.00 - a1,156.555,00
4,086,741.91 -248,670 20 3,838,171 71
14,243,955 55 434 91792 -1.814,777.30 12,864 09617
246,394 11 13,298 87 -11,027 48 - 250 685 50
162,911.43 7,859 66 2145326 : 149,318.03
68,437 61 10,111.21 “ 78,548 82
817,114.44 . -11,151.84 - 805,962 60
3,920,271.14 64,532 69 -7.615.28 - 3,977,188.5%
311,746.59 40,406 69 - 352,153.28
134,650 28087 882240556 -342215915  3,164.4B000 143,015,097.28
7332143923 661447076  -3,426,651.25 76,509,258 74
$1,328,841.64 2,008,024 BO 449210 3,164,480,00 66,505,838 54

Edificios e instalaciones se deprecian a 40 afios, camaroneras, maquinarias y equipos,

muebles y enseres, equipos de laboratorio, equipos de comunicacion y otros activos a 10 anos,

vehiculos a 5 afios y equipos de computacion a 3 afos, bajo el método de linea recta,

=22



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

12. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es como
sigue:

SALDO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011

No. VALOR DE VALOR
DETALLE ACCIONES % CADA ACCION u.s.s
Camaronera Grupo Granmar
S. A. Granmar 2.192 54.82 1.00 72,676.84
Alugilac S. A. 800 100.00 1.00 221,689.00

TOTAL 2.992 204,265.84

13. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

El desgloce las inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de Diciembre del 2012 y

2011, es como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
Corporacion de Produccion de Exportaciones
e Inversiones CORPE| USS$ 143,908,07 167,307.77
Intercredit Bank N. A, 25143.03 25,143.03

TOTAL Uss$ 169,051.10 192,450.80
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EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

14. DEUDA A LARGO PLAZO

El detalle de la deuda del periodo 2012, es &l sigulente:

FECHA FECHA TASA VALOR
INSTITUCION OPERACION  EMISION VENCIMIENTO INTERES USs
Guaranty Trust Bank 19065 3112/2012 3111212013 5.00% 1,000,000,00

F-WOR-EMP-001  01/07/2012  30/06/2017 5,00% 2,000,000.00
F-PAC-EMP-001  24/07/2012  31/01/2017 4,00% 5,400,000.00
F-VED-EMP-001  01/08/2012  31/12/2017  10.00% 2.510,000.00
F-WIT-EMP-001 01/08/2012  31/12/2017  10,00% 2,800,000.00
F-MSN-EMP-006  24/07/2012  31/01/2017 5,00% 1,500,000 00
F-DRA-EMP-001  23/05/2011  23/05/2016  10,00% 1,300,000.00
F-DRA-EMP-002  13/07/2011  23/05/2016  10,00% 1,000,000,00

F-DRA-EMP-002  20/09/2011  20/09/2015  10,00% 250,000.00
190166 3NM2/2012  31/12/2013  5,00% 4,000,000.00

F-DRA-EMP-005  03/10/2012  31/01/2016  10,00% 600.,000.00

E-DRA-EMP-006  29/10/2012  31/01/2016  10,00% 200.000.00

190147 31/08/2012  3112/2017  10.00% 712,908.49

F-DRA-EMP-007  28/11/2012  31/01/2016  10,00% 200,000.00

F-MSN-EMP-007  30/11/2012  30/11/2017  4,00% 1,000,000.00

F-WOR-EMP-002  13/09/2012  30/09/2017  5,00% 50,004 47

F-KOS-EMP-003  30/09/2012  30/09/2017  7,00% 630,555.56

190163 20M10/2012  3110/2017  7.00% 2,000,000,00

150154 31/03/2012 31032017 500% _  850,000.00

28,003 468,52

Banco del Pacifico 40058340 23/11/2012  13/03/2013  B95% 370,000.00
40058464 20M12/2012  29/0%/2013  8,95% 400,000.00

40058278 211172012 21/03/2013 8,95% 428,000.00

40058043 12/11/2012  12/03/2013  8.95% 586,000,00

40058278 07/12/2012  08/04/2013  895% 545,000.00

40058680 13/12/2012  12/04/2013  B.85% 420,000.00

40058456 18/12/2012  17/04/2013  B,95% 420,000.00

40053958 18/09/2012  06/01/2013  8,95% 265,000.00

40058957 18/09/2012  18/01/2013  8,95% 266,000 00

40039856 2112/2010  1911/2016  8,95% 1,445,982 44

40040843 19/11/2010  18/10/2016 B.95% 2,519,750.04

40040555 0BN2/2010  08/12/2016  8.85% 1,375,726.90

40051646 16/03/2012  16/03/2017  8.95% 301,705.77

0,343,185 15

Banco Bolivariano 121872 03/05/2012  02/06/2013  8,50% B5,744.19
122640 19/06/2012  18/12/2013  8,50% 833,333.36

123586 03/08/2012  04/11/2013  8,50% 953,333,32

124322 14/09/2012  13/09/2013  B,50% 1,125,000.00

124528 27/09/2012  27/09/2013  8.50% 1,125,000.00

124530 27112012 28/01/3013  8.50% 1,000,000.00
5122 410.87

PASAN 42,469,044 54

9% s



EMPACADORA GRUPO GRANMAR 5. A, EMPAGRAN

INSTITUCION

VIENEM

Banco del Pichincha

Banco de Machala

Intercredit Bank

Banco de Guayagull

Pacific National Bank

Falcon Trade

EHB Capital
BRESCHRO

BICSA

JCT FINANCIAL LLC

NAR

PASAN

OPERACION

1439862-00
1464473-00
1581339-00
1581343-00
1620200-00
1634800-00

12024733
12024742
12024731

630006906
610000240
6600003413

FINANGIAMIENTO
CAMIONETA
ME-159808
ME-164032
ME-177545
ME-184345
ME-182623
ME-185132
ME-103255

127050
FR-01712141
165948
158811
FD-153184

10140979663
20140979665

FECHA

EMISION VENCIMIENTO |NTERES

1010712002
D2/08/2012
23102012
2310202
22/11/2012
181212012

27M212012
27nzi2ma
21nziz0z

D&/o1/2012
17/09/2012
26/07/2010

10/06/2011
08/02/2012
08/03/2012
04/06/2012
30/07/2012
16/07/2012

15102012
aG/11/2012

24/07/2009
02/12/2009
31/07/2012
31/08/2009
2411202012

09/02/2008
21/04/2010

Notas a los Estados Financieros, continuacion

FECHA

06/01/2003
20/01/2013
22/03/2013
21/04/2013
21/05/2013
16/06/2013

221212013
2212/2013
22M12/2013

06/01/2017
17/08/2017
26/01/2013

15/06/2013
09/08/2012
06/09/2012
04/01/2013
05/02/2013
15/01/2013

16/04/2013
06/05/2013

30/07/2012
3011172012
31/07/2013
30/07/2012
05/01/2018

10/01/2023
21/04/2014

FINANCIAMIENTO EXPORTACIONES

12379

21/06/2012

181212012

FINANCIAMIENTO EXPORTACIONES

FINAMCIAMIENTO EXPORTACIONES

FINANCIAMIENTO EXPORTACIONES

FINANCIAMIENTO EXPORTACIONES

- 25

3nzroma

TASA

8,92%
B,92%
8,82%
8,92%
B,92%
B,92%

11,23%
11,23%
9,76%

6,00%
7,00%
8,00%

8,95%
9,13%
9,13%
9,16%
9,13%
9,13%
,12%
9,12%
8,95%
8,95%
8.95%

9,00%
8,95%

6,50%
7,00%

13,00%
16,00%
24.00%
6,25%
27,00%

10,00%

VALOR
uss

42 469 044 54

580,000.00
250,000.00
325,000.00
325,000.00
210,000.00
250,000.00

1,040,000.00

200,000.00
200,000.00
142,000,00

© 542,000.00

419,337 .03
500,000.00

84,502.33
983.839.36

§,009.63
700,000.00

820,000,00
2,000,000,00
540,000,00
1,237 600,00
795,000,00
2,000,000.00
1,221.01
3.351.36
20.248.43
4,354.79
16,881 .50

B 143,666.81

309,046.45
2.066,196.49
2.4594,199.53
4,859,442 47
1.200,000,00
3,058,143.21
1,176,238.40
1,547,183 84

1,036,89G.88

1,847,081.57

68,004,547.08



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A, EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacian

FECHA FECHA TASA VALOR

INSTITUCION OPERACION EMISION VENCIMIENTO INTERES uss

VIENEN 58,904,547 08
LA RIBERA . . - 8% 697,059.77
ROBERTO ESPIN JR : 2 311212013 8% 1,000,000.00
NIKNEACORP 5.A " g 31/12/2013 11,50% 3,283,701.00
TALUM . = a - 6,081,040.77
INTERESES - - - - 1,175,178.20
TOTAL 81,151,526.82
Porcion corriente de |a deuda a largo plazo 39,507,882 90
TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO 41,643,643 82

- 26 -



El detalle de la deuda del periodo 2011, es el siguiente:

INSTITUCION

Guaranty Trust Bank

Banco del Pacifico

Banco Bolivariano

Banco del Pichincha

Banco de Machala

Intercredit Bank

PASAN

Notas a los Estados Financieras, continuacion

FECHA FECHA TASA
OPERACION EMISION VENCIMIENTO INTERES

190102 12/09/2008  30/09/2012 9,00%
1890112 31/01/2008  31/01/2013 4,00%
F-GLO-EMP-001  06/03/2011 30/09/2011 5,00%
180138 310172011 30172012 10,00%
190151 322011 NH2zma 11,00%
190138 06/01/2011 Io2ma 9,00%
f-a51-001 07/01/2010 07012011 5.33%
f-est-002 2710212010 27/02/2011 5.00%
F-DRA-EMP-001 23/05/2011 23/05/2015 10,00%
F-DRA-EMP-002 13/07/2011 23/05/2015 10,00%
F-DRA-EMP-003 20/09/2011 20/09/2015 10,00%
180150 D&M2/2011 30/08/2012 10,00%
180145 30/06/2011 30/06/2012 9,00%
F-MSN-EMP-003 28/09/2011 28/02/2012 4,00%
190147 26/08/2011  31/08/2012  10,00%
F-MSN-EMP-001 31/07/2010  31/07/2011 5,00%
F-EST-003 301122011 291272012 5,00%
40047430 19/09/2011  17/01/2012  B,95%
ADDA4B203 18/10/2011  15/02/2012 8,95%
40047055 1210/2011  09/02/2012  8.95%
40046450 10/08/2011  08/12/2011  8,95%
40040796 2712/2011  26/04/2012 8,95%
40046813 25/08/2011 23122011 8,95%
40048785 14/11/2011 13032012 8,95%
40048727 1/11/2011 10/03/2012 8,95%
40039856 2112/2010 19112016 8,95%
40040843 19/11/2010  1810/2016 8.95%
40040655 08/12/2010  08/12/2016 8.95%
184226 01/06/2011 01/06/2012 8,33%
1185742-00 18/07/2001 14/01/2002 B,92%
1248788-0 26/09/2011 230212012 g .g2%
1248728-00 26/09/2011 24/03/2012 8.02%
1260281 121072011 09/04/2012 B.O2%
13008800-00 141122011 1200802012 g g%
1300801-00 1412/2011 11/06/2012 8,02%
M-1102339000  10/11/2011 121002014 11.00%
OF #11022046  08/09/2011  08/09/2014  11.00%
OF # 11023786  08/11/2011  08/11/2014 11,00%
660000332 31032010 03/03/2012 7,00%
B000000Z46 01/02/2010  01/02/2012 7,00%
6000000314 10/02/2010  10/02/2012 7,00%
BEO000413 26/07/2010  26/01/2013 8.00%

o I

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

VALOR
u.s.%

1,000,000.00
5,400,000.00
BOO,000.00
1,500,000.00
5,310,000,00
850,000.00
500,000.00
160,000.00
1,300,000.00
1,000,000.00
250,000.00
4,000,000,00
1,000,000.00
1,000,000.00
1,946,456 44
700,000.00
150,000.00
T 26,966.456.44

250,000.00
310,000.00
450,000.00
300,000.00
540,000.00
540,000,00
700,000.00
451,950,486
1,736,365.22
3,021,274.32
1,649,547 10
T 9949137 10

2,500,000.00

250,000.00
250,000,00
250,000.00
250,000.00
250,000.00
250,000.00
1,500,000.00

24,798.22
78,642.11
77,170.95

180,612 28

27,146.64
19,285 66
43,498.07
130,000.00

| 23983037

41,336,136.19



INSTITUCION

VIENEN

Banco de Guayaquil

Pacific National Bank

Falcon Trade Corporation Fze

EHE Capital

Expocredit

JCT Financial LLC

Otras

Intereses

TOTAL

Forcion corriente de |a deuda a largo plazo

TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO

OPERACION

199118
111340
126002
ME-132122
V001414
ME-130384
ME-132865
ME-132598
ME-144879
ME-126002
FD-0159915
FD-0171241
177312
177313
FDO171773
159911
153184

10140879663
20140979665

11286
11287
11288

4022-4129
4098-4131

4080-4139

FECHA
EMISION

15-0c1-10
10-ene-11
10-un-11
2F-jul-11
20-ul-11
13-juil-11
23-ago-11
03/08/2011
211072011
01/06/2011
24-ul-09
02-dic-09
24-fab-10
24-feb-10
18/12/2009
31/08/2009
24/12/2012

0g/02/2008
21/04/2010

27/06/2011
28/06/2011
24/06/2011
12/06/2011

1701172011

031172011

-8 -

Notas a los Estados Financieros, continuacion

FECHA

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

TASA

VALOR

VENCIMIENTO INTERES LSS

13-abr-11
11 -jul-11
156-jun-13
23-ene-12
18-ene-12
11-ana-12
05-mar-12
02/02/2012
16/04/2012
01/06/2012
30-jul-12
30-nov-12
14-fab-12

14-feb-12
30n220m2

0720z
Jn2roz

10/01/2023
21/04/2014

251072011
251201
2112712011
21/02/2012

16/01/2012

30/01/2012

912%
9.12%
8,95%
9.02%
6,57%
9,12%
9,33%
9.33%
9,12%
9,33%
B,85%
8,95%
B.95%
8,95%
8.95%
9,00%
8,95%

6,50%
7,00%

13,00%
13,00%
13,00%
15,80%

15.91%

15,00%

41,336,136.19

200,000.00
571.00
14,363.28
918,815.00
600,000 00
627.457.00
900,000.00
800,000.00
1,000,000,00
84,145 14
12,507 66
18,791.66
8.177.31
§177.41
27,322.76
20,742,806
17,801,238

337 7.2
2.482,130.97

2,820,048 18

B0D,000.00
800.000,.00
400,000,00

2,000,000.00

2,165315.64

1,188 662.68

1,317,008.19

153,056 68

947 468,91

§7,284,569.86

45,703,326 .81

21,491,243.08



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

15. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, por clasificacion

principal es como sigue:;

31 DICIEMBRE 31 DICIE_MEF{E
2012 2011
Proveedores locales Uss B8,264,569.94 6,383 461,14
Froveedores del exterior 1,666 607.06 1,361,805.08
Acreedores varios 38,780.58 84,762.25
Sobregiros bancarios 160,094 .45 59,981.61
Otras cuentas par pagar 290,626,75 170,479.51
TOTAL Uss 10,420,678.79 8,060,489.59

- 29-




EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de los beneficios a empledos por pagar al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es

como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2011 DEEBITOS CREDITOS  31/12/2012

Deécimo tercer sueldo uss 40,770,91 555,796.62 572,821.26 57,795.55
Décimo cuarto sueldo 175,475,28 235 609 67 258,826 52 198,692.13
Vacaciones 469 58510 204,308.22 284 822,08 550,098.96
Fondo de reserva 6,020.31 432,575.22 461 867.33 35,312.42
Aporte patronal 54,651.51 740,619.04 780,302 .47 9423494
|ECE - SECAP 491116 6617813 6962570 8,358.73
Participacion de trabajadores

(notas 2 y 20) 33075387 33093629 39430092  394,118.50
TOTAL US$ 108206814 256602319 282256628 1,338611.23

=30



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S, A, EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El movimiento de pasivos por impuestos corriente por pagar por el ano terminado al 31 de
Diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2011 DEBITOS CREDITOS  31/12/2012
Impuesto al valor agregado ussg - 31,525 99 31,5625.99 -
Retencion en la fuente 4501616 59257674  609,819.86 62,250.28
Retenciones en la fuente del IVA 46,867 06 666,887 72 687,399.22 67,378.56

Retenclon en relacion de

dependencia 15,195.44 115,098.82 120,934.72 21,031.34
Impuesto a la renta causado

(notas 2y 20) 640,846.46 640,846.46 887,001.37 887,001.37
TOTAL US$ 74792512 204693573 233668116 1,037,67055

<3 =



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2012 2011
Jubilacién patronal UusSs$ 2,046, 549 73 1,809,100.21
Bonificacion por desahucio 660,219.14 490,727.27
TOTAL uss 73‘7?06,768‘87 2,299,827 48

El gasto de jubilacién patranal y bonificacion por desahucio del 2012 es de U.S.§ 237 449.52 y
U.S.$ 169,491.87 y del afio 2011 es de U.5.5 364 216.03 y U.S.$ 189,603 .45 respectivamente.

e



19.

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

El capital social de |la entidad, esta conformado de |a siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

2012

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES %  CADA ACCION us.$
ECU 13.702.062  75.00 1.00 13,702,062.00
ACQUISITIONS
LLC
Skyline Equities 4,567.353  25.00 1.00 4,567,353.00
Group LLC
TOTAL 18.260.415.00  100.00 18,269,415.00

2011
~ VALOR
uss
13,702,062.00

4,567 353.00

18,269,415.00

Las compafiias ECU ACQUISITIONS LLC de Estados Unidos y Skyline Equities Group LLC de
Estados Unidos, son propietarias del capital social de la compafia EMPACADORA GRUPO

GRANMAR S. A. EMPAGRAN.,

Seglin resolucion No. SC SG DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacion y documentos que deben remitir las compaiiias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias que cuentan con sociedades
extranjeras en calidad de Socios o Accionistas’ reformada mediante resolucion No.
SC.8G.DRS.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del 2009.

El 7 de Marzo del 2012 se hizo la actualizacion de datos de los accionistas ante |a
Superintendencia de Compafias, PIERVIEW LIMITED cede sus acciones de 13.702.062 por un
total de U.S5.% 13,702,062.00 a ECU ACQUISITIONS LLC de nacionalidad estadounidense,

o Bt



EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

Notas a los Estados Financieros, continuacion

20. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2012 2011
Utillidad antes de participacion de trabajadores
@ impuesto a las ganacias 2,627,456 69 2,205,025,77
Mas:
Ajustes NIIF

2,627 45669 2,205,025.77
Menos:
Participacion de trabajadores (nota 18) 394,118.50 330,753.87

2,233,338.19 1,874,271.90
Mas:
(astos no deducibles locales 238,699 97
Gastos no deducibles del exterior 1,623,189.52 557,221.66
Utilidad gravable 3,856,527, 71 2,670,193.53
Porecentaje impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta causado (nota 17) 887 00137 540 846 45
Menos:
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal corrients 781,682.51 616,904.70
Impuesto a la renta causado mayor al anticipe determinado 105,318.86 23,941.75
Mas:
Saldo del antficipo pendiente de pago 209,842.21 157,463.70
Menos!
Retenciones en la fuente gue se realizaron en el gjercicio
fiscal (nota 10) 267,107 .56 209 842 21
Credito tributario de afo anterior 28,436.76 -
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de divisas 20,340.44
Saldo a favor del contribuyente Uss -723.69 -28,436.76

Los estados financieros de EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A, EMPAGRAN, han sido
fiscalizados por las autoridades de impuestos fiscales hasta el ejercicio 2008. De acuerdo con
las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de Impuesto a la Renta de la Comparifa dentro de los tres anos anteriores a
partir de la fecha de presentacion de la Ultima declaracién presentada,

V.
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22,
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24,

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S. A. EMPAGRAN

MNotas a los Estados Financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2012, y la fecha del informe de los auditores externos el 30 de
Abril del 2013, no se produjeron eventos que en opinion de la administracién de la compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajaderes en relacion de dependencia y tiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente,

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de |la entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabajan la entidad son de
propiedad exclusiva de |a entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidn de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe,

-35-.



