ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2018 2017
INGRESOS:

17 Ingresos por actividades ordinarias 19,446,060 18,731,949
Otros ingresos 311,704 301,349
TOTAL 19,757,764 19,033,298
(-) COSTO DE VENTAS 16,839,566 16,008,260
UTILIDAD BRUTA 2,918,198 3,025,038
GASTOS OPERACIONALES:

18 (-) Gastos de venta 1,806,314 1,776,850
(-) Gastos administrativos 1,179,147 1,062,685
(-) Gastos financieros 450,485 462,229
TOTAL 3,435,946 3,301,764
PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA ( 517,748) ( 276,726)

12 IMPUESTO A LA RENTA ( 142,280) ( 0)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO ( 660,028) ( 276,726)
Sr. Harry Emil Eiser Flores Eco. Mdnica Yambay
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en doélares estadounidenses)

Reserva Resultados Acumulados
Adopcion

por Superavit Otros Total

Capital Total primera de resultados Reserva Resultados Resultados
social legal Facultativa Reserva vez a NIIF Revaluacién integrales Capital Acumulados acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 185,000 101,387 1,202,082 1,303,469 (556,887) 735,107 74,182 22,732 602,186 877,320 2,365,789
Impuesto a la renta afio 2017 0 0 0 0 0 0 0 0 (92,282) (92,282) (92,282)
Superavit por revaluacion 0 0 0 0 0 1,713,681 0 0 0 1,713,681 1,713,681

Ajuste por registro crédito tributario

ISD afios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 1,245,478 1,245,478 1,245,478
Ajustes y/ o pérdidas afios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 268,276 268,276 268,276
Resultado integral del afio 0 0 0 0 0 0 0 0 (660,028) (660,028) (660,028)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 185,000 101,387 1,202,082 1,303,469 (556,887) 2,448,788 74,182 22,732 1,363,630 3,352,445 4,840,914

Sr. Harry Emil Eiser Flores

Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

Eco. Ménica Yambay

Contador General




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 19,479,377 18,731,949
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 18,757,724) ( 19,846,898)
Otras salidas de efectivo ( 299,147) ( 160,872)

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién ( 422,506) (_1,275,821)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicidon de propiedad, planta y equipo ( 451,009) 0

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversion ( 451,009) 0

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto 149,150 409,259

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 149,150 409,259

Disminucidn neta del efectivo ( 177,653) ( 866,562)

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 1,607,424 2,473,986

Efectivo en caja y bancos al final del afio 1,429,771 1,607,424
Sr. Harry Emil Eiser Flores Eco. Mdnica Yambay
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en ddélares estadounidenses)

2018 2017
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (  660,028) ( 276,726)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 0 31,352
Ajuste patrimonial 0 ( 66,355)
Provisién impuesta a la renta 142,280 0
Provision jubilacion patronal y desahucio 40,151 0
(Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros, neto ( 278,388) ( 488,218)
Existencias ( 1,167,136) 130,267
Activos por impuestos corrientes ( 206,267) 255,340
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros 2,352,964 ( 582,579)
Provision de beneficios a empleados 298,949 5,925
Otros pasivos financieros ( 100,019) ( 284,827)
Pasivos financieros no corrientes
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 422.506) (__1,275.821)
Sr. Harry Emil Eiser Flores Eco. Mdénica Yambay
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.- Fue constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador, el 29 de febrero del afilo 1972 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de marzo del
mismo afio. Su actividad principal es la venta al por mayor de alimentos en general.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil, en la avenida
Domingo Comin 1200 y Pio Jaramillo. La Compafiia mantiene asignado por el SRI, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 0990037019001.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia cuenta con 86 trabajadores, en relacion de
dependencia.

Aprobacion de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre del
2018, han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de ECUATORIANA DE
NEGOCIOS ECUNE S.A. y seran puestos a consideracidon de la Junta General de Accionistas
qgue se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacién. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
en marzo 20 del 2018.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados
financieros se presenta a continuacién:

Bases de presentacion. - Los estados financieros han sido preparados conforme con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere de uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacidon. - A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesario y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de la
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo
de una inversidon que no esta aplicando el
valor patrimonial proporcional. 01-Ene-2019

NIIF 16 Publicacion de la norma
“Arrendamientos” esta reemplazara a la NIC 17. 01-Ene-2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las
compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos. 01-Ene-2019

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicidn de las
incertidumbre sobre ciertos tratamientos de
impuesto a la renta. 01-Ene-2019

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4
“Contratos de Seguros” 01-Ene-2019

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos y pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligaciéon
especifica expira o es cancelada.

Provision para cuentas incobrables. — Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacién de las mismas, realizada
conforme a las disposiciones tributarias vigente. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provision, la diferencia no cubierta por la provisidn es
contabilizada directamente en los resultados del afio.

Administracion de riesgos financieros. - Durante el curso normal de las operaciones, la
Compaiiia estd expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administracion
de riesgo de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia. La Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracién de
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Riesgo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiero fluctle debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riego
de mercado incluyen los depdésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn
de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante al riesgo de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctlien debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambio en los estados financieros.

= Riesgo de crédito. - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de
las obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de
venta. La administracién de la compania considera que esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestion d su area comercial, con el objetivo de disminuir
el indicado riesgo. Las cuentas por cobrar comerciales, estan conformadas en un alto
porcentaje por cadenas comerciales, por lo que tiene exposicidn de riesgo de crédito
importante.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo y depdsitos en banco. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

= Riesgo de liquidez. - La Compafiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compania son las cobranzas realizadas a
sus clientes.

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicion o producciéon para darles su condicion y
ubicaciéon actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Gastos pagados anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados
a terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

Propiedad, planta y equipos. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial. - La propiedad, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacidon del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior. - La propiedad, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

En diciembre del 2018, la compafiia cambid la politica de medicién posterior al reconocimiento
inicial de los terrenos y edificios del modelo de costo al modelo de revaluacién; debido a que
considera que el uso del modelo de revaluacion proporciona informacion mas relevante acerca
del valor de la compafiia y en especifico del rendimiento de los activos y ayuda a los usuarios
a entender los riesgos asociados a estos activos.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios estan registrados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor, en caso de producirse.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que en valor en libro
no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando valores razonables al final de
cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn e dichos terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
edificios, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucidn previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluaciéon de
dichos terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en el superavit por revaluacion relacionada con una revaluacion
anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacidon de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a los resultados acumulados, cuando se produce la baja en las cuentas del activo.
No obstante parte del superavit por revaluacion se transfiere en la medida que el activo es
utilizado por la compaifiia, lo que es aplicable para el caso de los activos depreciables, e ese
caso edificios. En ese caso, el importe del superavit por revaluacion transferido es igual a la
diferencia entre la depreciacién calculado segun el valor revaluado del activo y calculada segun
a su costo origina. Las transferencias desde la cuenta de superavit a resultados acumulados
no pasan por el resultado del periodo.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, mobiliarios y
equipos se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo

acreedor en el superavit de revaluacion en relacidén con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compafia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Vida Util (Afios)

Edificio 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 3

La Gerencia de ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A. debe establecer procedimientos
para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a
su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe
recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion
o venta), por lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro.

Provisiones por beneficios a empleados. -

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - La Compafia no ha contratado el estudio actuarial que permita
determinar el pasivo laboral de la reserva para jubilacién patronal y desahucio requerida en
disposiciones legales a esa fecha, dicho estudio debié ser realizado por un perito
independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracidon la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos. - surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compaiiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuestos. -
Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos tributarios

de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimonio. -
Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como la cuenta de superavit acumulado (ganancias de afios anteriores).

Reconocimiento de ingresos. - La Compafiia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos
en funcion al método del devengado.

Reconocimientos de costos y gastos. -

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Impuesto a la renta. -

Politica 2017.- La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran la tarifa de
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Politica 2018.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:
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a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la compaiia,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la compaiiia.
Cuando la mencionada participaciéon sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTI).

En caso de que la compaifia informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestién, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior Unicamente se entendera cumplido si es que la compafia demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacidén se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la compafiia efectuara la retencion correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacidn. Tal retencidn sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituira crédito tributario para la compafiia en su declaracion del impuesto a la renta.

Cuando la compafiia tenga la condicién de micro o pequefia empresa, tendrad una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacidn de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compafia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccidon agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccion y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definiciéon de
activos productivos debera constar en el Reglamento de la Ley.
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Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grabables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que la compafiia solicite al servicio de rentas internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Estado de flujos de efectivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademads de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

Uso de estimaciones. - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de la
Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el objeto de definir la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion
en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue

Caja
Bancos, (1)

Total

(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Banco de la Produccién S.A. Produbanco

Banco Guayaquil S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Bolivariano S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco Internacional S.A.
St Georges Bank

Otros

Total

Diciembre 31

2018 2017

(en U. S. Délares)
183,273 8,000
1,246,498 1,374,769
1,429,771 1,382,769

Diciembre 31

2018 2017
(en U. S. Délares)
186,419 81,745

8,861 26,399
59,634 101,546
972,250 989,237
7,345 9,897
7,074 51,022
4,915 4,923

0 110,000
1,246,498 1,374,769

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo

que se encuentren restringidos para el uso de la Compainia.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de los activos financieros, fue como sigue

Clientes, (1)

Partes relacionadas, (nota 19)
Empleado

Otras cuentas por cobrar

Sub - Total
Menos: porcion de cuentas incobrables

Total

Diciembre 31

2018 2017

(en U. S. Délares)
5,183,460 4,440,351
131,614 0
13,239 5,387
101,242 326,250
5,429,555 4,771,988
( 89,845) ( 89,376)

—=2.330.710 4,082,012
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