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Auditorias y Balances S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de los Accionistas de
ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.:

1.

CPA./garm

Mayo 30 del 2008 L
Guayaquil — Ecuador \

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ECUATORIANA DE NEGOCIOS
ECUNE S.A.al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basada en nuestras auditorias. Es de mencionar que los estados financieros de
ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A. al 31 de diciembre del 2006 fueron
auditados por otro auditor independiente.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren de planificacion y ejecucion de la auditoria para obtener seguridad razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el péarrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EXTRACTORA
ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Auditorias y Balances S.A.

ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE _S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTAS
2,007 2,006
(Délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 133,489 483,337
Inversiones 11,294 10,818
Cuentas por cobrar 2 2,506,730 1,503,498
Inventarios 3 1,587,139 827,740
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,238,653 2,825,393
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto 4 42,270 46,293
Cargos Diferidos 5 134,288 65,119
TOTAL ACTIVOS 4,415,212 2,936,805
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos Bancarios 6,830 14,642
Cuentas por pagar 2,204,835 449,244
Gastos acumulados por pagar 47,006 46,085
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ; 2,258,671 509,971
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 1,533,433 1,904,914
TOTAL PASIVOS 3,792,105 2,414,885
PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS:
Capital social 2,000 2,000
Aporte para futuras Capitalizaciones 81,040 81,040
Reserva legal 79,159 79,159
Reserva Capital 6,795 6,795
Reserva Facultativa 509,046 509,046
Perdida Acumulada -156,120 -61,739
Utilidad/Perdida del ejercicio 101,188 -94,381
TOTAL PATRIMONIO 623,108 521,920
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS = 4415212 2,936,805
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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Auditorias y Balances S.A.

ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTAS
2,007 2,006
(Délares)
VENTAS, NETAS 11 8,579,677 5,869,683
(-) COSTO DE VENTAS 11 7,066,263 4,974,577
UTILIDAD BRUTA 1,513,414 895,106
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de Produccion 34,549 36,230
(-) Gastos de ventas 967,448 601,672
(-) Gastos de administracion 250,345 226,758
(-) Gastos financieros 175,077 125,699
TOTAL ‘ 1,427,420 990,360
UTILIDAD OPERACIONAL 85,995 -95,253
OTROS INGRESOS (GASTOS):
(+) Otros ingresos 15,193 873
(-) Otros egresos
TOTAL 15,193 873
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE ‘
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 101,188 -94,381
IMPUESTO A LA RENTA
MAS
GASTOS NO DEDUCIBLES 36,283 34,235
MENOS:
AMORTIZACION DE PERDIDAS 34,393
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 20,636 0
EN LAS UTILIDADES
25% IMPUESTO A LA RENTA 20,631 0
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 59,921 -60,146

Ver notas a los estados financieros
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
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Aportes
Capital para futuro Reserva Otras Reserva de Utilidades Total
Social aumento de Legal Reservas Capital Retenidas
Capital
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 2,000 81,040 588,205 0 6,795 -61,739 616,301
Pérdda del Ejercicio 0 0 0 0 0 -94,381 -94,381
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 2,000 81,040 588,205 0 6,795 -156,120 521,920
Utilidad del Ejercicio 0 0 0 0 0 101,188 101,188
0
Apropiacion
Reclasificacion 0 0 0 0 0 0 0
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 2,000 81,040 588,205 0 6,795 -54,932 623,108

Ver notas a los estados {inancieros




Auditorias y Balances S.A.

ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Efectivo proveniente de actividades de operacion:

2007
(US Délares)

Recibido de clientes 7.507.275
Pagado a proveedores y empleados -8.004.442
Otros Ingresos, neto 15.193
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion -481.974
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversién:

Compras de propiedades, planta y equipos 69.586
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversion 69.586
Efectivo usado por actividades de financiacion:

Aumento (disminucidn) en sobregiros

Aumento (disminucién) en préstamos a largo plazo 62.541
Efectivo neto usado por actividades de financiacion 62.541
Aumento (disminucidn) neto en caja y bancos y equivalentes de efectivo -349.847
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio -133.489
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio -483.336
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacion:

Utilidad y/o Perdida neta: : 101.188
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones -66.040
Cuentas por cobrar -1.072.402
Inventarios -759.399
Gastos Anticipados y otros activos

Prestamos Bancarios -371.481
Cuentas por pagar 1.786.426
Gastos acumulados 922
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién -481.974

Ver notas a los estados financieros
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Auditorias y Balances S.A.

ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

"ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A. fue constituida el 29 de febrero de 1.972,

en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de marzo del mismo afio con
la razon social Ecuatoriana de Negocios ECUNE Cia. Ltda. Mediante resolucion No. 01-G-
DIC-0000969 del 7 de febrero del 2.001 emitida por la Superintendencia de Compafiias, fue
aprobado un aumento de capital social de US$1.800 y transformada de Compafifa Limitada a
Sociedad Anénima con la denominacion de Ecuatoriana de Negocios ECUNE S.A. Su objetivo
principal es la importacion, compra y venta de productos alimenticios para consumo humano y
animal.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y establecerdn a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
de enero 1 del afto 2009. Desde enero 1 del 2009, la Superintendencia de Compaiifas deroga las
resoluciones emitidas, por las cuales dispuso la aplicacion obligatoria de las NEC en las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaifiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden legar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios de productos son registrados mediante el método PROMEDIO;

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicidon. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos. Las tasas por depreciacion anual
de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 10%
Magquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién y Software 33%

Guayaquil: Alejo Lascano 1318 y Esmeraldas eTelfs.: 2296-478
Telf.: 084362083 — 084362090 » Casilla Postal: 09-01-1191
E-mail: gudibasa@hotmail.com




Auditorias y Balances S.A.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion. No. 01.Q.ICLO17 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingreso.- La Compaifiia reconoce ingresos por venta de productos
alimenticios para consumo humano y animal.

Intereses.- Los intereses generados en créditos concedidos por bancos locales y del exterior son
registrados mediante el método del efectivo.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional (nota 11).

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 11).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NEC, requieren
que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

2,007 2,006
(Ddlares)
Clientes ' 2,388,576 1,485,960
Anticipos a Proveedores 58,709 9,000
Funcionarios y empleados 5,841 3,095
Otras cuentas por cobrar 67,686 19,524
Subtotal 2,520,812 1,617,579
Menos: Provisién para cuentas incobrables 14,081 -14,081
Total 2,506,730 1,503,498
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Durante el afio 2007 y 2006, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue
el siguiente:

2,007 2,006
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 14,081 14,081
Mas: Provision cargada a gasto 0 0
Total 14,081 14,081

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de inventarios es el siguiente:

2,007 2,006
(Dolares)
Alimentos de Peces 2,254 105
Frutas Secas 262,823 303,150
Especias 430,282 132,095
Tuberculos 18,009 78
Cereales 298,020 1,148,715
Medicinal 9,319 7,521
Cloro 473 588
Microondas 21,633 22,938
Lugiminosas 440,750 40,570
Granos Nacionales 103,578 171,980

Total 1,587,139 1,827,740

ACTIVOS F1JOS, NETO

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

Sa}l(.io Adiciones  Retiros Tran.sferen Ajustes y S;.ildo
Inicial cias Reclas. Final
(US Délares)

Magquinarias y Equipos 2,572 500 3,072
Vehiculos 124,873 -73,599 51,274
Muebles y Enseres ' 0
Equipos de Oficina 2,155 3,490 362 6,007
Equipos de Computacion 1,940 362 -362 -815 1,125
Total al Cesto 131,540 4,352 -73,599 -362 -453 61,478
Depreciaciones -85,247 -8,374 73,599 815 -19,207
0
Total Activos Fijos 46,293 -4,022 0 -362 362 42,271
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Auditorias y Balances S.A.

5. ACTIVOS DIFERIDOS

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de activos diferidos fue el siguiente

2,007 2,006
(Dolares)
Impuestos 129,964 61,487
Seguros pagados por anticipado 4,324 3,632
Total 134,288 65,119
6. PRESTAMOS BANCARIOS
Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento fue el siguiente
2,007 2,006
(Dolares)
Bolivariano
Préstamo No. 73722 otorgado el 17-08-06 con vnto. 26-05-08 al 11% 5,651 14,642
Comandato
Factura 120-001-3043 1,179 0
Total 6,830 14,642

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2,007 2,006
: (Ddlares)
Proveedores Locales 2,055,752 354,200
Instituciones Financieras 70,353 835
Impuestos a Pagar 26,955 3,239
Otras Cuentas por Pagar 51,775 90,969
Total 2,204,835 449,244

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2,007 2,006
(Ddlares)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 9,261 5,725
Beneficios Sociales 37,745 40,359
Participacion trabajadores
47,006 46,085
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Auditorias y Balances S.A.

10.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones a largo plazo es el siguiente

2,007 2,006
(Délares)

Produbanco
Préstamo No. 2020010353000 otorgado el 06-11-06 con vnto. 31-05-08 al 10% 200,000
Préstamo No. 2020014384000 otorgado el 07-04-07 con vnto. 31-05-08 al 10% 80,000
Préstamo No. 2020018737000 otorgado el 0x-04-0x con vnto. x-05-08 al 12% 39,078
Bolivariano
Préstamo No. 75100 otorgado el 10-06-06 con vnto. 10-08-07 al 11% 166,667
Préstamo No. 83846 otorgado el 24-09-07 con vnto. 22-09-08 al 11% 150,000
Frehill Corporation
Préstamo No. 04-1314 otorgado el 19-01-07 con vnto. 19-12-08 al 10% 500,000 1,103,011
Préstamo No. 6362577 otorgado el 11-09-07 con vnto. 10-08-08 al 10% 764,355 435,236
Total 1,533,433 1,904,914

Consisten en préstamos bancarios porcion a largo plazo, asi como préstamos de accionistas, los
mismos que no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el Capital Pagado consiste en 2.000 Acciones
Ordinarias con un valor nominal de $ 1.00 de los Estados Unidos de Norteamérica.

VENTAS Y COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las ventas netas y el costo de venta resultd en:

COSTO DE COSTO DE
VENTAS VENTAS VENTAS VENTAS
2007 2007 2006 2006
. . . (Dé¢lares) . . .
Productos _.8.579.677 7.066.263 . 5.869.683 4.974.577

Guayaquil: Alejo Lascanc 1318 y Esmeraidas eTelfs.: 2206478
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11.

11.

12.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SRI hasta el ejercicio
econdmico 1996. La funcion fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada
para los tres Gltimos gjercicios econémicos.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compafiia para establecer el impuesto a la renta
causado en los afios 2007 y 2006 fueron las siguientes:

2,007 2,006
(Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores 101,188 -94 381
en las utilidades e impuesto a la renta
Menos
15% Participacion de trabajadores 20,636 0
Amortizacion de perdidas afios anteriores 34,393 0
Mas: :
Gastos no deducibles 36,383 34,235
Base imponible para impuesto a la renta 82,542 -60,146
25% Impuesto a la renta 20,636 0

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Durante el afio 2007 y 2006, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

2007 2006
(Délares)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 68.477) ( 33.754)
Impuesto a la renta causado 20.636 0
Saldo a favor del contribuyente 47841 ( 33.754)

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe (Mayo 30 del 2008), no se produjeron eventos, que en
la opinién de la Administracion de la Compafifa, que pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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