ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

INDICE Paginas No.
Informe de los Auditores Independientes 3-4
Balances generales 5
Estados de resultados 6
Estados de evolucion del patrimonio de los accionistas 7
Estados de flujos de efectivo 8§-9
Notas a los estados financieros 10-17

Abreviaturas usadas:

US$. - Délares de los Estados Unidos de América (E.U.A)

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad




Member of
Moores Rowland international

s o g mri) DESPACHO
— heven SANCHEZ &
SUAREZ, C.L.

Auditores Independientes
& Consultores de Negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de ECUATORIANA DE NEGOCIOS
ECUNE S. A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo indicado en los parrafos 3 y 4, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con

normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas

— requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si

los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a

base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones

presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los

principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la

Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su

conjunto. Consideramos que nuestras auditorias provee una base razonable para expresar una
opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, Ja Compaiiia regulanzo contra reserva de capital US$. 135,022
-~ correspondientes al efecto de la aplicacion de la NEC No. 17 en la cuenta inventarios. A esa
fecha no nos ha sido posible obtener por parte de la Administracion de la Compafiia, el soporte

del criterio utilizado para la contabilizacion de la referida transaccion.

4.  Debido a que fuimos contratados como auditores extemnos de la Compaiia en enero 28 del
2002, no hemos participado en la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2001 y
—_ 2000, y por la naturaleza y tipo de inventarios de alta rotacion y de caracter perecible, no nos ha
sido factible satisfacemnos de las unidades a esas fechas por medio de otros procedimientos de
auditoria.

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro
trabajo indicada en el parrafo 3 correspondiente al afio 2000 y en el parrafo 4 correspondiente a
los afios 2001 y 2000, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECUATORIANA DE NEGOCIOS
ECUNE S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos

- de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

6. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compafiia a partir de
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Dolares

— de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad - NEC No. 17.
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7. Durante el afio 2001, Ja politica macroeconomica del Gobiemo Ecuatoriano generd aumento en
la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector empresarial, desaceleracion
de la inflacién y reduccion de los porcentajes en las tasas de interés. Tales indicadores
representan avances importantes hacia la estabilidad economica del Ecuador, iniciada en el afio
2000 con el proceso de dolarizacion. No obstante, la incertidumbre econdmica se mantiene por
la disminucion de las exportaciones, baja cotizacion del precio del petrdleo, atrasos en el
proceso de privatizacion de las empresas de distribucion eléctrica y dificultades en la ejecucion
del oleoducto de crudos pesados. El éxito del plan economico requerira de importantes
decisiones del Gobiemo Ecuatoriano, mediante la consolidacion de acuerdos con los
organismos intemacionales de crédito, control del gasto publico, e introduccion de una reforma
politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
estas circunstancias.
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.
(Guayaquil — Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS
2001 2000
(Ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 87,093 91,829
Inversiones temporales 0 3,343
Cuentas por cobrar 4 570,892 640,064
Inventarios 5 420,907 290,458
Gastos pagados por anticipado 4,848 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,083,740 1,025,694
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijo, neto 6 96,100 18,836
‘Deposito en garantia 4,642 0
TOTAL ACTIVOS 1,184,482 1,044,530
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario y porcion corriente de

obligacion a largo plazo 8 427,770 201,362
Cuentas por pagar 7 361,617 371,934
Gastos acumulados por pagar 9 101,905 42,000
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 891,292 615,296
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo : 10 0 200,040
TOTAL PASIVOS 891,292 815.336
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 11 2,000 2,000
Aporte para futuro aumento de capital 40 0
Reserva legal 32,796 7,829
Reserva de capital 12 6,795 6,795
Utilidades retenidas 251,559 212,570
TOTAL PATRIMONIO 293,190 229,194
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS 1,184,432 1,044,530

Ver notas a los estados financieros




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

INGRESOS:

Ventas, netas
Resultado por exposicion a la inflacion - REI
Otros ingresos

TOTAL

-COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA

MENOS:

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

12

13

2001 2000
(Doélares)
3,620,214 3,242,500
0 55,257
2,508 4,762

3,622,722 3,302,519

3,053,848
154,025
254,939

56,000

2,711,925
148,076
150,842

42,000

3,518,812 3,052,843

103,910 249,676
( 15,587) ( 37,451)
(__23377) (___53.056)

64,946 159,169




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Aporte Reserva por
Capital  parafutura Reserva revalorizacién  Reexpresion Reserva Utilidades
social  capitalizacién  legal del patrimonio  monetaria de capital retenidas Total
.. .. (Ddlares) . . . .

Saldos ajustados al 1 de

enero del 2000 (nota 2) 200 314 51,550 0 0 62,407 114,471
Utilidad neta del ejercicio 159,169 159,169
Efecto neto, NEC No. 17

afio 2000 (nota 12) 246 91,306 0 91,552
Apropiacion 1,800 7,515 ( 1,800) ( 7,515) 0
Ajuste 1,491 ( 1,491) 0
Compensacion 92,797 (  92,797) 0 0
Regularizacion ( 135,022) ( 135,022)
Transferencia requerida por

la NEC No. 17 ( 771 7,771 0 0
Alcance NEC No. 17 (activo fijo) ( 976) 0 976)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,000 0 7,829 0 0 6,795 212,570 229,194
Utilidad neta del gjercicio 64,946 64,946
Apropiacion 24,967 ( 24,967) 0
Ajuste gastos del afio 2000 ( 990) ( 990)
Aporte de accionista 40 40
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,000 40 32,796 0 0 6,795 251,559 293,190

Ver notas a los estados financieros




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuestos pagados

Intereses ganados

“Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicion de vehiculos y equipo de computo
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario
Préstamos recibidos de socios
Préstamo recibido de Frehill Corporation (nota 10)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

~Ver notas a los estados financieros

2001 2000

(Ddlares)

3,710,769 2,662,881

( 3,640,071) ( 2,958,055)
(  23,377) ( 89,883)
2,508 4,762

49,829 (_ 380,295)

(___ 84316) 0

( 84.316) 0

26,408 (  31,313)
0 101,560
0 400,000

26,408 470,247

( 8,079) 89,952
95,172 5,220
87,093 95,172




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Ajuste gastos del aiio 2000
Depreciaciones
Resultado por exposicion a la inflacion - RE1

Subtotal

CAMBIOS EN
OPERATIVOS:

ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Subtotal
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
(Dolares)

64,946 159,169
( 990) 0
7,052 4,635
0 ( 55,257)
71,008 108.547
64,530 ( 580,256)
( 130,449) (  33,839)
( 4,848) 0
( 10,317) 83,253
59,905 42,000
(__21.179) (___488.842)
49,829 (__380,295)
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A..- Fue constituida en Guayaquil —
Ecuador el 29 de febrero de 1972 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 6 de marzo del
mismo aiio con la razon social Ecuatoriana de Negocios ECUNE Cia Ltda.. Su
actividad principal es la importacion, compra y venta de productos alimenticios para el
consumo humano y animal. Mediante Resolucion No. 01-G-DIC-0000969 del 7 de
febrero del 2001 emitida por la Superintendencia de Compailias, fue aprobado un
aumento en el capital social de la Compaiia por USS. 1,800 y transformada de
Compaiiia Limitada a Sociedad Anénima con la denominacion de ECUATORIANA
DE NEGOCIOS ECUNE S. A.

Principios_contables ecuatorianos.- lLa Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables
establecidas o permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de Sucres a Ddlares de los E.U.A., moneda de curso
legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del {0 de enero del 2000 (nota 2), en
consecuencia los registros contables y estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 y siguientes, son reportados en Dolares de los E.U.A..

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros, es
mencionado a continuacion:

Equivalentes de efectivo.- Para propositos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo del aio 2000, la Compaiiia considera como equivalentes de efectivo,
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos menores a 30 dias. Al 31
de diciembre del 2000, el equivalente de efectivo por USS. 3,343 consiste en
Inversiones en Repos, con Banco de Guayaquil S.A., Produbanco S.A. y Filanbanco
S.A..

Inventarios.- Estan coustituidos por productos alimenticios para consumo humano y
animal, registrados mediante el sistema de costo periddico, valorizados al método
promedio y su costo no excede el valor de mercado. Las importaciones en transito son
registradas al costo segun factura, mas los gastos de liquidacion de aduana incurridos en
la nacionalizacion de los productos.

Activo fijo.- Esta constituido por vehiculos y equipos de computo registrados al costo
de adquisicion en Dolares de los E.U.A. o convertido a Doélares de los E'U.A.. Los
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas. La Compaiiia durante el afio 2001, extendio la vida util
de los vehiculos de 5 a 10 y 20 afios. Los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos. El
gasto de depreciacion por el efecto del ajuste de la NEC No. 17, fue registrado a partir
de abril del 2000.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 10%y 5%
Equipos de computacion 33%

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion mounetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluido, si las hubiere, y
de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposicion del Codigo de Trabajo, las
sociedades nacionales pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la_renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con la NEC No. 17, y consistio en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por
USS$. 1,00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

(a) Correccion _monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion entre el 1 de enero
del 2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado,
fueron registrados en los resultados del periodo en la cuenta ‘“Resultado por
Exposicion a la Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue
registrado en la cuenta “Reserva de Capital” correspondiente al patrimonio.
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2. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

(b) Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio basiandose en la variacion porcentual del
indice de devaluacion acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior
hasta el 31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta
patrimonial “Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha
entre las tasas de inflacion y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta
el 31 de marzo del 2000, fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta
“Resultado por Exposicion a la Inflaciéon — REI”.

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-ICI 001 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de Sucres a Ddlares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, anicamente para propositos de presentacion de los estados de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del aiio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de S/.
19.525,89 por US$. 1.00, para obtener los saldos en Dolares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

No obstante, a disposicion mencionada en el parrafo anterior, los estados financieros al
31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de Sucres a Dolares de los E.U.A.
aplicando a las partidas monetarias y no monetarias del balance general la tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00, procedimiento utilizado para propodsitos de
presentar los estados de evolucion del patrimonio, flujos de efectivo y ciertas notas
adjuntas a los estados financieros al 31 de diciembre del aiio 2000. La Administracion
considera que el efecto entre la aplicacion de la referida disposicion y el procedimiento
utilizado por la Compaiiia no seria significativo en la presentacion de los estados
financieros.

3. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2001, incluyen US$. 280 en caja y US$. 86,813 en bancos
locales (USS$. 91,549 en el aiio 2000), de los cuales US$. 15,500 estan depositados en
Filanbanco S.A., Entidad administrada por la Agencia de Garantia de Depésitos — AGD
(USS$. 46,964 en el aito 2000).

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:
2001 2000
(Dolares)
Clientes 530,619 621.174

PASAN.....oveoeeeeeeeeee e esees e 530,619 621,174
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

2001 2000
(Dolares)
VIENEN ....ooviiiiiiiiiiecieieeeeeee e 530,619 621,174
Impuesto al Valor Agregado - IVA 36,768 18,163
Retenciones en la fuente (nota 13) 2,363 0
Empleados 1,142 287
Otras 0 440
Total 570,892 640,064

Las cuentas por cobrar clientes tienen vencimiento entre 15 a 30 dias y no generan
intereses.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, el IVA
registrado por la Compaiiia durante el afio 2001 y 2000, no constituye crédito tributario,
en razon que los bienes que transfiere o vende estan gravados con tarifa cero. Al 12 de
abril del afio 2002, la Administracion de la Compafiia ha solicitado al Servicio de
Rentas Internas (SRI) la modificacion de sus declaraciones mensuales de IVA, con el
propdsito de ajustar estos importes en los resultados de afio 2002.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, un detalle de inventarios es el siguiente:

2001 2000
(Ddlares)
Granos: (Importados y nacionales)
Canguil 4,174 38,671
Arvejas 3,353 20,601
Garbanzo 78,542 15,394
Linasa 19,572 3,812
Lenteja 18,910 5,157
Otros (Partidas menores a USS. 7,000) 15,109 16,740
Subtotal 139.660 100,375
Varios: (Importados y nacionales)
Sal de mesa 0 88,225
Nueces 60,101 37,557
Comino 26,432 29,223
Canela 56,070 14,057
Avena 61,361 2,470
Canguil ( Micro pop ) 30,683 4,958
Otros (Partidas menores a USS. 5,500) 46.600 13.593
Subtotal 281,247 190,083

Total 420,907 290,458
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ACTIVO FIJO, NETO

Durante los afios 2001 y 2000, el movimiento del activo fijo fue ¢l siguiente:

2001 2000
(Dolares)
Saldo inicial, neto 18,836 12,660
Adiciones 84,316 0
Aplicacion NEC No. 17 0 10,811
Subtotal 103,152 23,471
Mas: Depreciacion anual ( 7,052) ( 4.635)
Saldo final, neto 96,100 18,836

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2001 2000
(Délares)

Proveedores 84,065 131,903
Accionista 240,806 152,121
15% participacion trabajadores (Incluye USS. 8,288

del afio 2000) 23,875 37,451
25% Impuesto a renta, afio 2000 (nota 13) 0 42,963
Seguros 4,763 4,956
Impuestos (IVA y retenciones en la fuente) y otros 1,618 2,540
Otras cuentas por pagar 6.490 0
Total 361,617 371,934

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 las cuemtas por pagar - proveedores tienen
vencimiento de 15 a 30 dias y no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2001, la
cuenta por pagar - accionista representa principalmente compras de inventarios por
USS$. 159,806 (USS$. 152,121 en el aiio 2000) y USS$. 81,000 por adquisiciéon de
vehiculos, que no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Al 12 de abril del afio 2002, la Administracion de la Compaiiia espera convocar a Junta
General de Accionistas para resolver acerca de la transferencia de los USS$. 81,000
mencionados precedentemente, para que constituyan aportes para futuro aumento de
capital.

SOBREGIRO BANCARIO Y PORCION CORRIENTE DE OBLIGACION A
LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, un detalle de sobregiro bancario y porcion
corriente de obligacion a largo plazo es el siguiente:
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SOBREGIRO BANCARIO Y PORCION CORRIENTE DE OBLIGACION A
LARGO PLAZQO (Continuacion)

2001 2000
(Délares)
Produbanco S.A.: ‘
Sobregiro contable 27,770 1,362
Documentos por pagar: Porcion corriente de
obligacion a largo plazo, afios 2001 y 2000 (nota 10) 400,000 200,000
Total 427,770 201,362

Documentos por pagar, representan préstamo del exterior concedido por la Compaiiia
Frehill Corporation para financiamiento de importaciones de inventarios por USS.
230,000 con vencimiento en mayo 25 del 2002 y tasa de interés del 18% anual
pagaderas en mayo 25 del 2001 y 2002, asi como también pagaré por USS$. 170,000 con
vencimiento en junio 12 del 2002 y tasa de interés del 18% anual pagadero en junio 12
del 2001 y 2002.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 un detaile de gastos acumulados por pagar es el
siguiente:

2001 2000
(Ddlares)
Intereses por pagar Frehill Corporation 98,000 42,000
Décimo tercer sueldo 327 0
Décimo cuarto sueldo 144 0
Fondo de Reserva 1,361 0
Vacaciones 1,501 0
Aporte patronal, Iece, Secap 572 0
Total 101,905 42,000

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 un detalle de obligaciones a largo plazo es el
siguiente:

2001 2000
(Dolares)
Documentos por pagar 200,040 400,000
Menos: Porcion corriente de obligacion a largo plazo (  200,000) ( 200,000)
Menos: Aporte futura capitalizacion ( 40) 0
Mas: Préstamo de Accionista 0 40

Total 0 200,040
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social esta representado por 2.000 acciones de
USS$. 1.00 cada una.

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por Reserva por
exposiciéon Reexpresion  revalorizacién
alainflacion monetaria  del patrimonio Total
. . .(Dodlares) . . .
Inventarios 52,193 82,829 0 135,022
Vehiculo (nota 6) 3,113 7,698 0 10,811
Patrimonio:
Capital social ( 49) ( 197) 246 0

Total 55,257 90,330 246 145,833

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por

‘Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de

patrimonio Reserva de Capital.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades de rentas hasta el ejercicio
econémico 1993. La facultad fiscalizadora esta vigente para los dltimos tres ejercicios
econdmicos correspondientes a los afios 2001 a 1999. La Administracion de la
Compaiiia considera que de existir revisiones fiscales durante esos periodos, las
posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

El movimiento de impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
y 2000, fue el siguiente:

2001 2000
(Ddlares)
Saldo por pagar al inicio del periodo 42,963 7,766
Pago impuesto a la renta, aio 2000 Y 1999 ( 42,963) ( 7,766)
Anticipo de impuesto a la renta ( 13,281) ( 2,718)
Retenciones en la fuente ( 12,459) ( 7,375)
Impuesto a la renta causado, aiio 2000 23,377 53.056

Saldo (a favor) por pagar al final del periodo,
notas4y7 ( 2,363) 42,963
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DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS _FINANCIEROS _Y REGISTROS
CONTABLES

Para propositos de presentacion de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre
del 2000, la Compaiiia incluyo ciertas reclasificaciones y regularizaciones cuyos efectos
son como sigue:

Activo Pasivo Patrimonio
. . . (Ddlares) . . .

Registros contables 1,054,237 733,560 320,677
Reclasificacion de sobregiro contable 1,362 1,362
Liquidacion de impuesto a la renta con

anticipo y retenciones de impuesto a

la renta ( 10,093) ( 10,093)

Regularizacion activo fijo NEC No. 17 ( 976) ( 976)
Provision del 15% participacion

trabajadores e impuesto a la renta 90,507 (__90,507)
Saldo segun estado financiero 1,044,530 815,336 229,194
EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2001 y hasta la fecha de emision de este informe no se
produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la Compaiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




