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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, y los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas
contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A. al 31
de diciembre de 2016 y de 2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a
los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion:

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccién
“Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con las disposiciones del Cbdigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion con relacion a los estados financieros:

3. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacidon razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, seguln
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio cQria
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compaiiia 6 de
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

FIRMAMIEMBRO DE

La Administracién de la Compaiiia es también responsable de supervisar el proceso de présentacion \
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Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no

garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorrecciéon material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude,
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar  colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, = manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos
la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo razonable.

. Comunicamos a la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria segln la planificacién, los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

= También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.
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Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, es
emitido por separado. Con relacién al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de
confianza, y otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccion III, del Reglamento sobre
Auditoria Externa expedido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registr igial No. 879 de novie
11 de 2016, manifestamos que en el examen de auditoria rea/Lirzﬁo a lps estados financieros de
ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A. por el afio terminado el 31/ de diciembré de 2016, no
encontramos ninguna situacion sobre tales hechos que reqgdiera ser revelada por separado o como
parte del presente informe y sus notas. ?ﬂ

LEADING EDGE AUDI

SC-RNAE No. 847 Director de Auditoria

Registro No. 7416

Abril 14 de 2017
Guayaquil - Ecuador



ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
(Expresados en Délares)

Notas

ACTIVOS

oNOTULT A~ W

10

11
12

13
14
15

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto

Activos intangibles, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y porcion corrientes de obligaciones

bancarias a largo plazo
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo
Jubilacion patronal e indemnizacion

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
1,743,986 1,158,947
730,000 0
3,824,905 4,586,974
2,645,069 2,216,119
2,411 173,229
1,230,580 1,748,097
10,176,951 9,883,366
1,018,685 1,051,176
5,383 6,503
11,201,019 __ 10,941,045
4,434,686 2,856,552
2,294,271 3,391,554
365,819 131,176
7,094,776 6,379,282
950,873 1,605,894
65,860 858,598
380,740 265,836
8,492,249 9,109,610
185,000 185,000
101,387 101,387
1,202,082 641,892
1,220,301 903,156
2,708,770 1,831,435
11,201,019 __ 10,941,045




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
(Expresados en Délares)

Notas

17
17

18

10y 13

19

19

20

INGRESO POR VENTAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de ventas

Gastos administrativos

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO:

Gastos financieros
Otros ingresos, neto

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAIJDORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
20,298,669 16,443,481
(_15,721,721) (_13,202,770)
4,756,948 3,240,711
1,795,476 1,789,886
1,092,045 913,108
2,887,521 2,702,994
1,689,427 537,717
( 463,401) (  338,419)
223,362 108,989
(__240,039) (__ 229,430)
1,449,388 308,287
( 217,408) ( 46,243)
(__ 286,813) ( 0)
945,167 262,044
5,10 1.41




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Ajuste patrimonial

Saldos al 1 de enero de 2015
Utilidad neta del ejercicio
Aumento de capital, nota 15
Saldos al 31 de diciembre de 2015
Utilidad neta del ejercicio

Ajuste neto a provision de
Beneficios a empleados

Apropiacién

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social legal facultativa retenidas Total
40,000 101,387 641,892 753,675 1,536,954
32,437 32,437
40,000 101,387 641,892 786,412 1,569,392
262,044 262,044
145,000 ( 145,000) 0
185,000 101,387 641,892 903,156 1,831,435
945,167 945,167
( 67,832) ( 67,832)
560,190 ( 560,190) 0
185,000 101,387 1,202,082 1,220,301 __ 2,708,770




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Efectivo recibido del seguro

Otros ingresos

Intereses pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Aumento en inversiones
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de Obligaciones bancarias a corto y largo plazo,
neto de cancelaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y banco al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
21,050,918 16,552,470
( 20,418,953) ( 16,641,346)
189,543 0
33,819 0

(__ 463,401) 0
391,926 ( 88,876)

(  730,000) 0
0 (__ 117,402)
(___730,000) (___ 117,402)
923,113 207,257
923,113 207,257
585,039 979
1,158,947 1,157,968
1,743,986 1,158,947




ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision de impuesto a la renta y participacion a trabajadores
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste patrimonial
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto
Existencias
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes
Pasivos financieros a largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
945,167 262,044
279,420 46,243
33,161 28,155
( 32,406) 32,437
762,060 (  744,416)
( 428950) (  598,805)
170,818 ( 16,571)
517,517 (  611,431)
(  1,097,283) 1,727,893
( 44,777) ( 53,196)
(  792,738) (  197,877)
79,928 36,648
(__ 553,241) (__ 350,920)
391,926 ( 88,876)
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ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANiIA

ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A..- Fue constituida el 29 de febrero de 1972, en la
ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de marzo del mismo afio. En el 2001 se
procedié a realizar un aumento de capital por US$. 2,000 y cambio su nombre comercial a
Ecuatoriana de Negocios Ecune S.A., el objeto principal de la Compaiiia es la importacion, compra y
venta de productos alimenticios para consumo humano y animal. La comercializacion y distribucion
de los productos son realizadas en las ciudades de Guayaquil y Ambato. La Compaiiia tiene asignado
por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990037019001,
teniendo como domicilio tributario ubicado en la ciudad de Guayaquil en la avenida Domingo Comin.

Operacidn.- Consisten en la importacion y comercializacion de productos de consumo masivo de
forma natural, como se presenta a continuacién con corte al 31 de diciembre de 2016 los productos
vendidos corresponden principalmente a: cereales 15% (24% en el 2015), leguminosas 44% (31%
en el 2015), condimentos el 12% (13% en el 2015), frutas frescas el 6% (10% en el 2015),
tubérculos el 22% (19% en el 2015) y otros el 1% (2% en el 2015) del total de ventas que al 31 de
diciembre de 2016 fue por US$. 20,294,755 (US$. 16,443,418 en el 2015), nota 17.

Aprobacidn de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,
han sido aprobados por la Gerencia y Accionistas de la Compania en marzo 20 del 2017. En opinion
de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones. Los estados financieros
al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo 15 de
2016.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

Base de preparacidn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo historico, excepto por las propiedades, plantas y equipos que han sido medidos a su valor
razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion de
los estados financieros adjuntos, en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se menciona a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Dolares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compaiiia
y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.

Informacién por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacion de los
segmentos del negocios de ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A. al 31 de diciembre de
2016 y de 2015, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones
operativas de la Compaiiia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacidn), nota 16.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en: cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones bancarias. Los activos
financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente
atribuibles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando
la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida
cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de los
granos o frutas frescas y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 5.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de bienes o al
momento de la contratacion de los servicios, nota 11.

= Obligaciones bancarias.- Estan presentados a su valor razonable y posteriormente se registran
en base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses
son reconocidos con cargos a los resultados del ejercicio, nota 10 y 13.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacién
con los diferentes riesgos que afectan a la Compaifiia, tales como: mercado, financieros y generales
de negocio, tal como se detalla a continuacion:

= Mercado.- La Compaiiia es lider en el mercado ecuatoriano por venta de frutas frescas, lentejas
y avena. El indice de rotacion anual del inventario es de 71 veces, por lo que no existe riesgo de
obsolescencia de sus productos debido a sus caracteristicas.

= Créditos.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de venta. La Gerencia de
la Compafiia considera que esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas y
financieras, razén por la cual implementa politicas y procedimientos para controlar la gestion de
su area comercial, con el objetivo de disminuir el indicado riesgo. Las cuentas por cobrar
comerciales, estan conformadas en un alto porcentaje por cadenas comerciales, por lo que tiene
exposicion de riesgo de crédito importante.

= Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Gerencia de la Compaiiia monitorea el riesgo de liquidez mediante el uso
apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones, sin
embargo cuando ha requerido de financiamiento ha optado por acceder principalmente a lineas
de crédito con instituciones financieras locales y del exterior.

Efectivo_en caja_y banco.- La Compania considera como efectivo y equivalentes los fondos
disponibles en caja y bancos.

Provision para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacién de las mismas, realizada conforme a
disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con
débito a la provision, la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada directamente en los
resultados del afo.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia no reconocid provision para incobrables por considerar
recuperable toda su cartera.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Existencias.- Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion. La
Compaiiia no requiere constituir ninguna provision por deterioro para reducir el valor en libros de las
existencias. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del afio. Las
importaciones en transito son registradas al costo segin factura mas los gastos de nacionalizacién
incurridos.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a polizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes de la Compaiiia, adicionalmente, anticipos a proveedores y

otros anticipos menores para adquisiciones de bienes y servicios.

Propiedades, planta y equipos.- Los edificios, maquinarias y equipos, estan presentados a su
valor razonable sobre la base de tasacion efectuada por profesionales calificados por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, excepto los terrenos, equipos de computacion,
vehiculos y muebles y enseres, que estan registrados al costo histdrico. Los pagos por reparaciones
y mantenimientos son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida Util
estimada de estos activos.

Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida Util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las
siguientes:

Activos Tasas

Maquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

La Gerencia de ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A. debe establecer procedimientos para
asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a su valor
recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su
importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta), por lo que debera
reconocerse una pérdida por deterioro.

Activos intangibles.- Representan programas de computacion, licencias, estan registradas al
costo. La amortizacion de estos activos es calculada siguiendo el método de linea recta considerando
como base la vida util estimada de 3 afios

Pasivos financieros.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su valor
amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo corriente cuando tiene vencimiento
menor de 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera de lo contrario son
presentadas como pasivos no corrientes.

Activos y pasivos por impuesto diferidos.- La Compaiiia reconocid activos y pasivos por
impuestos diferidos hasta el afio 2014, sobre las diferencias temporarias que surgen entre la base
tributaria y la base contable, utilizando el método del pasivo, al 31 de diciembre de 2014, la
Compaiiia procedié a realizar la regularizacion del pasivo diferidos contra la cuenta patrimonial
Superavit por valuacion.

Jubilacidon patronal e indemnizacion.- El Cddigo de Trabajo establece la obligacién por parte
del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma Compaiiia. En adicion el
Cddigo de Trabajo, establece también una bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada afo de servicio prestado. Con este propdsito la Compaiiia establecié reserva
matematica anual basada en estudio actuarial realizado en los afios 2016 y 2015 por una firma de
actuarios profesionales, nota 15.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias en la RepuUblica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Resultados acumulados.- Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales, asi
como la cuenta de déficit acumulado (pérdidas de afios anteriores). De conformidad con la
Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias (actualmente
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros), publicada en el Registro Oficial No. 566 de
octubre 28 del 2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidon por primera vez de las NIIF, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania. El saldo acreedor del
superavit por valuacion que proviene de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como la
medicion posterior, no podra ser capitalizado.

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacion que forma parte del
patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de utilidades
retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar la transferencia
total de la reserva por valuacion cuando la Compaiia se desapropie del activo, sin embargo la
mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea utilizado.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por ventas, cuando se efectla la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios otorgados y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcion al método del
devengado.

Intereses pagados.- Provienen de las obligaciones con bancos locales y del exterior a corto y largo
plazo y son registrados bajo el método del efectivo. De acuerdo con manifestacion de la
Administracion, cualquier ajuste por este concepto no seria significativo.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- La Compaiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
nota 19.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25% cuando la
sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la base
imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del impuesto a pagar, nota 19.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaifiia, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Bancos 1,735,986 1,150,947
Caja 8,000 8,000
Total 1,743,986 1,158,947

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, corresponde a saldos que se mantienen en cuentas
corrientes y de ahorros en instituciones bancarias locales y del exterior, las cuales estan disponibles
a la vista, no existiendo restriccion alguna que limite su uso.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2016, el siguiente es un detalle:

2016 2015
(Délares)
Banco Bolivariano C.A.
Certificados de depdsito a plazo, los cuales el 6.5% y
4% de interés anual y tienen vencimiento en enero 6
y abril 17 del 2017. 380,000 0

Banco Pichincha S.A.

Certificado de depdsito a plazo, el cual genera el

4.25% de interés anual y tiene vencimiento final en

enero 5 de 2017 350,000 0

Total 730,000 0
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INVERSIONES TEMPORALES (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016, un certificado de depdsito a plazo por US$. 80,000 mantenido en el
Banco Bolivariano C.A., forma parte de las garantias entregadas por la Compania a esta institucion
financiera por los créditos recibidos.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Clientes 3,621,636 4,373,887
Otras cuentas por cobrar 287,162 319,343
Subtotal 3,908,798 4,693,230
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 83,893) ( 106,256)
Total 3,824,905 4,586,974

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a valores por recuperarse por ventas de
productos para consumo humano, entre sus principales clientes tenemos: Jefamicorp S.A. por US$.
195,194, Silvia Freire Salinas por US$. 191,449, José Copa Quishpe por US$. 152,109, Pérez
Comercial por US$. 122,223, Norma Ponce Cdrdova por US$. 121,047, Flor Viteri Benitez por US$.
120,443, Conorque Cia. Ltda. por US$. 118,185, Distribuidora de ajos Sagnay por US$. 80,685,
Fortesan Cia. Ltda. por US$. 78,526, Juan Lara Borja por US$. 73,790, Mauro Copa Pataran por US$.
60,820, Nutrivital S.A. por US$. 58,957 y consumidor final por US$. 48,308. En el 2015, Cedrax S.A.
por US$. 365,355, Norma Margoth Ponce Coérdova en US$. 183,674, Jefamicorp S.A. por US$.
161,333, Silvia Mariela Freire Salinas por US$. 122,760, Pérez Comercial por US$. 121,561; Nutrivital
S.A. por US$. 92,871, Luz América Barrera Moreno por US$. 87,750, Alimensabor Cia. Ltda.
Alimentos El Sabor por US$. 75,204, Conorque Cia. Ltda. por US$. 72,656, Ronald Adriano Pefia
Arauz por US$. 56,430, Mariano Valla por US$. 48,526, y consumidor final por US$. 48,342, (US$.
160,808 en el 2014).

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle de antigliedad de cartera es el siguiente:

2016 2015

Dias (Délares)

Créditos por vencer: 1,100,867 2,643,627
1-30 1,028,253 666,605
31- 60 535,425 245,886
61-90 205,763 83,606
91- en adelante 751,328 734,163
Total 3,621,636 __ 4,373,887

Otras cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, se encuentran representadas
principalmente por cheques protestados por un monto de US$. 162,590 y US$. 135,158,
respectivamente, los cuales se encuentran en procesos legales para identificar si es factible su
recuperacion.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el
siguiente:

2016 2015
(Délares)
Saldo Inicial ( 106,256) ( 148,540)
Castigo 22,363 42,284
Saldo Final (  83893) ( 106,256)
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Dolares)
Productos terminados 2,645,069 2,216,119
Mercaderias en transito 0 0
Total 2,645,069 2,216,119

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle de productos terminados es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Ajo 450,069 594,710
Lenteja 623,461 482,041
Canela 542,107 0
Canguil 401,050 136,918
Almendras 9,660 78,444
Pasas 50,436 54,800
Avena 161,736 54,816
Ciruelas 0 48,524
Arveja 5,753 42,756
Comino 67,948 37,510
Alpiste 50,709 12,462
Demas productos terminados 282,140 673,138
Total de productos terminados 2,645,069 2,216,119

La Compaifiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, procedid a realizar el analisis de su inventario a su
valor neto de realizacién, la cual no ameritd un ajuste significativo en los estados financieros de
Ecuatoriana de Negocios Ecune S.A..

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

2016 2015
(Ddlares)
Anticipo de Impuesto a la renta 0 120,426
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 0 44,096
Retenciones en la fuente (IVA) 2,411 8,707
Total 2,411 173,229

Anticipo de Impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre de 2015, representa anticipo de impuesto a
la renta que sera liquidado por la Compaiiia en la declaracion anual del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre de 2015, corresponden
a retenciones que han sido efectuadas a la Compaiiia y que pueden ser reintegradas mediante
solicitud de pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como
crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compaiiia en los ejercicios
impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion; la
opcion asi escogida respecto al uso del saldo del crédito tributario, debera ser informada
oportunamente a la Administracién Tributaria.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Anticipo a proveedores 1,050,720 1,550,828
Empleados 144,834 176,187
Depositos en garantia 21,739 11,774
Seguros pagados por anticipados 13,287 9,308
Total __ 1,230,580 1,748,097

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden anticipos por
importaciones de productos para consumo humano las mimas que seran liquidas una vez que el
producto llegue a las instalaciones de la Compaiiia con su respectivos documentacion.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Edificios 8,180,609 8,180,609
Vehiculos 482,421 482,421
Terrenos 334,164 334,164
Maquinarias 28,642 28,642

Pasan: 9,025,836 9,025,836
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

2016 2015
(Ddlares)

Vienen: 9,025,836 9,025,836
Equipos de computacion 7,681 7,681
Muebles y equipos de oficina 5,871 5,871
Instalaciones 2,027 2,027
Repuestos 3,651 3,651
Subtotal 9,045,066 9,045,066
Menos: Depreciacion acumulada (_ 8,026,381) (7,993,890)
Total __ 1,018,685 1,051,17

Durante los afos 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto fue el
siguiente:

2016 2015
(Délares)
Saldo inicial, neto 1,051,176 961,929
Mas: Adquisiciones 0 118,241
Menos: Cargo anual de depreciacion ( 32,491) ( 28,155)
Mas/Menos: Ajustes 0 ¢( 839)
Saldo final, neto 1,018,685 1,051,176

Adiciones.- Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a la compra de 2 camiones y
furgones marca chevrolet por un monto de US$. 113,495.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES BANCARIAS A
LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)

BANCO BOLIVARIANO C.A.
* Saldos de préstamos para capital de trabajo,
pagaderos mensualmente, con tasa del 8.83% de
interés anual y con vencimiento final en julio de
2017. En el 2015, representan varios préstamos
para capital de trabajo con vencimiento de
promedio de 6 meses y cuyas tasas de interés
promedio es del 9% anual. 2,492,833 1,851,500

Pasan: 2,492,833 1,851,500
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES BANCARIAS A
LARGO PLAZO (Continuacion)

2016 2015
(Délares)

Vienen: 2,492,833 1,851,500
BANCO PRODUBANCO S.A.
» Saldos de préstamos para capital de trabajo,

pagaderos mensualmente, con tasa del 8.95% de

interés anual y con vencimientos finales en

diciembre 2017. En el 2015, representan préstamo

para capital de trabajo cuyo vencimiento es de 360

dias plazo y con tasa de interés promedio del 8%

anual. 720,761 335,376
BANCO INTERNACIONAL S.A.
*Saldo de préstamo para capital de trabajo,

pagaderos mensualmente, con tasa del 8.95% de

interés anual, con vencimiento final en mayo y

agosto de 2017. En el 2015, representan préstamo

para capital de trabajo por US$. 300,000 con

vencimiento promedio de 360 dias plazo y tasa de

interés promedio del 9.15% anual. 777,761 276,009
BANCO PICHINCHA S.A.
» Saldo de préstamo por US$. 780,000 pagadero

mensualmente, con tasa del 8.29% de interés anual

y con vencimiento final en junio 27 de 2017. En el

2015, representan préstamos por US$330,000 con

vencimientos promedio de 360 dias plazo y tasa de

interés promedio del 9.4% anual. 303,331 330,000
Subtotal 4,294,686 2,792,885
Mas:

Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a

largo plazo, nota 13 140,000 63,667

Total 4434686 __ 2,856,552

Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos recibidos del banco Bolivariano C.A. estan garantizados
con prenda comercial e hipoteca sobre bienes de la Compaiiia y certificado de depdsito a plazo por
US$. 80,000, nota 4.

Los préstamos recibidos del banco Produbanco C.A. estan garantizados con pagares firmados por la
compaiiia relacionada Inmobiliaria NEGESA S.A. y por los accionistas de ECUNE S.A.

Los préstamos recibidos del banco Internacional S.A. estan garantizados con pagares firmados por
los accionistas de la Compaiiia.

Los préstamos recibidos del banco Pichincha S.A. estan garantizados con prenda comercial sobre
bienes de la Compaiiia y carta de crédito stand bye por US$. 360,000.
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PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Proveedores locales y del exterior 1,943,559 2,896,196
Sobregiros bancarios 158,366 225,752
Otras cuentas por pagar 114,181 170,055
Anticipos de clientes 74,361 91,573
Empleados 3,804 7,978
Total 2,294,271 3,391,554

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2016, corresponden principalmente a importaciones de
inventarios adquiridas a proveedores del exterior, entre los que tenemos; EXICAM por US$. 291,827,
Scoular Canada Inc. por US$. 269,889, Seaboard Overseas por US$. 251,544, Broadgrein por US$.
251,745 y Avenatop S.A. por US$. 202,878. En el 2015, Simpson Seeds INC por US$. 1,418,763,
Werthein por US$. 225,894, Jining Greenstream por US$. 106,793, Avena del Pacifico por US$.
125,500 y Valdovinos y Arana por US$. 82,050, las cuales tienen un vencimiento a 30 dias y no
generan interés.

Otras cuentas por pagar.- Al 31 de diciembre de 2016, corresponden principalmente provisiones
por siniestros originados en las importaciones y valores por recuperar del seguro. En el 2015,
corresponden a proveedores locales entre los principales estan: Induauto S.A. por US$. 113,495 e
Industria Ecuatoriana de Carrocerias S.A. por US$. 10,654, las cuales no generan interés.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)

Beneficios sociales:

15% participacion de trabajadores, nota 19 217,408 46,243

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 16,384 18,249

Vacaciones 15,900 17,515

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 3,666 4,607

Fondos de reserva 1,264 1,535
Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar, nota 19 62,012 0

Retenciones de impuestos por pagar 21,740 21,446

Impuesto al valor agregado - IVA 9,778 1,957
Instituto Ecuatori le s idad Social:

Aportes al IESS 11,691 13,901

Préstamos quirografarios 3,435 4,196

Préstamos hipotecarios 2,541 2,083

Total 365,819 131,176
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el movimiento de beneficios sociales
fue el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Saldo inicial 88,149 103,222
Provisiones 338,638 164,799
Pagos ( 172,165) ( 179,872)
Saldo final 254,622 88,149
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Délares)

BANCO SANTANDER INTERNACIONAL
= Préstamo para capital de trabajo, pagadero al

vencimiento, el cual genera el 3.5% de interés

anual y vence en marzo 28 de 2019. 950,873 0
SAINT GEORGES BANK
= Préstamo para capital de trabajo, pagadero al

vencimiento, el cual genera el 4.25% de interés

anual, y vence en enero 16 de 2016. 140,000 0
BANCO — EFG BANK
= Préstamo para capital de trabajo y con vencimiento

mayor de 360 dias plazo y tasa de interés promedio

del 11.2% anual, dicho préstamo del exterior fue

registrado en el Banco Central del Ecuador. 0 1,400,000
PRODUBANK
= Préstamo para capital de trabajo por US$. 379,936

con vencimiento mayor de 360 dias plazo y tasa de

interés promedio del 11.2% anual, dicho préstamo

del exterior fue registrado en el Banco Central del

Ecuador. 0 205,894
BANCO BOLIVARIANO C.A.
» Préstamo para capital de trabajo y con

vencimientos mayor de 360 dias plazo y tasa de

interés promedio del 9.8% anual. 0 63,667
Subtotal 1,090,873 1,669,561
(-) Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a

largo plazo, nota 11 140,000 63,667

Total 950,873 1,605,894
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016, estos préstamos estan garantizados con pagares firmados por los
Accionistas de la Compaiiia.

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Proveedores del exterior 0 472,561
Partes relacionadas 65,860 386,037
Total 65,860 858,598

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a cuentas por pagar al
proveedor del exterior Tumac por US$. 472,561, la cual no tiene fecha especifica de vencimiento y
no genera interés.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2016, representa principalmente saldo de préstamos
de los accionistas para capital de trabajo por US$. 65,860 (US$. 266,037 en el 2015), los mismos
que no generan interés y no tiene una fecha especifica de vencimiento; en adicién en el 2015, se
registra un crédito mutuo con la compafiia Inmobiliaria Negesa S.A. cuyo saldo al cierre de 2015 fue
de US$. 120,000, nota 21.

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Jubilacion patronal 295,639 219,484
Indemnizacion 85,101 46,352
Total 380,740 265,836

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e
indemnizacién, fue el siguiente:

Provision
Saldos al cargada Reclasif. Saldos al
01/01/16 a gastos pagos 31/12/16
(Dolares) . . . .
Jubilacion patronal 219,484 86,381 ( 10,226) 295,639
Indemnizacion 46,352 39,646 ( 897) 85,101

Total 265,836 126,027 ( 11,123) 380,740
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION (Continuacion)

Provision
Saldos al cargada Saldos al
01/01/15 a gastos 31/12/15

(Ddlares) . . . .
Jubilacion patronal 195,782 23,702 219,484
Indemnizacion 33,406 12,946 46,352
Total 229,188 36,648 265,836

Los valores presente del estudio actuarial de 2016 y de 2015, fueron determinados en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los principales
supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

2016 2015
Salario basico unificado (US$.) 366 354
Numero de empleados 62 64
Tabla de rotacion (promedio) 24,17% 11,80%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3% 3%

Durante los afios 2016 y 2015, el calculo de la estimacion matematica de la reserva para jubilacion
patronal, fueron considerados la totalidad de los trabajadores.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta representado por 185.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada accion, de propiedad de:

Accionistas Acciones
Luis Carlos Eiser 47,175
Kayla Eiser 47,175
Stephanie Eiser 42.550
Carlos Eiser 14.800
Enrique Crespo 14.800
Valeria Crespo 14.800
Harry Eiser 3.700

Aumento de capital.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Accionistas celebrada el 24
de noviembre de 2015, se aprueba el aumento de capital de la Compaiiia por US$. 145,000, la
misma que fue elevada a escritura publica el 27 de noviembre de 2015 ante la notaria quinta e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 7 de diciembre de 2015.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con Ultima reforma en mayo del 2012, requiere que los
sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, informen a
la autoridad tributaria sobre el domicilio o residencia y la identidad de los accionistas, participes o
socios de la empresa. La entrega de esta informacién al Organismo de Control vence en abril del
2017 por el ejercicio contable 2016, y la correspondiente al ejercicio contable 2015 fue suministrada
en febrero 5 de 2016.
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Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

............ 2016............ S ] 1 b 1T
Ventas Costo Ventas Costo
............ (Ddlares)............

Legumbres 8,880,053 6,939,344 5,161,626 4,079,090
Cereales 3,063,875 2,484,449 3,967,536 3,146,336
Tubérculos 4,409,377 3,291,150 3,146,637 2,680,471
Condimentos 2,369,298 1,854,867 2,158,757 1,605,046
Frutas frescas 1,302,659 951,296 1,583,411 1,204,139
Medicinales 172,476 126,032 203,277 153,482
Granos nacionales 90,686 60,515 123,341 80,911
Balanceado 7,947 1,994 8,195 1,233
Otros 2,298 12,074 90,701 252,061
Total 20,298,669 15,721,721 16,443,481 13,202,770

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representa principalmente pagos a esquivadores y por
paletizada de sacos por US$. 367,942 (US$ 257,179 en el 2015), sueldos y salarios por US$. 369,538
(US$. 259,005 en el 2015), impuestos, contribuciones y otros por US$. 105,887 (US$. 406,777 en el
2015), servicio de transporte de mercaderia por US$. 277,889 (US$. 221,984 en el 2015), arriendo
de bodegas por US$. 228,490 (US$. 100,920 en el 2015), honorarios profesionales en US$. 75,776
(US$. 63,441 en el 2015) y mantenimiento y reparaciones por US$. 53,986 (US$. 36,386 en el

2015).

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compaiiia preparo la siguiente conciliacion tributaria:

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion
de trabajadores en las utilidades.

Mas:
Gastos no deducibles

Menos:
Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores
15% Participacién de trabajadores en las utilidades

BASE IMPONIBLE

Impuesto a la renta causado del 22%

Determinacion del pago minimo de impuesto a
la renta para los aiios 2016 y 2015

Anticipo del impuesto a la renta calculado para el afo
2016 y 2015 - Pasan:

2016 2015
(Dolares)
1,449,389 308,287
71,717 33,470
0 0
217,408 46,243
1,303,698 295,514
286,813 65,013
2016 2015
(Délares)
127,847 107,038
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

2016 2015
(Délares)
Anticipo del impuesto a la renta calculado para el afio
2016 y 2015 — Vienen: 127,847 107,038
22% de impuesto a la renta 286,813 65,013
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 22% de
impuesto a la renta 62,012 107,038

Al 31 de diciembre de 2016, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afos
2013 al 2015, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Gerencia de la Compaiiia considera
que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas. La
facultad de la Administracion Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin que se
requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracién, en los
tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Corresponden a retenciones que han sido
efectuadas por clientes de la Compafiia, mismas que de acuerdo a la normativa tributaria vigente
pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta
que cause en el ejercicio corriente 0 en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3
afnos contados desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean
mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago
en exceso o0 presentar reclamo de pago indebido.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accion ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante el ejercicio.

COMPROMISOS

Contrato Mutuo de dinero a titulo oneroso.- En el afio 2015, se celebrd el contrato mutuo entre
la Compafiia INMOBILIARIA NEGESA S.A. (acreedor) y ECUATORIANA DE NEGOCIOS ECUNE S.A.
(Deudor), con el objetivo de ampliar las ventas de productos para consumo humano, requiere contar
con un capital de trabajo ascendente por US$. 160,000 en la cual el acreedor esta dispuesto a
entregar en calidad de préstamo dicho monto a través del siguiente convenio de pago: Se obliga a
entregar 36 cuotas mensuales de montos iguales en la en la cual se genera intereses
compensatorios del 7.67% anual equivalente a US$. 18,892.

Contrato de Arrendamiento de Inmuebles.- Los suscritos son los siguientes:

= En Mayo 12 de 2016, la Compafiia celebré un contrato de arrendamiento con Sra. Marjorie Adum
Ziade del inmueble ubicado en el Km 7.5 de la carretera Duran — Yaguachi en el Cantén Duran,
Provincia del Guayas, el canon de arrendamiento fijado en el contrato asciende a US$. 7,884 mas
IVA mensuales pagaderos cuando la Compafiia reciba la factura correspondiente, el presente
contrato tiene una duracion de 1 afio renovable automaticamente si ninguna de las partes
expresa por escrito o verbalmente por lo menos 30 dias antes del vencimiento, su voluntad de
finiquitarlo. El destino de este local es exclusivamente para bodega de almacenamiento, oficinas y
actividades afines.
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COMPROMISOS (Continuacion)

» En Julio 15 del 2012, la Compafiia celebrdé un contrato de arrendamiento con Sra. Marlene Saenz
del inmueble ubicado en Guamani, Av. Maldonado N.- 58- 100 Barrio Matilde Alvarez Canton
Quito, Provincia de Pichincha, el canon de arrendamiento fijado en el contrato asciende a US$.
1500 mas IVA mensuales pagaderos por adelantado dentro de los cinco primeros dias de cada
mes, el presente contrato tiene una duracidn de 1 afio pudiendo ser renovado a su terminacion.
El destino de este local es exclusivamente para bodega de almacenamiento, oficinas y actividades
afines.

= En Noviembre 5 del 2012, la Compaiiia celebré un contrato de arrendamiento con la compaiiia
ESLIVE S.A. , representada por Sr. Georg Sonneholzner Sper de un lote de terreno ubicado Km.
22 Via Perimetral , en la Lotizacion Inmaconsa, el canon de arrendamiento fijado en el contrato
asciende a US$. 1,890 mas IVA mensuales pagaderos por adelantado dentro de los cinco
primeros dias de cada mes, el presente contrato tiene una duracién de 1 afio renovable
automaticamente si ninguna de las partes expresa por escrito o verbalmente por lo menos 30
dias antes del vencimiento, su voluntad de finiquitarlo.

= En Diciembre 1 el 2012, la Compaiiia celebréd un contrato de arrendamiento con la compaiiia
ESLIVE S.A., representada por Sr. Georg Sonneholzner Sper de un lote de terreno ubicado Km.
22 Via Perimetral, en la Lotizacion Inmaconsa, el canon de arrendamiento fijado en el contrato
asciende a US$. 3,240 mas IVA mensuales pagaderos por adelantado dentro de los cinco
primeros dias de cada mes, el presente contrato tiene una duracion de 1 afio renovable
automaticamente si ninguna de las partes expresa por escrito o verbalmente por lo menos 30
dias antes del vencimiento, su voluntad de finiquitarlo.

ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compaiiia es la principal responsable de la prevencion y detencion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que este se produzca, asi
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razdn
de que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones
legales que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compaiiia tiene el compromiso de crear una
cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa,
que incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracion de la Compania actia
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compaiiia, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre de
2016 y de 2015, han sido reclasificados Unicamente para proposito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 13 de 2017), no
se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




