ECELCO C. LTDA.

PRIMERA FIRMA EN AUTOMATISMOS

Guayaquil, Abnl 27 de 2001

Seiiores:

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ECELCO Cia. Ltda.

Presente.-

Estimados seiiores:

Tengo a bien presentar a ustedes el Informe anual de la compaiiia, cuya responsabilidad
admmustrativa la he ejercido como su Representante Legal durante el afio 2000. Durante en ejercicio en
mencion se han presentado situaciones que han incidido en los resultados finales, los mismos que paso a
exponer a continuacion:

*  ENTORNO ECONOMICO-FINANCIERO DE LA ECONOMIA ECUATORIANA:

El afio 2000 marco el inicio de la dolanzacion, medida que fue adoptada por el Gobierno saliente del
Dr. Jamil Mahuad y ratificada por su sucesor Dr. Gustavo Noboa, dolarizaciéon que sigmficé una devaluacion
de aproximadamente S/. 6.000 por dolar, llevandolo a una paridad fija de S/. 25.000, lo que gener6é un
diferencial cambiario que afectd a los resultados de las empresas que como la nuestra mantiene un
endeudamiento mayontanamente en délares.

La cmnisis bancaria que tuvo como desenlace el cierre de algunos Bancos y el mantenmimiento del
“congelamiento”, no permitié durante este afio un despegue de la economia, ya que la inceridumbre y la falta
de liquidez asi como la falta de decision por parte del Gobiemo para reestructurar las deudas del sector
productivo, han provocado que se sigan aplazando proyectos de implementacion y readecuacion de fabnicas,
proyectos en los cuales hemos ofertado nuestros servicios. 1‘*‘-}* ~

-
= SITUACION PARTICULAR DE LA COMPANIA: |

1.- La profunda cnisis econémica en la que sigue inmerso el Pais, no podia dejar de afectar a las actividades
particulares de la compaiiia, el afio 2000 signific para la empresa una disminucion de sus ventas en relacion
con el afio 1999, los proyectos ofertados a finales del afio 99 a empresas como SUR[NDU,,y NESTLE, no
pudieron llevarse a cabo. N
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Adicional a este contrato se efectuaron trabajos de menor envergadura entre los cuales podemos
destacar los siguientes:

* Hotel “Hampton Boulevard”.- Fabricacion de tableros de transferencia y suministto de
Generadores.

Ecuaoceanica.- Tableros para el Barco Mediterraneo

TUNLO.- Mantenimiento de motores y generadores tanto de la Planta como de sus
embarcaciones

Empresa Eléctrica de Cotopaxi.- Sumimstro de Fusibles

El Rosano.- Instalacion eléctrica en “La Josetina”
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Estas obras a mas de otras de menor importancia sumadas a la facturacion de los servicios y a las ventas
de almacenes tanto en Guayaquil como en Quito, nos llevaron a facturar una valor de US$ 685,230 siendo el
rubro mas significativo la venta de tableros.

El afio 2000 tuvo una vanante en el ultimo trimestre, en el que se vi0 un incremento de nuestras
contrataciones gue por la magnitud de las obras los trabajos se niciaron entre los meses de Noviembre y

Diciembre para terminarios en los primeros meses del afio 2001 ; este es el caso de “CONSERVAS ISABEL”,
“EL ROSARIO - CAMARONERA EL MIRADOR”, “INGENIO AZUCARERO MALCA”.

2.- En lo concerniente a la actividad comercial, durante el afio 2000 debido principalmente a la marcada
ihquidez soportada desde el afio 98, no se pudo realizar importaciones de productos para surtir a los
almacenes, limitandonos a comprar aquellos equipos que necesitibamos para terminar los obras contratadas y
para los nuevos proyectos aprobados; se ha seguido promocionando la linea General Eléctric Industnial,
adictonalmente se ha seguido promocionando marcas importantes como LEGRAND, AMPROBE, ONAN,
COSTALES, etc. marcas a las cuales con un poco mas de liquidez podriamos darle un mayor impulso y
lograr una gran rotacion ya que su margen comercial es bastante bueno.

4.- La situacidon financiera de la compaiiia contempla un financiamiento bancario y de Proveedores por un
total de US$ 952,000, financiamiento que ha servido para mantener un inventario cuyo saldo a finales del afio
asciende a US$ 615,600, valor que mejoré notablemente en relacion al afio antenior, principalmente por la
aphicacion de la NEC 17 y las correcctones monetarias que esta norma obligaba a efectuar.

Producto de este financiamiento hemos tenido que cubrir una cantidad de intereses por.
aproximadamente US$ 121,860 y hemos soportado un diferencial cambiario neto de aproximadamente ${ ~
3.960 millones de sucres (US$ 158,400), valor que afect6d directamente a los resultados del afio 2000. El )
de financiamiento representa el 18% de nuestras ventas totales. rb%

5.- El resultado final del afio es una pérdida de USS 153,741, a pesar de lo cual mantenemos un Patrimeonio
Neto de USS 529,784, patrimonio que se fortaleci6 merced a la decision de revalorizar los Activos Fijos
aprovechando una disposicion de la Supenintendencia de Compaiiias, 1o cual arr0)6 como resultado un
incremento del Activo v por ende del patrimonio en un valor de US$ 331,500.

» PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2001. |

NP7,

1.- Para el afio 2001, las perspectivas son mucho mas alentadoras que en el afio precedente‘,, ¥a
basicamente partimos con valores por facturar de los contratos que arrancaron en los ultimos meses

los mismos que ascienden a un valor aproximado de US$ 600,000 que representa el 90% de la facturacién
total del afio 2000. Para la compaiiia es muy importante haber obtenido estos contratos que nos permitiran
iniciar nuestra reactivacion.
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2.- Esperamos que durante el presente afio se concreten proyectos que se encuentran detenidos desde el afio
pasado como son SURINDU (NESTLE), asi como también se logren fimquitar ofertas presentadas a
TANASA, AGRICOMINSA, PROCARSA, adicionalmente esperamos la aprobacion de la ejecucidn de las
instalaciones eléctrnicas de las nuevas camaroneras de “El Rosano”, contratos que de concretarse darian un
gran impulso a la empresa para salir de la crisis actual; y, redundaria en la obtencion de nuestro nivel de
ventas de afios anteriores a la crisis economica del Ecuador.

3.- En el ambito financiero, durante el afio 2000 logramos abonar a la deuda con el Hamilton Bank de Miami,
la cantidad de US$ 75,000 y hemos conseguido la refinanciacion del saldo por US$ 175,000 a 2 afios plazo
con abonos trimestrales de capital mas intereses a una tasa del 10.75%, hemos presentado la solicitud de
reprogramacion de las deudas que mantenemos con los Bancos locales, reprogramacidon que una vez
aprobada, nos permitira difenr la deuda a 5 afios con pagos tnmestrales, aliviando la presion de las
obhigaciones sobre nuestro flujo de caja.

Con los proveedores del extenior especialmente General Eléctric, hemos llegado a un nuevo acuerdo de pagos
que nos permtira diferir la deuda hasta el mes de Septiembre del 2001, con pagos mensuales sin intereses,
situacion similar se ha logrado con la empresa LEGRAND de Francia.

4.- La cartera alcanza un total de US$ 363,250, cartera que incluye el valor de una oficina y dos parqueos que
fueron entregados como parte de pago por la Compaiiia General de Construcciones por un valor de US$
151.000,00.

La mencionada oficina y un parqueo se encuentran en los actuales momentos vendidos y estamos a la
espera de recibir los Certificados de Depdsito por un valor de US$ 110,000, los mismos que seran entregados
al Banco de Crédito quien los recibira al 100% de su valor, para abonar a la deuda que mantenemos con ellos
v que asciende a US$ 147,000 aproximadamente.

Se espera que durante el afio 2001 podamos recuperar considerablemente el saldo de la cartera que
nos ayudaria a financiar el flujo de caja para el pago de nuestras obligaciones.

Viuy Atentamente; /
1L O CIA. LTPA.
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ING. RAUL VELASQUEZ G. .
Gerente General BN

MGG.
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