ECELCO C. LTDA.

INFORME SOBRE EL. EXAMEN DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL
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REG.No.12.078
SC-RNAE-No.O78
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y la Junta Directiva de
ECELCO C. LTDA.

Hemos auditado el Balance General adjunto de ECELCO C. LTDA., al 31
de Diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en ¢l Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por ¢l afio
terminado en ¢sa fecha. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la
administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de s1 los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
canfidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
tambien la evaluacion de los principios de la contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
op1nion.

En nuestra opmion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ECELCO C. LTDA. al 31 de Diciembre de 1999, ¢l resultado de sus
operaciones v los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en
ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

C.PASEXRLOS ESPINOZA N.
SC4 RNAE (78 - Reg. No. 12.078
Abril 16, del 2000

Guayaquil - Ecuador



C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12,078

SC-RNAE. No. 078

GUAYAQUIL - ECUADOR

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Mi examen fué realizado con el propodsito de expresar una opinion sobre los
Estados Financieros, tomados en conjunto, y en adicion para cumplir con lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno, respecto del
cumplimiento por parte de la Compaiiia “ECELCO C. LTDA.” ., como
agente de retencion, percepcion y otras obligaciones como sujetos pasivos de
obligaciones Tributarias. Mi revision se efectio de acuerdo con normas de
Auditonia generalmente aceptadas € incluyo; en base a pruebas selectivas, ¢l
examen de las evidencias y se obtuvo una seguridad razonable que la
compafila ECELCO C. LTDA. ha cumplido con lo dispuesto por la Ley de
Regimen Tributario Interno en lo referente a sus obligaciones como agentes
de retencion, percepcion y sujetos pasivos de obligaciones tributarias, al 31 de

Diciembre de 1999.

Son registros contables de la compafiia las declaraciones del Impuesto a la
renta, Impuesto I.V.A., y sus pagos y créditos son los saldos a cargo de la
Compania.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, los Estados Financieros estan presentados
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados

promulgados por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

Abril 16, del 2000
Guayaquil - Ecuador
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ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Documentos y Ctas. Por Cobrar
Inventanos

Gastos Anticipados

Total Activo Corniente

INVERSIONES

PROPIEDADES, NETO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Obhgaciones Bancarnas
Documentos por Pagar Otros
Cuentas por Pagar Proveedores
Gastos Acumulados

Intereses por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Comente

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capttal Social
Futuro Aumento Capital

Reserva Legal

Reserva por Revalorizacion Patrimonio
Reexpresion Monetania

Util. (Pérd.) Acumuladas

Util. (Pérd.) del Ejercicio

Patrimonio de los Socios

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

ECELCO C. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS

W b W N

10
11

12
13
14

15

16
17
13

SUCRES

109,112,209
8.216,725.683
7.339.097.851

229,787,686

15,894,723 429

417,346,788

2,227,523,187

8,972,349,833
27,511,943,242

11,214,865,012
2.799.779.089
7.007,337,560
422.337.101
2.053,384.203
2777 342,646

26,275,045,611

601,312,545

120,000,000
531,281.218
21.949 505
929.725.489
2.122.203.999

(2,967,740,969)
(121.834,156)

635,585,086

27,511,943,242



ECELCO C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ENERO-ABRIL
VENTAS NETAS 1.441.434 884
COSTOS Y GASTOS
Costo de Venta 1.166.520.842
(Gastos Admmmstrativos 823.847 651
(astos de Venta 77.010,896
(;astos Financieros 675,369,016
Otros Ingresos y Egresos, Neto 1,734,199 424
TOTAL 4.476.947 809
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA (3,035.,512.9235)

e e et

Ver Notas a los Estados Financieros

MAYO-DCBRE.

11,111,519,631

5,005,866,964
2,826,780,391
253,537,020
2,134272,373
1,012,897,039
11,233,353,787

(121,834,156)

ENERO-DCBRE.

12,552,954,515

6,172,387,806
3.650,628,022
330,547,916
2.809.641,389
2747 096,463
15,710,301,596

(3,157,347,081)



ECELCO C. L'TDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL. PERIODO TERMINADO DE ENERO-ABRIL 30/99

ENERO-ABRIL
VENTAS NETAS 1,441,434 884
COSTOS Y GASTOS
Costo de Venta 1,166,520 842
Gastos Administrativos 823,847,631
(Gastos de Venta 77,010,896
Gastos Financieros 675,369,016
Otros Ingresos y Egresos, Neto 1,734,199.424
TOTAL 4.476,947.809
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA (3,035,512 925)

Ver Notas a los Estados Fmancieros



' ‘ ECELCO C. L. TDA.
ESTADO DE RESULTADOS
. POR EL PERIODO TERMINADO DE MAYO-DICIEMBRE 31/99
EN SUCRES
l MAYO-DCBRE.
l VENTAS NETAS 11.111,519,631
COSTOS Y GASTOS
' Costo de Venta 5,005,866,964
Gastos Administrativos 2.826,780.391
Gastos de ventas 253,537,020
l Gastos Financieros 2,134,272 373
Otros Ingresos y Egresos, Neto 1,012.897 039
l TOTAL 11,233,353,787

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA (12],834,156!

é

VYer Notas a los Estados Financieros



ECELCO C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

Pérdida Neta

Ajuste para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto
utilizando en actividades de operacion y Financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones

[ncremento del Pasivo a Largo Plazo

Ajuste por Correccion Monetana

Usos Utilidades

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
Aumento de Documentos y Ctas. Por Cobrar

Aumento de Inventanos

Aumentos en Gastos Anticipados

Aumentos en Obligaciones Bancanas
Aumentos en Ctas. Por Pagar
Aumentos en Gastos Acumulados
Aumentos en Cargos Difendos

Otros Ajustes (Correccion Inv. Afio/98)

Efectivo Neto utilizado y provemente de actividades
de Operacion y Financiamento

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de Propiedades
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion

é

Aumento neto de Caja y equivalente de Caja
Caja y equivalente de Caja al principio del afio
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Yer Notas a los Estados Financieros

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(3,157,347,081)

178.071.204
114,388,946
1.894.496.522

(4,932,021,428)
(1,346,099,950)
(7,837,082)
6,669,084,360
7,664,141,016
2,129,502,149
(8,950,555,578)
(26,257,091)

229 565,987

150,731,401
150,731,401

78,834,586
30,277,623
109,112,209
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ECELCO C. LTDA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(En Sucres)
FUTURO REEXPRESION RSVA.REVALORIZ RESERVA PERDIDAS UTIL. UTIL. (PERDIDA)
ARTICIPACIONES AUM.CAPITAL MONETARIA  PATRIMONIO LEGALY FACULT. ACUMULADAS ACUMULADAS NETO
ENERO 01/99 120,000,000 531,281,218 0- 400,710,166 21,949,505 0- 80,861,303 (36.565,907)
MOVIMIENTOS DEL ANO 0- - 0- (26.257.091) 0- (36,565,907) -0- 36,565,907
PERD. PERIODO ENERO-A BRIL/99 0- 0- 0- 0- 0- 0- 0- (3,035,512,925)
MOVIMIENTOS DEL ANO 0- 0- 0- 0- 0- (3,035,512,925) 0- 3,035,512,925
UTILIDAD (PERDIDA) ARO/99 0- 0- 0- 0- 0- 0- 0- 121.834.156)
REEXPRESION/99 0- 0- 2,122,203,999 555,272,414 0- (19,379,931) 42,856 491 0-
DICIEMBRE 31/99 120,000,000 531281218 2122203999 _ 939725489 21949505 " (3091438763) 123717794 _  (121,834,156)
635,585,086

Yer notas a los Estados Financieros
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ECELCO C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia fue constituida en Ecuador el dia 19 de Octubre de 1971, como
una Compaiiia de responsabilidad limitada de naturaleza civil, comercial e
industrial, v su actividad es dedicarse a la Importacion, Fabricacion,
Distribucion y Ventas de Materiales Electricos y demas articulos afines, a la

preparacion y ejecucion de Proyectos Industriales y Comerciales relacionados
con la Ingenienia y la Electronica.

Bases de Presentacion.- L.os Estados Financieros adjuntos fueron preparados
de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafilas las que difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
estados financieros para reconocer en forma integral los etfectos de las
variaciones en el poder adquisitivo del sucre, excepto por el balance general,
que fue preparado aplicando el Sistema de Correccion Monetaria de
conformidad con lo establecido en las disposiciones legales, utilizando para
ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no
monetarias. Los rubros que conforman el estado de resultado estan
presentados a sus costos historicos. Excepto €l cargo por Depreciacion de
Propiedades Reexpresados consumidos, que se calcula en base al valor
revalorizado de tales Activos.

Correccion Monetaria.- El Balance General al 31 de Diciembre de 1999,
incluye los ajustes por Correccion Monetaria de las partidas no monetarias,
como Sigue:

Inventarios, Inversiones, Pagos Anticipados: Como esta indicado en la

politica de valuacion y en base a la variacion del indice de precios al
consumidor.

Activo Fijo: Se ajustan en base al indice de precios al 31 de Diciembre de
1999.



Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican
transferencias entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del
indice de precios al consumidor. El valor del ajuste se registré con crédito a la
cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio; Registra ¢l efecto de la
aplicacion del Sistema de Correccibn Monetaria sobre las cuentas del
Patrimonio de Accionistas. El saldo de estd cuenta estd sujeto a
Revalorizacion y no puede distribuirse como Utihidad pero puede ser
capitalizado. En el afio 1999 se registra un ajuste de S/.26°257.091.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no
esta sujeto a reexpresion. El saldo deudor puede ser compensado con las
utilidades retenidas y con la reserva por revalorizacion del patrimonio. Si el
saldo es acreedor, puede ser capitalizado con el 20% del Impuesto a la Renta.

Inventarios: Los Inventarios de Matenales, Productos Términados vy
Productos en Transito, estan registrados al costo promedio, los cuales no
exceden del valor de mercado. Durante 1999 los Inventarios fuerdn

reexpresados.

Inversiones- Al costo reexpresado que no excede el valor patrimonial
proporcional.

Propiedades - Estan registrados al costo reexpresado. El costo y la
reexpresion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en

funcion de los anos de vida util estimada.

Los aiios de vida util de los Activos son los siguientes

Activos Porcentaje Afos
Edificios 5 20
Instalaciones 10 10
Maquinanas y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 10 10

- 10 -



Cargos Diferidos- Los Cargos Diferidos corresponden al diferencial
cambiario que se ha generado durante el afio 1999, segun reolucion No. 99-1-
2-2-0011 de la Superintendencia de Compaiiias, el diferencial cambiario
puede ser activado y amortizado hasta en 5 afios a partir del 2.000

Moneda Extranjera- Las diferencias de cambios originadas por cancelacion
o ajustes de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son
registrados directamente a los resultados. Al 31 de Diciembre de 1999 estan
registradas al tipo de cambio del mercado libre de S/.19.800 por US$1,00.

2. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de Diciembre de 1999 es como sigue:

(Sucres)
. Caja General 37100.000
. Caja Chica

Bancos M/N.

Banco Internacional 107.804

Banco Financorp 213.023

Banco Crédito 5°666.759

Banco del Progreso 92.631

Banco Bolivariano 41°416.528

Banco del Pacifico 5°283.029

Banco del Pichincha 697491 53°477.265

Bancos M/E: |

Banco Bolivariano US$2.390,92 47°340.216

Hamilton Bank N-A US$738,15 14°615.370

Pacific National Bank US$(475,79) (9°420.642) 52°534.944

TOTAL 109°112.209

é

3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

LLos documentos y cuentas por cobrar estan constituidos como sigue:

(Sucres)

Cuentas y Documentos por Cobrar (Clientes) 7.118°752.853
Otras Cuentas por Cobrar (Incluye 54°628.323)
De Anticipo y Préstamos a Empleados) 141°687.885
Compafhias Relacionadas (Controlec S.A.) 1.022°472.000

8.282°912.738
(-) Provision para Cuentas Dudosas (66°187.0535)
TOTAL 8.216°725.683

-11 -



Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento.

El movimiento de la Provision para cuentas Incobrables durante 1999 fue:

Saldo Inicial Provision Castigo Saldo Final

Cuentas Incobrables 35°332.253 39°337.722 8°482.920 66°187.055

4. INVENTARIOS

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

(Sucres)
Mercaderias, Porductos Terminados 4.791°749.883
En transito 665°459.610
5.457°209.493
Reexpresion Aino/99 1.881°888.358
TOTAL 7.339°097.851

Los mventarios de la Empresa estan constituidos principalmente por
Piezas para tableros electricos, cartuchos, fusibles que se importan.
La Correccion Monetaria de los Inventarios se 1a ha realizado contemplando

Las disposiciones reglamentarias vigentes.

5. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre de 1999 un detalle de los saldos anticipados son como sigue:

Total
Saldo Reexp./99 (Sucres)

Seguros (Seguros Bolivar) 71°637.294  12°608.164 84°245.458
Impuestos Anticipados 145°542.228 -0- 145°542.228

TOTAL 217°179.522 12°608.164  229°7787.686

_12 -




La Compafiia se encuentra en proceso de reclamacion por pago indebido de
los Anticipos y Retenciones en la Fuente que resultarOn ser mayores al
Impuesto a la Renta de la compaiiia por el ejercicio 1998 hasta la fecha de
este informe 16/Abril/2000 no se ha obtenido una informacion favorable para
la compafiia. La empresa esta facultada para recibir la respectiva Nota de
Crédito incluyendo el monto de la reclamacion mas los respectivos intereses
que han generado esos montos.

El reclamo admmmistrativo es como sigue:

Impuesto Retenido Afio/98 04°288.427

Aplicado al I. Renta/98 -0- 04°288.427

Anticipo 1. Renta 14°181.602
. Total Reclamo Administrativo 108°470.029

6. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre de 1999 el detalle de las Inversiones es como sigue:

Saldo al Participacion
31-X11-99 Reexp./99  Reexpresado

Redelec Cia. Ltda. Acciones 59°880.000 -0- 59°880.000
Controlec S.A. Acciones 170°800.543 90°524.288  261°324.831
Electroquil S.A. 14°384.671 7°623.876 22°008.547
Puerto Lucia Yacht Clud 74°133.410 -0- 74°133.410
TOTAL 319°198.624 98°148.164 417°346.788

~]13 -
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Al 31 de Diciembre de 1999, el detalle de las propiedades es como sigue:

NOTA 7. PROPIEDADES, NETO

SALDOS AL CORRECCION SALDOS
31-X11-98 ADICIONES TRANSFERENCIAS RETIROS AJUSTES ANQ/99 31/12/99
No Depreciable
Terrenos 40.688.485 -()- -0- -0- -Q- -0- 40,688 485
Depreciable
Edificios 1,123,942 223 58,522 141 -0- «()- -()- 595,089.375 1,778.153.739
Equipos de Oficina 297.238.,945 -()- -0- (31,044.294) -0- 141,083,195 407,277 846
Herramientas 14.355.000 -()- -0- -(- -()- 7.608,150 21,963,150
Instalaciones 602.897 543 92.209 260 -(}- (89,230.140) -()- 276.705.463 882.582.126
Equipos de Computacion 347.315,005 0- 0- (13,713,032) -0- 176,809,026 510,410,999
2.426437.201 1530,731.401 -0~ (133,987.,466) -()- 1.197.895.209 3.,641.076,345
(-) Depreciacion Acumulada  (879,882,500) (178,071.202) -0- (133.987.466) -0- (489,586,922) (1,413,553,158)
TOTAL 1,546.554.701 (27,339_801) ()~ -(}- -}~ 708.308.287 2,227 523,187

De acuerdo con disposiciones legales vigentes se han ajustado al indice de Correccion Monetaria (53%) La Reexpresion Monetaria de las Propiedades
fue revisada por los Auditores Externos de la Compafiia como parte del examen de los Estados Financieros a Diciembre 31 de 1999.

.14 .



8. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Los Cargos Diferidos y Otros Activos estan constitutdos como sigue:

Cargos Diferidos
Diferencial Cambiario
Otros Activos
Depositos en Garantia

TOTAL

9. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de Diciembre de 1999 incluyen principalmente documentos por pagar a Bancos.

Préstamos Bancarios

Banco del Pacifico
Ae- 00101374- Vcto. Julio 29/99 (90 dias) US$155.000

Ae- 00100764~ Vcto. Abril 21/99 (180 dias) US$20.389.33

Ae- 0101375 - Vcto. Mayo 5/99 (90 dias) US$100.000
Banco Internacional

PF 100301649 - Vcto. Feb.1/200 (180 dias)

Hamilton Bank N.A.

OP # 134635 Vcto. Mzo.1/2000 (365 dias) US$250.000
Banco del Progreso

Ae-9916487 Vcto. Feb.6/99 (45 dias)

Banco Financorp

Ae 98-000518 Vcto. Enero 26/99 (91 dias)

Banco de Credito

01-100179 vcto. Stbre.3/99 (95 dias)

01-100234 Vcto. Jul.7/99 (90 dhas)

Préstamos Financieras

Financapital

99-0026 Vcto. Feb.2/2000 (114 dias)

99-0022 Vcto. Nov.29/99 (90 dias)

99-0026 Vcto. Feb.4/2000 (114 dias)

TOTAL

10. DOCUMENTOS POR PAGAR

Banco de Crédito
01-100376 Vcto. Stbre. 3/99 (95 dias) US$76.000

CCI-00099000963 Vcto. Stbre. 14/99 (180 dias) US$21.150,00
CCI-00099000974 Vcto. Julio 12/99 (80 dias) US$19.962.34
CCI-00099001002 Vcto. Agosto 24/99 (90 dias) US$9.595

Banco del Progreso
Ae-8400042 Vcto. Mzo. 16/99 (60 dias) US$4.000

L.a Nacional Cia. De Seguros
Bolivar Cia. De Seguros
Pactfictel (Convenio)

TOTAL

-15 -

Tasa

16%
13%
15%
65%
10.75%
64%
57%
76%

75%

68%
68%
68%

23%
24,72%
24,72%
24.72%

19%

3,069,000,000
403,708,734

1,980,000,000

185,000,000

75,000,000

28 956,278
90,000,000
101,000,000

1,504,800 000
418,770,000
395.254.332

189,981 000

( Sucres)

8.969,349,838

3,000,000

8.072.349 838

(Sucres)

5,452,708,734
250,000,000
4,950,000,000
74,000,000

8,200,000

260,000,000

219,956,278

11,214,865,012

2 508,805,332

79,200,000
36,884.380
102,793,854
22 .095.523

2.799 779,089



11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedores M/N

Proveedores Locales 142 538,333
Proveedores por Servicios 1,645,616,049
Proveedores M/E

Proveedores del Extenor 5,157,385,992
Proveedores Locales M/E 61,797 186
TOTAL

12. GASTOS ACUMULADOS

Los Gastos Acumulados al 31 de Diciembre de 1999 consisten en los siguientes:

Beneficios Sociales
Aporte Individual al 1LE.S S.

Préstamos Quirografanos e Hipotecarios
Comisanato y Vanos
total

13. INTERESES POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1999 consisten en los siguientes:

Banco Internactonal 30,441,722
Banco del Pacthico 485 546,094
Banco Financorp 6,818,300
Banco del Progreso 73,591,822
Hamilton Bank 362,127,149
Banco de Crédito 533,058,220

Intereses Financapital

Otros Intereses y Com. Por Pagar
TOTAL

-16 -

1,788,154,382

5.219,183,178

7,007,337,560

(Sucres)

328,091,055
75,816,722
15,811,195

2,618,129

422.337.101

(Sucres)

1,491.583,307
16,840,122
544 960,774

2.053,384,203



14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Sucres)
Depositos de Clientes 951,368 915
Comuisiones por Pagar 158,128,753
Varias Cuentas por Pagar 1,197.774,025
Retenciones en la Fuente 1.V A. 6,696 851
[.LV.A. Por pagar 389,364,161
Compariias Relacionadas (Redelec Cia. Ltda) 74 009 941
TOTAL 2,777,342 646

15. PASIVO NO CORRIENTE

El Pasivo no Corriente corresponde a Reserva por Jubilacion Patronal. De acuerdo con lo que
establece el Cadigo de Trabajo, los trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado con el tiempo estipulado por la ley
durante 1999, la compaiiia cargo a resultados S/.114'389.000 por concepto de esta provision.

Saldo Al Provision Saldo Al
31-X1-98 Afo/99 31-X11-99
Reserva Jubilacion patronal 486,923,599 114 .389.000 601,312,599

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999 el Capital Social esta constituido de la siguiente manera:

%

Ecuatoriana de Inversiones 36,000,000 30
Ind. y Predios Sotavento S.A. 36,000,000 30
Sr. Paulino San Millan Portilla 36,000,000 30
Ing. Raul Velasquez G. 12,000,000 10
120,000,000 100
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17. FUTURO AUMENTO CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el aumento de Capital esta constituido de la
siguiente manera:

%

Ecuatoriana de Inversiones 159°384.363 30
Ind. y Predios Sotavento S.A. 159°384.365 30
Sr. Paulino San Millan Portilla 159°384.365 30
Ing. Raul Velasquez G. 53°128.123 10
531°281.218 100

18. RESERVA LEGAL

La ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 3% de la
utilidad anual para su constitucion hasta que represente por 1o menos €l 50%
del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado
para cubnir pérdidas. Al 31 de Diciembre de 1999 el saldo es de S/
21°949.505.

19. GARANTIAS

Por las Obligaciones Bancarias y Finaniceras, la compaiiia para garantizar las

referidas obligaciones se han otorgado las siguientes garantias.
- Hipoteca abierta sobre las propiedades de la compaiiia
- Firma de los Socios

20. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 1999 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y
Pasivos Contingentes.

21. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y

la comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La
informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de
precios del consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos, €s como sigue:
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Afio terminado Vanacion

Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 53

22. Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la
fecha del dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en, los Estados

Financieros de “ECELCO C. LTDA.” al 31 de Diciembre de 1999.

23. En el mes de Enero del 2000, en su afan de corregir los etectos de las
distorciones EconOémicas y de informacion financiera, ¢l Gobiemo
Ecuatoriano anuncid la adopcion del esquema de dolarizacion fijando el
Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/.25.000 por 1 US$; asi
como también ha emitido la ley fundamental para la Transformacion
Economica del Ecuador.

24. El examen del Balance General de “ECELCO C. LTDA.” al 31 de
Diciembre de 1999, se determina que los Estados Financieros de “ECELCO
C. LTDA” por el afio 1998, fuerén examinados por otros Auditores, quienes
en su dictamen de fecha 31 de Marzo de 1999, expresaron una opinion limpia
sobre 10s mismos.
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