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COMERCIAL MARLUZ S, A,
Notas a los estados financieros

Por los afos termmados el 31 de diciembre del 2018 v 2017

L. lnformacion general

La actividad pnincipal de la compaiiia es la comercializacion vy distmbucion de articulos
textiles v ropa de vestir unisex al por mayor.

La compaifiia es una socicdad andmima constituida ¢l 5 de mayo de 1972 en Ecuador,

regulada por la Ley de Compafias, con un plazo de duracion de 50 aflos ¢ mnscnta en ¢l
Registro Mercantil del cantdn Guavaquil el 14 de junio de 1972,

El domicilio principal de ln compaiia donde desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Av. Pedro Carbo 613 entre Aguirre y Luque

Al 31 de diciembre del 2018, la compadia tenga un déficit acumulado de USS 1,757 838 (
USS1.366,459 en el 2017) que supera el 60% del capital pagado mas reservas, lo que de
acuerdo a la Ley de Compafiias de Ecwador, coloca a la compafia en un estado de
disolucion.

Mediante acta de junta general de acciomista celebrada el 20 de abnl del 2018, los
accionistas han decidido suspender las operaciones basicas relativas a sus operaciones
debidos a la situacion econdmica que vive el pais, aprobando la disolucion voluntana v
anticipada de la compafia, la misma que fue aprobada por la Supenntendencia de
Compafifas, Valores v Seguros el 13 de abnl del 2018, medianie Resolucion No. SCVS-
INC-DNASD-SD-2018-00003270. Esta situacion origina un problema de continuidad
como negocio en marcha

La informacion contentda en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compafiia.

Los estados financieros por ¢l afio termmado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la gerencia de la compafiia v serdn presentados a la junta gencral de
acciomisias para su aprobacion. En opmon de la gerencia de la compafila, los cstados
financieros seram aprobados sin modificaciones,
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COMERCIAL MARLUZS. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Situscién econdmica del pais

A partir del 2017 v durante el 2018 la situacién ccondmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y
el alto nivel de endeudamiento del pais, contindan afectando principalinente a la liquidez de
ciertos sectores de la economia

Las autoridades continuan enfrentando esta situacion v han implementado vanas medidas
cconomicas, entre las cuales tenemos: prionzacion de las mversiones, optimizacién y
reduccion del gasto publico, mcremento de la mversion extranjers a través de ahanzas
publico-pnvadas con beneficios tnibutarios, financiamiento del déficn fiscal medianie la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamienio a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. ciertas restricciones arancelanas, reduccion de
cienos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi
también han implementado cicrtos beneficios mbutanios v de otra indole con ¢l fin de
fortalecer y fomentar las inversiones del sector pnivado de la economia.

L.a gerencia de la compeafia considera que la situscion antes indicada no ha originado
efectos importantes en las operaciones de la compadia.

1. Resumen de las principales politicas contables

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afo 2000 adopto ¢l dolar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas v Censos
(INEC) ha calculsdo las variaciones en los indices de precios al consummdor (IPC) v
determmado los sigmentes indices de mflacién anual (acumulados de enero a diciembre ),
en los cmco ultimos afios:

; indice de
31 de diciembre; inNacidn muual
2018 0.27%
2017 (0. 208%)
2016 1.12%
20158 3 38%
2014 3.6T%

Declaracién de cumplimiento

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo com las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NIIF
para las PYMES, emitidas por ¢l Consejo de Nonmnas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) v vigentes al 31 de diciembre del 2018,
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COMERCIAL MARLUZ S. A.
Motas a los estados financieros (continuacion)

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico,
Nuevas normas internacionales de informacidn financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB
ha emitido nuevas Normmas Intemacionales de Informacion Financiera v enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron
al 1 de enero de 2018. En este sentido, la compafiia tiene la intencion de revisar estas
normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigengia
HIIF 16 = Asrendamienios i de onero de 20149
NIF 17 - Contratos de segaro I -de enero de 2021
Modificaciones 4 B WIF 9 - Camcieristicas de prepago con compensacion negaliva I dic ener de 2019
Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de largo plaeo en Asociadas v Megocios Conjuntas | de encm de 2019
Modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 ~ Venta o aponacidn de bienes entre un Inversiondsta v = Fechaa sor
Asocuda o Negocn Comunic determinada
hodificacion ala NIC 19 - Modificacion. redoccidn o lguidacidn del plan I de enern de 2019
CINIIF 23- La [ncerdumbre frente a bos ttamientos del impuesto a las ganancias I de epero de 2019

MMcjoras anuales & las WIF Ciclo 2015 = 2087 = Enmicndas a la WIIF 3, NIF 1. KIC 12 v NIC 23 | de cnero de 2019

Moneda funcional

Los estados fmancieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Umidos de América,
que e¢s la moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de la compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos v redondeada a la unidad més cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos financieros
Activas financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se onginan cuando la compaiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccidn, inicialmente a su valor razonable, més los costos directos
ambmdos a la transaccion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable,
cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados,
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COMERCIAL MARLUZS. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Postenormente al reconocimiento imcial, los activos financicros se miden al costo
amortizade usando el méodo de la tasa de imerés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion s¢ amplian mas alla de las condiciones de créditos normales; y, menos
cualquier disminucion por detenoro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 51 es asi. se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenioro del valor

El nuevo modelo de detenoro requere ¢l reconocimiento de las provisiones por deterioro
basado en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Las NIIF requere que |la compafia registre una reserva para las pérdidas crediticias
(PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales v otros activos financieros
de deuda no valorados a valor razonable con cambios a resultados

La compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren o sc
liquiden los derechos de cobro, es decir, cuando ¢l deudor le paga a la compadiia; caduca o
prescribe de manera sustancial los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
linanciero,

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en cajn y depositos en bancos locales,
los fondos son de libre dispomibilidad

« Decudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios, con plazos menores a un afio, No generan interés,

Pasivas financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compafiia
s¢ convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su
costo, neto de los costos que se haya incurmido en la transaccion, Posteniormente, s¢ miden
a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesanos para su obtencién) v el valor del reembolso. se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acverdo con el metodo de la tsa de nterés
efectiva, cuando los plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito
normales.
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COMERCIAL MARLUZ §. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

La compafia da de bma en coentas un pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales se pagan o estan legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en ¢l pasivo.

La compaiiia nene implemeniadas politcas de mangjo de nesge financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediicios pre-
acordados

La compaifiia clasifica sus pasivos financieros como sigug:

Acreedores comercaales v otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes v prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan
imleres.

« Cuentas por pagar a accionista, pane v compaiias relacionadas incluyen préstamos,
sin fecha especifica de vencimiento y sin mierés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patnmonio consiste en cualquier contrato gue evidencic un mierés
residual en los activos de la compadiia luego de dedocir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por ia compafia estan representados por las acciones
ordinanas v nommativas que constriuven €l capital pagado. v se reconocen por los ingresos
recibndos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017, los inventarios estan registrados al costo de compra o a su
valor neto realizable el que resulte menor. Estin valuados en base al método promedio
ponderado, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacion v los gastos necesanos para la venta.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta répresenta la suma del gasto de impuesto a la renta y el
pasto de impuesto difendo.

fmpuesto corriente

El impuesto a la renta comente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades ributarias por la unlidad o pérdida impomible del periodo comente, usando
las tasas impositivas vigenies a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 25% para ¢l
afio 2018 v 22% para el 2017, mis coalquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con
afios anteriores.
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COMERCIAL MARLUZ S, A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

La gerencia evalua penodicamenie la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a
Ia renta respecto de situaciones en las que las leyes tinbutarias son objeto de interpretacion.

Impuesio diferido

El impucsto a la renta diferido es reconoCido por las diferencias emporanas existentes
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos para proposito de mformaciom financiera v
los montos usados para propositos mbutarios,

Los pasivos por impucsio a la renta difendos se recomocen para todas la diferencias
temporanas que se espera que incrementen las uthdades impombles en el futuro.

Los activos por impuesto a ln rema diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarnes que se espera que reduzcan las utihdades impombles en el futuro. v cunlquier
perdida o crédito fiscal no unthzado. Los activos por inpeestos difendos se miden al
mporte mavumo que, sobre la base de las unhdades impombles estimadas futuras, es
probable que se recuperen

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos sc miden a las tasas unpositivas que se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo cn ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta difendos es revisado en
cada fecha del balance vy se ajusta para reflejar la evaluacion actuahzada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajusie se reconoce en el resultado del periodo. Los activos v
pasivos por impuestos comentes v difenidos no se descuenian

Los gastos por impuesto a la venta del periodo comprenden los gastos e ingresos por
impuestos comentes v diferidos. Fstos impuestos se reconocen en resultados, excepto en la
medida en que cstos se reficran a partidas reconocidas en el owro resulado imegral o
directamente en el pamimomo neto. En este caso, ¢l impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patnmonio neto

Reserva legal v facultativa

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad wnual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para dismbucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitahizada en su totahdad o destinada a absorber perdidas incumdas.

La rescrva faculanva representa utihdades apropadas a disposicion de los acciomistas,



COMERCIAL MARLUZ S, A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Utilidades retenidas
Heserva de capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolanizacion en marzo del 2000.
Esta reserva de capital no podra distnbuirse como utihidades ni utlizarse para pagar ¢l
capital suscrito v no pagado, pero podrd ser capitalizado en la pane que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser devueita a los acciomsias en caso de
liquidacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se recenocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion flovan a la compafiia v ¢l monto pueda scr medido confiablemente,
mdependicnte del momento en que el pago sea realizado

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibar,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
IMpuestos

Los ingresos por las venias de productos son reconocidos como ingresos nctos de
devoluciones v descuentos, cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transfenido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momenio de la entrega de los bienes,

Costos vy gastos

Los cosios de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos sc reconocen a medida que sc devengan, independientemente dél momento en
que s¢ pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan [0s activos y pasivos, mi
los ingresos y gastos. salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitnda por alguna norma vy esta presentacion sca ¢l reficjo de la esencia de la
transaccon.




COMERCIAL MARLUZS. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Los mgresos o gastos con ongen en transacciones gue, contractualmente o poT una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compafia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simulthnea s¢ presentan netos en las cuentas de resultados.

(iras provisiones v contingencias

Los pasivos por ofras provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que
vava 8 ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion; v el imporie se
pueda estimar de manera fiable,

Los pasivos contingentes son obligacioncs posibles swigidas de sucesos cuva
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
meiertos que no estin bajo el control de la compadiia. La compaiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasives contingentes, pero informa de su existencia en las
notas de los estados financieros,

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la gerencia
realice ciertos juicios v estimaciones contables que afectan los importes de ingresos. gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opimidn de la gerencia, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la
compadlia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de cugntas por cobrar a clienies

Determinada en base & una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las endencias
historicas de incumplimiento del dewdor, la oportumidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

[rmptie siios

l.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionales en materia inbutana, para la interpretacion de
normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos ¢n el futuro.



COMERCIAL MARLUZ 8, A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Debido a que la compaiia no considera la vemota posibilidad de liigios de cardcter
tributanio y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente relacionado con impucsios

Previsiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos onginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determuinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serda necesano pagar por la correspondiente obhgacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluvendo la opinidn
de expertos indepenchentes tles como asesores legales v consultores.

(tros resultados integrales

Oiros resultados integrales representan partidas de ingresos v gastos que no son
reconocidas en el resultado del perindo, sino en el patrimonio por disposicion especifica de
una NIIF.

Los componentes de otros resultados actuanales incluyen cambios en el superavit por
revalonzacion, ganancias v pérdidas actuariales en planes de pensiones, panancias y
peérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias
v pérdidas derivadas de la medicion de cicrios actives financieros

Eventos pasteriores

|.os eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financicra de la compafiia a Ia fecha del estado de situacion fimanciern (eventos de
ajuste) son inclurdos en los estados financieros. Los eventos posIiEnores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financreros

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos imphican ajustes
materiales v no revelarlos podria influir en las decisiones econdmicas que un usvano podria
tomar sobre la base de los estados financieros



COMERCIAL MARLUZS. A

MNotas a los estados financieros (continuacion)

3. Efectivo en caja ¥ bancos

Efectivo en caja v bancos se¢ formaban de la sigmente manera.

31 de diciembre

018 1017
LN ilares)
Caja . 250
Bancos - 7,398
- 7.648

4. Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar
Los dendores comerciales v ofras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
018 2017
(TSN Diilares)

Deudores comerciales

Clientes - 117,138
Provision para cuentas dudosas - {2,006}
- 115,132
(Otras cuentas por cobrar
{(Hros - 35,501
= 150,633

Clientes representan facturas emitidas prncipalmente por la venta de textiles, ropa nacional
v extranjera a chemes locales, con plazo de hasta 150 dias s imierés

Un detalle de la anbgiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas cs
coOmo sigue;

3 de diciembre
2018 2017

(LN Feilaresd

Por vencer - 100,927
Vencidos
I - 30
3 - 90 .
el - 120 = :
120 on adclante - 6211
17T 3%

17
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COMERCIAL MARLUZS. A,

Notas a los estados financicros (continuacion)

Durante los afios 2018 y 2017, ¢l movimiento de la cuenta provision para cuentas dudosas
fueron como sigue;

M de diciembre

2018 2017
(LIS Diélares)
Saldo al inicio (2,006 ) (2.006)
Ohros 1,006 -
Saldo al final - !Iimﬁ]

% Inventarios

Los Inventanos se formaban de la sigusente manera:

31 de diciembre
2018 017

(UN Dilares)

Textiles - 232,673
Accesorios - 156,999
Ropa - 227452
Insumos - 70,301
Saper éxito - 20,230

- 707,655

Textiles representan mercaderias textil (telas) dispombles pam la venta, cstos valores son
de libre dispombilidad a mediano plazo.

Ropa representan mercaderias de prendas de vestr para caballeros v nifios dispomibles para
In venta, estos valores son de libre dispomibilidad a mediano plazo.

Super exiio representan mercaderias dejadas por la empresa en consignacion a los
almacenes del mismo nombre.

En octubre del 2017, la compaiia dio de baja inventanos én mal estado, Ver Nota /3.
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COMERCIAL MARLUZ §. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

6. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

M de diciembre
2018 2017
7S Dilares)
Proveedores locales sz 188
Nomina v pagos al IESS . 15,000
sl 15,188

Las cuentas por pagar a proveedores representan prnncipalmenie facturas por compras de
textiles, accesorios v ropas nacicnales ¢ imporiadas,

7. Partes relacionadas
Saldos y transacciones con accionistas, parie y compaiiia relacionada

Las cuenias por pagar con acciomistas, parie y compafiia relacionada, consistian de lo
siguiente:

Mutorubees de A1 ile diciam e
la refaciin Paiz piiE] 7
(128 Dadared)
Por pagar:
Inverssones Four Sister § A Accionista Panama 0™ S12.37%
Imversiones Ecuapan 5.A Acciomisia Pamama = I L 512,379
Adinalfi § A Relacionada Ecuador - 418,913
Hugo Eduardo Guerrero Ferber Parte Ecuador 254691 292 2176
1,279,449 1,735,547
Classficmnon
Comentc 254,601 T11,189
Mo corments 1,024,758 1,024,758
1,ZT9.4459 1735947

Las cuentas por pagar accionistas, parie v compaiiia relacionada representan préstamos para
capital de trabajo, sin fecha de vencimiento vy sin interes.

Durante el aflo 2018, la compafiin mediante cancelacion de denda a una compaiiia
relacionada transfirio los inventarios al costo de adquisicion.
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COMERCIAL MARLUZS, A,

Notas a los estados financieros {continuacion)

8. Impuestos

Activos y pasivos por impuesto corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Activos por impuestos correntes
Anticipo de impuesto a la renta
Impuesto a la salida de divisas

Impuesto valor agregado - IV A por pagar v retenciones

Retenciones en la fuente

Pasivos por impuestos cormientes;

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta

31 de diciembre

2018 2017
7US Ddlares)

16,527 26,527
14,029 14,929
- 136

- 3458
41,456 41,947
- 3,636

- 78

- 3714

Una reconciliacion entre la utihidad segun cstados financicros v la uhilidad gravable, fuc

COmO SIgue:

Pérdids anies de impucsio n by nendn

Mis (menos) partidas de conciliacldn:
Cinstos mo deducitiles

Pérdida grabable
Tasa de impucsio

Impocsio 3 la renia
Imipuesto @ b rendn mbmimd

Impuedo 3 b eat caussdo

Fago de anixipo de ropocsio a la rems

Saldo del antcipo flRim

Rebam en el salde del amcipo de inpucsio o la renta 1008

Imipuesto & la mentn por pogar

018 07

=

2

(LIS Dielaves)

(389 506) (653,901}

(653,900

22% 22%

- ]

. 7898

- 705K
. { LB 16)

. 2082
- (1,002)

20



COMERCIAL MARLUZS. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

La provision para ¢l impussto a la renta corriente ¢sta constituida a la tasa del 25% (22% en
el 2017), sin embargo, las compafias que tengan la condicion de micro v pequefias
empresas, asi como aguellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrin
una rebaja de tres puntos porcentuales en [a tarifa de impuesto a la renta.

De aconerdo con el Decreto Ejecutive No. 210 del 20 de noviembre del 2017 sc establece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesio a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017, cuvas ventas o ingresos brutos anuales de ese afic sean iguales 0 menores a
US5500,000 el 100% de rebaja del saldo del anticipo de 1R. Al 31 de diciembre del 2017,
la compailia se acogic a este beneficio reduciendo el saldo del anticipo de impuesto a la
renta en un 100%.

En el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneficianios o sumilares. que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 28% (25% en el
2017}, v en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la warifa serd del 28%
25% en el 2017) sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tanfa de 28% (25% en el 2017) también s¢ aplicara a 1oda la base imponible de la
sociedad si se incumple el deber de informar la composicién socictaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficianos o similares

La compafiia estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo comente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, €l que es calculado mediantc la suma marcmatica de aplicar el 0.2% del
pmumnm. el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v €l 0.4% de los
ingresos mbutables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en ¢l Articulo 94 del Codigo Tributano, la facultad de la
administracion para determinar I obligacion tributania, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sweto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubseren declarado en todo o en parte; v
(1i1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por €l sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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COMERCIAL MARLUZ S. A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Reformas tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se
expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabalidad v Equilibrio Fiscal.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

El Reglamento incluye la aplicacidn de incentivos especificos para la atraccion de
mversiones privadas, tales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en
el Art. 13 del “Codigo de la produccion”, v, por lo tanto se deben cumplir con las
condiciones establecidas, la exoneracion del impuesto a la renta y del ISD {Impuesto a la
salida de divisas) para estas inversiones en sectores priorizados, en indusirias basicas v para
las que suscriban contratos de inversion, v la exoneracion por reinversion de utilidades.

La generacion de empleo dependera directamente del tamano de la empresa. Las micro,
pequefias v medianas empresas deberan incrementar su empleo neto permanente durante el
periodo de ejecucion de la inversidn, mientras las empresas grandes deberdn incrementar su
empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente. Las empresas nuevas seran
caregorizadas luego de generar ingresos y se les exigird la generacion gradual de empleo
neto.

En relacion al impuesto a la renta, los contribuventes de las empresas existentes deben
aplicar la exonecracion de manera proporcional al wvalor de las nuevas inversiones
productivas.

Dentro de la exoneracion del impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicaran para
los contratos de inversion con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 y el ente rector
establecera el monto méximo de excneracion en imporiaciones de bienes de capital y
materias primas.

El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia economica aplicables a todos
los beneficios e incentivos en cuanto al estindar de transparencia y la sustancia en la
actividad economica. Asi mismo, establece las condiciones del fondo de garantias para ¢l
fomento productivo del sector de la economia popular y solidaria.

El documento presenta las reformas al reglamento para la aplicacion de la ley de régimen
tributario interno, del impuesto a la salida de divisas, del impuesto anual a los vehiculos
motorizados, v de la ley de registro imico de contribuyentes, RUC.
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COMERCIAL MARLUZ S. A,
Motas a los estados financieros (continuacion)

También incluye las reformas al reglamento peneral de la ley de mineria, a Ia estructura e
institucionalidad de desarrollo productivo, de la inversidn vy de los mecanismos e
mstrumentos de fomento productivo, del titulo de la facilitacion aduanera para ¢l comercio,
del codigo organico de planificacion y finanzas pabicas.

Igualmente, el decreto establece las reformas a ley orgémica de movilidad humana, a la
aplicacion de la ley de turismo y de la ley organica de incentivos para asociaciones piblico-
privadas v la inversion extranjera

10. Instrumentos financieros
Gestidn de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compafiia. corresponde & financiamiento con
accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la compadiin, La compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
y efective que provienen directamente de sus operaciones.

La compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de liquidez.

La gerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos que se
reswmen & continuacion;

Riesgo de mercade

El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
mstrumento financicro fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado mcluyen los depositos

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia mantiene financiamiento con sus
acciomistas. Los flujos de caja operativos de la compafila son sustancialmente
indcpendientes de los cambios de las tasas de mierés del mercado, por lo cual. en
opimién de la gerencia, la compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés.
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COMERCIAL MARLUZS. A,
Motas a los estados financieros (continuacion)

b} Riesgo de tipe de cambio

El riesgo de cambio es ¢l ricsgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un mstrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de cambio, La
compafia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de crédiio

El nesgo de crédito ¢3 ¢l nesgo de que una contraparic no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
perdida financiera. La compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuenias por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo v depdsitos en bancos asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. La compafiia mantiene cuentas por cobrar a distinias
empresas v no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular.
Riesgo de liquidez

La compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto v largo plazo. El objetivo de la compaidiia es mantener una contimudad de fondos.

La compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la admimstracion para financiar las operaciones de la compafia, v para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flujo de efectivos

11. Gestidén de capital

La compasia administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados
para los accionistas, lo cual le permite continuar CORO un NEEOCo en marcha

12. Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital pagado consiste de 100.000 acciones
ordinanias con un valor nominal umano USS1.00.
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COMERCIAL MARLUZS. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

La distribucion accionaria es como sigue:

%% Participacién Valor nominal  Total 3 de diciembire
2018 2017 2018 2017 Unitarie 2018 2017

(LIS Dolares)
Inversiones Four Sist=r § A LA 080 S0000 0 S0000 106 S0000 50,000
Inversiones Ecuapan 5. A, 0.5 050 50000 50000 O3 S0.000 £0, 000
100.00 100,00 100,000 100,000 100,000 ___ 100,004

13, Bajas de inventarios

En octubre 13 el 2017, se procedid a dar de baja los inventanos que s¢ encontraban en mal
estado v se elevo a escritura publica el 17 de octubre del 2017

14. Gastos administrativos

Los gastos admimstrativos consisten de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017

LS Didleares)
Servicios prestados 7,496 42,357
Gastos legales 2,194 838
Matenales de computacion - 6,435
Servicios basicos 95 6,468
Mantemimiento v reparaciones - 045
Suminigtros 655 T44
Castos bancanos 40 2,399
Contnbuciones e impuestos . 3,564 11,135
Citros 581 957

14,625 72.278

15, Gastos de ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:
31 de diciembre

2018 2017
(LS Didlarex)
Movilizacion 279 [
Materiales v equipo de computacion 6,189 306
Otros 212 519
6,690 1,494
a5
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16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros 21 de
mayo del 2019 no se produjeron eventos que en opimon de la gerencia puedan teper un
efiecto importante sobre los estados financieros adjunios.

Ing. Maria\Pérez Cruz, r. Femahdo
Gerente General \ Contador General




