COMERCIAL MARLUZ S, A,
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminndos el 31 de Diciembre del 2017 v 2016

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacion y distribucién de articulos
textiles ¥ ropa de vestir unisex al por mayor,

La Compafiia es una sociedad andnima constituida el 5 de Maya de 1972 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con un plazo de duracion de 30 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaguil el 14 de Junio de 1972,

El domicilio principal de la Compafila donde desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Av. Pedro Carbo 613 entre Aguirre ¥ Lugue

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafia tenga un déficit seumulado de USS1,366,459
que supern el 50% del capital pagado mds reservas, lo que de acuerdo a Ia Ley de
Compafiias de Ecuador, coloca a la Compafiia en un estado de disolucidn.

Mediante acta de Junta General de Accionista celebrada ¢l 20 de Abril del 2017, los
pecionistas han decidido suspender las operaciones basicas relativas n sus operaciones
debidos a la situacion econdamica que vive ¢l pais, aprobando la disolucién voluntaria v
aniicipada de la Compafia, la misma que fue aprobada por la Superintendencia de
Compafiias, Valores v Seguros ¢l 13 de Abnl del 2018, mediante Resolucién No. SCVS-
INC-DNASD-SD-201 800003270, Esta situacion origina un problema de continuidad
como negoeio én marcha

La informociéon contenida en cstos estados financieros es responsabilidad de In
Administracion de la Compaiia.

Los estados financieros por ¢l aflo lermimado ¢l 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobadus puor la Gerencia de la Compania v seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su sprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Situacion econdmica del pais

Durante ¢l 2017 la situscion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion de petréleo, principal fuente de ingreso del Presupuesto
General del Estado, no han recuperndo niveles de afos anteriores, lo cual continta afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.
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Las awtoridades continian enfrentando estas situsciones v han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos; pricrizacidn de las inversiones, incremento de la inversion
extramjera @ través de aliunzas publico-privadas con benelicios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estndo, oblencién de financiamicnto 2 través de
organismos micrmacionales v gobiernos extranjercs (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el euqumm de salvaguardias, que se implementd pars restringir Jas
importaciones v mejorar i balanza comercial. se desmontd en junio del 2017, a partir de
m&&mumﬂnmbmmkmmhmm:MHWMm
funciin de los pesos de los productos importados.

La Adminisiracidn de In Compafiin considera que la siluaciim antes indicada ha originado
impactos significativos en sus operaciones lo que han oniginado 2 suspension de sus operaciones.

1. Resumen de las Principales Politicas Contables

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto ¢l dolar de
E.UA como moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de Estadisticas ¥ Censos
(INEC) ha calculado las varaciones e¢n los Indices de precios al consumidor (IPC) v
determinado los siguientes indices de inflacidn anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cinco dltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 (0,.20%)
2016 1.12%
15 3.38%
2014 167%
2013 2. 10%

Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeia y Medianas Empresas - NIIF para
las PYMES emitidas por ¢ Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante |ASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.
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Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
gue ¢s la moneda de curso legal en el Ecuador ¥ moneda funcional de la Compafia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad miés cercana,
excepto cuando s¢ indica de otra mancra.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los sctivos financieros son valores fijos v determinables que no se cotizan én ¢l mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuye objetivo es obtener los flujos de efective
en los wérminos contractuales con ¢l dewdor, Son reconocidos inicialmente o su valor
razonable que usualmente es el valor de la trunsaccidn, mas los costos directos siribuidos a
fa transacciin, excepto en el caso de los activos llevados o valor razonable, cuyo costo de
transaccidn se réconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento imcial, los activos financieros son valorados a costo
amortizado usando el método de Ia tsa de imterés efectiva cuando los plazos para su
vencimicnio son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre ¢l gue se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi. se reconoce inmedistamente en resultados una péndida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
ravés de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compania dard de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¥ transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero,

La Compaifiia clasifica sus activos financieros como sigue:
- Efectivo en caja v bancos, incluyen el efectivo en caja, depisitos en bancos locales, que
no gencran intereses, los fondos son de hibre dispomibilidad.
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- Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
mventarios gque no se colizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
gencran inferés,

Pasivos Finamcieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la Compania
se convierte en parte de los términos contraciuales de la transaccidn, inicialmente a su
costo, nelo de los costos que se haya incurmido en la transaccidn. Posteriormente, se¢ miden
& su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios parn su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con ¢l mélodo de la tasa de interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un ofio.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando lis obligaciones

contraciugles s¢ pagan o estin legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en ¢l pasivo.

L.a Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

La Compafia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales v otras coentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes v prestacion de servicios, que s¢ realizan con condiciones de créditos normales,
no generan interés.

- Cuentas por pagar accionistas, paries ¥ compaiia relacionada representan prestamos
pars capital de trabajo, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrimentos de Parrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste én cualquier contrato que evidencie un inlerds
residual en los activos de la Compaila luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estdn representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen <l capital pagado, v se reconocen por 105 ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido
El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del gasto de impuesto a la renta v el
gasto de impuesto diferido.
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Impuesro Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto 4 la renta que se espera pagar o recuperar de
las sutoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponibie del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigenies a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2017 y 2016, mas cualquier ajuste al impuesio por pagar en relacidn con afos
antenores.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leves tributarias son objeto de interpretacion,

Impuesto Diferido

El impucsio a la renta diferido es reconocido por las diferencias lemporunias existentes
cnire ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacién financicra y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesio o lo renta diferidos se reconocen parn todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renia diferidos se reconocen para todas las diferencias
iemporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en ¢l futuro, v cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activos por impuestos difenidos se miden al
imporie maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas fuluras, es
probable que se recuperen.

Los sctivos v pasives por impuestos diferidos s¢ miden a las tasas impositivas que se¢
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evalupcion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce €n ¢l resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuesios cornentes y diferidos no se descuentan,

Los gastos por impuesto a ln rentn del periodo comprenden los gastos ¢ ingresos por
impuestos corrientes v diferidos. Fstos impuestos se reconocen en resullados, excepto en la
medida en que estos se reficran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en ¢l patnimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en ¢l
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto
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Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 30% del capital social.
Fsta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su wtalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas,
Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en Marzo del 2000,
Esta reserva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito ¥ no pagado, pero podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas o del aflo, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de
liquidacian.

Reconocimiento de Ingresos

L.os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
ransaccién fluyan a la Compafiia ¥ el monio pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que ¢f pago sca realizado,

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
ieniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuesios.

Lo ingresos por lag ventae de productos son reconocidos como ingresos netos deo
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la

propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Costos v Gastos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los biencs de manera simultinea al
reconoctmiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen o medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Compensacion de Saldos ¥y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos 0 gasios con ongen en transacciones que, contractualmenie o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cucntas de résultados.

Otras Provisiones y Contingencias

L.os pasivos por olras provisiones sc¢ reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; ¥ es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; ¥ el imponte se
pueda estimar de manera fiable.

Los pasivos conlingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sdlo por l2 ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
incierios que no estin bajo ¢l control de la Compafia. La Compadiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas de los estados financicros.

se reconace como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acucrdo con NIIF requiere que la
Administracion realice cientos juicios y estimaciones conlables que afectan los importes de
ingresos, gastos, aciives y pasives incluidos en ellos, En opinion de la Admimistracion,
tules juicios v estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones coniables significativos efectundos por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuenias por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciomes v las
condiciones econdmicas v crediticing actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resulindos.
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Impuesros

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de inlerpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable, La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, para la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compaftin no considera la remota posibilided de litigios de cardcter
tributario v posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido

ningln pasivo contingente relacionado con impuestos.
FProvisiones

Debido a la incentidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de ln cantidad o provisionar estd basuda en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluvendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidos de ingresos vy gastos gue no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino en ¢l patrimonio por disposicion especifica de
una NIIF.

Los componentes de otros resullados actuariales incluyen cambios cn el superivil por
revalorizacion, gananclas y pérdidas sciuariales en planes de pensiones, ganancias v
perdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganoncins
y pérdidas derivadas de la medicion de cienos activos financieros.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacidn adicional sobre la
situacion financiera de la Compadiia a la fecha del estado de situacion financicra (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
cventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financiercs.
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1. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja v bancos se formahan de la siguiente manera:

31 de Diclembre
017 2016

(U8 Délares)

Cajn 250 00
Bancos 7398 1,904
M

4. Deudores Comerciales ¥ otras Cuentas por Cobrar
Iow deudores comerciales y otras cucntas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(LS Dilares)
Deudores comerciales;
Clientes 117,138 34,382
Provision para cuentas dudosas (2,000 (2,006)
115,132 32.376
Otras cuentas por cobrar:
Otros A5,501 15,501

150,631 67,877

Clientes representan facturas emitidas principalmente por la venta de textiles, ropa nacional
y extranjera a clientes locales, con plazo de hasta 150 dias sin interds

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

COMO Sigue:
31 de Dviciembre
2017 2016
LS Dilares)
Por vencer 100,927 6,699
Vencidos:
| -« 30 - 2,624
31 - B0 = o
¥ - 120 - -
120 en adelante 16211 15059
117,138 34,382
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Durante los afos 2017 y 2016, el movimiento de la cuenta provision para ¢uentas dudosas
fueron como sigue:

31 de Dviciembre
27 2016
(LS [ibiares)
Saldo al inicio (2,006) {2477)
Oneos - 63l
Saldo ul final {2,006) (2,006)
5. Inventarios
Los Inventarios se formaban de la siguientc mancra:
31 de Diciembre
017 2016
(LIS Deeres)
Textiles 231,673 791,224
ACCes0nos 156,999 158,203
Ropa 227452 382,001
Insumos To 301 TH B9
Bodegas - 28,500
Super éxito 20230 26723
iroy - B3]

7,655 1,463,591

Textiles representan mercaderias textil (telas) disponibles para la venla, estos valores som
de libre disponibilidad a mediano plazo.

Ropa representan mercaderias de prendas de vestir para caballeros y nifios disponibles para
la venta, estos valores son de libre disponibilidad a mediano plazo.

Stper exito representan mercaderias dejadas por la empresa en consignacién a los
almacenes del mismo nombre.

En Octubre del 2017, la Compafia dio de baja inventanios en mal estado. Ver Nota /3.
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6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
L.os acreedores comerciales ¥ otrus cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores locales
Nomina v pagos al |[ESS

31 de Diciembre

2m?7

(US Diilares)

18K
15,000

14,023

15,188

14,023

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de

textiles, necesorios y ropas nacionales ¢ importadas.
7. Partes Relacionadas

Saldos v Transacciones con Acclonistas , Parte y Compafia Relacionada

Las cuentas por pagur con accionistas, parte ¥ compaflia relacionada, consistian de lo

siguiente:
Salurnbera de S iw Nckembre
1 Relpciin Puis T 2Hls
LN Dilares)
Por pagnr;
Inversiones Four Sister 5 A, Aol onista Panama 512,379 870,300
Inversionés Ecuspan 5 A Accionista Panam 523 870,300
Adinolfl §.A Helscionada Ecundor 418913 .
Hugo Eduardo Guerrera Ferber Pare Ecuador 292176 .
1.735,947 1. 740,600
Clasificacion;
Corriente 711,189 .
No corriente 1,024,758 1,740,600
1,735,947 1,740,600

Las cuentas por pagar accionistas, parte y compafia relacionada representan préstamos para

capital de trabajo, sin fecha de vencimiento y sin interds,

Las cuentas por pagar 8 provesdores representain principalmente facturas por compras de

textiles, accesorios y ropas nacionales ¢ importadas.
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8. Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diiciembre
7 e
(L8 Dllareal
Corriente:
Beneficios sociales - 13,204
- 15,264

El movimiento de la cuentas beneficios sociales por afos terminados el 31 de Diciembre,
fueron como sigue:

Beneficios
Sociales
fUS Delares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 6416
Pagos (1,152}
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 15264
Pagos (15,264)
Saldos al 31 de Diciembyre del 2017 -
9. Impuestos
Activos v Pasivos por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrienies consistion de lo sigurente:
31 de Diciembre
2017 2016
(LIS Dglares)
Activos por impuesios corrientes.
Anticipo de impuesio a la renta 26,527 26,527
mpucsto a la salida de divisas 14,929 14,929
impuesio valor agregado - [VA por pagar v retenciones 136 1352
Retenciones en la fuente AsS 10,802
41,947 $3.610
Pasivos por Impuestos cornenles:
Impuesio 2 la renta por pagar i 1,345
Impuesto al valor agregado - IV A por pagar v retenciones 3636 1,843
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta por pagar TH KOH
3,714 31,996
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Impuesto a la Renta

I'na reconciliscion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COMKD sigue:

2017 2016
(LS Delares)
Pérdid antes de impuesto & ia renta (653,901)  (I81.687)
Mis (menos) partidas de concilincidn:

Gastos no deducibles - 205,827
Pérdida grabable (653,901) (176.860)
Tasa de impuesto 2% 22%
Impuesio a la renta - -
Impueste a ka renta minimo 7,598 12,832
Impucsio o la renta causado 7.898 12,832
Pago de anticipo de impuesto a la renta {5.816)

Saldo del anticipo minimo 2,082 12,833
Rebaja en ¢l saldo del anticipo de impuesto a la renta 100% {2,082)

Pagos anticipados retenciones en la fuente - (10.802)
Impuesto & la salida de divisas - (14.930)

Impuesto & la renta por pagar - -

la provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

Sin embargo en el caso de que cxista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
purticipes, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la rénta sobre su proporeion serd de 25%, y en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a tods Ia base imponible de
la sociedad si se incumple €l deber de informar la composicidn societana de lo8 accionistas,
participes, contrnibuyentes, beneficiarios o similares.
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La Compafia estd obligada » calcular ¥ declarar en ¢l formulario de declaracion de
impuesio a la remta del periodo corriente, €l valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, ¢l que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, €l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si ¢l impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declurndo en
¢l periodo anterior, dicho valor del snticipo se convierte en el causado que deberd ser

cancelado.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de Noviembre del 2017 se establece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondicnte al periodo fiscal
2017, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese aflo sean como sigue:

* [guales o menores a USSS00,000 el 100% de rebajo del saldo del anticipo IR
*  Muyores a USS 500,000 hasta USS 1,000,000 el 60% de rebaja del saldo del anticipo
IR

*  Mayores a US$1,000,000 ¢l 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia sc acogid a este beneficio reduciendo ¢l saldo
del anticipo de impuesto a la renta en un 40%.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de Ia
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que reguiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en gque vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥
(11} en un afio cuando se trute de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde 1a fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 foe publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Orgédnica para |z Reactivacién de [a
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mis destacados de la mencionada Ley:
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Ley Orgdnica de Régimen Tributario Inierno

Las entidades del sector financiero popular v solidario podrin también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencion del Impuesto & la Renta.
Exoneracion por un periodo de tres afos en el pago del Impuesto a la Renta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la vigencia
de ln presente ley, S¢ contard desde el primer afio en el que la microempresa genere
ingresos operacionales.

Se ngrega a la deducciones al lmpuesto a lo Renta los pagos efectundos por concepto
de desahucio v de pensiones jubilares, gue no provengan de provisiones declaradas en
cjercicios fiscales anteriores,

Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por s adquisicion de bienes o
servicios @ organizaciones de la economia popular v solidaria gque se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas,

Se¢ establece la obligacion de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como
también a las personas naturales v succsiones indivisas cuyos ngresos brutos del
gjercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a LIS$300,000, incluyendo ademis a
las personas naturales que desarrolien actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionisias, anesanos, agenles, representanies vy demis
trabajadores autdnomos.

Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presuntiva en el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en ln declaracion,

Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para sociedades.
En cl caso de oquellas sociedades que temgan accionistss, socios, participes,
beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al 28%. El
porcentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades que no informen sobre ln
participacion accionaria y sociefaria al Servicio de Rentas Intemas v a la
Superintendencia de Compafiiag, Valores y Seguros. Parn esinblecer la base imponible
de sociedades consideradas microempresas, se¢ deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una fraccion bdsica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta
para persanas naturales,

Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el lmpuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condicion de micro v pequefios empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre que en
el respectivo gjercicio fiscal se mantenga o incremente el emplen.
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* En lo relacionado al anticipo del impuesto a la renta se destacan lns siguientes
modificaciones: n) No se considerard para ¢l caleulo del anticipo, en lo que respecta al
rubro de costos v gasios, los sueldos y salarios, décimos, asi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio: b) Al igual que en la norma vigente al
momento, se¢ establece la posibilidad de devolucion del anticipo cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
fiscal respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, agregando también
que lo mencionndo no puede exceder el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas. La
Admimstracion Tributaria podra fijar un TIE promedio por scgmentos.

* Se faculta al Servicio de Rentus Intermnus, o devolver ¢l excedente entre ¢l anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verilique que se ha sumentado o
mantenido o incrementado ¢l empleo neto, sdemas de cumplir requisitos que se
establecerdn en el Reglamenio.

* Se modifica ¢l monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de atilizar ¢l
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacién de las ransacciones), pasando
de US$5,000 a US$1.,000,

* Se establece una “sancion por ocultamiento patrimonial”™ por el valor de uno por mil
del valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor], por
mes o fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas la informacion real de su patrimonio en el exterior.

10. Instrumentos Financieros
Grestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financiercs de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
secionistas. La finnlidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compafila. La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
v efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez,

La gerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos ricsgos que se
resurmen a continuacion:
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l nesgo de que el valor mzonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fuctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Companiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasn de
interés v el riesgo de moneda, Loy instrumentos financieros afectudos por los riesgos de
mercado incluven los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafifa mantiene financiamienio con sus
accionistas, Los [ujos de caja operativos de la compaiin son sustancinlmente
independienies de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinidn de la gerencia, la Compaifiia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés.

bl Riesge de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el ricsgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan cfectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparic no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiern. La Compafia esté expuesta & un riesgo de erddito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantienc cuentas por cobrar a distintas
w&r ¥y no manticne cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escaser de fondoes usando un flujo de caje proyectado
a corto v largo plazo. El objetivo de la Compaitia es mantener una continuidad de fondos.
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La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, v para mitigar los efectos
en el cambio de Aujo de efectivo.

11. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016, el capital pagado consiste de 100.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$1.00,

La distribucion accionaria es como sigue:
% Participacidn Valor Momisal  Total 31 de Diciembre

2017 2006 2017 2016 Unitario 2017 2016

(U8 Didlares)

Inversiones Four Sister 5.A. (.50 0.50 50,000 50,004 1.00 50,000 50,000
Inversiones Ecuapan 5. A. iL50 0.50  Si,000 50,000 100 SO000 50,000
100.00 100,00 100,000 100,000 TOL O 104,000

12. Bajas de inventarios

En Octubre 13 el 2017, se procedio a dar de baja los inventarios gue se encontraban en mal
estado ¥ se elevo a escritura publica el 17 de Octubre del 2017

13. Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016

(LS Dolares)
Sueldos v beneficios sociales - 21,904
Servicios prestados 41,357 36,049
Gastos legales 838 1,247
Materiales de computacion 6,435 1.829
Servicios basicos 6,468 1.753
Comunicacion, movilizacion y vidticos - 4,933
Impuesto solidario - 2.263
Mantenimiento y Reparaciones 945 -
Suministros T44 -
(astos bancarios 2,399 |, 788
Contribuciones ¢ impuestos 11,135 40,809
Otros 957 2 B84

72,278 133,459
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14. Gastos de Ventas
Los gastos de Venlas consisten de lo sigmente:
31 de Diciembre
2017 2016
(LS Délares)
Sueldos v beneficios socinles - 36,167
Indemnizaciones - 30,861
Bonos a empleados - 38450
Giastos por jubilacion - 15,845
Comisiones - 3,205
Movilizacion 669 873
Materiales y aquipo de computacion 3106 1,113
Otros 519 1,332

1,494 127852

15, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros 21 de
Mayo del 2018 no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.




