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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

COMERCIAL MARLUZ S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ COMERCIAL MARLUZ S.A., al

31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de 1a Administracién de la Compaifiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COMERCIAL
MARLUZ S.A., al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones,
la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivos por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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4. Nuestra opinibn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2003 de
COMERCIAL MARLUZ S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira
por separado.
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Licencia Profesional
RNC. 2790

14 de Abril del 2004




COMERCIAL MARLUZ S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos - Depreciacién acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

139,847.66
1,566.92
518,007.30
2,095,556.92
6,962.63

2,761,941.43

31,576.24
44.,841.94
15,784.11

92,202.29
(71,535.08)

20,667.21

505,758.62

3,288,367.26




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores
Cuentas y Documentos por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva de Capital
Utilidades apropiadas
Superavit (déficit) acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

1,505,682.72
49,378.32
17,671.65

1,572,732.69

1,111,071.01

2,683,803.70

29,000.00
574,094.44
648.33
820.79

604,563.56

3,288,367.26




COMERCIAL MARLUZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién

Utilidad en operaciones

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Utilidad del ejercicio
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

1,672,446.58
(1,151,059.51)

521,387.07

(391,124.54)
130,262.53

(129,997.83)

264.70

(39.71)

(7,270.79)

(7,045.79)




COMERCIAL MARLUZ S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Ajustes al inicio del afio

Transacciones del Aiio:

Aumento de Capital

Pérdida Neta

Compensacion de la pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares)
Aumento de Utilidades apropiadas Superavit
Capital capital en Reserva Reserva Reserva ( Déficit)
Social tramite de Capital Legal Facultativa  Total Acumulado
800.00 28,200.00 581,140.24 418.74 229.59 648.33 848.32
- - - - - - (27.53)
28,200.00 (28,200.00) - - - - -
- - - - - - (7,045.79)
- - (7,045.79) - - - 7,045.79
29,000.00 - 574,094.45 418.74 229.59 648.33 820.79

Ver notas a los estados financieros
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COMERCIAL MARLUZ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Flujo de Efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1,852,427.69
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (1,760,512.14)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 91,915.55

Flujo de Efectivo por las actividades de inversion:

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas (520.00)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (520.00)
Aumento neto de efectivo 91,395.55
Mas - efectivo al inicio del periodo 50,019.03
Efectivo al final del periodo entre caja y bancos e inversiones temporales 141,414.58

Ver notas a los estados financieros




CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Participacién de trabajadores € impuesto a la renta
Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién en Cuentas por cobrar
Aumento en Inventarios
Aumento en Gastos pagados por adelantado
Aumento en Otros activos
Aumento en Proveedores
Aumento en Cuentas y documentos por pagar
Disminucién en Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(7,045.79)

7,310.50
5,892.16

13,202.66

179,981.11
(278,519.46)
(245.17)
(14,467.82)

214,098.66
8,341.10
(23,429.74)

85,758.68

91,915.55




COMERCIAL MARLUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituyé en 1972 en Ecuador con el nombre de Comercial
Sudamericana Cia. Ltda., en 1984 toma el nombre de Comercial Marluz Cia. Ltda. Y
en 1994 se transforma en sociedad anénima. Su objetivo principal es la importacion y
comercializacion de productos elaborados en la rama Textil.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de
Rentas Internas y Superintendencia de Compatiias. A partir del 1 de abril del 2000, los
registros contables son llevados en Délares de los E.U.A.

INVENTARIOS.- Los inventarios de telas, accesorios, ropa confeccionada y otros
estan valorados al costo especifico de adquisicion.

Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas otras cargas
relacionadas en la importacion.




PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo
dolarizado de conformidad con las disposiciones legales, menos la correspondiente
depreciacién acumulada.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el
método de la linea recta de acuerdo con las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

CARGOS DIFERIDOS.- Representa una parte del saldo deudor de la diferencia en
cambio neta, realizada y no realizada, originada a fines del afio 1999, este valor se esta
amortizando en 5 afios.

RESERVA DE CAPITAL.- Elsaldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra
ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidacion
de la compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre del 2003, la compaiiia compensé contablemente la pérdida del
ejercicio, con el saldo acreedor de la cuenta reserva de capital, por US$ 158,147.07.

NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2003, la cuenta caja y bancos consistia en:

Caja US$ 1,991.56
Bancos:

Pacifico C.A. 86,773.44

Pacifico Panama 1,549.54

Bolivariano S.A. 11,001.05

Produbanco C.A. 38,532.07 137,856.10

US$ 139,847.66




NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes US$ 435,204.02
Provision cuentas incobrables (13,303.67) 421,900.35
Deudores varios 34,416.93
Prestamos y anticipos empleados 3,258.92
Crédito tributario:

IV A por compras 18,524.18

Por retenciones en la fuente 7,237.52

Por retenciones de IVA de clientes 435.73 26,197.43
Otras 32,233.67

USS 518,007.30

Durante €l afio 2003, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el
siguiente:

Saldo al 1 de Enero del 2003 (8,772.12)
Provisiones (4,674.31)

(-) Cta. Incobrable City Mode 142.76

Saldo al 31 de Diciembre del 2003 USS (13,303.67)

NOTA E.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2003, los inventarios consistian en:

Telas, accesorios y otros US$  2,090,933.98
En transito 4,622.94
US$ 2,095,556,92




NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de Propiedades y equipos durante el afio 2003, se detalla

a continuacion:

Saldos al 1 Saldos al 31
de Enero Adiciones de Diciembre
del 2003 del 2003
Muebles y enseres y equipos de oficina US$ 31,056.24 520.00 31,576.24
Equipos de computacién 44,841.94 - 44.841.94
Vehiculos 15,784.11 - 15,784.11
91,682.29 520.00 92,202.29
Depreciacién acumulada (65,642.92) (5,892.16) (71,535.08)
~Total propiedades y equipos, neto US$ 26,039.37 (5,372.16) 20,667.21
NOTA G.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2003, los otros activos consistian en:
Cargos diferidos US$ 601,596.61
(-) Amortizacidn acumulada 120,320.21 481,276.40
Otros activos (depdsito en garantia y patentes 24,482.22
US$ 505,758.62

NOTA H.- PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2003, los proveedores consistian en:

Proveedores de textiles

Locales:
Ventacarlos US$ 190,386.80
Niverly S.A. 210,513.21
Arlomsa S.A. 200,253.12

Otros 33,037.40 634,190.53




Exterior:

Textiles Borlington 253,159.47

Sinoway Industrial 134,774.03

Van Chiang Industrial 94,456.44

Fabritex Peruana 123,596.75

Confecciones Textimax 56,400.54

San Jorge Industrial 65,903.00
Otros 138,472.48 866,762.71
Proveedores de servicio 4,729.48
US$ 1,505,682.72

NOTA I.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante €l afio y los saldos al 31 de diciembre
del 2003 en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOS AL 1 PAGOS SALDOS
AL 31 DE
DE ENERO Y/O DICIEMBRE
DEL 2003 PROVISIONES COMPENSACIONES DEL 2003
Beneficios Sociales US$ 41,101.39 31,923.28 (55,392.73) 17,631.94
NOTA J.- DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2003, los documentos por pagar a largo plazo consistian en:
Acreedor Capital
Fabritex Peruana S.A. USS$  555,246.19
Noritex S.A. 341,108.81
Textimax 214,716.01

US$ 1,111,071.01

Los documentos por pagar devengan intereses a una tasa nominal del 12% anual, con
vencimientos hasta el 2005.




NOTA K.- OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Al 31 de diciembre del 2003, los otros ingresos (egresos) consistian en:

Otros Ingresos:

Intereses ganados USS 4,100.70
Otros Egresos:

Intereses y Comisiones pagadas 133,263.84

Otros 834.69 (134,098.53)

USS  (129,997.83)

NOTA L.- AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas, en sesion celebrada el 21 de Octubre del 2002,
acord6 aumentar el capital social en US$ 28,200.00 mediante aportes en efectivo, con
lo cual el capital suscrito ascendia a US$ 29,000.00. Dicho aumento fue aprobado por
las autoridades pertinentes el 15 de Abril del 2003, mediante resolucién
No.03-G-DIC-0002583 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, el 7
de mayo del 2003.

NOTA M.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacidn de estos estados
financieros (14 de Abril del 2004) no se produjeron eventos que en la opinién de la
administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.

De acuerdo a nuestra revisién, la compaifiia no ha incurrido en el incumplimiento de las
normas sobre derechos de autor, que trata la ley de propiedad intelectual vigente.




