COMERCIAL MARLUZ S. A,
Motas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016y 2015
1. Informacion General

La sctividad principal de la Compailia es la comercializacidn y distribucion de articulos
textiles y ropa de vestir unisex al por mayor,

La Compaifiia es una sociedad andnima constituida el 5 de Mayo de 1972 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con un plazo de duracidon de 50 afios ¢ inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayagquil €l 14 de Junio de 1972,

El domiciho principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaguil, Km 2 % Av. Carlos Julio Arosemena &/n, Bodegas de Italpisos.

En el afo 2016, la Compafiia COMERCIAL MARLUZ 8. A., ha disminuido sus ventas
en USSH 308,04% que representa un 52.96%, en relacidn con el afio anterior, su total de
activos en US$ 621,862 que represents un 28.14% en relacidn con el afio anterior. e
incrementado significativamente su pérdida neta en US$ 317,054 que representa un
483 .07% en refacion con el afio anterior,

Esta situacién origina que al 31 de Diciembre del 2016, la Compaitia tenga un déficit
acumulado de US$705,994 que supera ¢l 50% del capital pagado mas reservas, lo que de
acuerdo & la Ley de Compaflias de Ecuador, coloca a la Compaiiia en un estado de
disolucion

La Administracion ha realizado en el afio 2016 estrategias ajustadas al cumplimiento de
sus obligaciones mensuales realizando aceriadamenie reestruciuracion de sus proveedores,
pomendo enfasis en la obtencién de hquidez y en sus flujos de efectivos por la venta de
sus inventario, en el Informe de Gestion al final del afio 2016, la Administracion
recomienda a los accionistas que deben necesariamente tomar la decision de incrementar
su capital o en caso contrario iniciar el proceso de hiquidacion.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de ln Compaiiia el 31 de Marzo del 2017 y senin presentados a
la Junts General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la
Compaifiia, los estados financieros senin aprobados sin modificaciones.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el ddlar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha caleulado las varisciones en los indices de precios al consumidor (IPC) vy
determinado los sigmentes indices de inflacidn anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cineo tltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre; Infacitn Anosl
2016 1.12%
2015 31.38%
2014 J6TH
2013 2. 70%
22 4. 16%

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consegjo de Normas
Intersacionales de Contabilidad (en adelante [ASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
20186,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que e5 la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia

Toda la informacion es presentada sin centavos v redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros

Acirvos Finoncieros

Los activos financieros son regisirados en la fecha en que la Compafila forma parte de la
transaccién.  Son reconocidos imcialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atnbuibles a
la compra 0 emision del instrumento financiero, exceplo en el caso de los activos llevados a
vizlor razonable, cuyo costo de fransaccion se reconoce en resultados,

cominuacion... .... 9
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Posteriormente, los activos financicros son valorados a costo amortizade wsando ¢l méodo
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar 1 exasie alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 51 o asi, s reconoce iInmedatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, s¢ ehimina contra fa cuenta de provision. Los cambios en el
importe en lihros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafia dard de bajo en cuentas un activo financicro unicamente cuando expiren los
derechos contraciuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero,

La Compafia clasifics sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales, que
no generan intereses, los fondos son de hibre dispominlidad.

» Deudores comerciales y otras cuentss por cobrar, incluyen facturas por bienes y
servicios en los proyectos inmobiliarios que no se cotizan en ¢l mercado activo, con
plazos menores a un aflo, no generan interes.

Pasivas Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente & su costo, neto de los costos que s haya
incumdo en la tansaccidn.  Postenomente, se¢ miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanios para su obtencion) v el
vidlor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen erédito
mayor de un aflo

La Compania da de baja én cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las oblignciones In Compaififa

Lo Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiéro para asegurar

que todas lus coentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
ncordados.

continuacidn. . ... ({1
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La Compaifiia clasifica sus pasivos financieros como sigue

« Acmeedores comerciales y ofras cuentas por pagar, incluyen faciuras por compra de
bienes y prestacidn de servicios, que se realizan con condiciones de créditos normales,
no generan mtenés.

. Cuentas por pagar accionisia representan prestamaos para capital de trabajo, sin fechs de
vencimiento y sin interés,

Inxtrumenios de Patrimonio

Un instrumento de patimomo consiste en cualqueer contrato gue evidencie un mierés
resdual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos Los
instrumentos de patrimonio emiidos por la Compafiia estén representados por las acciones
ordinarias y nommnstivas que constituyen ¢l capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedad y Equipos

Los elementos de propiedad v equipos se miden & su costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima comresponda.

El costo comprende su precio de adquisicsdn mis todos los costos directamenie
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia

Los costos de ampliacién y mejoras que represenien un sumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremenio de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como Botivo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en Jos resultados del perfodo en
que se incurren

El costo de propiedades v equipos se deprecia de scuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la wida Gtil estimada y mélodo de depreciucion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por In vents o ¢l retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venia y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activoes se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando s¢ produce la venta o el retiro.
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Deterioro del Valor de los Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguells fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determmar 51 existe algim indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion 0 amortizecion se someten a prueba de detenore cuando
se producen eventos o circunstancias gue indican que el valor en libros del sctivo excede su
valor recuperable

El valor recuperable de los activos comesponde al importe neto gue se obtendria de su
venta o valor en uso, ¢l mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan o
los niveles mas pequedios en los que s¢ genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su

valor recupernble,
Activos Intangibles

Los sctivos intangibles corresponden a la licencia del mstema informitico, registrudos al
costo,

Impuesto a in Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto & In renta representa la suma del gasto de impuesto @ la renta y el
gasto de impuesto difersdo.

Impruecsio Corriente

El impuesto a la renta comiente ¢s ¢ impuesio 2 ls renla que se esper pagar o recuperur de
las autondades tnbutanas por la ubiidad o pérdida imponible del periodo cormente, usando
las tmsas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 22% para el
afic 2016 v 2015, mis cualguser ajuste al mpuesio por pager en relacidn con afos
anlenores

La gerencia evalia penddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecio de situsciones en las que las leyes tnbutanas son objeto de interpretacion

impuesio Diferido

El mmpuesto a la renta difendo es reconocido por las diferencias temporanas existenies
entre el valor en libros de los activos v pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

conlinuacion 12
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Los pasivos por impucsto a la renta difendos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los sctivos por impuesio a la renta difendos se reconocen para todas las diferencus
temporarias que s¢ espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, v cualquier
péndida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe médximo que, sobre la base de las wtilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los actives y pusivos por impuesios diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera scan de aplicacion cn el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta difendos es revisado en
cada fecha del balunce v se ajustn para reflejar la evaluacion actualizads de las utilidedes
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos ¥ pasivos por impuesio diferido se compensan si exisie un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos cornentes contra los pasivos impositivos
comientes, ¥ 5t los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto ¥ la misma autoridad tributaria

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corte Plazo

Los beneficios a empleados 8 cono plazo tales como décimo tercero, décimo cuano, fondo
de reserva, vacaciones, paricipacion de trebajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
::hmﬂd:dmdeﬂmpdnmmhnhmkmhuﬂm]mnmmpmdusm
05 em

Indemmizacidn por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empicados como consecuencia de la decision unilaleral
de uma entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro
Esios beneficios por termmacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerin en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Heserva Legal v Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 0% del capital social
Esta reserva no estd dispomible para distnbucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

conbinuacion... ... 13



e bLLLLLLLOLLLLLLLLLLLLLLLLLULLY

COMERCIAL MARLUZ S. A.
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La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los sccionistas.
Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarzacion en Marzo del 2000
Esta reserva de capital no podrd distnbuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito ¥ no pagado, pedro podr ser capitalizado en la pane que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas o del aflo, si las hubiere, 0 ser devuelta a los accionistas en caso de
liquidacion

Dhistribucidn de Dividerndos

La distribucidon de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce cuando se
aprucha el pago por parte de Junta General de Accionisias.

Los dividendos y utilidades, caleulndos después del pago de impuesto a la renia,
distribuidos por sociedsdes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domicilindas en parmisos fiscales o
Junsdiccidn de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin
excentos de Impuesto a [a Renta.

Esia exencion no aplica 51 ¢l beneficiano cfectivo; guien econdmicamente o de hecho nene
el poder de controlar la atnbucidn de disponer del beneficio, ¢ una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o wilidades gue se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiano
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) v la warifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

Cuando una sociedad distnbuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero & sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos  no comerciales), esta operacion se considerarit como pagos de dnidendos
anticipados v por consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a le tarifa de
impuesto 4 la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada v pagadas al mes siguienie de efectuada y constituird crédito
inbutano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablements
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se havan sustancialmente transterido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de ios bienes.

Costos v Gastos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manern simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos vy Transacciones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los actives y pasivos, ni
los ingresos v gastes, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
lransaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legsal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el sctivo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en ¢uya liqudacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

continuacidn. .. ... 15
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Provisiones

Una provision ¢s reconocida cuando la Compadiia tiene una obligacion presente (legal o

implicita) como resultado de un evento pasado ¥ es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma Las provisiones se revisan a cads fecha del estado de situacidn financwera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn gue se tenga a esa fiecha

Si el efecio del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determunan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro & una tasa antes de
mrwﬂnqmmﬂcpdvﬂwdddinunmﬂm#nﬁhylmmﬂhpwiﬁm#h
obligaciin

Cuandoe s¢ reconoce ¢l descuenio, el aumenio de la provision producto del paso del tiempo
¢ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contahles

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice clertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos  En opmidn de ln Administracién,

tales uicios v estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Los jucios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaifiia a |a fecha del balance, son los siguwentes:

Vida Unil y Valor Resicual de Propiedad y Equipos

La vida Otil estimada ¥ valor residual de los clementos de propiedad v equipos son
revisados al final de cada afo, siendo o cfecto de cualquier cambio en ¢ estimado

registrado sobre una base prospectiva

Las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn son como sigue’
Adios de vida dfil estimada

Minima Miixima
Instulaciones 20 20
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
continuacion. ... . 16
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Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de inferpretaciones s
la legislacion tributaria aplicable. La Compafis al momento de tomar decisiones sobre
gsuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, para la interpretacion de
normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos en el future.

Debido a que la Compadiia no considern la remota posibilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningin pasivo contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la mncertidumbre inherente a las cstimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones; los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, ineluyendo 1a opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacidn financiera de la Compafiia & la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos postériores gque no son
eventos de ajuste son expuesios en notas a los estados financieros.

3. Efectivo em Caja y Bancos

Efectivo en caja v hancos se formaban de la siguiente manera;

31 de DMciembre
16 2015
(LIS Dalares)
Caja 400 717
Bandéos 1,904 6,147
2,304 B, Bl

contimuacion.... ... 17
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4, Dendores Comerciales v otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 015
{18 Dilares)
Deudores comercales
Chentes 34 382 94 265
Prosision para cucntas dudosas {2,006 (2.477)
32,376 91,789
Otras cuentas por cobrar
Anticipo & provesdores - 1,543
Empleados . i
Otras 35,501 37,799
67877 131,131

Clientes representan fhoturus emitidas principalmente por la venta de textiles, ropa nacional
y extranjera a clientes locales,

Un detalie de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas es
COmo SIgue:

¥ de Diciembre
2016 2015
(LS Delaes)
Por venger L] el 1
Vencidos:

I =30 2.624 4,713
H - % - 23,140
# - 120 - 32993
120 en ndelante 13,059 7854
34382 b

Duminte los aftos 2016 y 2015, el movimiento de la cuenta provision para cuentas dudosas
fueron como sigue

continmuacion. .. ... 18
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41 de DMciembre
2016 2015
(LIS Délares)
Saldo al imcao (2, 47T) {247T)
Onros 631 -
Saldo al final ___(006)  (2477)
&, Imventarios
Los Inventanos se formaban de la siguienie manera:
31 de Diciembre
2016 015
(1S Diddlares)
Textles 791,224 1,082,783
Accesorios 1 58,203 159,562
Ropa 342,001 489,192
Insumos 76,809 15,706
Bodejas 28,500 136,246
Siaper éxito 26,223 76,787
Oros 631 34249

1,463,591 2014525

Textiles representan mercaderias textil (telas) disporubles para la venta, estos valores son
de libre disponibilidad o mediano plazo

Ropa representan mercaderias de prendas de vestir parn caballeros y nifios disponibles para
la venta, estos valores son de libre disponibilidad a mediano plazo.

Super éxito representan mercaderias dejadas por la empresa en consignacion a los
almacenes del mismo nombre,

6. Propiedad vy Equipos

Los movimientos del costo de propiedades v equipos fueron como sigue:
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Equipade Eguipode  Viehiculos y

icma L Unram Totnl
(TS Dndlares
. madiag
Saldos al 31 de Dicembroe def 20§ 4 63006 Po52 7428 107, 1 60 Tore 4
Adwiones - - - 1339 2339
Saldon al 31 de Diciominre del 201 5 63,056 652 IT 0N 10 Ve 211,733
Al - = . . -
Haldom al 31 de Dicembre dal 2014 G206 p 17418 | 0¥ 4L Ili...'i'-l-l-
DNepreclacks y'o deleriorn:
Saldos al 11 de Dhoembre ded 200 4 (65, 036) (a5} {21 686) ek, 65 5) (302,029
Adigiones - - . {4, T0at} {4, 70
Baldas al 11 de Dioiembre del 300§ (65, 036) 5652} [22 686) (109, 354) (206, 733}
Adiione - . {4.543) 80} (5,023)
Raldaw al 11 de Diciimbos del 20016 [ 27, |
Valor nato al 31 de Dicieanbre del 2015 . . 4,542 H0 5,022
Valor nito 8! 31 de Diciembre del 2016 - - - - e
7. Ditros Activos
Lo olros activos consisten de lo sigurente:
31 de elem bre
206 _ 018
(A bl
Cigros activos:
Licencu Smares! - 2464
Seguros - 7380
- G Rdd
Amortizacion scumulada - (6,770}
- 3074

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Loz acreedores comerciales y olras cuentas por pagar consisten de lo siguente
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M de Diciembre

2016 2015
(U8 Ddlares)
Proveedores locales 14,023 22.909
Proveedores extenor - 14,788
Nomina y pagos al IESS - 6,424
Anticipos de chenles - I6
14,023 44,137

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
textiles, accesorios y ropas nacionales ¢ importadas.

Accionistas representan valores aportados por pagar sin fecha especifica de vencimiento
9. Obligacidén por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios defimdos consistia de lo sigaiente:

31 deé Diciembre

2016 1018
L% vilares)
Comiente:
Bemeficios sociales 15264 I6 416
15,264 Ie.416

El movimiento de Jg cuentas beneficios sociales por aflos tlerminados el 31 de Diciembre,
fueron como sIgue:

Beneficios
Sociales
fEIS Diilares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 16,489
Provisiones 71.241
Pagos (71.314)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 16,416
Pagos (1,152)
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 15,264

continuacion. .. ... 21
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1. Cuentas por Pagar Accionistas

Las cuentas por pagar accionistas representan préstamos para capital de trabajo, sin fecha
de vencimiento y sin interés.

11. Impuestos
Activos ¥ Pasivos por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos cormientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(LIS Dilares)

Activos por impuestos cormientes.
Anticipo de impuesto & la renta 26,527 26,527
Impueasto a lo salida de divisas 14,929 13,212
Impuesto valor agregado - [VA por pagar y rétenciones 1,352 -
Retenciones en la fuente 10,802 8,889
53,610 48 628

Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar 1,345 4,270
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 1,843 32,506
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar B8 30,843
3,596 67,7049

Impuesto a la Renia

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como Sigue:

continuacion. ., ... 22
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10146 2015

(LS Dieslares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (3B2,687T) {656,239)
Miis (menos) partidas de concilincidn:

{Fastos no deducibles 205,827 -
Pérdida grabable (176.860)  (636,239)
Unifidades que no se reinvienen
Tasa de impuesto 212% 2%
Impuesto a s renta - =
Impuesto a la renta minimo | 1,728
Impuesto a la renta causado 12,832 11,728
Retenciones en [a fuente {10,802) i8,843)
Impuesto o la salida de divisas (14.930) {13212)

Impuesto a la renta por pagar - -

La provisidn pars ¢l impuesto a la renta comriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compatfifa remnvierta sus utilidades en el pais, podri obtener una reduceion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectien el comrespondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio

Sin embargo en ¢l caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraises fiscales o regimenes de
menor imposicion, {a tanfa de impuesto a la nenta sobre su proporcion serd de 25%, v en el
caso de que la participacidn sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
mgresos de la sociedad. Esta tanfa de 25% tambaén se aplicara a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, benelicianios o similares.
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La Compafiia esté obligada s calcular vy declamr en el formulano de declamcion de
impuesto a la renta del periodo comentz, el valor del anticipo de impuesto & la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables

Si el impuesto causado en el periodo commiente es inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado

De acuerdo con o establecido en el Articulo %4 del Codigo Tributano, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiers pronunciamienio
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
placo pars presentar la declaraciin cuando no se hubieren declarado en todo o en parie, y
(i1i} en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:

* Devolucidn de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con
dinero electromico, | punio porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de débito y crédito.

* Se¢ dispuso ¢l monto mdximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos
en los Convenies para Evitar la Doble imposicion en US$ 223,400 para ¢ 2016. De
superarse cse imporie, ¢l beneficio se realizara mediante ¢l mecanismo de devolucion
no ¢ requiere la certificacion de los anditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

* Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porien los ciudadanos hasts 3 salanos bésicos unificados del
trabagador en general

- Transferencia hasta tres salanos bésicos unificados del trabajador en general por
mes, ¥

- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta USS 5,000



BOLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLULLLLOLLLOLOY

COMERCIAL MARLUZS. A,
Motas a los Estados Financieros

* Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remunerasciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles v derechos representativos de capital existentes en ¢l
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior

*  |.as nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados
a partir de Mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi v Esmeraldas, estin
exonerndas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

* EL SRl podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada sigmificativamente la actividad econdmica del contnbuyente, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracion Tributaria,

+ Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais v los establecimientos permanenies de sociedades extranjeras no residentes.

12. Imstrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamienio con
accionistas. La finalidad principal de esios pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compafita La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito v de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos que se
resumen & continuacion:

Riesgo de Mercado

Fl riesgn de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flmos futuros de un
mstrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de
la Compaflia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de monede. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos,

continuacion 5
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a) Riesgo de Tasa de Interds

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia manbene financamicnto con fideicomisos.
Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente independientes de
los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia,
la Compafiia no tene una exposicion importanie o los riesgos de tasas de interds.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el nesgo de que ¢l valor rezonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero flucticn debido a cambios en los tpos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Umidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no s& presentan efectos por
vanaciones de tpos de cambio en los estados financieros

Riesgo de Cridue

El nesge de crédito es el resgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en reflacidn con un instrumento financiero o contrate de venta, gencrando una
pérdida financiera La Compaflia estd expuesia a un nesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmenie en cuentas por cobrar)

El nesgo de credio surge del cfectivo y depositos en bancos esi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldes pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distinias
empresas v no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular,

Riesgo de Liquidez

La Compaifiia monitorea su ricsgo de escasez de fondos usando un fluo de caja proyectado
a corto v largo plazo.  El obyetivo de la Compafiia s mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia momtorea v mantiene un cierio mivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flujo de efectivo

13. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, ef capital pagado consiste de 100.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitano USS1.00.

La distrnibucion accionaria €5 Como sigue:
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% Participacién Valor Nomianl  Teotal 21 de Dicliembre
016 2015 2016 1015 Unitario 1016 018

(LN Didlares)
Inversiones Four Siswer 5.A. 5000 S0.00 50,000 50,000 1.00 S0, T S0, (00
Inversiones Ecuapan 5. A. $0.00 5000 50,000 S0, 0000 L0 S0,004 50,00
100,00 [00.00 100,000 100,000 100,000 100,000
14. Gastos Administrativos
Los gastos admimstrativos consisien de lo sigaiente:
31 de Diciembre
2016 25
LIS Ddiares)
Sueldos y beneficios sociales 21,904 27,609
Servicios prestados 36,049 45,438
Gastos legales 7,247 9.135
Materiales de computacion 7,819 9,868
Servicios basicos 7,153 9.7
Comunicacion, movilizacion y vidticos 4,933 6218
Impucsto solidario 1263 2,852
Gastos bancanos 1,788 2254
Contnbuciones ¢ impuesios 40,809 51438
Otros 1584 3,636
133,459 168,220
15, Gastos de Ventns
Los gastos de Ventas consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
(LS Ddilares)
Sueldos v beneficios socales 36,167 45222
Indemnizaciones 30,861 38,588
Bonos a empleados 38,456 48,084
Crastos por jubilacion 15,845 19.812
Comisiones 3,205 4,007
Movilizaciom 873 1,092
Materiales y equipo de computacion 1,113 1,392
Ciros 1,332 |, 6565

127852 159.862
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16. Otros Egresos

(Otros Egresos representan principalmente ajustes de Inventanos de mercaderias de ropa y
telas al costo de adquisicion establecidas en los inventarios fisicos durante el afio 2016.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros 12 de

Abril del 2017 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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