
  
COMERCIAL MARLUZ $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañia es la comercialización y distribución de articulos 
textiles y ropa de vestir unisex al por mayor. 

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 5 de Mayo de 1972 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con un plazo de duración de 50 años e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 14 de Junio de 1972. 

El domicilio principal de la Compañía donde desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil, Km 2 % Av. Carlos Julio Arosemena s/n, Bodegas de Italpisos. 

Enel año 2016, la Compañía COMERCIAL MARLUZ 5. A., ha disminuido sus ventas 
en US$ 308,049 que representa un 52.96%, en relación con el año anterior, su total de 
activos en US$ 621,862 que representa un 28.14% en relación con el año anterior, e 
incrementado significativamente su pérdida neta en US$ 317.054 que representa un 
483.07% en relación con el año anterior. 

Esta situación origina que al 31 de Diciembre del 2016, la Compañía tenga un déficit 
acumulado de US$705,994 que supera el 50% del capital pagado más reservas, lo que de 
acuerdo a la Ley de Compañías de Ecuador, coloca a la Compañía en un estado de 
disolución 

La Adminisración ha realizado en cl año 2016 estrategias ajustadas al cumplimiento de 
sus obligaciones mensuales realizando acertadamente reestructuración de sus proveedores, 
poniendo énfasis en la obtención de liquidez y en sus flujos de efectivos por la venta de 
sus inventario, en el Informe de Gestión al final del año 2016, la Administración 
recomienda a los accionistas que deben necesariamente tomar la decisión de incrementar 
su capital o en caso contrario iniciar el proceso de liquidación. 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 31 de Marzo del 2017 y serán presentados a 
la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 
“Compañía, os estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

continuación 8
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COMERCIAL MARLUZ $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde Marzo del uno 2000 adopto el dólar de 
EUA como moneda de circulación legal, El Insituto Nacional de Estadísticas y Censos 
(INEC) ha calculado las variaciones en los índices de precios al consumidor (1PC) y 
determinado los siguientes índices de inflación anual (acumulados de enero a diciembre), 
en los cinco últimos años: 

Índice de 
31 de Diciembre: Joñlación Anual 

2016 110% 
2015 33004 
2014 357% 
2013 270% 
2012 4160 

Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emiidas por el Consejo de Normas 
Intervacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 
2016 
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, 
Moneda Funcion: 
Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de América, 
ue es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañí 

Toda la información es presentada sin centavos y redondeada a la unidad más cercana, 
excepto cuando se indica de otra manera. 

Instrumentos Financieros 

Activas Financieros 

Los activos financieros son regístrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor 
de la transacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a 
la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a 
valor razonable, cuyo costo de transacción se reconoce en resultados, 

continuación. o
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 COMERCIAL MARLUZS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un año. 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos 
financieros se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor. 

E valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros 5e reduce a 
través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina conta la cuenta de provisión. Los cambios en el 

import en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral 
La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del uctivo financiero, 
La Compañia clasifica sus activos financieros como sigue 

+ Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depósitos en bancos locales, que 
o generan intereses, los fondos son de libre disponibilidad, 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por bienes y 
servicios en los proyectos inmobiliarios que no se cotizan en el mercado activo, con 
plazos menores a un año, no generan interés. 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya. 
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 

diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el 
valor del reembolso, 5e reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito 
mayor de un año, 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones la Compañía 
La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados. 

«cominuación 10
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COMERCIAL MARLUZ $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

La Compañia clasifica sus pasivos financieros como sigue: 
+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de 
bienes y prestación de servicios, que se realizan con condiciones de créditos normales, 

"o generan interés. 
+ Cuentas por pagar accionista representan prestamos para capital de trabajo, sin fecha de 

vencimiento y sin interés, 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos — Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las acciones 
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y 5e reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos 
Propiedad y Equipos 
Los elementos de propiedad y equipos se miden a su costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. 
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia. 
Los costos de ampliación y mejoras que representen un sumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como. 
mayor valor de los mísmos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en 
que se incurren. 
El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. El 
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 

los resultados del periodo en que se incurren. El valoren libros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

«continuación. ”"



COMERCIAL MARLUZS. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Deterioro del Valor de los Activos 

A la fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. 
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a prueba de deterioro cuando 
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su 
valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendría de su 
venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que ss genera lujos de efectivo identificables (unidad 

-neradora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados 
periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su 

valor recuperable, 

Activos Intangibles 

  

Los activos intangibles corresponden a la licencia del sistema informático, registrados al 
costo 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta y el 
gasto de impuesto diferido 
Impuesto Corriente 

El impuesto la renta corriente es el impuesto ala renta que se espera pagar 0 recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período corriente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para el 
año 2016 y 2015, más cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años 
anteriores. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a 
la renta respecto de Situaciones en las que las leyes tributaria son objeto de interpretación 
Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporaras existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y 
los montos usados para propósitos tributarios. 

continuación. n
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COMERCIAL MARLUZS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
emporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al 

Importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se 
espera scan de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del pertodo, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos 
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al 
impuesto y la misma autoridad tributaria 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva. vacaciones, participación de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre 

la base del devengado en veacón on los beneficios legales o conracials pactados con 
los empleados. 

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a os empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
e una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del reir. 

Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren. 
Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. 
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
«capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas 
continuación ía
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COMERCIAL MARLUZ $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición delos accionistas. 

Utilidades Retenidas 

Reserva de Capital 

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarización en Marzo del 2000. 
Esta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el 
capital suscrito y no pagado, pedro podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de 
las pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de 
liquidación. 

Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce cuando se 
prucba el pago por parte de Junta General de Accionistas. 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, mo domiciliadas en paraisos fiscales o 

jursdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están 
xcentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador, El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 

splique al ingreso gravado dependerá de quién y donde está localizado el beneficiario 
efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para las 
personas naturales (3594) y la taria general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% 025%). 
“Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico 
1 otorgue préstamos de dinero. sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pagos de dividendos 
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente ala tarifa de 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal 

retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito 
iributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

continuación 14
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COMERCIAL MARLUZ $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Reconocimiento de Ingresos. 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados la 
transacción Muyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del momento en que el pago sea realizado. 
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir 
impuestos. 

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes la 
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega delos bienes. 
Costos y Gastos 

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
quese pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de Saldos y Transacciones 

'Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sce requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sca el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma. 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 

Tíquidar por su importe neto, o de realiza el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados 
Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
revelados en caso de existir. 

continuación. 15
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COMERCIAL MARLUZ $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 

ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 

vbligación. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
e reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de 
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinión de la Administración, 
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de la información 

disponible al momento, los cuales podrían llegar a dierir de sus efectos finales. 

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compañía a la fecha del balance, son los siguientes: 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedad y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los clementos de propiedad y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 
Años de vida útil estima 

    

Máni Máxima 
Instalaciones 20 20 
Equipos de oficina 10 10 
Equipos de computación 3 3 
Vehículos $ s 
continuación 16



—
S
y
u
B
U
U
V
U
L
U
V
U
I
U
 
I
I
I
 

U
I
 

  

COMERCIAL MARLUZ S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acudo con profesionales en materia tributaria, para la interpretación de 
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 

Debido a que la Compañía no considera la remota posibilidad de litigios de carácter 
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido 
ingún pasivo contingente relacionado con impuestos. 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones pecesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión 
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al ciere del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía u la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son 

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera: 

31 de Diciembre 
2016 2015 

(US Dólares) 
Caja 400 m7 

Bancos: 1,904 6147 
2304 6364 

continuación. 7
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COMERCIAL MARLUZ S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

4. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2016 2015 

(US Dólares) 
Deudores comerciales. 
Clientes 4382 94266 
Provision para cuentas dudosas. 290) 247) 

32976 91789 
Otras cuentas por cobrar. 

Anticipo a proveedores. 15 
Empleados = > 
Otros ISSOL 37,799 

7, [ERE 

Clientes representan facturas emitidas principalmente por la venta de textiles, ropa nacional 
y extranjera a clientes locales, 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es 
¡como sigue: 

31 de Diciembre. 
2016 2018 

(US Dilares) 

50 
260 47 

- 25100 
3299 

2 7 —» 134 
—— 

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de la cuenta provision para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

continuación. 18
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COMERCIAL MARLUZ 5. A. 

"Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre 
2016 2015 

(US Dólares) 
Saldo al inicio QA) 047) 

Oros 631 E 
Saldo al final 2006) EI 

5. Inventarios 

Los Inventarios se formaban de la siguiente manera: 

    

(US Delares) 

Textiles TOL2IA 1,082,783 
“Accesorios 158203 159,562 
Ropa 489,192 
Insumos. 35,706 
Bodegas 136246 
Súper éxito 76.787 
Oros 34249 

CIAT 

Textiles representan mercaderías textil (telas) disponibles para la venta, estos valores son 
de libre disponibilidad a mediano plazo. 

Ropa representan mercaderías de prendas de vestir para caballeros y niños disponibles para. 
la venta, estos valores son de libre disponibilidad a mediano plazo, 

Súper éxito representan mercaderías dejadas por la empresa en consignación a los 
almacenes del mísmo nombre. 

6. Propiedad y Equipos 

Los movimientos del costo de propiedades y equipos fueron como sigue:



A
A
A
 
A
A
 
A
I
D
A
 

  

COMERCIAL MARLUZ S. A. 
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Eavipa de Esuipode — Veticlosy 
c es 

  

—Javilaciones Oficina Computación Otros Action Total 
TUS Dólares) 

Comos 
Slds 4131 de Diciembre det 2014 sm A 

Adicione, - - - 2259 2259 
Saldos 4131 de Diciembre del 2015 5 E E 

Adicio Z E a E ze 
Saldos 4131 de Diciembre del 2016 FUE 7 y ETA 

Depreciación y/o deterioro: 
Salsa 1 de Diciembre del 2014 (65036) PS) LL (104689 29 

Adwiones E a , (4708 (4704 
Saldos 411 de Diciembre del 2015 ES 08) 1280 063) 6 

Adicione = 4942 do) (600) 
Saldos al 1 de Diciembre del 2016 500 BE 201840) 211758 
Valor tol 31 de Diciembre del 2015 - - e so 30 
Valor tol 31 de Distembr del 2016 E , 5 : E 

7. Otros Activos 

Los otros activos consisten de lo siguiente: 
31 de Diciembre: 

2016 20018 
¡OS Diane] 

tos activos: 
Licencia Smanest - 2,464 
Seguros - 7380 

- 9344 
Amertzación acumulada a (6770 

a 307, 

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente: 

continuación 20
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31 de Diciembre 
2016 2015 

(05 Dálares) 

Proveedores locales 14023 22909 
Proveedores extenor - 14788 
Nómina y pagos al TES - 6404 
Anticipos de cientes 16 

1405 47 
Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de 
textiles, accesorio y ropas nacionales e importadas 
Accionistas representan valores aportados por pagar sin fecha especifica de vencimiento 

9. Obligación por Beneficios Definidos 
La obligación por beneficios definidos consistia de lo siguiente 

31 de Diciembre. 
2016 2015 

TUS Dólares 
Corriente: 
Beneficios sociales 15264 16416 

1526416416 
  

El movimiento de la cuentas beneficios sociales por años terminados el 31 de Diciembre, 
fueron como sigue: 

Beneficios 
Sociales 

TUS Dólares] 
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 
Provisiones 
Pagos 

¡Saldos al 31 de Diciembre del 2015 
Pagos 

  

¡Saldos al 31 de Diciembre del 2016 

continuación a
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2016 201 
(08 Dólares) 

Pérdida antes de impuesto a la renta (382687) (6567239) 
Más (menos) partidas de conciliación: 
Gastos no deducibles 205,827 , 

Pérdida grabable: (176,860) — (656,239) 
Utilidades que no se reinvienen 
Tasa de impuesto 2% 22% 
Impuesto ala renta a y 

Impuesto ala renta mínimo. 11,728 
Impuesto ala renta causado 12832 17 
Retenciones enla fuente (10302) —— (8,43) 

Impuesto ala salida de divisas (14930) (13212) 
Impuesto ala renta por pagar 

  

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 22%. En 
caso de que la Compañia reinvierta sus utilidades en el país, podrá obtener una reducción 
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando 
cfectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año. 

Sin embargo en el caso de que exista participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
participes, beneficiarios similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regímenes de 
menor imposición, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporción será de 25%, y en el 
caso de que la participación sea igual o mayor al 50%, la tarifa será del 25% sobre todos los 
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicará a toda la base imponible de 
la sociedad si se incumple el deber de informar la composición societaria de los accionistas, 
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
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La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del 

siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del 
patrimonio, el 02% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los 
ingresos tributables. 

Si el impuesto causado en el período corriente es infrior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado, 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (4) en seis años a partir de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y 

(li) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado porel sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos 

  

Reformas Tributarias 

Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue 

+ Devolución de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con 
dinero electrónico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con 
tarjetas de débito y crédito. 

+ Se dispuso el monto máximo pera la aplicación automática de los beneficios previstos 
en los Convenios para Evitar la Doble imposición en USS 223,400 para el 2016, De 
superarse ese import, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolución 

no se requiere la certificación de los auditores independientes a efectos de comprobar la 
pertinencia del gasto por la aplicación de convenios. 

+ Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue: 
- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios básicos unificados del 
trabajador en general 

- Transferencia hasta tres salarios básicos unificados del trabajador en general por 
mes, y 

- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 5,000.
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+ Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, 
utilidades; así como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el 
Ecuador de propiedad de sociedades residemtes en paralsos. fiscales u otras 
jurisdicciones del exterior. 

+ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes res años contados 
a partir de Mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabí y Esmeraldas, están 
exoneradas del pago del impuesto ala renta durante $ años. 

+ EL SRI podrá disponer la devolución del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya 
visto afectada significativamente la actividad económica del contribuyente, siempre que 
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo 
promedio de los contribuyentes definidos por la Administración Tributaria. 

+ Están obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y 
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el 
país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes 

12. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones 
de la Compañía. La Compañia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 
y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se 
resumen a continuación: 

Riesgo de Mercado 

El ricsgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un 
instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de 
la Compañía, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de 
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 
mercado incluyen los depósitos 
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a) Riesgo de Tasa de Interés 

AA! 31 de Diciembre del 2016, la Compañía mantiene financiamiento con fideicomisos. 
Los flujos de caja operativos de la compañía son sustancialmente independientes de 
los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, 
la Compañía no tiene una exposición importante alos riesgos de tasas de interés. 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 
El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un instrumento financiero fuctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por 
varieciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

  

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades. 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y depósitos en bancos así como la exposición al 
crédito de clients, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas 

empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en 
particular 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado. 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 
en el cambio de fujo de efectivo, 

13. Patrimonio 

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 100.000 acciones 
ordinarias con un valor nominal unitario USS1.00. 

La distribución accionaria es como sigue: 
continuación... 26
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% Participación Valor Nominal — Total — 31 deDiciembre 
2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2018 

  

    

(US Dólares) 
Inversiones Four Sister S.A. 3000 5000 50,000 SOD00 100 SONO 50000 
Inversiones Ecuspan . A. 3000 5000 S0.D00 100 000 50000, 

1000010000 100 ON 100500 MCCAIN 

14. Gastos Administrativos 

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente 
31 de Diciembre 

2016 2015 
(US Dólares) 

Sueldos y beneficios sociales 21,904 27,609 
Servicios prestados. 36049 45438 
Gastos legales 7947 9,135 
Materiales de computación 7829 9868 
Servicios básicos 1783 97M 
Comunicación, movilización y viáticos 4933 6218 
Impuesto solidario 2263 2882 
¡Gastos bancarios 1,788 2254 
Contribuciones e impuestos 40309 51438 

Otros 2884 3,636 
133459 168220, 

15. Gastos de Ventas 

Los gastos de Ventas consisten de lo siguiente 
31 de Diciembre 

2016 1S 
(US Dólares) 

Sueldos y beneficios sociales 36,167 — 4522 
Indemnizaciones 30361 38588 
Bonos a empleados. 38456 48.084 

Gastos por jubilación 15345 19,812 
Comisiones. 3205 4007 
Movilización 873 1,092 

Materiales y equipo de computación 1,183 1392 
Otros 1332 11665 

121852 159,862, 

continuación. n
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