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Dictamen del Auditor Externo Independiente

A los sefiores accionistas de:
Denersacorp S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Denersacorp S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que sea relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan manifestaciones
erréneas significativas originadas en fraudes o errores, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen manifestaciones
erroneas significativas.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan errores
materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor
toma en consideracién el control interno de Denersacorp S.A., que es relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria




apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados, y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por pagar a relacionada Comisacorp S.A. se encuentra
pendiente de regularizacion, a fin de determinar apropiadamente los saldos entre compaiiias. No nos ha
sido factible determinar el efecto de esta regularizacion.

Opinién

6. En nuestra opini6n, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto mencionado en el
parrafo anterior, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Denersacorp S.A., al 31
de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes.

Guayaquil — Ecuador
Abril, 14 de 2014

Ing. ;son Mering Castillo

Registro Nacional deNContadores No 11,268
Resolucion No SC-ICI-D
SC-RNAE-719




Denersacorp S.A.
Estados de Situacion Financiera

Diciembre 31 Diciembre 31
2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 4) USS 3,574 USS 70,540
Cuentas por cobrar (Nota 5) 44,465 43,150
Total activos corrientes 48,039 113,690
Costos de construccién (Nota 6) 1,514,441 2,146,092
Propiedad de inversién (Nota 7) 239,651 423,187
Otros - 600
Total activos USS 1,802,131 USS 2,683,569
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 8) USS 335,900 US$S 394,655
Impuestos corrientes(Nota 9) 7,193 7,333
Total pasivos corrientes 343,093 401,988
Pasivos no corrientes:
Anticipos recibidos de clientes (Nota 10) 320,985 1,249,083
Accionistas (Nota 11) 1,068,142 1,014,000
Total pasivos no corrientes 1,389,127 2,263,083
Patrimonio de accionistas (Nota 12):
Capital pagado 800 800
Aporte futura capitalizacion - 5,000
Reserva legal 9,189 1,703
Resultados acumulados:
Efecto por aplicacion de las NIIF - -
Ganancias acumuladas 59,922 10,995
Total patrimonio de accionistas 69,911 18,498
Total pasivos y patrimonio de accionistas USS 1,802,131 USS 2,683,569

Ver notas adjuntas.
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Ing. Gonzalo Cobos Martinez — Gerente General CPA. Martha Pavon™gias - Contadora General



Denersacorp S.A.
Estados de Resultado Integral
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas (Nota 13)
Margen bruto

Gastos (Nota 13):

Gastos administrativos y de ventas
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a las ganancias

Utilidad del aiio

Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales neto de impuestos

Resultado integral del aiio, neto de impuestos

Ver notas adjuntas.

I

Ing. Gonzalo Cobos Martinez — Gerente General

2013 2012
US$ 1,632,080 USS 481,664
(1,467,122) (439,735)
164,958 41,929
(90,100) (24,898)
74,858 17,031
(18,445) (4,333)
56,413 12,698
US$ 56,413 12,698
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Denersacorp S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Aiios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Saldo enero 1, 2012
Resultado integral 2012
Transferencia a reserva legal

Saldo diciembre 31, 2011
Resultado integral 2013
Retiro de aporte
Transferencia a reserva legal

Saldo diciembre 31, 2013

Ver notas adjuntas.
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Aporte

Capital aumento de Reserva Efectos  Ganancias
pagado capital legal NIIF acumuladas
800 5,000 - - -
12,698
1,703 (1,703)
800 5,000 1,703 - 10,995
56,413

(5,000)
7,486 (7,486)
800 - 9,189 - 59,922

Ing. Gonzalo Cobos Martinez — Gerente General




Denersacorp S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2013 2012

Actividades de Operacion:

Recibido de clientes 1,630,765 487,832
Pagado a proveedores y otros gastos (877,004) (128,622)
Impuesto a la renta pagado (13.451) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 740310 359,210
Actividades de Inversion:

Activos no corrientes 183.536 39312
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién 183,536 39.312
Actividades de Financiacion:
Anticipos recibidos y pasivos (990.812) (357.617)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (990,812) (357.617)
Variacion en efectivo (66,960) 40,905
Efectivo al inicio del afio —70.540 29.635
Efectivo al final del afio 3,574 70,540
Conciliacién  del resultado integral del afio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Resultado integral del afio 56,413 12,698

Amortizaciones e impuesto 4,994 4,333
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (1,315) 6,168
Inventarios y otros activos 632,251 299,099

Cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas
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Ing. Gonzalo Cobos Martinez — Gerente General




