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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

Agripac S.A. (en adelante la *Compania”) fue constituida en Ecuador el afio 1972, con el objeto de dedicarse a
la eomercializacion de insecticidas, herbicidas, fungicidas, fertilizantes, semillas, granos, balanceados y
productos elaborados y semielaborados para la agricultura, ganaderia, acuacultura y salud animal.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la ciudad de Guayaquil, en las calles General Cérdovay
Padre Solano. La Compafiia es una sociedad andnima listada en la Bolsa de Valores de Guayaquil, donde
emite obligaciones.

A efectos de estas obligaciones, la Compafiia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y al 31 de diciembre del 2016 mantiene una calificacién de “AAA”.

La Compariia es controlada por el Sr. Colin Robert Armstrong Wilson, de nacionalidad inglesa, quien posee
¢l 68% de su capital social.

Situaciéon econdémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas, con el fin de afrontar estas situaciones, han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemaos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspeeto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvié diferir un ario el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

Por otra parte, €l 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias, Ver Nota 17.
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Considerando los aspectos de liquidez y contraccion en la economia del pais durante el 2016, las lineas que
comercializa la Compaiiia lograron mantener un nivel de ventas considerable. La amenaza de un
fenémeno de "El Niiio" que no llegd, hizo que muchos agricultores ubicados en zonas bajas de posibles
inundaciones, se abstengan de sembrar, Los programas que impulsa el gobierno continuaron, pero en
menor nivel debido a la falta de liquidez. La reduccién en el sector agricola fue en cierta forma,
compensado con el buen momento del sector camaronero y el haber invertido en otras lineas de la
Compaiiia como el alimento para mascotas.

Aprobacién de estados financieros separados -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacién del Gerente General el 27 de marzo del 2017 y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6on a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros separados -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legistacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con
Aeroagripac S.A. e Investpac Holding Corporation S.A. (INHOLSA), empresas consideradas subsidiarnas
sobre la que mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros
separados de Agripac S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respeetivas, por lo tanto los
estados financieros adjuntos separados reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los
efectos de la consolidacion de estos con los de sus subsidiarias.

Pégina 12 de 58



AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los presentes estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepeién de ciertas propiedades y activos bioldgicos que son medidos a sus valores
razonables.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacién, como sigue:

e  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Ver Notas 10y 11.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado
con antictpacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la Compaiifa
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma lema a partir de:

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos L deenerg 2017
erivados de las actividades de financiacién.

NIC 12 Enmierlas que establecen el recunocimiento de activos per impuestos diferides por perdidas no i tle enero 2017
renlizadas, ¥ aclaran coma contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con *
instrumentos de deuds medidos o valor razonable,

NIIF 12 Mejoras con respeeto a o clarificacian del aleance de Ja norma "informacion a revelar sobre 1 de enero 207
participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejoras relacionadas con Ia medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enera 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a Jas transferencias de propiedades de inversitn y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un eambio demostrable en el uso del activa.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 dle enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 vla NiIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran come contabilizar determinados tipes de operaciones de pago basadas en Ldeenera 2018
acciones.

NIHF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de 1n NITF o (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision final de la NITF g, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 30y

NliFg 3015 guias de oplicacion. 1 deenero 2018

NIIF 15 Publicacion de Ia norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los dlientes”, 1de encro 2018
esta norma reemplazad a la NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda cxtranjera o partes de transacciones en fas que existe nna 1de enerp 2018
contraprestacion denominada o tasada en ena maneda extranjera,

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1deenero 2019

La Comparniia estima que la adopeion de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Cambio en politica contable -

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015, como se detalla a continuacién:
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Benefitius post-empleo Patrimonio
Resultados
Jubtlaeron patrenal Desahueio Total acumulados
Saldos repartados previamente al 1 de enens del 2015 5ddB.300 1,578,026 026,155 50,006,768
Efectu de adopeidn de enmienda a la NIC 19 1451407 46135 1912, e (1,912,762
Saldos reestrecturados al 1 de eneso dd 2015 6,839,737 ;M 8,035,18 48,004,008
Suldus reportados previaniente l 41 de diciembre del 2015 5,981,576 1876,278 7857854 62,407,295
Electo de adopeidn deeamienda a la NIC 19 al 1 dz enero del 2015 LA5L 407 461,355 1,912,769 (1,912,762)
Edectn de sdopeion de b eamlenda en ¢l afio 215 sobre La utilidad neta 245,33 7591 321,254 (321,254)
Ifectorde adapcian de fa enmienda en el afio 2015 sobre atros resultados integrakes (467.934) (98,248) (566,182) 566,182
Efecte de adopeidn de la eamienda sobre resubtsdos acurnlados (1) (438.638) {127,006) {565,644} 565644
Saldos reestructurados al 31 de dicembre del 2015 ﬁ.ma‘ 2.1!39& Bgb0.044 61,205,105
(Otros resultados
tilidad neta integrales
Utihdad netay otrus resultados integrales ded 2015, previaments reportados 18,364,734 ~46,926
[fecto de aduprion de L enmiends en el afio 2015 sobre 1 utitidad neta {121259) (2 -
Efecta de adapcion e ka enmienda en €l ain 2015 sobre otros resultados [ntegrmles - 506,182
lilidad nota + atros resuliados integrales del 2015, reestructurados W.243.480 1312508

(1) Los estados financieros previamente reportados al 1 de enero del 2015 no incluian la totalidad del
pasivo por jubilacion patronal y desahucio, los cuales fueron registrados contablemente en el afio

2015 y reestructurados en los estados financieros al 1 de enero del 2015 contra resultados

acumulados.

(2) Incluido en el rubro de Gastos de administracién.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se ntilizar4 la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
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moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y
4.15%, respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera -
{(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“*moneda funcional™). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es Ja moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compania.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacion financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos vy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, por tipo de producto.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a [a vista en bancos locales y del exterior.
Activos y pasivo financieros -

Clasificaciéon

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la

PAgina 16 de 58



AGRIPAC S.A.

NOTAS E}g’PIJCATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracterfsticas se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su venetmiento

Representados en el estados de situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de deposito con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién y capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2,6,2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:
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Medicién posterior
a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro “Gastos
financieros, netos™. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicién, Sila Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles entre 60 a 120 dfas, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales y de financiamiento son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo,
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues
no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

¢)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos y obligaciones financieras: Los préstamos se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros, netos”. Las obligaciones financieras que corresponden a emision
de obligaciones, papel comercial y titularizaciones de flujos se registran inicialmente a su
valor nominal que es equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos
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atribuibles a las transacciones que fueron significativos, forman parte del cargo financiero de
estas obligaciones y son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos
financieros se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro ‘Gastos financieros,
netos” en el periodo en que se devengan.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas en el caso de proveedores locales de 30 a 120 dias y para

proveedores del exterior hasta 180 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas:Comprenden obligaciones de pago

principalmente por la adquisicién de inventario de producto terminado. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La Compafifa calcula esta provisién en base a
indicadores historicos de cartera no recuperada en funcibn de las ventas anuales, considerando ademas,
las provisiones estimadas en afos anteriores y su subsecuente evolucion en recuperacién, bajas o
ejecucion de garantias dependiendo de cada caso.

2,6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanctalmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribueién.
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Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables,

La Administracion de la Companiia realiza una evaluacion de la antigiiedad de adquisicion de los
inventarios para determinar si se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién, Se
constituye una provisién con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal
estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercializacion.

Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran al menor valor entre el costo o valor
razonable de los mismos menos los costos de ventas asociados y corresponden a aquellos activos cuyo valor
en libros es recuperable a través de una operacion de venta,

Incluyen terrenos y maquinarias que dejaron de ser utilizados por la Compafiia y que la Junta General de
Accionistas se comprometio, junto con la Administracion, a realizar su venta en un periode menor a 12
meses,

Propiedades, planta y equipos -
Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

Las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos y edificios) son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicién o construceidn de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion
de dichos activos se reconoce en otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacion”. Sin
embargo el incremento se reconocera en resultados del perfodo en la medida que sea una reversion de una
disminucién por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del
periodo.
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Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superéavit por revaluacién” de los terrenos y edificios relacionados
con una revaluacion anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1atil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas iitiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios e instalaciones 20 - 40
Silos 5
Maquinarias y equipos 5-20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidén de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administacién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre el 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion -

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la Compafia.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccién
relacionados y costo de endeudamiento, en caso de presentarse el caso. Posteriormente las propiedades de
inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o las pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable se incluyen en los resultados del afio (ingresos) en el que se originan.
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Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién e implementacion del
sistema financiero contable “SAP”. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida itil estimada (10 afios).

Inversiones en subsidiaria y asociadas -

Las inversiones en subsidiaria y asociadas se reconocen por el método del costo en estos estados financieros
separados.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafifa, por lo cual esta fltima estd expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales.

La Compaiiia reconoce en resultados del afio los dividendos procedentes de la subsidiaria y asociadas cuando
surge el derecho a recibirlo. Los dividendos recibidos en aceién no se reconocen en los estados finaneieros
separados, se mantienen en cuentas de control.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compaiiia determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en subsidiaria y asociadas. Si este fuese el caso, la
Compafiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la subsidiaria o asociadas y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y amortizacién (activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrén
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre ¢l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activos biolégicos -

Los activos biologicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para la primera
rotacion y a partir de ella 12 anios, se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su
valor razonable menos los costos estimados de venta de forma separada de los terrenos.

La Compariia incluye en el valor en libros de los activos biolégicos, los costos incurridos en el transcurso
del afio en fertilizacion, mantenimiento, manejo agricola y administracion de las plantaciones de teca. Al
cierre del afio, la Compafiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable, el cual es
determinado por un perito independiente contratado por la Administracién de la Compaiiia.

Las ganancias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos los costos estimados de
venta, se registran en el resultado del afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ja devolucién de este
anticipo.
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A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

En el 2016 y 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funeién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ se presentan como parte del costo de productos
vendidos o gastos de administracién y ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

i)  Vacaciones:Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el

Ecuador.
iv)  Bonos a los ejecutivos: La Compaiiia tiene como politica el reconocimiento de un pasivo con cargo a

los resultados del ano, por concepto de bonos a sus principales ¢jecutivos. La base tomada para el
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célculo de los referidos bonos esté en virtud del complimiento de metas de los objetivos y metas
empresariales.

(b)  Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio — no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatortanas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, asi como el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan
a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.17 Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaeion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compafiia registra en el costo de productos vendidos el costo de los productos terminados comprados a
proveedores y el monto de todos los insumos consumidos en su produccién incluyendo los cargos de mano
de obra directa € indirecta relacionada inicamente con el personal de produccién y administracién de
produccién exclusivamente,

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el pericdo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia.

Reservas y resultados acumulados -
(a) Reservalegal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance €l 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(b)  Reserva por valuacion de propiedades (superavit por revaluacién)

Corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de
mercado de ciertos rubros de propiedades (terrenos y edificios). El saldo acreedor de esta cuenta no
estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizado o utilizado para
absorber pérdidas. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo
con los lineamientos deseritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados
en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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(¢) Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de
los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse

n la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. Se
clasifican en “Resultados acumulados” de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopeion de las NIIF.

(d)  Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Las ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIE” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrad ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del 1ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de aetivos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.6.3.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(9)

Provisién por obsolescencia de inventario

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinado por la gerencia de
la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de adquisicién de los inventarios y si se
encuentran aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion. La provision se carga a los
resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para el consumo,
utilizacién o comercializacion.

Vida util y deterioro de propiedades, planta y equipos (excepto por terrenos y edificios) y activos
intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
utiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Notas 2.9, 2.11 y 2.13.

Valor razonable de propiedades, planta y equipos (terrenos y edificios) y propiedades de inversién
El valor razonable de los terrenos y edificios dentro del rubro propiedades, planta y equipos es
determinado por expertos independientes cada 5 aitos. El valor razonable de las propiedades de
inversién son determinadas por expertos independientes al cierre de cada afio.

Valor razonable de activos biologicos

Las estimaciones empleadas en la determinacién del valor razenable de los activos bioldgicos para
lo cual utilizan estudios practicados por profesionales independientes.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actnariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido
La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro contra la utilidad gravable.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaitia se
centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por Contraloria,
que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar sn efectividad. A continuacién se presenta una definicién de
los riesgos que enfrenta la Administracién, una caracterizacién y una desecripeion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectiian compras de materiales para la produccién en Euros, la Administracion de
la Compaiiia considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene ningfin impacto en las
operaciones, pues las transacciones en otras monedas no son significativas (compras por
US$1.5 millones y US$1.9 millones en los afios 2016 y 2015, respectivamente).

{(ii)  Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

L.a Compafiia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento de
inventario y de servicios, estableciendo compromisos de abastecimiento a largo plazo fijando
el precio de acuerdo al mercado, incorporando ademis un concepto de fidelidad.

Con relacién a los precios de los productos, éstos son fijados en funcién de la evolucion y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de

etectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a corto y largo
plaze. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.
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b)

La Administracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura, Sobre la base de estos escenarios, se caleula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia, para minimizar el riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de
interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de instituciones financieras locales
y del exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un andlisis de sensibilidad.

(iv)

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. La Compaiiia ha
mantenido durante los fltimos afios una importante participacion en el mercado ecuatoriano
de sus productos debido a la alta calidad y variedad que ofrece a sus consumidores, lo cual
implica que la Compaiiia asuma el riesgo de que se origine variaciones en su participacion
conforme las gestiones de penetracion y posicionamientos de mercado de la competencia,
para lo cual durante el 2016 y 2015 su estrategia se centro en la calidad de sus productos y
una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por las areas de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas, minoristas y agricultores, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, la Compaiia realiza principalmente operaciones con
instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia v respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y aceptacién de clientes
(aproximadamente 16,800 clientes privados y publicos}, relacionadas con; limites de crédito,
capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente significativo y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actunalizacion de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion su historial y las garantias otorgadas.
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Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores de
cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra
a continuacion:

2016 2015
Indice de morosidad /cartera vencida 95.86% 45.9%
Cubertura de provisiones sobre cartera deteriorada 23.3% 16.5%
Cobertura de garantias 7.45% 6.6%

(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2nb Menosde 1 2o Entre1y2afios Entre 2y 5afios
Préstamos y obligaciones financieras 10,476,229 12,087,607 7,437,308
Cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por pagar 04,570,400 S z
Cuentas por pagar a compaias relacionadas - 194,792

2015 heoseag Enfregypa o8 Lntre 2y 5 aiies
Préstamas ¥ obligaciunes financieras 29,828843 7,839,803 9u492,47L
Cuentas por pagar a proveedores y okris cuentas por p gar 70,457,134 . 2
{uentas por pogar 2 compaiias relacionadas : 127,291

4.2 Administraciéon del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento

al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Préstamos y obligaciones financieras 29,074,555 44,126,184
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 62,310,612 67,844,153
Cuentas por pagar a companias relacionadas 134,732 127,293

91,519,899 112,097,630
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 9,735,808) (5,664,;37}
Deuda neta 77,784,001 106,433,293
Total patrimonio neto 119,716,898 107,656,952 (1)
Capital total 197,500,899 214,090,245
Ratio de apalancamiento

a7%

(1) Reestructurado. Ver Nota 2.2.

49%

La disminucion en el ratio de apalancamiento surge por la liquidacién de obligaciones que la Compafiia

mantenia con proveedores del exterior durante el afio 2016 y pagos de préstamos y obligaciones

financieras.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2015
Cotriente Mo corrjente Cyrriente No eurrient

Activos financieros medidas al costo

fective y equivalunte de efectivo 13,735,808 - 5,664,337 l
Activos financieros medidos af coxto amortizado
Imersiones mantenidas hasta el vencimiento 1,071,000 1,213,563
Cuentas por cobrar comerciales 62,067,803 L8725
{Cuentas por cobrar a compaitias refacionadas 7,460,387 - 7,606,001 .
Uttras eucatas por enbrar 1,536,280 ?81,125_ L797,547 1,810,206
Total activos financieros Bﬁ,-gﬂu,'gs ?81.% 87,060,179 1,810,006
Paxivos financicros medidos al costo amortizado

Préstamus y ubligaciones finanvieras 9,938,127 19,146,428 27,526,604 16,594,490

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 62,310,612 . 07,844,153 -

Cuoentas por pugar a compufifas relocionadas - 134,732 - 137,297
Total pasivos financieros 72,248,719 19,271,160 95370847 16,726,783

—_—

Valor razonable de instrumentos financieros

» El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, companias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaiiias relacionadas
y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

» Lasinversiones mantenidas hasta el vencimiento devengan intereses equivalentes a las tasas pasivas de
estos instrumentos vigentes en el mercado (tasa de interés pasiva vigente al 31 de diciembre del 2016
segin el Banco Central del Ecuador 6.03% vs 7.1% tasa promedio que devengan las inversiones).

» Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (8.25% vs 8.87% promedio reportado en la pagina de Bolsa de Valores de
Guayaquil para instrumentos similares). En lo que respecta a los préstamos con entidades financieras
locales su valor es equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del
2016 segiin el Banco Central del Ecuador 8.95% vs 8.8% tasa promedio que devengan los préstamos). El
principal préstamo del exterior se efectud con un organismo muitilateral el cual devenga una tasa de

interés de mercado,
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» Las colocaciones de papel comercial se realizan con un descuento promedio del 6.24% que es similar al de
mercado para este tipo de préstamos.

Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.6.3., se detalla Ia metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efeetivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Efective sy equivalentes (1)

2016 2013
AdA- 12,541,108 4,368,306
Ad+ 307,143 144,201
AA- 40,868 38.000
REB- 589,890 632,023
Olros menores (2} 275,610 464,080
13,720,637 5,631,006

Inversiones mantenidas hasta el vencimientg {1}

AdA- 1,671,000 1,283,567

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador al 30 de septiembre
del 2016.

(2) Corresponden principalmente a saldos menores en cooperativas de ahorros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicién al 31 de diciembre:

2016 201
Caja 15,261 12,641
Bancos (1) 13,720,637 5,651,606
13,735,898 5,664,337

(1) Comprende depositos a la vista en bancos loeales y del exterior,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Clicntes (1} 68,780,139 77,246,992
Provision por deterioro (2) (6,712,336) (5,808,267)
62,067,803 71,348,725
1 E——————
(1)  La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la signiente:
2016 2015
{Cartera cornente 37.332,034 54% 42,121,498 55%
De 1 a %0 dias 4,146,515 % 4,564,250 6%
1 ayo dias 4,827,101 6% 4,000,881 5%
g1 a 180 dias 2,276,710 9% 7,230,680 0%
181 a 460 dins 5,054,600 7% 6,393,626 B%
Mas de 360 dias 16,143,113 23% 12,93&@52 17%
68 100% 77,246,992 100

El saldo incluye US$4.2 millones (2015: US$8.8 millones) por cobrar al Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP) por la venta de paquetes del programa “Plan Semillas”,

(2) Elmovimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 5,808,267 4,286,103
Incrementos 3,008,000 2,856,074
Bajas {2,185,931) (1,243,910}
Ido final

6,712,336 5,898,267
S E———
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015

Ceonto

Reelamos al sepuro 625,605 qo8,417

Frestamos 4 empleados 265425 153,782

Cuentas por cobrar factoring (1) - 614,500

Otres 645,250 60,749
1,536,280 L737,547

Largo plago

Aportes y restituaon de fonde (2] 7H1,195 1,810,206

(1) Al 31 de diciembre del 2015 correspondia al saldo con Factor Logros del Ecuador S.A. por venta de

cartera.

{2)  Corresponde principalmente a los valores pendientes de ser restituidos por parte de MM Trust

Ecuador S.A. por la tercera titularizaciéon. Ver Nota 14.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Produetos terininadas y mereaderias 26,528,008 30,826,325
Materias primas 17,668,341 18,709,674
Produites en provesn #,220,941 7.557.573
Repuestos 264,953 180,257
[ entarin en 1rinsito 1,394,536 12,324,007
64,084,861 69,597,836
Menos - Provision por nbsolestencia de inventarios (1) (170,574} (128,000)
£3,914.495 69,460,836
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(1) Movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios:

2016 2015
Saldo inicial 128,000 118,849
Incrementos 688,768 1,418,353
Utilizaciones (646,394) (1,409,202)
Saldo final

170,374 128,000

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia mantuvo inventario de productos terminados y materias

primas en garantia por US$2.4 millones y US$7.3 millones, respectivamente, producto de los préstamos
bancarios descritos en la Nota 14.
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en doblares estadounidenses) -

(1) Corresponde principalmente a la compra de maquinaria y demas costos incurridos durante los afios
2016 y 2015 en la construccion de la nueva linea de camarén en la planta "Balanfarina” por
aproximadamente US$859,018 y US$3,809,000, respectivamente, adicionalmente en el 2016 se
ineurrieron en costos para la construccion de linea de extrusion de alimento balanceado por
US%1,328,000.

(2) Corresponde a la reclasificacién de un edificio a propiedades de inversion, el cual se encuentra en
arriendo operativo. Ver Nota 11.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia mantuvo terrenos, edificios e instalaciones en garantia
por US$30.8 millones y US$23.6 millones, respectivamente; asi como prendas industriales de
maquinarias por aproximadamente US$3,600,000 y US$540,000, respectivamente, producto de los
préstamos bancarios descritos en la Nota 14.

b) Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables
La Compafifa realiz6 el Gltimo reavaliio en el afio 2014. El nivel 2 usado para determinar el valor
razonable de terrenos y edificios, se basd en los precios de venta comparables de terrenos cercanos a los
de la Compafiia, y en los costos de construccién actuales por mz considerando ademas el uso y el estado
de conservacién de los inmuebles.

11. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan 24 lotes de terrenos, ubicados principalmente en la

provincia del Guayas, los cuales no se encuentran operativos ni en uso para las actividades del giro de
negocio de la Compaiifa, y no existen planes en firme sobre la venta de los mismos.
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a) Composicién:

Terrenos Edifigios Total

2015

Suldo al nivie 2,029,001 - 2,022,001
Adieiones (1) 90,474 1,876,961 1,967,435
Transterencia desde propiedades, planta y equipos - 200,000 200,000
Venta (21,200) - {21,200)
Valor en libros al 31 de diaembre del 2015 2,991,275 2.@361 5,068,236
2016

Saldo al inicio 2,001,275 2,076,061 5,008,236
Revaluacion 51,087 88,198 139,285
Adiciones 213,941 - 213,941
Venta {191,231} - (191,231)
Valor en bbros al 31 de dierembre det 2016 gl[}ﬁ;'o?z 2|165l,59 5,230,231

E —_— ————

(1) Corresponde principalmente a la adquisicién de un edificic para mantenerlo en arrendamiento
operativo.

b) Valor razonable de propiedades de inversién:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversion se miden a su valor razonable, el cual es
determinado por un perito independiente debidamente calificado bajo los lineamientos del nivel 2 de la
jerarquia del valor razonable en funcién de las técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion
basados en precios de venta comparados de terrenos cercanos a los de la Compania.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles, fundamentalmente los costos de adquisicion e
implementacién del sistema SAP, se presentan a continuacion:

2016 2015
Saldo inicial 2,328,112 2,816,388
Adiciones 164,803 3
Bajus : (77,432)
Amortizacion det ano {413.502) {410,844}
Saldo final 2,079,413 2,398,112
—
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones es como sigue:

Porenlaje de
parhcpaciia en ¢l eapita]
Lntidad Adividad griotipal Relagion (%)
Ak iy} o015
Senipripa 5. A Funtigacion de phurtaciones de hanano, Subsidana 2,917,584
[vistpae Hubding Corporatiin S.4. (IKTIOLSA) (2) Tenedura dle peciunes. Subsidieria
Storeean d. A1) Senviciode operadur portuaria, Aswciicha 33572
Haham Mersten del Ecwdur Cla. Lida. {1} U'mdicvion de mecistemas de basana Asuriada 475000
Meraguumios 5.4 (1) Comencialfvarioa de agrquimicns, Asuclada 20,000
Huudbepran Hodew Graude 5.4 (1) Cria neproduccida v veata de ganado bovios, Asoviada ) | 1,424
6,250 680 b 6
(1)  Agripac S. A. no tiene control o inherencia administrativa sobre las decisiones claves tomadas en
estas entidades. Tampoco tiene la capacidad ni el poder de influir sobre los rendimientos variables
sobre las mismas. Si bien en algunas entidades mantiene un 50% de participacion accionaria, las
administraciones y los demas accionistas son los encargados de las decisiones financieras y
operacionales de cada entidad,
(2) Inicia sus operaciones en el afio 2016 a través del proceso de escision de Aeroagripac S.A.
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion al 31 de diciembre:
Vencimientos 2016 o 201 -
4016 2005 Corriente Nocgrrien e Corrientg No eorriente
Tasa
Presiumnos instiluciunes locales deinterés anwa
Banew Guayaguil 8, A H.00% ene-21 £he=21 490,000 140,000 3,320,049 2477470
Rance Bulivadono G, A B.47% mar-17 Jun-16 502,085 6,070,119
Ratco del Pichineha €. o 8.95% -7 mnoy-if 48,070 3486412
Bunen Bntermacivnal 8. A H.05% sep-2y nov-16 9,380 4,000,000 1.4597.850
Banea Promerica $.A H.u5" - may-18 17 757744
Baneo Amazinas 8, A, 470" - agu-19 4 77 182,006
Corperacian Finanvieru Nacional - CFN R.05% . ahr-16 5 '55
Ivéstamos institni ¢l extenor
Carporacion Interamericamy de I ersioties BL0% -z jul-18 1,626,905 13a1428 793,275 1,343,949
Batrw Bolivariana de Ponamg 6.50% Jul-17 nov-1f 510,008 spiny 2B -
Banee Prehincha Miami Y M7 . 1,666,667 5
Endgion de ohlizavienes v papel cotnercial (1) B% - 8.50% sep-2l Ao H G0, by 9,475,000 6,048,604 4,347,468
Titulardzaeian de ajus {2} % - B.50% uet 17 sep-17 21450 - 151,852 2,100,000
gﬁjﬂila 1o, 430,428 27,5960 6% 16,590,190

Piagina 41 de 58



AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

Anps
7

2019
2020
2021
2022
2023

(1)  Emision de obligaciones y papel comercial;

Composicion:

Corrients
No corriente

Menoes- intereses provisionados
Capital de obligaciones
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2016 2015
= 2,001,668
5,621,012 4,243,070
4,430,833 331429
3,868,333 -
3,399,583 9,033,323
1,216,667 =
600,000 B
19,136,428 16,599,490
2016 2015
2,500,602 6,048,604
9,375,000 9,447,698
11,875,692 15,496,302
(63,192) (133,240)
11,812,500 15,363,162
_———




AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOTERMINADQO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

P sn | I ' z l 016 2015
“onto emilido pendiente de pago al 1 de enern - 3,732,913
Pagos realizadus en el 2015 [3.732.913)

Suldo al 31 de diciembre

Musly wmnilide pendiente de pago ai 1de enero 3,934,6
Colovariones realizadas en el 2015 - 4.4910,287
Pagos realizadus en:
2018 - (975,610}
2016 (3,634,67 ) -
Saldv al 31 de diviembre - 3.434,677
‘Pereera emigin de papel comercial 2016 ans
Monle emilido pendiente de pago al 1 de enero -
Colocaciones realizadas en el 2016 6,850,000
Pages realizados en ¢l 2016 (6,850,0017)

Yaldo al 3¢ de diciembre

Montn emitida pendiente de pago al 1 de enero 1,428,755
Colycaciones realizulas en:
2015 - 12,250,703
2016 2,634,745
Pagns realizados en:
2015 - (830,04H)
2016 fz,251000) -
Yaldo al 31 de diviembre 11,812,500 11,428,755
11,812,500 15,363,432

El 5 de noviembre del 2014, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia resolvi6 autorizar la
emisién de obligaciones y papel comercial por US$6 millones y US$15 millones, respectivamente.
Las emisiones de obligaciones fucron negociadas a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil y la
Bolsa de Valores de Quito. El 4 de mayo del 2015, mediante resoluciéon
No.SCVS.INMV.DNAR.15.0001260 y No.SCVS.INMV.DNAR.15.0001261 respectivamente, la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, aprobé los programa de emisién
de las obligaciones y papel comercial de la Compaiiia.

Durante el afio 2015, Agripac S, A. realizé cuatro nuevas emisiones de obligaciones a corto plazo de
papel comercial dentro del cupo y plazos autorizados en el programa de emisién, que ascendieron a
US$4.9 millones, Adicionalmente se realizo la emision de la Serie A por US$7,500,000 y Serie B
por US$7,500,000 a largo plazo dentro del cupo y plazos autorizados en el programa de emision.
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Durante el afio 2016, Agripac S.A. realizé dos nuevas emisiones de obligaciones a corto plazo de
papel comercial dentro del cupo y plazos autorizados en el programa de emision, que ascendieron a
US$5 millones. Adicionalmente se realizé y se aprobé un nuevo programa de emisién de
obligaciones a corto plazo de papel comercial en el cual no se hicieron nuevas colocaciones.

La emisién de estas obligaciones est4 respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores. Como parte de los proceso de emisién de obligaciones, la Compaiiia debe
cumplir con los siguientes resguardos: i) mantener semestralmente un indicador promedio de
liquidez o circulante, mayor o igual a 1; ii) mantener el valor de activos que puedan ser liquidados y
convertidos en efectivo en niveles de mayor o igual a 1; iii) no repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora; y, ili) mantener la relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion inferior al 80%.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién de la Compaiiia informa que ha dado pleno
cumplimiento a los resguardos exigidos por las emisiones vigentes.

(2) Titularizacién de flujos:

Composicion:
2016 2015
Corriente 2,145,221 4,151,852
Nao corriente - 2,100,000
2,135,221 6,251,852
Menus - intercses provisionadaos (35,221) !101,852]
Capital de titularizacion 2,100,000 6,150,000
—_—
Segunda titulavizacion 2016 2015
Monto cinitido pendiente de pago al 1 de enero 1,000,000
Pagos realizados en el 2015 (1,000,000)
Saldo al 31 de diciembre
Tereera tituladzacion 2016 2015
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero 6,150,000 10,200,000
Pagus realizadvs en:
2015 - (4,050,000)
2010 (4,050,000}
Salda al 91 de diciembre 2,100,000 6,150,000
2,100,000 6.150,000
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Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion de Flujos “Tercera Titularizacion de Flujos —
Agripae” ("el Fideicomiso™)

El 5 de julio del 2013, Agripac S. A. y la Administradora de Fondos v Fideicomisos Morgan y Morgan,
Fiduciary & Trust Corporation 8. A., celebraron el contrato del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion de Flujos “Tercera Titularizacién de Flujos — Agripac”, cuya finalidad es la emisién de
titulos valores por un monto de hasta US$15 millones. El Fideicomiso, entregara a Agripac S.A., los
recursos pagados por los inversionistas como precio de los valores adquiridos.

El Fideicomiso emiti6 dos series de titulos A y B detallados de la siguiente manera:

- Serie A: monto hasta US$7.5 millones, a un plazo de 1,440 dias, tasa de interés nominal anual fija del
8%, amortizacién de capital y pago de interés trimestral.

- Serie B: monto hasta US$7.5 millones, a un plazo de 1,800 dias, tasa de interés nominal anual fija del
8.25%, amortizacion de capital y pago de interés trimestral.

Los términos de este contrato incluyen principalmente lo siguiente:

- Agripac 8. A. aportara al Fideicomiso los derechos de cobro que se genere ante las ventas de productos
realizadas a los clientes a través de los establecimientos seleccionados establecidos en el contrato del
Fideicomiso.

- Agripac S. A. actuard como agente de recaudo del proceso de titularizacion, y los flujos generados
seran de propiedad exclusiva del Fideicomiso con fines de Titularizacion; los cuales se utilizaran para
cancelar los pasivos generados por la adquisicion de los titulos

- Agripac S. A, deberd constituir un fondo de reserva, cuyo objetivo es respaldar a los inversionistas
cuando el Fideicomiso afronte eventuales insuficiencias en la recandacion de flujos corresponde a
US$15 millones.

- Agripac S. A. aportara al Fideicomiso la suma de US$10,000, a efectos de integrar inicialmente el
100% del fondo rotativo.

- El Fideicomiso estara vigente hasta cumplir con el objeto del mismo o hasta que se produzea una
causal de terminacién estipuladas en el contrato de constitucion, pero en ning(in caso excedera el plazo
méaximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, el cual contara desde la fecha de emisién de los
titulos valores.

Durante los afios 2016 y 2015, la Comparitia realizo transferencias al Fideicomiso que ascendieron a
US$9.9 millones y US$8.5 millones, respectivamente, por concepto de recaudaciones, las cuales son
destinadas para cancelar los pasivos generados cn la negociacion de los titulos valores. Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los inversionistas es de
US$2,t35,221 y US$6,264,117, respectivamente.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién de la Compaiifa informa que ha dado pleno

cumplimiento a los resguardos exigidos por las emisiones vigentes.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Proveedores del exterior 45,195,759 52,259,612
Proveedores locales 11,455,528 12,546,104
Otras cuentas pur pagar _5,420,306 3,038437
62,071,503 67,844,153

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 ¥ 2015 con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i}
las personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son

controladas por la Compaiiia y ii) personal clave de la gerencia o administracién:
Saldos

iedad Relacis T
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

Aemagnpac S.A. (1) Subsidiaria Cameresal
Wetminster Consultant Corporation Acrionista en comin Fristarmos
Suriedad Andnima Civil Corporacion Skipper 5.4 Accionista en eomin Comervial
Memagumoas SA Asociada Préstamos
Hexdegran Rodev Grande S.A, Asociada Comercial
Storeocean S.A. Asocinda Senvicios
Cenerhan Lida, Accionista en comiin Préstamos
Rahan Menstem del Ecuador Cia. Lida, \sociada Comercial
spripec Feru Acrionista en comiin Préstamas
\gripac Venezula Acrionste en comiin Préstamos
Permagsa Acesonista en comin Préstamos
Hntanex S.A Aecionista en comin Pristamos
Culin Robert Armstrong Wilson Accionista Préstamos
Investpae Holding Corparation 5.4, (INHOLSA) Accionista Préstatnos

uenlas por pagar a compeiiias relacionadas (no corriente)
Helacionada por
1liz Luna de Armstrong acoicmsta Presamos

(1)  Corresponde a los saldos por la venta de productos agricolas.
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2016 2015
L5345 3,081,646
602,000 602,000
; 57486
42,130 280,245
Bay,865 657,090
2,023,079 506,006
62,009 31,050
30,1739 26,354
105,023 56,410
1221 22
10,286 10,286
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Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan

en €l corto plazo.

(b) Transacciones -

Sueiedad
Venta de bienes y servicios

Aeroagripac S A.

Soviedad Anénima Civil Corporacidn Skipper S.A
Storcocean 5.A

Britanex 5.4,

Rudegran Rodeo Grande 5.A.

Mereaquimicos S A

Rahan Meristem del Ecuador Cia, Lida.
Investpae Holding Corporation S.A. {(INHOLSA)
Armstrong Luna Nicolas Reberto

Colin Robert Armstrong Wilson

Préstamos entregados (1)

Aeroagripac 3.A.

Storeocean S.A.

Agnpac Perlt

Rodegran Rodeo Grande S A
Mercaquimicos S.A

Reembolsus de gastos

Agrcagripac S.A.

Soetedad Anonima Civil Corporacion Skipper S A
Mercaguimicos S.A

Rodegran Rodeo Grande S.A.

Storeocean S.A

Sociedad Andnima Civil Coverbam Ltd.
Investpac Holding Corporation S A, (INHOLSA)

Subsidiaria
Acrionista en comiin
Asociada
Asociada
Aspciada
Asoeiada
Asociada
Relacionada por accionista
Acoonista

Subsidiaria
Asociada
Accionista en comiin
Asoviada
Asociada

Subsidiaria
Accionista en comin
Asociada
Asoriada
Asociada
Accionista en comdn

Subsidiaria

2016 2015
4,888 20,410
8,488 499,960
28,557 20,007
- 7,200
78,529 -
15,042 -
15045 =
4,462 .
5,035 -
1,002 -
161,738 556,577
90,000 70,000
1,125.612 510,739
48,613 39,410
66,439 =
240,000 -
1,570,604 620,149
17018 106,380
1,038 11,234
¢ 245
558 7,658
470 431
2,159 60,796
570
mm_ 186,744

(1) Los préstamos entre companias relacionadas no devengan intereses debido a que son liquidables en
el corto plazo y se entregan para financiar capital de trabajo.

Pagina 47 de 58



(c)

17.

17.1

17.2

AGRIPAC S.A.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos

prineipales de la Comparfija durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2016 2015
Sueld v 7 o HR4,120 1,012,130
Hene™ " ss +alos aB7,460 1,015,962
171,508 2,028,092
==
IMPUESTOS
Determinacion del impuesto a la renta por pagar (por recuperar) -
A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre:
2016
Impuesto o la enta ausado 6,768,793
Menos
Anticipo de Impuesto o la Renta {y2.567) {bbo,423)
Retentiones e la fuente que le realizaron en el ejervicio Gseal (1,824,107) (1,341,880)
Retenciones por dividendos anticipados {A61,378) (571,629)
Crédito tributario generado pur Impuesto a la salida de divisas {4,1315,947) {4.142,512)
Crédito Iributario de afios anteriores - (320,750}
Lmpucsto a la renta (por recuperar Ver Nota 18) par pagar {330,342) 110,
Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2016 2015

Impuesto a la renta cordente 6,768,709 7,670,003
lupuesto a la renta diferido 205,603 122,450
Tmpueste a la renta anos anteriores (1) 60,036 2,764,267
Haja de credito tnbutario de impresto a la renta (2} 180,653 499,484

7:224,085 11,056,690

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde al impueste a Ia renta de afios anteriores debido a
declaraciones sustitutivas presentadas del afio 2012 por US$60,036. Al 21 de diciembre del 2015
corresponde a: i} impuesto a la renta de afios anteriores debido a declaraciones sustitutivas
presentadas de los afios 2012 y 2014 por US$52,571 y US$71,424, respectivamente; y i) pago de
determinaciones de impuesto a la renta de afios anteriores por aproximadamente US$2.6 millones,

Ver Nota 17.6.
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(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a la baja de crédito tributario no reconoctdo por ¢l
Servicio de Rentas Internas de los afios 2013 y 2011, respectivamente.

Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2016 2051
Utilidud del afio antes de participacion laboral e
impuestoa la renta 8,536,955 34,8487
Menos - Participacion laboral (4,280,543} (5,227,310)
Utilidad antes del impuesto a la renta 24,25h,412 30,621,424
Menos - (tras rentas exentas 8417)
Menos - Otras deducciones - {54,000)
M - Gastos no dedueibles (2) 932,29 6,024,191
Base tnbutana 31,188,649 35583148
Impuestoa b renta subre retnversian {12% sobre US5937,100) (2015: 12% subre US31,582,000) 11,252 189,840
Impuesto a la renta subre na reinversidn (22% sobre US830,261,549) (205: 22" sobre USS34,001,148) 6,057,541 480,253
Impuesto o la renta causade v defimtisy b,ﬂm 5 0,093

(*}  Cifras no reestructuradas.

(1)  Corresponden principalmente a: i) incremento de provisién para incobrables por aproximadamente
US$2,480,000 (2015: US$2,200,000); ii) provisién de jubilacion patronal para trabajadores de
menos de 10 afhos en la Compaiiia por US$414,603 (2015: US$417,119); iii) bajas de activos por
US$478,255 (2015: US$432,964); iv) gastos por crédito tributario originados en afios anteriores
por US$326,857 (2015: US$445,192) ; v) depreciacion del ano de bienes revaluados por
US$281,665 (2015: US$296,026); y, vi) contribucion solidaria sobre utilidades por terremoto por
US$1,067,454.
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Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido por reavaluos de propiedades es el siguiente:

Al'1 de enero del 2015 1,041,024
Débito a resultados 122 450
Al 31 de diciembre del 2015 T 2063474
Débito a resultados 205,603

Al 31 de diciembre del 2016 2,269,077

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

gmé Aus {*)

Utilidad antes del impuesto a lz renta 24,256,412 20,621,424
Impuesto a la tasa vigente 22% 22%

5:336,411 6,516,713
Efecto de gastos no deducibles {diferencias permanentes) 1.730,694 1,447,761
Efecto de rentas exentas y otras deducciones - (13,732}
Reduccion por reinversion {92,710) (158,150)
Efecto de impuesto a la renta afios anteriores 60,036 2,764,263
Efecto de baja de erédito tributario 140,654 499,884
[mpuesto a la renta del afio 7 224,085 11,056,600
Tasa efectiva 30% 37%

(*) Cifras no reestructuradas.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexa). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.La Administracién
de la Compaifiia considera que no esta alcanzada por el mencionado requerimiento.
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Situacion fiscal -

La Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), determinandose glosas fiscales
correspondientes al impuesto a la renta de los afios 2005, 2006, 2009 y 2010 que, segn la autoridad
tributaria, generarian tributos adicionales por aproximadamente US$2.3 millones (no incluyen multas,
intereses, ni recargos). La Compaiiia presento en su oportunidad el reclamo administrativo correspondiente.

Durante el 2015 la Compaiiia liquid6 finalmente estas glosas fiscales por un monto de aproximadamente
US$2.6 millones. Este valor fue cancelado por 1a Compaiiia acogiéndose a los beneficios otorgados por la
Ley de Remision de Intereses Multas y Recargos, con lo cual se concluyé dichos procesos.

Los arios 2013 al 2016 se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Otros asuntos — reformas tributarias -

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Pliblicas” y
“Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién
de las Zonas Afectadas orel Terremotode 16de  ° ” nlos cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

s  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
La Administracion de la Compania realizo el pago de la mencicnada contribucién por un valor aproximado

de US$1,067,000, en adicidn a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones de la
Compaiifa.
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OTROS TMPUESTOS
Composicion al 31 de diciembre:
2016 2015
Por recuperar
Retenciones en la fuente por reeuperar (Nota 17) 730,342 -
Retenciones en la fuente afios de anteriores (1) - 760,041
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1y6,471 71,072
Olros menores 317,349 181,303
844,162 1,012,416
Porpagar - -
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 276,109 228,523
Retencianes en la fuente 306,764 275,785
Reteneiones de Impueste al Yalor Agregado (TVA) 212,644 162,185
795,606 663,493

(1)  Corresponde principalmente a crédito tributario del afio 2013, el cual fue reclamado y cobrado por
la Compaiiia en el afio 2016.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Participacion Inboral (1) Utros beneficios (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inivio £,227,310 4,572,779 byo,8a4 1,012,721 5,918,144 6,185,500
Inerementos 4,280,543 5,227,310 5455.916 4 804,077 9.736,45¢ 10,031,387
Pages {5,227,310) (4,572,770) (5,349,393} {5.725,964) (10,576,703} (10,298,743)
Saldn ol Anal A, a8, 544 5,227,310 797357, 500,544 5,077,900 5,918,144

(1)  Ver Nota 17.

(2}  Incluyen obligaciones por pagar a empleades por bonos a efecutivos, decimos tercer y cuarto
sueldos, fondo de reserva, entre otros.
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicin:
Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Ad 1de enero del
del 2016 del 2015 2015
Jubilacitn patronal 8,715,056 6,771,734 6,899,737
Desahucio 2,387,542 2,188,310 2,039,381
11,102,508 8,560,044 8,030,118
{(*) Ver Nota 2.2,
Los principales supuestos actuariales usados fueron los signientes:
2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tuasa de incremento salarial 3% 3%
"Tlusa de ineremento de pensianes de jubilados 2% 2.50%
Tasa de rolacion {promedio) 13.26% 17.01%
Tusa de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 TM [ESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 4iios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal vy desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total

amb 2015 2016 2015 [£205) 2015
Al rde enero (%) 6,771,734 6,890,737 2,188,310 2,039,381 8,960,044 8,939,118
Costo por servicios 852,196 815,051 262,314 214,634 1,114,510 1,020,685
Custos por intereses 295,248 280,129 95,410 82,799 90,658 362,928
Custo por servicios pasados - - - 241,332 - 241,332
Efceto de reducciones y liquidaciones anticipadas (274,048) {520,897) - - {274,048) {529,897
Pérdidus (gananctas) actnariales 1,352,773 {532,363) {22,015) {250,248) 1,330,754 (782,611)
Beneficios pagados (282,847) {(160,923) (136,473) (139,588) (419,320) (300,511)

8,715,050 6,771,734 2,387,542 2,188,310 11,102,568 8,960,044

(*) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios 852,100 815,051 262,314 214,634 1,114,510 1,020,685
Costos por intereses 205,248 280,129 95,410 83,799 300,658 362,028
Costo por servicios pasados - 241,332 - 241,332

1,147,444 1,02@180 357,724 538,765 1g05,168 1,633,045

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilacidn patronal Desahurie Total
2016 015 2016 2015 2016 2015
Pérdidas (ganancias) actuariales 4352773 {532,303) {22,015) {250,248) 1,330,754 (782,61}
Lieeto de reducciones y ligodaciones antivipudas (z74.048) {529,897) - (274,048) {520,807)

L7872 51 162,260) [22,012; (25(:,242 Iiagﬁsgﬁ {1312, 508)

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacién
patronal Dusabusio
lasa e descuenia
Vanseon UBL {lasa de descusiio - 0.5%) 745,404 207,002
lnpacia % en el OBD (12sa de descuentn- 5% 4% %
aniuion UBD (1asa de descuenlu + 0.5 [b8:1,678) (18g 867)
Impacto o en el OBL (tasa de deseuento .5%) B% S
Tasa de incremenio salartak
Variacion QUL {{3sa de incremento saladal + 0.5%) 50,207 208,33
Impacto % en el OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 7%
Yarfacion UKD (fasa deincremento suleriz] - 0.5%) (694,145 (192,770
[mpaio % en ¢l OBD {lasa de incremento salosial - 0.5%) 8% -B%
T'asa de murtalidad
Fariaeiun ¢ B0 [Losa de moralidad + L ano) 450,824 % AT
mpacte o e el OBD (tasa de mortalided + 1an0) % %
ariation OBD (s de mprlalidad - 1 afio] (253,243} 7 1
Tpawto % en el OBD {lasa de mertalidad - 1 afio] 3% %
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprenden 30,733,546 (2015:
29,151,546) acciones ordinarias y nominativas de US$1.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril del 2016, se autoriza el incremento del
capital suscrito y pagado de la Compaiiia por US$1,582,000. El mencionado incremento fue inscrito el 16 de
diciembre del 2016 en el Registro Mercantil.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril del 2015, se autoriza el incremente del
capital suserito y pagado de la Compaiiia por US$2,540,000. El mencionado ineremento fue inscrito el 11 de

septiembre del 2015 en el Registro Mercantil,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2016 Coatade Gastos Gastos
productos vendidog de adminisiracion de venta Tatg)

Cansurmn de mercaderfus y materiales 162,472,954 - 156,407 162,629,361
Remuneraciones y beneficios a empleadas 4,170,847 5,564,876 18,451,004 25,186,727
Servirios corporativos 50,538 290,051 1,205,243 1,545,832
Fletes 583,032 1,020 1,675,755 2,259,507
Servivios bisicos 1,329,149 204,860 1,203,250 2,827,850
Depreciaciones 1,333,528 541,127 1,550,414 1,427,069
Mantenimients y reparaciones 772,098 1,359,560 2,453,983 4,486,541
Amortizacion y estimaciones 341,713 413,592 2,658,287 3,413,592
Pulslicidad 557,802 - 809,431 1,367,233
Sepurug Ba,708 187,800 750,002 1,022,500
Tmpuestos y contribuciones 32,320 1,114,593 378,354 1,525,267
Huonorarios profesionales 11,0580 1,248,728 260,309 1,520,166
Otrus castos ¥ pastog 8,083,884 2,413,528 4,160,898 14.658&1_0_.

179,823,602 14,420,744 15,606,327 229,865,673

=} -}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresade en dolares estadounidenses)

2015

Consumo de mercaderias y materiales
Remuneraciones y heneficios a empleados
Servicios corporativos

lleles

Servivios bisivos

Depreciaciones

Manlenitdsnio ¥ repamiciones
Amortizaciones y eslimaciones
Publicidad

Sepuros

Impuesios y contribuciones
1enoranes prifesicnales

OIros costus ¥ gastos

OTROS (GASTOS) INGRESQS, NETO

Otros ingresos

Utilidad en venla de aclivas
Reciclaje

Cobro por gastos legales
Recuperacion de carlera castigada
Arriendas

Otros

OI.T 0% € Br!;g-! %

Conlribucion solidaria sobre nlilidades por lerremota (1)
Férdida en valoracion de activos

Retenciones asumidas

Gastos tepales

Diferencial cambiario

Pérdida por baja de otros setivos

Pérdida en valorariom de propiedades de inversion

{itros

Costo de Giaslos Gastos
producios vendidos e administracian de yenta Total
1B, 681,095 - 1,022, 16 1H7, 708,815
3,986,036 4,488,054 15,124,870 2H,594,860
110,822 408,304 1,607,602 2,216,878
2,216,878 - 1,107,577 3324455
1,451,027 405,718 1,847,275 3,708,020
1,3yu,846 530,413 1,472,990 3,004,24y
BysHo7 1,367,007 1,432,140 604,954
345,419 3,648,441 - 4,034,250
304,001 - 936,024 1,240,025
234,080 53,456 743,628 1,021,164
25,448 1,184,865 151,650 1,361,060
12,311 1,146,816 212,763 1,371,800
4,056,233 528,797 4,186,114 8,471,144
201,251,307 14,165,021 20,725,445 250,142,673
2016 2015
281,418 75,241
56,017 90,662
105,947 81,621
70,854 90,817
53,804 44,277
708,711 740,733
1,367,741 1,124,351
1506?:494 =
71,652 82,312
19,080 66,604
98,417 66,414
26,545 28,799
4,602 4,151
29,713 -
1,854,633 62,728
2,972,235 1,109,008
(1,004.454) 15,343

(1) Corresponde a la contribucion de acuerdo a la “Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de

abril del 2016”.
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2016 20K
Intereses gunados 545,573 1,023,317
Intereses sobre prestamos y obligacicnes financieras (1126,433) (3,432,084)
Gastos financieros varios {170,108} (453,141)

(3,296,611 (;3,885,225)
(astos financieros neto (2,751,058} {2,861, 908)

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Administracién define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para la toma de
decisiones estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compafiia. Los miembros clave de la
gerencia consideran a los negocios desde la prespectiva de cada divisioén, analizando el desempefio de los
segmentos operacionales relacionando los margenes brutos por segmento con los resultados finales.

(b)

(e)

(d)

(e)

~r . . . ap

inistrados de manera separada:

as, motosierras, fijadores, ceras,
ductos biolégicos destinados al uso

agricola.

Salud animal: Vitaminas, desparasitantes, antibioticos, reconstituyentes, especialidades
veterinarias y productos para desinfeccién.

Acuacultura: Aditivos, prebidticos, alimentos balanceados, productos célcicos, reguladores de
materia orginica, fertilizantes y dietas vivas o secas para laboratorios.

Semillas: El tipo de semillas importadas son seleccionadas a nivel nacional con su calidad y pureza
genética, adaptindolas en las diferentes zonas, Las semillas certificadas y producidas como maiz,
arroz, soya y las importadas como hortalizas y pasto son comercializadas a través de los puntos de
venta a nivel nacional,

Productos de consumos: Productos de control de insectos voladores, rastreros, roedores y
balanceados para mascotas.

Granos: Maiz, arroz, trigo, soja, entre otros, los cnales son comercializados segiin sea la temporada
del mercado interno.
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A continuacién se presenta inicamente la informacion por segmentos de las cuentas de resultados, dado que

los rubros del estado de situacion financiera son administrados v controlados en forma centralizada:

2016:
Productos Salud Producte de (unuens
agncolzs 2nemal Aetaculinea Semllag il ] helili] indusinales Tatal
Tnpresus por venlas b 804,757 17,901,155 7. AR 10,194, 166 25,348,699 7,259,588 1,364,726 27, HELEYT
Cogla de productes walides 6,002 682) (22,086, 38} (73 W {13.371.436) [16,763,62] (10205435} [1y23:220] (179,823,602
Utilidad Lruta 30,891,075 5 BLa507 2, M sdeeme &58a937 (3:035447} 441,506 TBn58,035
1% 734 Th i3 4% 1% bl
2015:
Trothctos Salud 1d e (Juimeros
agneolss ammal Aeuseulturs Semillas @ G inefusirigles otal
Togreses pur ventas 114,066,557 30,188 508 72,051,097 26,714,081 1, bR 146 19,211,222 4,170,767 82 28g,408
osta de productos vendidos (Br,531,766} {23,826,327) [47817,093) (14,193,542} (14,870,788} (15,245,245} (3,665,645) [201,251,307)
hilidad bruta 98,134,761 £,362,181 25,199,234 12,1439 6,815,358 [2,839,023) 505,121 &1,048, 1m0
Juk 8% 0% 15% B% 3% 1% 190
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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