AGRIPAC S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

ACTTIVOS CORRIENTES:

Fileetive y bancos 4 5,230 1,919
Cuenlas por cobrar 5,22 66,037 61.859
Otros activos financieros 1,067 1,000
Invenlarios 6 59,781 51,597
Impuestos 14 3,739 3,307
Otros aclivos 395 778
Total aclivos corricnies 136.255 120,460
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, plania y cquipos 7 44,718 41,261
Propicdad de inversion & 2,016 2,016
Inversiones en subsidiarias y asociadas 9 5,670 5,541
Otros activos 10 5.961 0,443
Total uclivos no corrientes 58,365 55,261
TOTAL 194,620 475,721

Ver nolas a los estados financieros (no consolidados)

xﬁ@%ﬁzﬁ
Sr. Gustavd Wray
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

PASIVQOS CORRIENTES:

Préstamos 11 28,796 31,828
Cuentas por pagar 12 57,983 51,580
Otros pasivos financicros 13 11,945 5,091
Impucslos 14 033 1,529
Obligaciones acumuladus 16 3,849 2,092
Total pasivos corrientes 103,506 92,720

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 11 6,199 5,222
Otros pasivos financicros 13 11,200 15,850
Ohligaciones por benelicios definidos 17 6,069 5,220
Impuestos diferidos i4 1.50%
Total pasivos no corricntes 23.468 27.501
Total pasivos 126,974 120,521
PATRIMONIO: 19

Capital social 20,612 26,612
Reserva legal 1,087 631
Reserva por revaluacion de propiedades 4 418 4,332
Resultados acumulados 35,529 23.405
Tolal patrimonio 67,646 55,200
TOTAL 194,620 175,721
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AGRIPAC S, A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 20 1 2
{en miles de U.S. dolares)
VENTAS NETAS 20,22 224,282 190,578
COSTO DE VENTAS 20,21, 22 164,838 143.609
MARGEN BRUTO 59,444 46,969
Gastos de administracion y ventas 21 (36,137) (35,260)
Participacion de trabajadores 16 (2.859) (1,049)
Costos [inancicros 11,13 (5,140) (5,449
Otras ingresos, nelo 002 740
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 16,204 5,945
Menos gasto por impueslo 4 la renla t4
Corricnie 4,245 1,738
Dilerido {1.509) (154)
Total 2,736 1.584
UTILIDAD DEL ANO 13,408 4,301

QFRO RESULTADO INTEGRAL:

Nuevas mediciones de obligaciones por bencficios

definidos (474)
{Pérdida} Ganancia en revaluacion de propiedades (114) 103
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 12,850 _4.464

Ver notas a los estudos linancieros (no consolidados)
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AGRIPAC S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos a enero §, 2012

Utilidad del afio
Capitalizacion

Otros resullados inlegrales
Otros

Dividendos pagados

Saldos a diciembre 3%, 2012

Utilidad del afio

Otros resullados integrales
Abpropiacion

Dividendos pagados, nola 19
Otros

Saldos a diciembre 31, 2013

Capital Reserva
social legal
25,612 651
1,000
26,6172 651
436
260612 LOR7

Ver notas a los estados financieros (no conselidados)

Reserva por

revaluacién de Resultadas
propicdades acumulados . Total
... (en miles de U.5. délares) ...
4,429 20,256 50,948
4,361 4,361
{1,000
103 103
(44) {44)
(168) (1O8)
4,532 23,405 53,200
13,4068 13,468
(114) (474) (558)
{436)
(430) (430)
- Y —{4)
4418 35,529 07,040
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AGRIPAC S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS D’EFI-ELFECT I'v0O DI ACTIVIDADLES DI
OPERACION:

2013

{en miles de U.S. ddlares)

2012

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 218,981 192,042
Pagado a proveedores, compafiias relacionadas ¥ trabajadores (200,599 (171,598)
Intereses pagados (4,993) (5,4449)
Impuesto a fa renta (4,930) (3,456)
Olros, neto X2 740
Electivo neto proveniente de actividades de operacion 0335 12,279
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades (6,301) {4,554)
Ventas de propiedades 190 120)
Otros activos {inancicros (6Y) {1,000)
Inversiones permanenies (129 (3,889)
Olros activos 752 222
Efectivo neto utilizado en actlividades de inversion (5,556) _(9,101)
FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones de corto plazo 5,787
Pago de obligaciones bancarias de corto plazo (1,118) (12,751)
Nuevas obligaciones a largo plazo 20,221
Page de obligaciones a largo plazo (4,721) (17.490)
Dividendos pagados (430 __(1o8)
Electivo nelo utilizado en actividades de financiamiento (482) (4.194)
EFECTIVO Y BANCOS:
fncremento (disminucién) neta durante el afio 3,317 (1,016)
Suldos al incio del afio 1,919 2,935
SALDOS Al FINAL DEL ANO, nota 4 5.236 L, 019
Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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AGRIPAC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {(NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia csta constituida en la Repiblica del Ecuador desde 1972, con ¢l nombre de Agripac Cia,
Ltda. En agosto de 1985, Tu Superintendencia de Compadiias del Fcuador, aprobd Ta transformacion de
Compaiia Limilada por Seciedad Andnima. Su actividad principal es I compra v venla de
insecticidas, herbicidas, fungicidas, lerlilizanies, semillas, granos, balanceados y producios elaborados
v senticlaborados para la agriculiura, ganaderia, acuaculiura y sadud animal.

Al 31 de diciembre del 2003, ef personal total de ln Compafiia alcanza [OSE trabajadores, asignados
cn los dilerentes segmentos de operacién de la estructura organizacional.

La informacidn que se incluye en eslos estades financicros s responsabilidad de la Adminisiracion de
la Cempafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — 1.os estados linancicros (no consolidados), han sido preparados
de conformidad can las Normas Tnternacionakes de Informacion Financiera — N7

Bases de preparacidn ~ Los cstados [inancicros (ne consolidados), han sida preparados sobre
las bases del costo histérico exceplo por ciertas propiedades ¢ instrumentos linancieros que son
medidos a sus valores razonables, Lk como se explica en las politicas contables inchidas mas
abajo. Bl costo historico ¢std basado generalmente en ¢l valor razonable de Ta contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es et precio que se recihiria por vender un activo o of valor pagada para
transferir un pasivo entre participantes de un mereado en a fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimadoe utilizando ours
téenica de valoracion. Al cstimar ¢l valar razonabie de un activo o un pasivo, la Compaiiia ticoe
cn cuenta Jas caracieristicas del activo o pasive que los participantes del mercado mariin en
cuenti al fgar ¢l precio del active o pasivo a o fecha de medicién.

Elvalor razenable a cfeclos de medicidn y ¢ de revelacion en los estados linancicros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepeidn de las transacciones relacionadas o pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del aleance de fa NIIF 2. fas operaciones de
leaging que estan deatro del alcance de fa NIC 17,y Tas mediciones que ticne algunas
similitudes cor el valor razonable, pere po son sy valor rezonable, tdes como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 306.

A comtinuacion se describen las principales politicas contubles adoptadas en lu preparacion de
estos estados [Anancieros (no consolidados).



2.3

24

2.6

2.7

Efectivo y bancos — Incluve aquellos activos linancieres liquidos v depdsitos en cuentas
corrienles de bancos locales y del exterior.

Cuentas por cobrar — Son activos linancicros no derivados con pagos (jos o determinables,
que no eotizan en un mercado activo ¢ incluye cucnlas por cobrar comerciales, compafias
relacionadas y otras cucntas por cobrar, lTas cuales son registradas o su valos razonable v se
clasilican en aclivos corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de sitnacion linanciera, que se clasilican camo activos no corricnies.

Las cuantas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar, incluyen una provision pars
reducir su valor al de probuble realizacion, Usta provision se constiluye en funcién de un
andalisis de fa probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su vator neto de
realizacion. Las importaciones en Lransito se encucniran regisiradas a su coslo de adguisicién
incrementada por los gastos de nacionlizacion incurridos hasta Ta fecha del estade de siluacion
financiera. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por ehsolescencia,
la cual ¢s determinada en funcion de un andlisis de a posibilidid real de utilizacidn en Ta
produccion ¢ venta.

Activos no corricntes mantenidos para fa venda - Se clasifican como mantenidos para la venta
si suvalor en fibros es recuperable a través de una operacion de venla y no mediante su uso
continuo.

[sta condicidn se considera cumplida cuando la venta es allamente probable dentre del periodo
de un afio desde la fecha de clasilicacion y el activo esta disponible para la venla inmediata en
su estado actual.

Los aclivos no corrienles clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor
del valor en libros y el valor razonable de Tos aclivos menos los cosios de venlas,

Propiedades, planta y equipos
2.7.1  Medicion en el momenio del reconocimienio

Las partidas de propiedades, planta v equipos, se miden inicialmente al costo de
adquisicion, exceplo lerrenos ¥ edilicios que estan valuados i su valor de mercade ¢l
cual fue determinado con base en avaldos téenicos realizados por peritos
independicntes. La diferencia cntre ¢l valor de los avalGos iéenicos y ¢l valor en libros
de los activos valuados fue registrado con erédito a la cucnta de reserva por valuacion.

El coslo de propicdades, planla y equipos, comprende su precio de adquisicion mas
todos Ins costos dircclamente relacionados con la ubicacion del activo, su pucsta en
condiciones de luncionamiento segan lo previsto por kb Administracidn.

Adicionalmente, se considerara como costo de s partidas de propicdades, planta y

cquipos, los costos por préstamos de la linanciacion direclamenie atribuibles a la
adquisicidn o consiruecion de activos calilicados.
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2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modeln del costo

Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costa, después del reconocimicnio
iicial, son registradas al costo menos la depreciacion acumudada y ¢l importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimicnlos, s¢ inputan a resultados en el perindo en
que se producen. Cabe scfialar, que algunos rubros de propicdades, planda y equipos de
la Compaiiia, requicren revisiones periddicas. En este sentido, Tos mihros objelo de
sustitucion son reconocidas separndamente del reslo del activo y con un nivel de
disgregneién que permita depreciarlos en un periodo promedio entre T actual hasta Ta
siguiente reparacidn.

2.7.3  Maedicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciin

Pura ierrenos v edificios valuados bajo el modelo du revaluacion, son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
nienos la depreciacian acumulada y el importe acunelado de las pérdidas por deteriora
de valor. Las revalugciones se efectiian con Ffrecuencia premedio de 3 adios, de tal
manera que ¢l valor en libros no diliera materinlmente del que se habrin calculado
utilizando los valores razanables al final de cuda periodo,

Cuatquicr aumenla en la revaluacion de ferrenos y edificios, se reconoce en olro
resultado integral, cxceplo sirevierle una disminucion en la revaluacion del mismao
previamente reconocida en resultados, en cuyo ciaso ¢l aumento se acredita a resoliados
en la medida en que se carga la disminucién previn. Una disminucion del valor ¢
libros de Ta reevaluacién de terienos v edilicios cs registrada en resuliudos en la medida
que excede el saldo, si existe algune, mantenido en Ia reserva de revaluacién de
propicdades relacionado con una reviduacion anlerior del referido activo.

274 Mdtodo de depreciacidn, vidas atiles y valores residnaley

i1 costo o valor revaluado de propiedades, plamta y equipos, se deprecia de acuerdo con
el método de linca recta. La vida Qtil estimacla, valor residual v método de depreciacion
son revisados al final de cada wio, siendo el electa de cualquicer cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A cantinuacion se presenlan las principales parlidas de propicdades, planta y equipos, ¥
fas vidas Oliles usadas en el caleulo de 1a depreciacion:

Propicdades, planty v cquipos Vida G0l (en_ajios)
Ldificios ¢ instalacionces 1020
Maquinirias y cquipos 10
Muebles, enseres y equipos de olicing 10
Liguipos de compulicion 3
Vehiculos 5

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos ~ La utilidad o pérdida que surja del
retito 0 venla de un acitvo de propiedades, planta v cquipos, cs calculada como la
difercncia entre el precio de venta y el valor en libros del selivo y reconocida cn
resultados del afo,
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En caso de venla o retiro subsiguicnte de propicdades revaluadas, si hubiere, ¢l
superavit de revaluacion atribuible a ka reserva de revaluacién de propicdades restante
es transferido directinente a resultades acumulaclos.

2.7.6  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — Al final de cada periodo, o
en la fecha que se considere necesario, la Comparia evalia Jos valores en libros de sus
activos langibles ¢ infangibles, a lin de determinar si existe un indicativo que estos
activos han sulrido alguna pérdida por deterioro. En tal easo, se calenla el imporie
recuperable del activo a {in de determinar el alcance de Ta pérdida por delerioro (si
hishicre alguna}.

Cuando o cs poesible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, fa
Compaiiia calcula ¢l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
perteneee el relerido activo,

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes 501 lambidn asignados a las unidades generadoras de clectivo individuales, o
distribuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de electivo para los cuales
se pucde identificar una base de distribucion razonable y consistente.

2.8 Propiedades de inversidn - Son aquellos activos de la Compariia que producen plusvalias, y se
miden intcialmente al coslo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del reconocimicnto
inicial, las propicdades de inversién son medidas a su valor razonable. Las ganancins o pérdidas
gue surgen de Jos cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los
resullados del perfodo en que se originan,

2.9 Préstamos— Represenlan pasivos nancicros con lerceros, que se reconocen inicialmenic a su
valor razonable, neio de los costos de la transiceidn incurridos. LEstos préstamaos cstan medidos
¥ se registran subsceueniemente en su tolalidad a su costo amortizado.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compaiiia tenga dereche
incondicional de dilerir ¢l pago de Lo obligacién por o menos 12 meses después de la lecha del
estaclo (no consolidado} de situacion linancicra, y que se clasifica como pasivo no corricnte.

2.10 Crentas por pagar — Son pasivos Linancieros, no derivados con pagos (ijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financicros son registrados a su valor
razonable.

Después del reconoeimiento iniciat, a valor razonable, se miden af cosio amertizado ulilizando
el métndo de batasa de interés electiva, menos coualquier deeriorn. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicilos) s¢ reconocen como coslos fnancieros y se caleulan
utitizando I tasa <le interds electiva, excepto para las cuenlas por pagar a corfo plazo cuando ¢
reconocimionto del interés resuliare inmaterial. Bl periodo de erédito promedio para la compra
local de ciertos hienes es de 30 a 120 dias.

211 Impaestos — Bl gusto por impuesto a Ja renta representa Ja suma del impuesio a la renta por
pagar cortiente y ef impuesto diferido:

2,111 Tmpuesto corriente — Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l

afio. La utilidad gravable dificre de I utilidad contable, dehido i las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
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Ll pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corrienle se caleula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por ef Organismo de Control Tributario, al final de cada
periodo.

2.41.2 Impuestos diferidos — Sc reconoce sobre las diferencins temporarias delenminadas entre
cl valor en libros de Jos aclivos y pasivos incluidos en los estados linancicros v las buses
liscales correspondientes ulilizadas para determinar la vtilidad gravable.

El pasivo por impueste diterido s¢ reconoce pencrabmente par lodas lus diferencias
tlemporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuesios diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias dedocibles, en la medida en que resalie prabable que la
Compaiifa disponga de wilidades gravables [uluras contra las que se padria cargar esas
dilerencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos dileridos, son medidos empleando Tas tasas fiseales
gue se esperan sean de aplicacién cn el perfiodo en el que el activo sc realice o ¢l pasivo
se cancele.

La Compaiita realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecha de

compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario — SR

2.0 .3 Tmpuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso 0 gaslo, y son
registrados en los resultados del afio, exceplo en Iy medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que sereconoce fuera del resullado, ya sea e otro resultado
inlegral o directamente en ef patrimenio, en ceyo caso el impuesto también se reconoce
fucra det resuliado o enando surgen del registro inicial de una combinacion de negocing,
2.12 Provisiones - Son reconocidas cuando lu Compaififa tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicila) como resuliade de un suceso pasado, y es probable gque la Compafiin fenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ceondmicos, para cancelar la abligacion, v
pucde hacerse una estimacion [uble del importe de Ja obligacion.

El importe reconocido comn provision ¢s [a mejor estimacion del desemboiso necesario para
cancelar L obligacion presente, al linal de cada perfodo, teniendo en cuenla los ricsgos v las
incertidumbres correspondicnies.

2.13 Beneficios a trabajadores

2.13.1 Beneficios definidos: fubilacidn patronal y bonificacicn por desahucio — El costo de
los benelicios definidos (jubilacién patronal v bonificacion por desahuacio), ¢s
determinado en base al correspondicnie cdleulo matematico actuarial realiziklo por un
profesional independienle, ulilizando ¢l Métada de la Unidad de Crédiio Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al linal de cada periodo.

Los coslos par servicio presenic v pasudo se reconocen en el resultado del adio en el que

se generan, asi como el interés (inancicro generado por la obligacitn de henclicio
definido,
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a oro resuliado
integral, en ¢l periodo cn que se producen. E] reconocimiento de las ganancias y
pérdicas actuariafes en otro resuftado integral se reflejan inediatamente en lag
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la wtilidad o pérdida del periode.

2.13.2 Participacidn de (rabajadores — La Compaiiia, reconcce en sus estados [inancicros (no
consolidados) un pasivo y un gasto por Ja participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Entidad. Uste beneficio se caleula ala tasa del 15% de Ta utilidad
comable de acucrdo com disposiciones legales vigenles.

2.13.3 Bonos a loy efecutivos — La Compaiiia ticne como politics el reconocimicnto de un
pasivi con carge a los resultados del afio, por conceplo de honos a sus principales
gjecutivos. La base tomada para el cdleulo de los releridos bonos estd en virtud del
cumplinmicnto de los objetivos y metas empresarteles.

2.14 Reconocimiento de ingresos — Sc caleulan al valor razonable de la contraprestacian cobrada o
por cobrar, leniendo en cuent el importe estimado de cualquicr descuento, bonilicacion o
rehaja comercial que fa Compadiin pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bicnes son
reconocidos cuando fa Compafiia transfiere los riesgos v benelicios de Lipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresns y Ins
coslos incurridos o por incurrir, ¢a relacidén con la trnsaccién, pueden ser medidos con
Gabilidad, v ¢s probable que la Compaiiia reciba los benelicios cconamicos asociados
con la lransaccion.

2.14.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobrc una base de ticmpo, con referencia al
capital pendiente y a T tasa de interés efcctiva aplicable, b cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los [ujos de electivo por cobrar o por pagar estimados alo
largo de la vida csperada del instrumento financiero con el valor ncto en libros del
aclivo o pasivo financicro sobre el reconocimienio inicial,

205 Costos y gastos — Sc registran al costo historico, y son reconocidos a medida que son incuwrridos,
independientemente de 1a fecha en que se haya realizado ¢l page, v se registran en el periodo
mas cercano en el gue se conoce.

216 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financicros (no
conselidados) de la Compaiiia, no se compensan ks aclivos v pasivos, limpoce 1os ingiesos y
sastos, salvo aquellos casos en los que Ta compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sca ol rellejo de la esencia de la transaceion,

Los ingresos v gastos con origen on transacciones <que, contraclualmente o por una norma legal,
centemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene [a inteieion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnen, se
presenian netos en resullados.

2,07 Activos financieros — Se reconocen y dan de baja a la lecha de negociacidn cuando sc observe
Ja presencia de una compra o venta de un activo financicro y son medidos inicialmente al vidor
razonable, mas Ios costes de la transaccion, excepto por aquelios actives linuncicros clasilicados
al valor razanable con cambios en resultados, los cuales son iniciabmeric medidos al valor
razomabic v cuyos coslos de la irnsaccion se reconocen en resultados.



Todos los activos linancicros reconocidos son posteriormenie medidos en su lotalidad al costo
amortizadoe o al valor razonable ¥ se presentan en aciivos no corricnles, exceplo aquellos con

vencimientos originndes inleriores a 12 meses a partir de ka fecha del estado de siluacion
firanciera, que se preseirlin comao aclivos corrienles.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios cn resuliados, actives financicros mantenidos hasta su vencimento, préslamos ¥
cucntas por cobrar y activos [inancicros disponibles para la venta, La clasilicacion depende del
propdsite con el que se adguiricron los instrumentos linancicros. Lia Administracion determing
la clasificacion de sus instrumentos financicros en el momento del reconocimicnto injcinl.

218 Pasivos financicros emitidos por la Compaiita — 1.os instrumentos de deuda son clasilicados

conto prasivos linancicros de conformidad con la sustancia del acugedo contraciual.

2.18.1 Pasivoy financieros — Los instrumentos financicros se clasilican como pasivos
financicros al valor razonable con cambios cn resultados o como pasivos linancicros
medidos al coslo amaortizado,

Los pasivos linancieros se clasilican como pasivos corrientes a menos que ln Conipadiia
ienga un derecho incondicional a dilerir su liguidacion durante al menos 12 meses
después de Ja fecha del estado (no consolidado) de situacién linancicra,

2.18.2 Pasivos financicros medidos al costo amortizado - Sc reconocen inicialmenic a su
costo, neto de 108 costos que se hayan incurrido en fa transaccion, Posteriormente, sc
miden a su costo amoertizado y cualquicr dilerencia entre los londos abtenidos (neto de
los costos necesarios pare su obtencién) y el valor del reembaolso, se reconace en cl
estado de resultados durante la vida del acuerde con el método de Ta tasa de interés

clectiva,

2.18.3 Baja de un pasivo finarciero — La Compuiiia da de baja un pasivo linancicro si, y solo
s, expinn, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.19 Normas nuevas y revisadas sin efectos materiales sobre los estados financieros:

NIIT

Enmicendas a la NIIEF 7

NIIF 12

NITF 13

Bnmicndas a la NI1C 1

NIC 19 (Revisada en el 2011)

NIC 28 (Revisada en el 2011)

Litulo
Revelaciones - Compensacidn de
activos [lnancieros v pasivos

linancieros.

Revelaciones de intereses cn olras
entidades.

Medicidn del valor razonable.

Presenracion de ilems en olro resuliado
integral,

Benelicios a empleados.

Inversiones en asociadas y negocios
COnjuntes.

Efcctiva a partir

Encroy 1, 20113

Encra b, 2013

Lnero 1, 2013

Enere 1, 2013

Encro 1, 20013

Encro §, 2013
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La Administracién considera que la aplicacion de las normas nucvas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ba tenido un efeclo material sobre La posicion [inanciera de la
Compadiia, los resultados de sus operaciones o sus [lujos de electivo.,

2.20 Normas nueves ¥ revisadas emifidas pere ann no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las
siguicnies Normas Internacionales de Tnlormacion Financiera (NI, Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité {CENIT) nuevas y revisadas que ban sidoe
cmilidas pero ain no sen electivas:

NITE Tilulo Vecha de vigeneid

NIIF 9 Instrumentos financieros. Encro 1, 2015

Cnmiendas a la NIC 32 Compensicion de activos ¥ pasivos Cnero 1, 2414
linancicros.

Enmigndas a la N1I¥F 10, NTIF Entidades de inversion. Enera 1, 2013

12y NIC 27

La NIIF 9 ¢mitida en noviembre del 2009, introdujo nucvos requisilos para la elasilicacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se madilicd en octubre del 2010, b cunl incluyd
Jos sequisios par la elasificacién y medicion de pasivos fuancieros, asi comoe so baja on oy
estados linancicros.

Los requisitos claves de Ta NI 9:;

El reconocimicnto v medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de
la NIC 39 - Instrumentos Financicros s¢ reconoceran posteriormenic a su coslounostizado o
valor razonable.

Eu o medicidn de los pasivos financieros designados @ valar razomable con cambios en
restlados, ln N9 requsiere que ¢l importe penerado por cambio cn ¢l valor sazonable del
pasivo linanciers que sea alribuible a cambivs en ¢l riesgo de crédita del relerido pasivo, se
presente en ofro resullado integral, a menos Gue, ef reconocimienlo de los elecios de los
cambios ¢n el riesgo do crédilo del pasivo en ofro resullado integral gencre vl agimoetria
contable en el resultado def periodo,

Los cambios en el valor razonable atrihuible al riesgo de erédito de un pasivo Minanciero no son
posteriormente reclasificados a utifidad o pérdida, Segin la NIC 39, Ta totalidad del tnporte del

cambio en ¢l valor razonable del pasive linanciero designado coma vador razonable con
canbios en resullados se presenta on la cuenta de resultados.

La Admninistracion preve que ta aplicacion de Ta NI 9 en el [uturo tendrd un impacto no
significativa sobre fos importes reconocidos en los estados [inancieres {no consolidados)
adjunios, en relacion con los activos v pasivos financicros. Sin embargo, no es posible
proporcionr ung estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

2.21 Reclastficaciones — Cicrlas partidas de los estados financicros de Agripac S. AL por el ufio

terminado ¢l 31 de diciembre def 2012, fueron reclasilicadas con ¢l objetive de presentar
infurmacion financiera comparativa.

4.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros {no consolidados) en conlormidad con NI
requicre que la Administracion realice cierlas estimaciones v estublezea algunos supuestos inherenies
a la actividad ceondmica de Ja entidad, con ¢l propésito de determinar Ia valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parie de los estados linancieros (no consolidados). Enopinidén de la
Administracion, ales estimaciones ¥ supuestos estuvieran hasados en la mejor ulilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podriun Hegar o diferir de sus electos linales,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisin sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos Tuiuros si la revision
alceta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes,

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de dicicmbre del 2013, incluve principalmente valores depositadas en cucnlas corrientes de
bancos locales v cooperativas de aharra y erédilo por USSS millones y US$ 167,000, respectivamente,
los cuales generan intereses a lu tasa promedio anual del 2.75%.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2013 201
{en miles de U.S. dolares)

[§e]

Comerciales:

Clienles (1) 57841 51,480

Provision para cuentas incobrables (2) (3,947} (3,386)
Subtolal 53.894 48.094
Otras cuentay por cobrar

Compaiiias relacionadas, nota 22 4,994 6,207

Factor Logros de Ecuador 5. AL (3) 2211

Anlicipos a proveedores 2,004 4,696

Aporles y reslitucion de fondos Fideicomise, nota 23 1,538 1,470

Funcionacios y trabajadores 1,031 741

Otras _ 300 Ralt
Sublotal 12,143 13,763
Tolal 66,037 61.859

(1) Al 31 de diciembre det 2013, clienies representan facturas pendicnles de cobro por venta de
producios agricolas, salud animal, acuacullura, semiltas, producios de consumos y granos, tienen
vencimicnios promedios de 65 dias, no generan intereses y se encuentran garantizadas con
documentos firmados. Un detalle de la antigiiedad de Tas cuentas por cobrar cs comuo sigue:



{en miles de
U, 5. dolares)

Corriente
Vencido (en dias):
1380
31 —60
61 —90
91-120

121 en adelanie
Tolal
{2} Los movimientos de la provision para cuenlas incohrables fucron como sigug:

2013

(en miles de U.S.

Saldos al inicio del afio 3,386
Provision 1,650
Castigos (1,119)
Saldos al Linal del afio 3.947

37,339

910
1,780
1,632

924

15.256

dolares)

4,001
540

(L215)

33806

Durante el afio 2013, la Compadia regisird castigo de carlera de clicates por USS1.1 millones con

cuargo ol provision de cuentas incobrables.

{3) Factor Logres de Ecuador S. A, corresponde a importes por cobrar en virlud de fa venta de cirtera
que tenfa por cobrar a su compariia relacionada local Storcocean S AL a la relerida conpaiia,

conforme a documento firmado {pagaré) en agosto 30 del 2013 a fvor de Agripac 5. A

Esla Lransaceion tiene vencimicnlo en sepiiembre del 2014, ¥ no gencran inlereses.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Productos terminados 29811 26,514
Malerias primas 11,951 13,767
En transito 11,158 5,084
Produclos cn proceso 5,926 5,328
Repuesios 1,143 1016
Provisidn por chsolescencia _(208) L
Total 29,781 51,597

Al 31 de diciembre def 2013:

«  Productos terminados, representa saldos de invenlarios de las siguicnies divisiones: (1) agricola

por USH19 millones; {2 semillag por US$A.3 millones; (3} salud animal por USH1.4 millones;

() productos de consumo por USH1.6 millenes: y (5) acuacullura por USSTmillon.
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+  Malerias primas incluye principalmente saldos de inventarios no re-envasados y material de
cmpague de las sigulentes divisiones: (1) agricola por U8$9.5 millones; {2) semillas por
US$599,000; v (3) granos por US$1.2 millones; y (4) salud animal por US$611,000.

En traosito, incluye principalmente importaciones pendientes de nacionalizacion de maleria

prima, productos quimicos y otros de las sipuienies divisiones: (1) agricola por USH4.2 millones;
(2) semillas por US$H2.5 millones; (3) granos por USE 2.5 millones; (4) lertilizanties por
US$1.4 millones; (3) productos de consumo USE281,000; y (<h) acuaculiura por US5 110,000,

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Dicicmbre 31. ..

2013 2012
{en miles de ULS. dolares)
Costo 67,645 61,676
Depreciacién acumulada (22,927) (20415)
Total 44718 41,261
Clasificacion
Terrenos 17,431 17,371
Edificios ¢ instalaciones 18,919 16,226
Muquinarias ¥ equipos 3,681 4334
Muebles y enseres 919 843
Equipos de computo 178 170
Vehiculos 1,990 470
Obras en proceso _ 14400 1847
Total 44 718 41261
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fucron como sigue:
Fdificios ¢ Maguinarias  Mucblesy  Tquipos de (Obras ¢cn
Terrenes instalaciones ¥ equipos CHSCres coinpin  Vehiculos  Proceso Tolad
—.. {en miles de LS. délares) ..
Coster
Saldos a encro 1, 2012 18,187 28926 8,133 1.5599 680 §a9 1,120 59474
Adquisiciones 1,205 181 69 2 9t 339 2.599 4,544
Ventas/hajas (3} (240) {75) (320)
Rechsificacion (2,016) {2016}
Activaciancs 1,648 149 - (1,797 )
Suldos a diciciabre 31,2002 17371 303,755 8,351 1.611 T70 a62 1,847 01676
Adquisiciones a0 03 157 231 76 1,749 3,063 6,301
Aclivaciones 3,249 1945 14 52 (3,510
Ventas/bajus {245) (%) (86) (33
Saldos a diciembre 31, 2013 17.431 16 8.458 1856 906 2,625 Lam 67.645
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Lidificios ¢ Magquinrias Muebles y Equipos de
instalaciones v equinos Enseres computo Vehicalos Totad
... (en miks de U.S, délares) ...

Saldos a coero 1, 20012 12,622 3374 002 4069 340 17,0607
Depreciacion 1,884 598 161 137 168 2048
Ventastajas (257) (257)
CHros ajusles 23 45 5 3 i 7
Saldos a diciembre 31, 2012 14,529 4,017 768 0w 462 200415
Depreciacidn 1.521 617 169 119 228 2.654
Ventas/bujas . 37 —_ 83) . {142)
Saidos a diciembre 31, 2013 16050 4.577 937 28 633 22927

Duranic el afio 2013, adquisiciones, incluye principalmente desembolsos para 1a compra de:

(1) vehicelos por USSL.7 millones, (2) edificios e Instalaciones por USES86,000 y (3) costos
incurridos en la construccion de dos edificios ubicados cn Ia ciudad de Guayaquil y Quilo por USH3
millones.

[1] saldo de propicdades, planta y equipos, inctuye USS6.4 millones de activos totalmente depreciados
que se encueniran operativos pari el giro del negocio de 1a Compaiiia.

Activoy en garaniias - Al 31 de diciembre del 2013, existen gravamenes constiluidas en garangia de
los préstanos bancarios sobre 1os 1errenos, edificios ¢ instalaciones par USH28.9 millanes, y prenda
industrial de maquinarias por US$616,0600.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre det 2013, propicdades de inversion representa lerreno el cual Liene una extension
de 56 hectareas, y se encuentra ubicado en el Kim, 121 via a Salinas, provincia de Santa Elena. El
valor razonable del referido terreno se abluyve a través de un avalao realizadoe por profesionales
independicntes en el aito 2011, con base en la evidencia de mercado de los precios de Lransaceiones
para propicdades similases. asta abril 11 del 2004, Ta referida prapiedad de inversion no se encuentra
operativa en actividades del giro de negocio de ta Compafiia, y no existen planes en firme sobre I
venta de la misnnL,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2013, inversiones en subsidiarias y asociadas, represcitan parlicipacion
accionarix en las siguientes sociedades constiuidas y domiciliadas en Ia Repablica del Feuador:
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Nombre de 1a Valor T
subsidiaria / asociada Aclividad principad Coslo participacion
2013 2012 2013 2012
{cn miles de U.S. dolares)
Acroagripac S, AL Fumigacién de planfacioncs
de banano. 2,308 2,308 99.88 9988
Storecccan S, AL (1) Scrvicio de operador
portuario. 3,114 3,000 50.04) 50.00
Raham Meristem del Produccién de meristemas
Ecuador Cia. Lidu. (1) de banano. 230 230} 30000 50000
Mercaguimicos 5. A. (1) Cowmercializacién de
AEroguimicos. 3 3 50.00 50.00
VTP-Hotel Ciudad del Tideicomiso Mercantil,
Rio (1} 15 0.6
Total 5,670 5,541

(1) Agripac S, A., no tiene control & inherencia administrativa sobre decisiones claves tomadas en las
compaidiias Raham Merisiem del Levador Cia. Tida., Mercaquimicos S, AL, Storeocean S, ALy
VTP-Hotel Ciudad del Rio.

Los estados [inancicros de Agripac S, A, por el aifo terminado ef 31 de diciembre def 2G13, tinibidn
se presentan consolidados con fas compaiiias subsidiarias donde posce una purticipacién accionaria
mayer del S0% o gjerce control, 1l como lo establece 1a NIC 27 Esfudos financieros consofidados v
separados; sin cmbargo, por requerimiento de b Superintendencia de Compaiiing, Agripac S, A,
presenta estados financieros separados.

10. OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31, ..
013 2012
(cn mikes de U.S. dolares)

[l

Iinplementacién de software 3,151 3,561
Aclivos manienidos para la venta 736 986
Activos biologicos 7206 544
Goodwill 576 576
Otros 772 AL
Total 5.961 6,443

Al 31 de diciembre del 2013, implementacion de software, representa costos incurtidos cn la compra
de licencias, manienimicalo y asesoria téenica para la implemenlacion y desarmllo del sistema
contable-lnanciero ERP - SAP; este imporle serd amortizado en funcion de fos beneficios futuros
entregndos por el referido sistema contable estimidos enoun tiempo promedio de 10 (dice) afios.

Durante ¢l afio 2013, la Compafifa reconocio en los resultados del afio US4 10,000, por concepro de la
amortizacién del soltware.
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11. PRESTAMOS

Garantizados_— al costo amoriizado:
Préstamos bancarios

No garantizados — al costo amortizado:
Factoring

Provecdor

Intereses

Sohregiro hancario

Accionisti

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Al 31 de diciembre de 2013

... Diciembre 31...

2013

2

201

{cen miles de ULS, délares)

31,680

2504
200
256
243
112

34.995

Pt SO

28,796
6,199

34,995

32,068

3,591
800

«  Préstamos bancarios, representa obligaciones con instituciones financicras locales y del exteriar
por US$25.5 millones v US$6.1 miltones, respeclivamente, con vencimicnlos hasta el afo 2018, v

tasas promedios desde o] 6.8% al [1% anual.

Un detadle de los préstamaos bancarios es como sigue:

Institucion financicrn

Banrcos locales:
Banco de Guayaquil 5. A.
Banco del Pichincha C, A
Banco Bolivariano C. A.
Banen Internucional S, AL
Banco Promérica 5. A.

Corporacidn Financieru Nucionud — CIN

Subtotal bancos locales

Bancos del exterior:

Corporacion Interamericana de Inversiones

Banco del Pichincha Miumi
Banco Bolivariano de Panama
Subictal bancos del exierior

Total

Vencimiento
hastil

Dicicmbre 2017
Noviembre 2014
Mayoe 2014
Dicicmbre 2014
Tebrero 2018
Febrern 2013

Julio 2018
Marzo 2014
Junio 2014

Tasa
promedio
anual

(en miles de
LS. délures

8§.95%
8.90%
8.80%
0.00%
9.00%
8.10%

0.80%
ELOO%
7.50%

8314
7381
4,384
2.797
2323

RN

3,619
1,500
967
G086

)
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Durante el afio 2013, Ja Compafiia registrd con cargo a los resultados del afio, costos [inancicros
por USH3 millones, relucionados con estos préstumos hancarios.

»  Fucloring, representa valores por pagar a dos bancos locales en relacion a “Conlraiog de
Factoring” firmados en septiembre det 2008 v agosto del 2011, vencimicnlos de hasta 180 dias,
12. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2013 2012
{cn miles de U.S. dolares)

Proveedores

Exlerior 42329 29,654
Locales 13,699 19,148
Otras 1,953 _2.778
Total 37983 51,580

Al 31 de diciembre del 2013:

»  Provecdores del exterior, corresponden principalmente a [acluras por imporlaciones de matering
primas, las cuales ticnen vencimientos promedios hasta 180 dias.

»  Proveedores locales, corresponden a facturas por compras de materias primas, materiales de
cmpaque y servicios, fag cuales tienen vencimicnlos promedios desde 30 hasta 120 dins.

13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31,
2013 2012
(cn miles de ULS. délares)

Litlarizaciones, nota 23
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera Tiwlarizacion de
Flujos — Agripac”, titalos con vencimicntos Lrimestrales hasta
octubre del 2017 ¢ interés promedio del 8.25% anval, 12,808 15,247

Fideicomiso Segunela Titularizacion de Flujos de Cartera, titulos

con vencimientos irimestrales hasta noviembre del 2015 ¢

interés promedio del 8 38% anual. 3,282 5554
Fideicomiso de Titularizacién de Flujos de Carlera, titulos con

vencimienlos trimestrales hasta febreio del 2013 ¢ interés

proinedio del 8.75% anual. 632

Qbligaciones emitidas, nota 23 -
Documentos por pagar a lercerns por emision de obligaciones, con
vencimientos entre 180, 210 y 359 dias partir de la fecha de su

negociucion hasta agosto del 2014 ¢ interés del 94.77% al
97.56% anual. _5.855 L
PASAN: 21,945 21541
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... Diciernbre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

IENEN: 21,945 21,541

Docianentas
Delcorp S, AL por 5 (cinee) Letras de Cambio firmadas co
Diciembre del 2013, con vencimicntos trimeslrales hasta

210 dias ¢ intereses det 69% al 79% anual. _1.200
Total otros pasivos linancieros 23,145 21,541
Menos vencimietiins corricites (11,945) {5,691
Total atros pasivos financicros de largo plazo 11,200 _15,850

Durante el afio 2013, fa Compaiiia reconocid en los resultados del afio US$1.7 millones por conceplo
de costas linancicros, relacionados con la emision de obligaciones, letras de cambio y titnlarizacian.

AlZ 1 de diciembre del 2013, los olros pasivos linancieros largo plazo ticnen 1os siguicnies
vencimienlos pot afio:

(en miles de
U.S. dolares)

2015 5,050
2016 4,050
2017 2,100
Total 11200

14. IMPUESTOS

T4.0 Activos del aito corriente — Un resumen e85 como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en mites de U.S. dolares)

Crédito tributario en impueslo a la renta 3,095 2519
Retenciones en la [uente de impuesto a la renta

{FFusién con Laquinsa S. AL 417 417
Reclame pago indebido 227 215
Notas de crédito - SENATR 156
Total 3.739 3307
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14.2 Paswvos del afio corriente — Un resumen cs como siguc:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de ULS. dolures)

Retenciones on fa fuente del impucesto a la rema y

olras, neio de IVA 672 635
ISD — Impuesto a la salida de divisas por pagar 2ol - 844
Total _933 1.524

14.3 Impuesto a la renta reconocido en los resuflados — Incluye lo siguiente:

2013 2012

{cn miles de U8, dokares)

Gasto del impuesio a la renta corrienie 4,245 1,738

»

Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias {1509 _ (154
Totul gasto de impuestos 2,736 1584

144 Conciliacion tributaria — coniable del impuesio a la renta corviente — Una reconciliacion enire
la vtilidad seglin estados financieros de Ta Compaiia y ¢l gaslo porimpuesto a la renfa corricnte,
€8s COmo siguc:

3}

et

01 2012
{en miles de 1.5, dolares)

Utilidad segin estados [inancicros (no consolidados) antes
de impuesto a la renta 16,204 5,945

Partidas vonciliaiorias:

Gastos no deducibles 3,424 2,279
Beneficio por sueldo de trabajadores discapacitados (218) (9540)
Dividendos exenfos (113)

Utilidad en venta de propiedades o _ (3D
Utilidad gravable 19.297 7.242
Impucesto a la renta eausado 22% (2012 - 23%) v cargados a

jos resultados 4,245 1,666

Durante ¢l afio 2013, fa Compariia determing como anticipo de impuesto a Ja renia

USH1.7 millones (USH 1.7 millones en ¢l aiio 2002); sin embarge, ¢l impuesto a la renta causado
del afio es de US$4.2 millones (USH1.6 millones en el aio 2012). Consceuentemente, 1a
Compafifa registrg eo resuliados USS4.2 millones come el gasto de impuesto o Ta renta del afio.
(LSS1.7 millones equivalente al impuesio a la renta minimo).



Hasta abril 1§ del 2014, la Compaiiia no ha recibida notificaciones con respecto a los afios 201
al 2013, por lo cual cstos afios estarian abiertos para (uluras determinaciones sobre las cuales
podrian existir dilerencias de criterio en coantg al tratamiento fiscal de ingresos exentos, guslos
no deducibles y oLros.

144 Posicién fiscal de la provisién pare impresto a la renta — Fucron como sigue:
... Diciembre 31...
2013 2012

{en miley de 1.5, dalares)

IIHpUUSlO causado (4v24€) (l ’738)

Muenos:
Retenciones en fa luente ¢ ISD 4410 2,814
Aniicipo de impueslo a la renta 526 642
Saldos a Lavor RO} 1718

El anticipo de impuesto o la renta del afio 2013, fue cancelado en clectivo en fos meses de julio
v septiembre debano 2013, en cumplimicnto con legislaciones legales ecuatorianas vigenles.

14.5 Saldos de impuesto a la rento diferido — Duranie ¢l afio 2013, la Compaiiia reverso el saldo de
Impuesio a fa renta diferido contra los resultudos del adio por USH LS millones, considerando Jo
estipulado cn ¢l Decrelo cjecutiva No. IR0, en ¢l que se relorma el Reglamento para la
Aplicacion de Ia Tey de Régimen Tribulario Interno, climinando et fiterat mediante el cual, se
sefinlaba que Ja revaluacion de activos [ijos no tenia efectos tributarios.

14.6 Aspectos Tributarios:

En septiembre 26 del 2012, mediante orden de delerminacion No, RLS-GCODETC12-00034, ¢l
SRI notified a Agripac S. AL, el inicio del procese de determinacion de las obligaciones
ributarias correspondiences al impuesto w L reta del periodo Ciseal 2009 Flasta abnl 11 del
2014, Ia Compaiiia s¢ cncuentra en proceso de revision por parte del SR

Codigo Qrpdnico de lo Produccidn — Con fecha diciembre 29 del 2010, se promuigo en el
Suplemento del Registra Olicial No. 351 el Codigo Orgéanico de la Produccidn, Comercio ¢
Tnversiones, el mismo que incluye enlre olros aspectos tributarios los siguicnics:

¢ Lo reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemaos:
23% parielafio 2012 y 22% a partir del afo 2013,

= Exoncracion de retencidn en la fuente de impuesto a fa renta en pago de fatereses de ceéditos
externos otorgados por instiluciones financicras.

Ley de Fomento Ambicnial y Optimizacicn de los Ingresos del Estado — Con fecha noviembire
24 el 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 In Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Usiado, [a misma que incluye catre otros aspectos
wributarios los siguicntes:

= Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaloo supers US$35,000, en fa basce de datos
el BRI, serdan no deducibles en la parle que supere cf relerido valor.
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« Latarita del 1SD, se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho penerador
de este impueste ¢l uso de dinere en ¢l exterior y se establece coma exento de este impucsto
¢l pago de dividendos a compaiiias o persoms nalurales que no estén domiciliadas en
puraisos [scales.

Laos pagos de este impuesio en la importacién de materias primas, inswmos v bicnes de

utiizadas en procesos productivos, pueden ser ulilizados coma crédite tributario de impuoesto
a la renta.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone aun del estudio de precios de rransferencia de Jas transaceiones cleciuadas
con parles relacienadas Jocales /o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por
disposicienes legales vigentes, en ruzdn de que el pliczo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2014, Este estudio constituye una base para determinar si
las eperaciones con partes relacionadas han side efectuadas a precios azonablos que se aproximan a
valores de plena competencia.

Hasta abril 11 del 2014, este estudio se encuentra en proceso de ejecucion v la Administracion de la
Compaiifa considera que los cfectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. A1 3 1 de
diciembre del 2042, la Compaiiia electud el estudio de precios de translerencia en el cual se establecié
que lag transacciones con partes relacionadas han side clectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,..
2013 2012
(cn miles de ULS. dolarcs)

Participacion de trabajadores 2,850 1,049
Bencficios sociales 555 544
Bonos, comisiones v ofros 435 499
Total 3.849 2,092

Los movimientos de la pravision para participacién a trabajadores fucron como sigue:

2013 202
{en miles de U.S. dolares)
Saldos al inicio del aifo 1,049 84
Provisién 2,859 1049
Pugos (1,049) (5
Saldos al final del afio 2,859 _ 1049



17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Dicicmbre 31...
013

2 2012

{en mites de U.S, dolares)
Jubilacion patronal 4,627 4,523
Boniflicacion por desahucio 1,442 697
Toial 6,069 5.220

Jubilacion patropal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinte afios o mas hubieren prestacdo sus servicios en fotma continuada o inerrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde cn su
condicion de afilindos al IESS.

Bonificacidn por desaliwcio — De acuerdo con disposicienes del Codigo de Trabajo, en 1ns casos de
terminacién de la rebacidn ahoral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabujador, a
Compafifa eolregara ¢l 25% de la 0ltima remunceracién mensual por cadia uno de los afios de servicio.

Los caleulos actuariales del valor presente de ta abligacion devengadu por conceplo de beneficios
delinidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2002, par un actuario independicnte. Ll
valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios delinidos, los costes del servicto nclual
y ¢l coste det servicio anterior fueron calculados ulilizando ¢l método de Iy unidad de crédito
proyeclada.

Bajo este mérodoe los henelicios delinidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleade v
basidos en la formula del plan, de taf forma que se airibuye ta misma cantidad de benelicio a cada
afto de servicio, considerando ¢l vso de hipdtesis actuariales para culeular ¢l valor presente de estos
benelicios. Fstas hipotesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremento salarinl y lay
probabilidades de page de eslos beneficios.

Lay ganunciag v pérdidas actuariales gque surjan de fos ajustes por la experiencin v cambios en los
E 1 ] X

supuestos actuariales sc cargan a los resultados inlegrales durante ef remanente de vida laborad
promedia esperado de los empleados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para I determinacion de las obligaciones por
beneficios delinidos son la wsa de descuento ¢ incremento salarial esperado. Bl analists de
sensibilidad detallado o continuacién se ha desarrollado en basce a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Para los afios 2013 v 2012, las principales presunciones usadas por los supucstos acteariales [ueron
¢l 7% para la tasa de descuento y el 3% para la lasa csperada de incremento salarial,

51 la tasa de descuento varia en 30 puntos {mayor o menor), la ebligacion por benclicios definidos,
disminuiriz en US$A17.000 (aumentaria en USH440,000).

Si los incremenios salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 50 puntos, la obligacién por
benelicios definidos se incrementaria e U$456,000 (disminuiria en US$434,000).
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El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que ¢s poce prohable que ¢l cambio en ks hipolesis se
produzean en forma aisladu unos de otros (algunes de los supucstos pucden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollade, ¢l valor presente Jde las
obligaciones por benelicios deflinidos se caleuld utilizanda ef método de erédito unitario proyeciaduo,
que es et mismo que el aplicado en el ealeule de Ta obligacion por beneficins definidos reconocido ¢n
¢l estado (no consolidado) de siluacion financicra,

Durante ek afio 2013, se registraron en los resultados integrales USH474,000, correspondicnte a lus
pérdidas actuariales por beneficios definidos, y se regisiraron en los resultados del afio US$375,000,
neto que incluye los movimicnlos en el valor preseale de las referidas obligaciones.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

181 Gestién de riesgos financieros — En cl curso normal de sus negocios y actividades de
financiuniento, Agripac S. A, estd expucsla 4 distintos riesgos de naturaleza linanciera gque
pucden alectar de manera signilicativa al valor econdmico de sus [lujos vy actives y, cn
cansecucncia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistenias de informacién, adminisirados por a

Contraloria Corporativa, que permiten identificar fos referidos riesgos, determinay su magnitud,
praponer al Directorio medidas de mitigacion, cjecmar estas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Aduninistracion, uina
caracterizacidn y una descripeion de Jas medidas de mitigacian actualmente cn uso por parte de
fa Compaiiia

18.1.1 Riesgo en las tasas de interds — La Compaiifa sc encuentti expucsia a ricsgos en Ta lasa
deinterés debido a que mantiene préstamos a fusas de interés tato Lijas como variables.
El ricsgo es mancjado por In Compaiiia mantenicndo una combinacién apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Las actividades de cobertura se evalian regularmente para alinearlas con las tasas de
interds y nivel de rigsgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mas rentables.

18.1.2 Riesgo de liguidez - Ta Administracion de la Compaiifa es la que ticne Ta
responsabilidad final por la gestion de Hquidez, La Junla de Accionistas y [Hreclores b
establecido un marce de trabajo apropiado para 1o gestion de liquider de manera que Ta
Adniinigtracion pueda manejar los requerimientos de linanciamicnie a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestién de liguidez de T Compaiiia.

Agripac 5. A, mancja ¢l ricsgo de lguidez manteniendo reservas, facilidades
financicras y de préstamo adecuadas, monitoreando contimuamenle los flujos efectivos
pivyectados y reales, y concilinndo los perfiles de vencimiento de los aclivos v pasivos
linancicros.
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18.1.3 Riesgo de crédito — Sc refiere al riesga que una de Tas partes incumpla con sus
obligaciones conlractuales resultando en una pérdida financiera para Ia Compaiifa. T.a
Compania ha adeplado una politica de anicamente involucrarse con parfes solvenics, v
obleniendo garantias con el propésito de mitigar ¢l ricsgo de posibles pérdidas
linuncicras vcasionadas por incumplimicinos. La evaluacion de erédito continug se
realiza sobre la condician linaacicra de las cuentas por cobrar,

18.1.4 Riesgo de capital - Agripac 5. AL, gestiona su capital para ascgurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
readimicnto de sus accionistas a traves de la oplimizacion de los saldos de deada y
palrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de te Compuriia sobire ung Dase
periodica mensual. Como parte de esta revision, la Administracion considera el costo
del capital v los ricsgos asociados con cada clase de capital.

18.2 Categorias de instrumentos financicros — El detalle de los activos y pasivos limancieros

medidos al costo amortizado por la Compaiifa son como sigue:

... Dicicombre 31...
i3 2012
(cn miles de U.S. délares)

I
=

Activos financieros

Efectivo y banco, nola 4 5,236 1,919
Cuentas por cobrar, nola 5 60,037 _61.859
Tatal 71,273 063,778
Pasivos financieros ;

Préstamos, nota 11 34,905 37,050
Cuentas par pagar, nola 2 57983 51,580
Otros pasivos financicros, nota 13 _23,145 21,541

Total 116,123 110,171

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros — La Compaiia considera que los imporles en
libras de los aclivos ¥ pasivos finuncieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financicros s¢ aproximain a su valor razonable.

18.3.1 Préstamos — El valor razonable de los préstamos es estimade usando ¢l modelo de
[lujos de electivo futuros descontados. Los instrumentes, en la medida de To posible,
son agrupados en grupos homogéneos segregados por Jas tasas de inlerés y
vencimicnlos.

En general, os flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa de
descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la valuacion de
instritmentos con vencimientos, lasas de interés y riesgo de crédito similarcs.
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18.3.2 (tros pasivos financieros : Al 31 de diciembre del 2013, ¢l saldo comprende 118$23.1
millones de los cuales incluye principalimente: titularizaciones par USS16.1 millones y
titulos de denda emitidos por USH5.8 millones.

«  Tiulos de denda emitidos — Los valotes razonables son determinados usando
precios eotizados de mercado a la fecha del estada de sitvacion financicra, cuando
estan dispanibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para
instrumentos similares, y se encuentran registrados neto de descaentos originados
en I [ransaccion.

«  Tindarizaciones — El valar razonable de Ins obligaciones linancicras por la
Segundu v Tercera Tiwularizacion de Flujos asciende a US$3.5 millones y
USS13.0 millones, respectivamente, ol precio de las abligaciones por
Titslarizacion de Flujos Futuros de acuerdo o informacion de la Bolsa de Valores
de Guayaquil, por serie [ue como sigue: Segunda Fitutarizacion de Flujos doe
Cartera Serie | (L05.74%) y para la Tercera Tilularizacién de Flujos el precio
promedio por serie [ue: Serie 1 v 2 (106.5 1% promedio),

18.d Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propasitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros — Bl valor razonable de los activos y pasivos linancieros se
determinan con referencia a los precios cotizados e los referidos mereados vigenles a Ta fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de olerla no estin disponibles, el precio de la
fransaccion mas reciente provee evidencia del valor sazonable actual siempre y cuando no haya
existido un cambio significalivo en las circunstancias cconomicas desde la lecha de la
transaccion.

Silas condiciones han cambiado desde la fecha de Ia transaccion (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libie de riespn, la calificacian de ricspo del emisor, la legislicién tributaria, efc.).
¢k valor razonable relicja el camlba o fas condiciones de referencia en funcion de los precios o
tasas actuales para mstrumentos similares.

19. PATRIMONIO

19.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2013, representa 26.6 millones de acciones, de valor
nominal US$1.00 cuda una, todas ordinarias y nominativas.

19.2 Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere gue por to menos ¢l 10% de L utilidad anual sea
apropindo como reserva legal lasta que ésta como minimo adeance el 50% del capilal social.
Eista reserva no esta disponible para ¢l pago de dividendos en electivo pero pucde ser
capilalizada en su totalidad.

19.3 Reserva por revaluacion de propiedades -- Representa el efecto neto de los ajustes clectuados
resubantes de fa valuacion a valores de mercado de cierlos rubros de propicdades y olros aclivos
manienidos para in ventn. Bl saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en cfectivo pero puede ser capitalizado wial o parcialmente o ulilizarse para
compensar pérdidas.
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194 Resuliados acumilados — Un resumen de resultados acumulados ¢s como sigue:

« Biciembre 31,
2013 2012
(en miles de U.S. détares)

Resultados acumulados — distribuibles 17,350 4,844

Resultados acumulados proveniente de la aplicacion

por primera vez de las NIIEF 1,882 1,882
Reservas segiin PCGA anieriores:

Reserva de capital 4.557 4,557

Reserva para revatuacion de propicdades 1,172 11,172
Otro resultado integral .. 362 950
Total 35529 23405

Los saldos de las siguicntes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de lns NIIF v de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales seghn resolucion emitida por fa Superintendencia de
Compaiias el 14 de octubre del 2011, podran ser vlilizados de la siguicnte [orma:

Resultadoy acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIEF — Incluye los
valores resullantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NTIT. T
suldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Bsic saldo nooes
digponible para el pago de dividendos vy no poded ser capitatizado. Los trabajadores no lendran
derecho a una participacion sobre este salde v podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

Reservas segiin PCGA anteriores — Las saldos acreedores de las reservas de capital y por
revaluacion de propiedades, podran ser wiilizados para compensar las pérdidas acumuladas v ¢l
excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
cn el caso de liquidacion de fa Compafiia.

Otro resultado integral — Representi lag ganancias y/o pérdidas que surgen por Ly medicion al
valor razonable de ciertos rubros de propicdades, nuevas mediciones de ohligaciones por
hencficios delinidos, y otros activos manienidos para la venta revidorizados. Se enviardn a
resulindos del aito cuando se realicen y los saldos acreedores no padran ser capitalizados,

195 Dividendos pagados - Lin abril del 2013, mediante Acta General Universal de Accianisias, se
resolvid declarar y pagar dividendos o accionistas por US$430,000, correspondicnies al
gjercicio 2012,
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20. INFORMACION POR SEGMENTOS

201 Productos que generan ingresos provenientes de fos segmentos — La Compaiiia importa y
comercializa principalmente insecticidas, herbicidas, fungicidas, fertilizantes, semillas, granos,
balanceados y productos claborados y semiclaborados para Ia agricullura, ganaderia, acuacultura
v salud animal.

Los principales segmentos v lineas de produccion, sobre los cuales debe informar la Compaiiia
de acuerdo a la NI 8, son los siguientes:

Segmenios :

«  Productos agricolas — Abonos [oliares, biocstimulantes, bombas, motosicrras, fijadores,
ceras, reguladores de Ph, fungicidas, herbicidas, insecticidas y los mas recienles productos
hinlogicos destinados al uso agricola.

o Salud anirmal — Viraminas, desparasitantes, anlibioticos, reconstituyenies, especialidades
veterinarius y produclos para desinfeccién.

«  Acuecultnra - Adilivos, prebidticos, alimentos halanceados, productos cdleicos,
reguladores de materia orgdnica, lerlilizanles y diclas vivas o scens para laboratorios.

«  Semillas - El tipo de semillas importadas son seleccionadas a nivel nacional con su calidad
y pureza genélica, adaptandolas en Ias dilerentes zonas, Las semillas certificadas ¥
producidas como mide, arroz, soya y Ias imporladas como horlalizas y paste son
comerciatizadas a (ravés de las compaiiias Iocales Proman y Agrigrain.

«  Productos de consumos - Productos de control de insccios voladores, rastreros, roedores y
halanceados para mascotas.

«  Granos — VMaiz, arroz, Lrigo, soja, entre olros, los cuales son comercializados segtn sea Ta
temporada del mercado interno.

20.2 Ingresos y coslos por segmentos

A continuacion se detalla informacion de las ingresos v costos por segmentos, relacionada con
las operaciones de ta Compaiiia durante cl afio 2013:

Productos
agricelas ¥ Salud Pracucios de
(quimicos animal Acuacuitura Semillas CONSUMoD Grangs Total
.« (en miles de U.S. dolares) ...
Yentas L0 HO8 25910 48,338 24 866 14,189 0,011 224282
Costo de venta 76,386 21571 36,975 13,705 14,010 6,391 104,838
Margen bruto 28582 4335 11.363 1,161 A9 180 30444
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los coslos ¥ gastos operativos repariados en los esiados flinancicras (no consolidados)
€5 Como sigue:

2013 2042
{en miles de U.S. dolares)

Costo de venlas 164,838 143,600
Gastos de adminisiracidn y ventas 36,137 _ 35,266
Total 200.975 178.875

Un detalle de costos v gastos por su naturileza es como sigue:
P

2013 2012
{en miles de U.S. délarcs)

Maierias primas 157,915 129,672
Beneficios de trabajadores 17,804 18,172
Arricndos 3,381 4,183
Fletes, disiribucion y movilizacién 2,843 3,645
Sacos, cliquetas y material de empaque 4054 3,734
Depreciaciones 2.654 2,948
Impuoestos, lasas y contribuciones 1,745 2.254
Mantenimicnlo ¥ reparaciones 2,155 1,347
Magquila 1,931 1.200
Comunicaciones 994 920
Honorarios profesionales 890 787
Amortizaciones 868 877
Otros _A081 9,136
Tolal 200,975 178,875

Durante el afio 2013:

»  Malerias primas representan principalmente consumes para la produccién de productos como
sigue: (1) consumo de productos de la division agricola por US$45 millenes; (2) consumo de
productos de Ta division granos por US$37.6 millones: (3) consumao de productos de Ta division
acunculara por USS29.7 millones: (4) consumo de productos de la division salud animal por
USS16 millones v semillas por USS4.8 mitloncs, wlilizados en fos procesos de elaboracion de
productos lerminados para la comercializacion y venla.



«  Beneficios de trabajadores — Una descomposicidn ¢s como sigue:

2013 2012
(en miles de ULS. dolares)

Sveldos y salarios

7,153 6,940
Bencficios y aportes socinles 6,154 7,219
Comisiones 3,278 2,829
Sobreliempos y trabajos ocasionales 1,279 1,178
Tolul 17.864 18172

22. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas,
clectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguicnles:

... Diciembre 31...
2043 2012
{en miles de U.S. délares)

Cuenias por cobrar

Acrogripac 5. A, 2,758 2,607

Corporacion Skipper 5. A. 626 470

Mercaquimicos S. A. 390

Hacienda Rodeo Grande S. AL 441 418

Inchpac 5. AL 223

Rabham Merislem del Ecuador Cia, Tida. 214 196

Coverhan Lid. 184 184

Storcocean S, A, 47 2,188

Otras __ 116 - 144
Total _4.999 6.207
Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas no generan inlereses

v no tienen vencimientos establecidos.

Al 31 de diciembre del 2002, 1a cuenta por cobrar a su compafifa relacionada Storeocean S, A,
representaba US$2.2 millones relacionado con facturas comerciales. Durante cf aio 2013, la
Compaiifa realizo [ venta de Ja carlera o tercero, por o cual los impories por cobrar con su compaiiia
relacioandn fucron dados de baja, ver nota 5.



(en miles de U.S. dolares)

Ventas de servicios v bicnes

Slorocean S. A, 53 1,038
Acrogripac 5. A, 16 77
Hacienda Rodeo Grande S, A. 76 52
Rabhan Meristem del Ecuador Cia. Lida. 16

Conpras de servicios v materias primas -

Storocedan S. A 1,082 204
Raban Meristem del Eeuador Cla. Tada. H84 1649
Hacienda Rodeo Grande S. A. 9 10
Acrogripac 5. A. 12

23. COMPROMISOS

Durante el afio 2013, cstuvieron vigentes los pringipales compromisos, relacionadas con contratos,
convenios y acucrdos entre 1a Compaiiia con sus relacionadas y terceros. Un delalie os como siguc;

Contrato de Represcutacion Exclusivae en el Ecugdor - En oclubre 27 del 2009, 1a Compaiiia suscribio

con Raham Merisiem del Leuador Cia, Lida., un conisalo de representacion exclusiva para distribuir,
vender y cobrar exclusiviunente los productos desarrollados por Raham (compafita relacionada focald),

Los principales lérmings de csle contralo incluyen lo siguiente:

Agripac S. A, adquirird a Raham Meristem del Bcuador Cia. Lida., merisiemos denominados
“Williams™ v *Yafla™ a un precio de USS0.64 cada uno,

La representacion exclusiva se mantendra siempre v cuandae Agripac S, A, manlenga un volumen
de ventas de 600,000 plantas de meristemos anuales.,

D no alcanzar el volumen de ventas anuales requerido, Agripac 8. A., perdera Ta distribuocion
exclusiva, considerandose come una jusla caosa para la terminacion del contralo,

Agripuc 5. A, proveerd bajo contralo de comodato precario o arrendamiento, un aren de 3
hectarcas, en el cual Raham Meristem del Feuador Cia, Dida., instalard un laboratorio para ¢l
desarrello del proceso de los productos con la agro-biotecnologin incorporada. Bl canon de
arrendamicnto ascenderd USH1,000 mensuales.

El incumplimicnto de fas estipulaciones convenidas en el presenta contralo dard lugar a la
resciliacion del mismo y al pago de una indemnizacién de US$H500,000, a favor de fa parte
perjudicada.



Emisién de OQbligaciones — En marzo 11 del 2013, 1a Junia General de Accionistas de la Compafiia
reselvio autorizar Ia segunda cmision de ebligaciones u coro plazo de papeles comerciales por
US$6 mitlones. La emisién de obfigaciones fue negociada a través de la BVG y BVO.

En julio 23 ded 2003, medianie resolucién No SCAIMV-DIMV-DAY R-GO0O4328 1a Superintendencia
de Compadiias del Levador, aprobo la emisidn de obligaciones de corto pluzo de papeles comerciales
de Ta Compadifa Agripac 5. A. Al 31 de diciembre del 2013, los referidos valares han sido colocadoes
i su totalidad,

La emision de esias obligaciones esta respaldada por garantia general, en los térmiinos de Ta Ley de
Mercado de Valores,

Fideicomiso Mercantil Irvevocable “Primera Titwlar izacion de Flujos — Aeripac” — Fn noviembre
26 del 2008, la Compadia Agripac S. ALy Stanford Trust Company Administradora de Fondos v
Fideicomisos 8. A, celelraron el contrato del Fideicomiso Mercanul Trrevocable “Primera
Titularizacion de Fiujos - Agripac”, cuya (inalidad ey L emision de VIUC por un monlo de hasia
US$10 millones. Bl Fideicomisa, ecnrregard a Agripuc 8. A, los recursos pagados por los
inversionisias come precio de los valores adquiridoes.

Los principales rminos de este contralo incluyen lo siguiente:

«  Agripac S. A, apornara al Fideicomiso los derechos de cobro que se genere anfe Clientes —
Compradores seleccionados, por venti de sus productos labricados, distribuidos y comercializados
a los referidos clientes.

«  Agripac 8. A actuard como agente de recaudo del proceso de Titularizucion, y los [lujos
generados seran de propiedad exclusiva del Fideicomiso Mereantil con fines e Titularizaciaon: fos
cuales se ulilizaran para cuncelar log pasivos generados por la adquisicion de los VTC.

« Agripac S. AL deberd constituir ua fondo de reserva, cuyo objelivo de respaldar alos
inversionistas cuando et Fideicomiso alronle eveniuales insulicicncias en la recaudacion de flujos
¥ representa ¢l 5.704% caiculado sobre USS10 millones.

¢ Agripac S. A, aporiard al Fideicomiso la suma de US510.000, a clectos de integrar inicialmente
en el 100%. det Fondo Rolalivo.

= FEl Fideicomiso estard vigente hasta cumplir con et objelo del mismo & hasta que se produzea una
causal de ierminacion estipuladas en el contrato de conslitucion, pero efpingan caso excedera el
pluzo maximo permitida por la Ley de Mercado de Valores, ef coal contard desde Ja Teeha de
emisian de los VIC,

Lin Lebrero 19 del 2009, mediante resoluciones No. Q.IMV.02.015 y No. Q.IMV.00.010, ta
Superintendencia de Companias del Leuador — STCE, dispuso la intervencidn de Stanford Trust
Company Administradora de Fondos y Fideicomisos S. Ao v Standlord Group Casa de Valores S. AL
quienes se desempeiiaban come Fiduciaria v Casa de Valores respectivamente del Fideicomiso
“Primera Titularizacion de Flujos — Agripac”™. En virud de s inlervenciones mencionadas, Ia
Compaiiia Agripac S. A, en su calidad de Originader decidid sustituir a fa Fiduciaria y la Casa de
Vaulores.



En marzo 2 del 2009, Agripac 5. A. (Originadon), Stanford Trust Company Administradora de Fondos
¥ Fideicomisos S. A. (Fiduciaria saticnte) ¥ Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation S. A.
“Fiduciarin del Beuador” (Fidueciaria entranie) suscribicron un acta de sustitucién de liduciaria v
reforma del contrato de constitucidn del Fideicomiso “Primery Titularizacion de Flujos — Agripsc”,
mediante la cual Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation 5. AL “Fidudiagia del Ceuador™
asume Tn tabor de Fiduciaria & Agente de mancjo del Fideicomiso,

Duranie ¢l afio 2013, el Fideicomiso alcanzé el objeto para ¢l cual fue constiteido.

Frdeieomiso Mercaniil Lrrevocable de Administracion de IFlujos YSeeunda Titularizacion de Flujos
—Agripac™ — En scpiembre 17 del 2010, Agripac S. ALy Adnunistradora de Fondos Futara 5. AL
Futurfid, Gantes denominada Adininistradora de Fondos de Tnversion y Fideicomisos BG S, AL,
celebraron ol contrato del Fideicomiso Mercuntil Irrevocable de Administracidn de Flujas “Segunda
Titularizacidn de Flujos - Agripac”, cuya finalidad es [a cmision de VTC por un monto de hasta
USH10 millones. El Fideicomiso, entregard a Tn Compaiiin Agripac 5. A, los recursos pagados por los
inversionistas como precio de los valores adquiridos. Los términos de cste contrato incluyen
principalmente lo siguiente:

o Apripac S0 AL aporiard al Fideicomiso los derechos de cobra que se genere ante Clientes —
Compradores seleecionados, por venta de sus productos fabricados, distribuidos y comereinlizados
a los referidos clientes,

o Agripac S AL actuard como agente de recaudo del proceso de Titnlarizacion, v los [ujos
gencrados seran de propiedad exclusiva del Fideicomiso Mercantil con lines de Titularizacion; los
cuales se uiilizardn para cancelar los pasivos gencrados por la adquisicion de los VIC,

«  Agripac S. A, deberd constituir un fondo de reserva, cuyo objelivo de respaldar a los
inversionistas cuando el Fideicomiso afronle eventuakes insulicienciag en la recaudacian de flujos
y representa el 3.55% caleulado sobre USS10 millones.

«  Agripac S, A, aporlard al Fideicomiso la suma de US$10,000, a efectos de integrar inicialmenic
en el 100% ¢f Fondo Rotativo.

= [l Fideicomiso estara vigente hasta cumplir con cl objelo del misimo ¢ hasta que se produzea una
causul de terminacion estipuladas en el conteata de constifucion, pero en ningln caso excederd el
plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Yalores, ¢l cual comtard desde la Techa de
emision de jos VIC,

Al 31 de diciembre del 2013, 1a Compaiiia ha realizado transfercocias al Fidcicomiso por
US$a millones aproximadamente por conceplo de recaudaciones, los cuales son destinados pira
cancelar fos pasivos penerados en la negociacion de los VTC.

Fideieomiso Mercautil Irrevocable de Administracign de Finjos “Tercera Titularizacion de Flujos
—Agripac” - En juliv 5 del 2012, Agripac 5. A, y La Administradora de Fondos y Fideicomisos
Morgan y Morgan, Fiducinry & Trust Corporation 5. A, celehraron el contrato del Fideicomiso
Mercantil Irrevocable de Administracién de Flujos *Fercera Titularizacion de Fhujos - Agripac™, cuya
linalicad es la emision de VT'C por un monto de hasta US$ L5 millones. Bl Fideicomiso, entregar ol
Compuiiia Agripac S. A, los recursos pagados por los inversionistas coma precio de los valores
adquiridos.
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El Fideicomiso emitid 2 series de titulos A vy B detallados de la siguiente manera:

*  Seric Az Denominacion VTC - Tercera - Agripac Serie A, monto hasta US$7.5 millones, a un
plaze de 1,440 dins, wsa de Inferés anval y Lija ded 8%, amentizacion de capital v pago de interés
irimestral.

¢ Serie I3: Denominacion VTC - Tercera - Agripac Serie B, monto hasta US$7.5 millones, a un
plazo de 1,800 dius, lasa de interés anual v [Gja del 8.25%, amortizacion de capilal v pago de
interds trimestral.

Los términos de este contrato incluyen principalmente 1o stguicnte:

«  Agripuc 5. A., aportard al Fideicomiso los derechos de cobro que se genere anle las ventas de
productos realizadas a Jos clicntes a través de los establecimienios selcccionados estublecidas en ¢l
contrato del Fideicomisoa.

= Agripac S, AL actuard coma agente de recaudo del proceso de Titularizacion, y los fujos
generados seran de propicdad exclusiva del Fideico miso Mereantit con fines de Tiularizacion; 1os
cuales se utitizaran para cancelar los pasivos generados por Ly adquisicion de los VTC,

+  Agripac 5. A, deberd constiluir un fondo de reserva, cuyo objetivo de respaldar a los
invessionistas cuande ¢ Fideicomiso afronte eventuales insuliciencias en la recaudacion de (tujos
corresponde & US$15 millones.

e Apripac S. Al aporard al Fideicomiso fa suma de USHEH)000, a clectos de integrar inicialmente
en ¢l 100% ¢l Fondo Rotativo.

+ T Fideicomisn estard vigente hasta cumplit con el objeto del mismo & hasta que se produzc una
cansal de terminacién estipuludas cn el contrato de constitucion, pero en ningdn easo excederd ¢l
plazo maximo permitido por Ta Ley de Mereado de Valores, el cual conlard desde fa lecha de
cmision de los VTC.

+  Al31 de diciembre del 2013, lIa Compaiiia ha realizado transferencias al Fideicomiso por
aproximadamente US$H7.2 millones, por conceplo de recandaciones, los cuales son destinados para
cancelar los pasivos gencrades en la negociacidn de los VI'C.

Arrendamicnto de Velriculos — En mayo del 2009, la Compaidiia suscribio un contrawo de alguiler de
vehiculos con Marcauto 5. A, para servicio de mantenimicnio de Jos vehiculos slguilados. El contrato
liene wna vigencia de 3 afios desde su Techa de suscripeion. Duranie et aiio 2003, 1a Compaiifa registrd
con cargo a los resultados del afio. gastos de alquiler de vehiculos por USS2 millones, relacionados
con este contrale.

Arrendamienio de Locales — Contralos de alquiler de locales suscritos con varios proveedores para cl
funcionamiento de centros de distribucidn, almacenamicnto v venta de inventarios a nivel nacional,
Durante el afio 2003, ta Compadiia registrd con cargo @ los resultados ded afio USE L4 millones,
relacionndos con estos contratos de arriendo.




24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013, y a fecha de emision de los estados financicros (no consolidados)
adjuntas enabril 11 del 2014, no se produjeron eventos que en epinion de la Administracian pudieran
tener un clecto importanie sobre Jos estados [inancicros (no consalidados) adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Las estados linancicros (no consolidados) adjuntos por cl afio terminade ¢l 31 de diciembre del 2003,
han side aprobados por In Administeacidn de la Compadia en abril LT det 20014, y seran presentados a
los Accionistas vy Junla Direcliva para su aprobacion delinitiva. BEn opinidn de In Administracion de la
Compaiia, les estados fnancicros (no conselidados) adjuntos seran aprobados por T Junia Dircetiva
sin modificaciones.




