AGRIPAC S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVQS Notas 2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos ‘ 4 1,919 2,935
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas

por cobrar 5,23 60,9240 03,924
Otros activos [inancieros o 1,612 612
Invenlarios 7 51,597 58,503
Activos por impucslos corrientes 15 3,307 2,147
Qiros actives corrientes 778 343
Total uclivos corrientes 120153 128909

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta v cquipos 8 41,261 41,867
Propicdades de inversion 9 2,016

Inversiones en subsidiarias y asociadis 10 6,608 2,719
Aclivos por impuestos diferidos 15 48
Otros activos no corricnles 11 5,683 5,802
Tolal activos no corrientes 55,568 50,436
TOTAL A75.721 479,405

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

Sr. Gustavo Wray
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Notas

2012

12

Cuenlas por pagidr comerciales y otras cuentas

por pagar
Otros pasives financieros corrienles
Pasivos por impueslos corricntes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIV(OS NO CORRIENTIS:
Préstamaos

Olros pasivos financicros no ¢orrientes
Obligacién de benelicios detinidoz
Pasives por impuestos diferiuos

Total pasivos no corricntes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capilal social

Reserva legal

Reserva por revaluacion de propiedades
Resultados acumulados

Tolal patrimonio

TOTAL

17
2

14
15
17

12
14
18

13

20

(en miles de U.S. délares)

31,828

51,580
5,691
1,529
2,092

92,720

5222
13,850
5,220
1.509
_27.801

120,521
26,612
651
4,532

55.200

175,721

2011

48,151

55,542
5,867
1,902

1,960

113,422

2,367
6,233
4,724
1,711

15.035

Contadora General



AGRIPAC S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos financieros

Gastos de administracion y ventas
Participacion de trabajadores
Coslos {inancieros

Olros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesio a la renta

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTRGRAL:
Crnancia en revaluacion de propiedades

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver anatas a Jos estados finuncieros (no consolidudos)

Notas 2012

(en miles de U.S. dolares)

21,23 190,578

21, 22,
23 143,609

46,969

529
22 (35,266)
17 (1,049)
12,14 (5,449)
211

5,045
15 (1.584)

4,361

2011

193,994

150.551

43,443

622
(35,610)
($41)
(5,230)

2404

4,788
(L2133

3,575

817

4,392

e £}

BSOSO el i 1
O Cugtavo Weay
Crecente Cooneral




AGRIPAC S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldos a cnero 1, 2011

Utilidad del afio

Ajustes por Tusion
Capitalizacion

Pérdida en inversién
Otros resultados inlegrales
Dividendos pagados

Saldes a diciembre 31, 2011

ttilidad del afio
Capitalizacion, Nota 20
Otros resultados inlegrales
Otros ajusles

Dividendos pagados

Saldos a diciembre 31, 2012

Capital

soeial

17,412

8,200

25,612

1,000

:

Reserva
legal

632

19

651

Ver notas a los estados linancieros (no consolidados)

Reserva por

revaluacion de Resultados
propiedades acumulados Folal
. {enmiles de LS. ddlares) ...
SR 26,036 47,956
3,575 3,575
8 (875) (848)
(272) (7,928)
(305) (305)
817 517
(247) (247
4,429 20,256 50,948
4,301 4,361
(LO0Mm
103 103
(44) (4d)
(168) (L68)
4,532 23,405 55,200

/W
Sr. Gustavo Wray

Gerente General

3anielo
adora Creneral
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AGRIPAC S, A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

FLUIOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compafias relacionadus 192,042 179,084
Pagado a proveedores, compafiias relacionadas y otros (173,320} {(186,023)
Inlereses pagados (5,449} (5,175)
Impueste a la renta {1,738} (1,544)
Otros, neto 740
Efectivo neto proveniente de(utilizado en) actividades de

operacion . 12.269 _(13,638)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidén de propiedades (4,554) (2,315)
Venlas de propicdades 120 2,507
Ovros actlivos financieros {1,040}
Inversiones permanciies {3,859 {1,745)
Olros activos 222 (730)
Electivo neto utilizado en actividades de inversidn _(9,101) 2.283)

FLUJOS DE CAJA (PARA) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (12,751) 2,400
Nuevas obligaciones a largo plazo 26,221 41,187
Pago de obligaciones a largo plazo (17.490) (29,810
Dividendos pagados _.[1o8) (240}
Llectivo neto (utilizado cn) proveniente de actividades de

financiamienio {4.194) 13,531
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afo (1,016) £2,410)
Caja translerida — efecto de fustén con subsidiaria 154
Saldos al incio del afio 2.935 5,191
SALDOS AL FINAL DEL ANO, Nota 4 L1919 935

Ver notas o los estados [inancicros (no consolidados)

AT LY,

Ly ‘ e SR,
Sr. Gustavo Wray CPALasira {2%% gado
Gerente General Contadora Géneral
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AGRIPAC S, A,

'NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compauiiia fue constituida en la Repiblica del Bevador en febrero 9 de 1972, con el nombre de
Agripac Cla. Lida. iin agosto de 1983, Ia Superintendencia de Compafiias del BEcuador, aprobd fa
transformacion de¢ Compafiia Limitada por Sociedad Andnima. Su actividad principal es la compra y
venta de insceticiduas, herbicidas, [ungicidas, Tertilizantes, semillas, granos, halanceados v productos
glaborados y semiclaborados para la agricultura, ganaderia, acuacultura y salud animal.

G junio |7 del 2011, Ta Junia General Extraordinaria de Accionistas, resolvio aprobar la fusiaon por
absorcion de Agripac S. AL, con la compailia Lacuinsa Andina S. AL Esta {usian tuvao el efecto en la
Compaiiia de aumentar los activos en LISS7.2 millones y los pasivos en LISS8 millones; disminuir ¢l
patrimonio en US$848,000 v aumentar los resultades del afio en US$42,000. Fn junio 7 del 202, Ta
escritura por fusidn fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador ¢ inserita en el
Registro Mcrcanril,

Al31 de diciembre del 2082 v 201 1, ef persunal total de la Compafiia alcanza 1,061 v 1,240
trabrigadaores respectivamente,

La informacién contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la Administracian de [a
Compafiia. '

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cimplimiento — Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conlormidad con las Normas Internacionales de Infermacidon Financicra - NIFE,

2.2 Bases de preperacion - Los cstados financicros (no consolidadosy de Agripac S. AL, han sido
prepurados sobre las bases del costo histdrico exceplo por ciertas propiedades ¢ instrumentos
financieros que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mds abajo. El costo histdrico cstd basado generalmente en ¢l valor
razonable de la contrapartida entregada en el inercambio de 1oy activos.

A conttnuacidn se “.seriben las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de
estos estados financicros (no consolidados),

2.3 Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros allamiente liquidos y depdsitos en
cuentas corricales de bancos locules y del exterior.

2.4 Cuenlas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar — Son registradas a su valor
razenable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Esia
provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar,



2.6

Las cuentas por cobrar a compafiias relacicnadas, que incluyen intereses, son registradas a su
costo amortizado, utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. El ingreso por interescs es
reconocido como 1 sreses ganados en los resultados del afio.

Las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasilican en aclivos corrientes,
exceplo Jos vencimientos superiotes a 12 meses desde Ta fecha del estado de situacion
linancicra, que se clasilican como activos no corrientes. El valor razonable de lag cuenlas por
cabrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6, a los estudos [inancicros
(no consolidados).

Inventarios - Estin valuados como sigue:

Materias primas, materiales y repuestos: al costo promedio de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion,

En proceso y terminado: al cosio promedio de la produccidn los cuales no exceden a los valores
netos de realizacion.

En trdnsifo: registradas al costo de adquisicion incrementado por los gastos de nacionalizaciton
mcurridos hasta la fecha del estade (no conselidado) de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipos
260 Medicion en ef mometo del reconocimienta

Tas partidas de propicdades, planta y equipos, se miden inicialmente ab costo de
adquisicidn, excepto terrenos y edificios que estan valuados a su vaior da mercado ¢l
cual fue determinado con base en avallos téenicos realizados por perites
independicentes. La diferencia entre el valor de fos avalios (éenicos v el valor en libros
de los activos valuados fue registrado con crédito a la cuenta de reserva por valuacion,

El costo de propicdades, planta ¥ equipos, comprende su precio de adquisician mas
tadaos las costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su pucsta en
condiciones de funcionamiento segin o previsto por la Administracion.

Adicionalinente, st considerard eomo costo de las partidas de propicdades. planta y
equipos, los costos por préstamos de la linanciacion directamente atribuibles a la
adquisicion o corstruceidn de activos calificados.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimicmto: modelo del costo

Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, despuds del reconocimienta
inicial, son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones v manienimientos, se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubiros de propiedades, planta y equipos de
ta Compalfiia, requicren revisiones peridgdicas. En este sentido, fos rubros objelo de
sustitucion son reconocidas separadamente del resta del aclivo y con un nivel de
disgregacién que permita depreciarlos en un periodo promedio entre ta actual hasta la
sigliente reparacion,



2.6.3

2.6.5

Medicica posierior al reconociniento: modelo de revaluacion

Para terrenos y edificios valuades bajo el modelo de revaluagidn, son presentados a sus
vitlores revaluados, que son sus valores razonables, cn el momento de las revaluaciones,
menas la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de 1al manera que el
valor ¢n libres no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando tos
valores razonables al final de cada periodo.

Cuzlquier aumento en la revaluacion de lerrenos y edificios, se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita o resultados
en Lu medida en que se carga la disminucién previa, Una disminucion del valor cn
libros de fa reevaluacion de lerrenos v edificios es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de
propicdades relacionado con una revaluacion anterior del referido activo.

Método de depreciacion, vidas ritiles y valores residwales

El costo o valor revaluado de propiedades, plania v cquipos, se deprecia de acuerdo con
el mélodo de linea recta. La vida atil cstimada, valor residual y métode de depreciacion
son revisados ol final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualguier cambio en ¢} estimadoe
registrade sobre una basc prospectiva. '

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, phaiia v squipos,
las vidas Otiles usadus cn el caleulo de la depreciacion:

Rubros Vida util (en afios)
Edificios e inslalaciones 1r-20
Maquinarias y cquipos 10
Muebles, cnscres y equipos de olicina 10
Equipos de con:putacion 3
Vehiculos, 5

La Compaiiia no considera el valor residual de las propicdades, planta y equipos. para la
determinacion del cateulo de la depreciacion, en virtud que de acuerdo a las politicas
internas, Jos aclivos fijos son depreciados en su totalidad,

Retiro o venta de propiedades, plantfa y equipos — La utilidad o pérdida que surja del
relira 0 venla de un activo de propicdades, planta y equipos, os caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados del afio.

En caso de venla o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubieren, el
superavit de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante
¢s translerido directamente a resultados acumutkados.



2.7

2.8

2.4

2.6.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e infangibles — Al final de cada periodo, o
en la fecha que se considere necesario, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus
aclivos langibles ¢ intangibles, a [in de determinar si existe un indicalivo que estos
activas han suftide alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleulu ¢l imporle
recuperable del activo a fin de determinar o) alcance de 1a pérdida por deterioro (s
hubicre alguna).

Cuando no es posible cstimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia caleula ¢l imporle recuperable de i unidad generadora de electivo a la que
pertenece e relerido activo. Cuando se identifica una basc mizonable y consistente de
distribucian, los activos comunes son tamhbién asignados a las unidades generadoras de
cleciivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
cfectivo para los cuales se puede identiflicar una base de distribucion razonable v
consistente. ’

Préstamos — Represcatan pasivos financieros con Lereetos, gque se reconocen nictalmente @ su
valoe razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos estin medidos
v se registran subsccucntemente en su totalidad a su coslo amortizade.

Estos préstamos sc clasifican como pasivo corricnte a menos que la Compadiia tenga derecho

] | ] ! g
incondicional de dileriv ¢l page de la obligacion por lo menos 12 micses después de fa fecha del
cstado (no consolidado) de stuacion financiera, ¥ que se clasifica como pasivo no corrienie,

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar — Son pasives [inancicros, no
derivados con pagos (1jos o delerminables, que no colizan en un mercado activo, Estos pasivos
financierss son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valar razonable, se miden al cosio amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen coma costos financieros y se caleulan
utilizando fa tasa de interés efectiva, cxeeplo para lag cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢l
reconneimiento del interés resultare inmaterial. Bl periodo de crédile promedic para la compra
de cicrtos bienes es de 30 a [20 dias,

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar, se revelaa o
[a Nota 13, a los estados flinancieros {no consolidados).

Impuestos — Ll gusiu pot impuesto o b renta representa la suma del impuoesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido;

2.9.1  Impuesto corriente — Sc basa en la vilidad gravable (tribularia) registrada duranie ¢
aiie. La utilidad gravable difiere de la utilidad contuble, debido a lus partidas de
ingresos o gaslos imponibles o deducibles y partidas que no son gravabtes o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia por concepta del impuesto corriente se caleula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organtsmo de Control Tributario — SR al final de cada
perfado.

4.



2.9.2  Impuesios diferidos — Sc reconoce sobre las diferencias lemporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los cstados financieros ¥ las bases [iscales
correspondiziles utilizadas para determinar Ta wiilidad gravable. BY pasivo por imprucsio
diferido se reconoce gencralmente para lodas las diferencias fiscales femporarios, S¢
reconocerd aclivo por impuestos diferidos, por causa de todas las dilerencias.
teenparatias deducibles, en la medida en que resulie probable gue la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos, son medidos ecmpleando Tas tasas [iscales
que sc esperan sean de aplicactdn en ¢l periodo en el quc el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia-realiza la compensacion de actives por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos dileridas. solo si tiene reconacido legalmente el derecho de
compensarlos, frenwe al Organisma de Control Tribulario — SRI.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos — Sc recanocen como tareso o gastd, ¥ son
registrados en los resultados del afio, exceplo en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso qgue se reconoce fuera del resultado, ya seu ¢n otro resuifado
infegral o dircctamente en el patrimonia, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado o uande surgen del registre inicial de una combinacion de negocios.

2,10 Provisiones — Son recenocidas cuando la Compadia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¥ es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdimicos, para cancelar fa obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiuble del importe de la obligacidn,

El importe reconocioy como provision ¢s la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar ta obligacian presente, at final de cada periodo, tenicnde en cuenta tos ricsgos v las
incertidumbwes gorrespondientes, Cuando se mide wna provision usandn cf [Tujo de electivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente del
referido [ujo de efectivo.

Cuando se espera fa iecuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cincelar una proviﬁién, 4€ reconoLe Una cuenta por cehrar comoe Un activo, s es virfualmente
cierio que s¢ recibird el desembolso, y el valor de Ta cuenta por cobrar puede ser medide con

liabilidad.
211 Beneficios o trabajadores

2411 Bencficios definidos, Jubilacién paironal y bonificacién por desalicio — U costo de
los beneficios definidos (Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio), son
determinados ¢n base al correspondicnie calculo matematico actuarial realizado por un
profesional idependicnte, viilizando el Métlodo de la Unidad de Crédito Proyeciada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periedo. La totalidad de las
ganancias y pérdidas actuarizles son reconocidas en los resultados del aiio en que s
incurren. Los costos de los servictos pasados se reconocen inmediatamente en Tn
medida en gue los beneficios va han sido otorgados; de lo contraric, son amortizados
utilizando ¢l método de linca recta en el periodo promedio hasta que los referidos
beneficios son otorgados,



2.11.2 Participacicovde trabajadores — La Compaiiia, reconoce en sus estados linancieros (no
conselidados) un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre lus
utilidades de la Entidad. Este beneficio sc caleula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contubles de acuerdo con disposiciones tegales vigentes.

2.11.3 Bonos a los ¢jecutivos — La Compaiiia tiehe como politica ¢l reconocimiento de un
pasive con cargo a los vesultados del afto, por coneepto de bonos a sus princtpales
gjecutivos, La base tomada para el caleulo de los referidos bonos estd en virtud del
cumplimienta de los objelivos ¥ metas cmpresariales.

2.12 Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, lenicndo en cuenta ¢l impotte estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercinl que la Compaiiia pueda otorgar.

2.02.1 Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de b venta de bicnes son
reconccidos cuando fa Compaiiia transficve los riesgos y beneficios de tipo
signilicalive, derivado de la propicdad de los bicnes; el importe de los ingresos v los
castos incurrides ¢ por incurric, en relacion con la transaccidn, pueden ser medidos con
fiabilidad, y cs probable que fa Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaceidn.

2.12.2 Ingresos por infereses — Son registrados sobre una base de ticmpo, con referepcia al
capital pendiente y a la lasa de interés efectiva aplicable, la cual cs la tasa de descuento
que iguala exactamenlte los flujos de electivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento [inanciero con ¢l vador neio en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial,

2.3 Costos y gastos — Su registran al costo histérico, v son reconocidos a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran en ¢l periodo
mas cercanc en el que se conocen.

214 Compensacion de saldos p traitsacciones — Como norma genesal, en log estados [inancieros {no
consolidados) de la, Compafiia, no se compensan los activas y pasivos, tampoco los ingresos v
gastos, salvo aquellos casos en los gue 1a compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea cl refigjo de la csencia de la transaccion.

215 Activos financicros — Sc reconocen y dan de baja ala fecha de negeciacidn cuando sc observe
Ia presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo ua contrato cuyas condiciones
requicren Ja entrega del active duranie un perfodo que gencralmente esta regutado por el
mercade cortespondiente, v son medidos iniciahuente al valor razonable, mis los costos de la
(ransaccion, excepio pot agucllos activos linancicros clasificados al valor razonable con
cambios co resullades, los cuales son jnicialmente medidos al valor ruzonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financietos en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros manienidos hasla su vencimiento, préslamos y
cuentas por cobrar ¥ activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieres, La Administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos [inancieros en el momento del reconocimicento inicial.

-6 -



2.16 Pasivos financierus emitidos por la Compaiifa — Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financicros o comoe patrimonio de conlormidad con la susiancia ded
acuerdo contractual,

2.16.1 Pasivos financieros — Los instrumentos finuncieros se clasifican eomo pasivos
financicros al valor razonable con cambios en resultados o comoe pasivos financicros
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la Companiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la lecha del estado (no consclidado) de situacion lfinancicra.

2.16.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizade — Sc reconocen iniciidmenic a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Postertormente, sc
miden A su costo amortizado y cualyvier diferencia enire 1os fondos obtenidos (oelo de
los costos necesarios para su obtencion) y ¢l valor del reembolso, se recenoce en el
eslado de resultados durante la vida dei acuerde con ¢l método de la tasa de interés
clectiva,

2.17 Reclasificaciones — Ciertas parlidas de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciombre del 2011, {ueron reclasificadas con el objetivo de presentar informacion comparativa.

2.8 Normas nuevas y revisadas sin efectoy material sobre los estados financieros:

NIIF ' Titulo Electiva a partir
Eninicndas a la NUE 7 Revelaciones — Lransferencias de Julio 1, 2011

activos [inancieres,

Enmicndas a la NIC ? Presentacion de items cn otro Julio 1, 2012
’ resuflado integral,

Enmicidas a la NiC 12 Impuestos dileridos — recuperacion Encro 1, 2012
de activos subyacenles,

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisuda durante ¢l afio
2012, detalladas anteriorinente, no ha tenido un cfecto material sobre la posicion financiera de fa
Compaiia, los resultades de sus operaciones o sus flujos de etectivo.

2,19 Normas nuevas y revisadas emitidas pere ann no efectivas — Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NiC nuevas,
revisadas y emitidas durante ¢l afio 2012 v que aén no son efectivas.

NHT Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Insirumentos financicros. Em:y'o 1,2015
Ennuiendas o ba NIC 32 Compensacion de activos y activos

financicros. Eners 1, 2014
NIIF 10 Consolidacion de estados Linancieros. Fnero 1, 2013



NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIIF 12 ' Revelaciones de inicreses en otras Enero 1,2013
entidades.

NIF 13 Medicion al valor razonable. Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacidn de (lems ¢n otro Eoere 1,2083

resultado inlegral.

Enmicndas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Eneve 1, 2013
de uctivos subyacentes.

NIC 19 (Revisada en el 2011} Beneficios a trabajadores. Enero 1,2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Hatados financicros separados. Eoero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en ¢l 2011) Inversiones en asociadas y negocios Encro 1, 2013
CORUNLOS.

La Administracion anticipa que eslas nuevas normas y enmiendas seran revisadas para evaluar
su aplicabilidad ¢ infpuclu ¢n los estadns finuncicros (no consotidados) de la Compaiiia en los
periodos futuros, razén por ta cual, no es posible proporcionar una estimacidn razonable, que
gstas normas no tendran mpactos en los estades financicros (no consolidados) adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepuracian de los presentes estados financieros (no consolidados) en conlormidad con fas NIIF,
requiere que la Administracidn realice cierlas cstimaciones ¥ establezea algunos supoestos inherentes
a la actividad econdmica de ta Entidad, con ¢l propasito de determinar la valuacion y presenlacion de
algunas partidas que forman parle de los estados finuncicros (no consolidados), En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos cstuvieron basados en la mejor utilizacidén de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus eleclos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenles se revisan sobre una base regular. Las revisiones a L
eslimaciones contables son reconacidas en el periodo de la revisién y periodos futures si la revision
afecta tanlo al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan lag estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
Agripac 5. A, ha utilizade en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos — A la techa de cierre de cada periodo, o en aquella Techa que se considers
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn
indicio que los referidos activos hubieran sulvide una pérdida por deteriorn, En caso gue exista
algin indicio se realiza una estimucion del importe recuperable del referido activo. $i sc trata
de activos idenlilicables que no generan {lujos de clectivo de forma independiente, se eslima ka
recuperahilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el active. St el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del aclivo o unidad gencradora de efectivo, se
constituye lta correspondiente provision por deleriaro por la diferencia, con cargo a los
resultados integrales.

Durante el affo 2012, Agripac 8. A., no ha reconocide pérdidas por detericro en sus rubros de
activos.
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3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de las provisiones
para abligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un caleulo actuarial basados en varios supucstos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presenie de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicr
cambio ¢n los supucsios impacta en el valor en lbros Je las provisiones de esios benelicios,

El profesional independiene contratado por Ja Compaiila para realizar ¢! caleulo actuarial,
utiliza Ia tasa de descuento, [a tasa de mortalidad y de rotacion al finat de cada afio reportados
porla Administractéon de la Compariia. La tasa de descuento es [a tusa de interds que debe ser
utilizada para determinar et valor presente de los flujos hvuros de cajo estimados que se espera
vin a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneliciss.

Vida atil de propicdades, planta y equipos — Como se deseribe en la Nola 2.6.4, o los estados
linancieros (no censolidados), fa Compariia revisa la vida 06l estimada de propiedades, planta y
cquipaes al final de cada perfado anual.

Impuesto a la renta diferido -- 1a Compaiiia ha realizado fa estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las dilerencias enlre ¢l valor en libros v Ia base irtbutaria de
Jos aclivos y pasivos se tevertiran en ¢l futuro,

’

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente valores depositados en cuentas corrientes de
bancos focales y cooperativag de ahoreo v crédito por USH.S millones v US$383,000,
respectivamente, los cuales generan intereses i la lasa promedio anual del 1.5%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuenlas por cobrar comcrciales y ofras cucnias por cobrar cs como sigue:

... Diciembre 31...
2012 201¢
{en miles de U.S. délares)

Cuendns por cobrar comerciales:

Clicnics 51,480 34,159
Provisidn para cuentas incobrables {3.,38a; (4,061
Subtolal 48.004 30,098
Otras cuentas por cobrar
Compaiias relacionadas, Nota 23 6,207 5,863
Anlicipos y otras cucntas por cobrar a provecdores 4,696 4562 .
Aportes y restilucidn de (ondos Lideicomiso, Nota 24 1,170 1201
Fencionarios, {rabajadores ¥ ex — trabajadores 741 1,824
Otras 32
Subtotal 12.846 13831
Tolal 00,944 23,929
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Al 31 de diciembre el 2012, clientes incluye:

Saldos por cobrar de las divisiones que generan ingresos en el giro del negocic de la Compaiiia
como sigue: agricola, acuacultura, salud animal, ¥ de cansume. Los saldos de cuentas por cobrar
tiencn vencimientos promedios de 65 dias. ' '

Derechos Hiduciarios por US$3.3 millones, que representa saldas de cartera enlregacos v Jos tres
Fideicomisos de Titularizacion de Flujos — Agripac. Los [Tujos recaudados de la referida cantera
son destinadog para cancelar los pasivos generados cn la negociacion de los VIC, ver Nota 24 a

los estudos financieros (no consolidados).

ALJ 1 de diciembre del 2012, la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes comerciales ¢s coma

sigue:
{cn miles de
U. S. délares)
Corriente 35,501
Vencido cn dias:

1--30 1,012
31— 060 2,183
6l —-490 1323
91— 120 dias 774
121 en adelante 10087

Total 51,480

Al 31 de diciembre del 2012, las cuenlas por cabrar comerciales se encuentran garantizadas con
documenlos firmados por los clientes.

Provisidn parg cuentas fncobrables - T.os movimientos de la provisidn para cuentas incebrables
fueron como sigue:

2012 1NN
{en-miles de U5, ddlares)
Saldos al inicio del afo 4,061 41048
Provision del afio 540 600
Castigos (1,215) _{548)
Saldos al final del afio 3.386 4001

Durante el afio 20102, la Compafifa registrd castigo de carlera de clientes por US$1.2 millones con
cargo a la provision de cuenias incobrables,
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre ded 2012, corresponde principalmente péliza de acumulacion por US$ ! millon en
una institucion (Inanciera local con vencimicnto en diciembre del 2013 vy tasa de interés del 6.75%
promedio anual,

INVENTARIOS
Un resumen de invenlarios ¢s como siguc:
... Diciembre 31...

2012 2011
{en miles de U.S. d6lares?

Producios tcrminados 26,402 20207
Malerias primas 13,767 135,044
En transito ; 5,084 7.560
Productlos en proceso 5,328 55377
Repuestos 1016 1L,t15
Total 51,597 58.503

Al 31 de diciembre del 2012

«  Productos terminados, representa saldos de invenlarios de Tas siguientes divisiones como sigue:
(1 agricola por LS$19.2 millones; (2) semillas por US$3.3 millones; (3) salud animal por USSH1 4
niillenes; (4) productos de consumo por US$H2Z millones; {(5) acuaculiura por USSGE3T,000; v ()
granos por USS11,000.

*  Malerins primas incluye principalmente saldos de inventarios no re-cnvasados y malerial de
empaque de las siguientes divisiones como sigue: (1) agricola por USES millones; (2) semiflas por
USS1E millon; ¥ (3) granos por US$H4.3 millones; y (4) salud animal por USSG11,.000,

s Intransito, incluye principalmente importaciones pendientes de nacionalizacion de materia
prima, producios quimicos ¥ olros de las siguientes divisiones como sigue: (1) agricola por
US$4.1 millones; (2) semillas por US$499.000; (3) producios de consumo USS3Z0,000; y (4)
acuaculiura por USS30,000.

Invenlario de producto terminado ¥ materia prima de la division agricola y semillas por US$23.5

millones s¢ encuentran garantizando ciertos préstamos bancarios de la Compaiiia, ver Nota 12 a los

estados [inancicros {no consolidados).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propicdades, planta y equipos, es comeo sigue;
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Costo
Bepreciacién acumulada

Total .

Clasificacion
Terrenos
Edilicios ¢ instaluciones
Maquinarias y cquipos
Mucbles y ¢nseres
Equipos de computo
Vehiculos
Obras en proceso

Tatal

. Diciembre 31...

2012

2011

{cn miles de U.5. ddlares)

61,676
(20,415)

41,201

17,371
16,226
4,334
843
170
470
1,847

41,261

Los movimientos de propicdades, planta y eguipos, fueron comao sigue:

LEdifios ¢

Terrenos inslalaciones

Maduinarias
¥ CqUipos

Casto

Saldos a enere 1, 2011 17,376
Adquisiciones, aclo 202
Ventas/hijas (3406)
Ajustes por fusidn 930
Valugeiin 474
Activaciones 171
Drroy ajustes _ B
Satdos a diciembre 31, 20171 14,187
Adquisiciones, neto 1,205
Ventas/bajus )
Reclasificacién (2018)
Aclivaciones

Saldos a dicicmbre 31, 2002 17371

27.049

160
(1,078)
1,914

253
628

25026
181

Mueblesy  Bquipos de
{on mides de VLS. dolares) |

1,306 477 1519
53 02 2
(43) (5) (039)
09 21 13
1406 125
. o _{20)
1,559 G680 869
52 9¢ 339
(2463
14l 779 962

59474
(L7.607)

41,8067

18,187
16,304
4,759
957
211
320
4120

41,867

Obras ca

Procesa Total
3,490 35873
1424 2,169

{662 (1.500)
4,459
‘ 474

{2.5697)

_(340) (35
L1260 9,474
2,549 4,54

73) (326)
(2,016}

(L7 )

1,547 61,676
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Ldificios ¢ Maguinarias Muebles ¥ Fquipos che
instalaciones ¥ Ciuipos CISCECS cempuly Vehigulos Tatal
. {en miles de US. doélares) ...

Saldos a cnero 1, 2011 . 10,339 1,581 349 222 3 13,694
Depreciacion del ano L7458 467 191 118 321 2,889
Ajustes por lusion 715 1,025 63 10 13 1.8260
Yentasujas {521) {478) (99
Olras ajusics T ot W 119 w201
Saldos a divicmbre 31, 2071 12,022 3,374 602 469 540 17.607
Depreciacion del aiio 1,884 595 161 137 io8 2948
Ventas/bajas (257 {257)
Otros ajustes .23 45 5 3 41 7
Saldos a dicicmbre 31,2012 14,529 L4017 _708 009 492 20415

Durante el afio 2012, adquisiciones, incluye principalmente desembolsos para la compra de:
{1} terrenes por USH1.2 millonies; (2) vehiculos por US$339.000 v (3) edificios e instalaciones pov
US$181,000.

El sulda de obras en procese, incluye principalmente desembolsos para la construecion de un edificio
ubricado en la chudad de QGuite por US$1.3 millones.

Actives en garantins

Al 3| de diciembre del 2012, existen gravamenes constituidos en garantia de los préstamos bancarios
sobre Jos terrenos v edificios por USHES.8 millones, v prenda industrial de maguinarias por
USFS23,000, ver Nota 12 « los estados (inancicros (no consolidados).

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2012, propiedades de inversién representa terreno de 56 hectireas ubicado en
el km. 121 via a Salinas, provincia de Santa Elena. Bl valor razonable del referido terrene se obluvo o
través de un yvaldo realizado en cf afio 2011, por un perito independiente y se determiné con base cn
la evidencia de mercado de los precios de transacciones para propicdades similares.

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2012, inversiones en subsidiarias y asociadas, representan participacion
accionaria en as siguienies sociedades constituidays y domiciliadas en la Republica del Ecuador:
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Nombie de 1a Valor G

subsidiaria / asociada Aglividad principal Coste participacion
2012 2011 2012 2011

(enn miles de ULS. délarcs)

Acrpagripac 5. AL (1) . Fumgacion de planlaciones

de banano 2,309 2,309 LOGL0 10000
Raham Meristem def Ecuader Cia Lida. (23 Produccion de meristemas

de banano 230 230 5400 50,00
Mercaguimicos 5. A (2) Comeronhizacion de

agroquinticos 460 tos 5000 56.00
Inchpac S, A. (2) Venta de bienes de capital,

servicio téenico v

malileniryonio OO 75 50,00 50,00
Storcocean 5. AL {23 Scrvicio de operador

portuario 3,040 50400
Tutal 0,608 2,719

(1) Acroagripac S. A, en enzro del 2011, inicio sus actividades de operacién en virtud del objeto
social para la cual s¢ constituyo.

(2) Agripac 8. A, 10 tiene control & mherencia administraliva sobre decisiones claves tomadas en las
compariias Raham Meristem del Ecuador Cia. Lida., Mercaquimicos 8, A, Inchpac S. AL v
Storcocean S, A,

En agosto del 2¢12, la Companiia adquirio el 50%% del paquete accionario de Storeocean S. AL, cuvo
objuto social es el procesamiento de ferilizantes v terminal porinario,

Los eslados (inancicros de Agripac 8. AL, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, también
se presentan consolidados con las compafiiag subsidiarias donde posee una participacidon accionaria
wavor del 30% o gjerce controd, tal como 1o establece 1a NIC 27 Estados financieros consolidados y
Sepxirados; sin embargo, por requerimicnto de la Superintendencia de Compafifas, Agripac 5. A
presenta estados financicros separados.

11. OTROS ACTIVOS WO CORRIENTES

Un resumen de otros aclivos no corrientes es como sigue:

—.. Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de ULS, ddlares)

Costos de implementacién de software 3561 3971
Activos mantenidos para la venta 986 799
Activos biologicos 544 431
Goodwill 428 428
Oos 164 173
Total 5.683 5802

Al31 de dicicmbre del 2012
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+  Costos de implementacion de software, representa costos incurridos on la compra de licencias,
mantenimienta y asesoria ieenica para la implementacion y desarrollo de un nuevo sisterna
contable-financicro ERP — SAP, ecste importe serd amortizado en funcién de los beneficios futuros
entregados por el relerido sistema contable estimados en un tiompo promedio de 10 (diez) afios.
Durante ol afio 2012, ta Compaiiia reconocié en los resublados del afio US$410.000, por concepto
de la amortizacion del software.

= Goodwill, represents pagos en excesos del valor putrimonial ¢n compras de acciones de Ing
compafiias Hacienda Rodeo Grande S, AL, por US5160,029; Raham Meristem del Ecuador Cia.
Lida,, por US$170.000; Laguinsy Andina §. A, (absoibida), por US$77,400 v Acroagripac S, A,
por USS20,697.

12. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 3 1.,
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Garantizados — ol coste amortizado:

Préstamos bancarios (1)} 32.068 43 626

No garmizadoes — al costo amaortizado:

Fuactoring (2) 3,591 6,243
Proveedor (3) &00
Intereses por pagar 510 542
Sobregiros bancarios ) s
Total 37,050 50,518
Clasificaciin: _ -
Corrienlc 31,828 48,151
No corriente 5,222 2.367
Total 37050 50318

Al 31 de diciembre de 201 72:

(1) Representa préstamos con inslituctones financieras locales v del exterior, con vencimientos hasta
el aiio 2018, v tasas promedios del 7% al 11% anual, ¢f saldo de préstamos incluye US$a.1
willones, gue comesponden a 1os vencimicntos corricates de los préstamos de largo plazo.

Durante ¢l afio 2012, [a Compafifa registréd con cargo a los resultados del afio, costos linancieros
> ] 2 £

por USS3.6 millones, relacionados con préstamos bancarios adouiridos v pagados duranie el

presente ejercicio econdimico,

(2) Representa valores por pagar a instituciones financieras locales y del exterior con vencimicnto
hasta 180 dias,

{3) Representa pagaré otorgado por la Compuafifa Ameropa HMolding A. G, en mayo def 2012, con
vencimienos cada cuatro meses hasta diciembre del 2013, e interés promedio anual del 6,3%,.



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cucnias por pagar comerciales y olras cuenlas pot pagar o5 oo sigue:
... Diciemibre 31
2012 20
{en miles de U.S. dalares)

—

Proveedores ) i
Exterior 29,654 37,158
Locales 19,148 17,3065
Olras cuenlas por pagar 2708 1018
Total 51.580 55,542

Al 31 de diciembre del 2012

»  Proveedores del exterior, corresponden a facluras por importaciones de materias primas, las cuales
ticnen vencimiento promedios bhasta 180 dias.

«  Proveedores locates, corresponden a facturas por compras de materias primas, malteriales de
empaque y servicios, las cuales ticnen vencimientos promedios desde 30 hasta 120 dias.

«  Otris cuentas par pagar, incluyen principalmente anticipos de clicntes por USE L8 millones por
conceplo de venta semillas de café ardbigo a una institucién pdablica.
14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de olros pasivos Linancieros es como sigue:
... Diciembre 31...

012 2011
{en miles de LS. dobares)

[

Obligationes emitidas, Nota 24
Doecumentos par pagar 4 terceros por emision de obligaciones con
veneimientos semestrales a partir del segundo afio desde la
fecha de su negociacidn hasta junio del 2013 e interés del 8 33%
al 9.04% anual (Tasa pasive referencial mas 3.25%, reujustable
cada 90 dias). HIS 1,111

Fideicomiso de Titularizacion de Flujos de Cartera, 1itulos con
vencimientos trimestiales hasta febrero del 2013 e inderés

promedio del 8.75% anual. 632 3163
PASAN: 740 4,274
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... Diciembre 31.,,
2012 2011
{en miles de .S, ddlares)

VIENEN: 740 4,274

Fideicomiso de Tilularizacion de Flujos de Cartera, titulos con
vencimicnios trimestrales hasta noviembhbre del 2015 e interés

promedio del 8.38% anual. 5,554 7,826
Fideicomiso Mercantil lrvevocable “Tereera Titularizacion de

Elujos — Agripac”, titulos con vencimicntos trimestrales hasta

octubre del 2017 ¢ interés promedia del §.25% anual, _15.247 o
Tolal otros pasivos linancieros 21,541 12,HM)
Menos vencimicnlos corrienles {5,091 _{s8a7
Total olros pasivos financicros de largo plazo 15,350 0,233

La emisién de obligaciones fue negoctada a través de la BVG, ver Nota 24 a los eslados [Tnancieros
{no consolidados).

Durante el afio 2012, la Compariia reconocio en fos resultados del afio US$H1.3 millones por concepto
de costos finuncieres, relacionados con la emision de obligaciones v Litularizacion.

Al 31 de diciembre del 2042, los olros pasivos linancieros largo plazo ticnen los sigoicntes
vencimientos par afio:

(cn miles de
LS. dolares)

2014 , 4650
2015 5050
2016 4,050
2017 _2.100
Total 15,850

15. IMPUESTOS
15,1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesios corrienies cs cono sigus:
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Activos por impioesios corrienies.
Crédito tributario en impuesto a la renta
Reclama page indebido
Wotas de erédilo — CAE

Fusion Laguinsa 5. A

Retenciones en la fucnte de impuesto a la renta
lmpuesto al Valor Agregado — IVA

Otras

Tolal

Pasivos por umpuestos corrientes:
ISD - Impuesto a la salida de divisas por pagar

Retenciones en la fuente del impuesio a la renta
por pagir y otros, ncto de IVA

Total
152 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto » Ja tenta incluye:

Gaslo del impucsto corriente

Impuesto diferido relacionado con cl origen
y reverso de diferencias temporarias

Toal gasto de impuestos

... Diciembre 31...
2012 2011
(en mides de U.S. ddlarcs)

235 19 [} ,1,‘17
215 190
156
417 431

203
@

3307
844 | 128
083 774

1,529 1,902

2012 2011
(en miles de LS. dolares)
1,738 1,544
_(154) (331
1,584 1,213

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros (no consolidadas) y la utilidad

gravable, es como sigue:
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2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segiin estados [inancieros (no consolidados) antes
de impuesio a la renia 3,045 4,788

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 2,27 2318
Beoelicio por sucldoe de trabajadores discapacitados (950 {415)
Utilidad en venta de propiedades 3 431 043)
Utilidad gravuble 7,242
Lfecto impositive por:
fmpuesto a Ia (asa nominal del 15% £50
Tmpuesto a L tnsa nominal del 25% L 1,157
fmpuesio a fa renta causado (1) 1,666 1,307
Anticipo cilewlado (2) 1,738 1,544
Impucsio a la renta cargado a los resultades 1.738 _1.544

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ka renta, se caleula en
2

un 23% sabre las unilidades sujetas a distribucion (24% para ¢l afio 201 1).

(23 A pactir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de [a suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 1.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles, cuando este
sc superior al impueslo a la renta causado.

Para ¢l afio 2012, la Compafiia delermind como anticipae de impuesto i la tenta
USS1,738,000; sin embargp, el impuesto a la renta causado del afio es de USH1,606.,000.
Congccuentemente, la Compaiiia registeé en resultados USS1 738,000, que sepresenta e
impuesto a la renta minimo.

Lin septicnbre 26 del 2012, medianle orden de determiinacién No. RLS-GCODETCLZ-00034, ¢l SRI
notificd o Agripac S, AL ol inicio def proceso de determinacion de las obligaciones tributarias
correspondientes al impuesto a la renta del periodo fiscal 2009, Hasta abril 12 del 2013, [a Conpaiiia
¢sd en proceso de revision por parte del SR1.

Masta abril 12 del 2013, la Compaiiia no ha recibide notificaciones con respecto a log afios 20140 al
2012, por lo cual cstos afios estarfan abicrtos para futiras fiscalizaciones sabre fas cuates podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamicnto [iscal de ingresos exentos, ga
y Oros.

slos s dedneidles

13.3 Movimients de la provision de impuesto o la renta

La posicion fiscal de la provision de impucsto a la renta fue como sigue:

-19 -



... Diciembre 31...
2012 2411
{en miles de U.8. dolares)

Impucsio causado (1,73%) (1,544)
Relenciones en la [uente ¢ 1SD 2814 1,564
Anticipo de impuesto & la reola 642 772
Crédito tributaric 2010 o T 355
Saldos a favor 1718 B W Y

Elanticipo de impuesto a la renta del afio 2012, {ue cancelado en efectivo on los meses de julio
y septiembre del afto 2012, en cumplimicnto con legislaciones legales ccuatorianas vigentes.

15 4 Saldos de impuesto a I renta diferido

Al 31 de diciecmbie de 2012, ¢l saldo del pasivo por impuesto se origina de la deteeminacion
neta de diferencias teinporarias entre costo y depreciacion producto de las revaluaciones de
propiedades.

1.0s movimicntos de la provision de impuesto a la reata diferido Tucron come sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. délares)
Saldos netos al inicio del afio 1,711 2055
Provision del afio 14
Pagos efectuados (202) (358
Saldos netos al final del aflo 1,509 1711

15.5 Otros Aspectos Tributarios:

Cadigo Orgdnico de a Produccidn — Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en ¢!

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Praduccidn, Comercin e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspeclos tributarios 08 siguicnies;

[.a reduccidn progresiva en fa tarifa de impuesto a la renta para sociedadcs, asi fenemos:
23% para cl afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion de retenciom en la fuente de impuesto a la renta cn pago de interoses de créditos
cxiernos otorgados pot instituciones financieras.

Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de fos Tngresos del Extudo — Con lechi noviembre

24 del 2011, se promulgd en el Suplemaento del Registro Oficial No. 583 fa Ley de Fomenlo
Ambiental y Optimizacion de los [ngresos del Estado, [a misma que incluye entre olros aspeclos
tributarios los siguientes:

Los gastos refacionados con vehiculos cuyo avaldo supera US$33,000, en la base de datos
del SR, serdn no dedusibles en la parte que supere el referido valor.
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o Latarifa del 18D, s¢ incrementod del 2% al 3%. Por presuncion se considera hecho gencrador
de esle impuesto el uso de dinero en el exterior v se establece como exento de esie impuesto
¢l pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no ¢stén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de murerias primas, insumos
y biencs de capital, que consten en el listado que establezea el Cominé de Politica Tributaria
¥ que sean ulilizados en procesos productivos, pueden ser wiilizados come erédite tribwtario
dc impueslo a la renta. ' '

Depreciecion de Reviduacion Decreto Ejecutive Neo, ({80 — Con (echa 30 de mayo del 2012, ¢
Servicio de Rentas Internas promulgd el Deereto Ejecutivo No. | 180 en el que se reforma cf
Reglamento para tr Aplicacidon de la Ley de Régimen Tributatio Interne, eliminando ¢l literat
medianie el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes considerahan sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos.

Con base en ¢l seferido decrcto, la Compaitia decidio tomar como gasto deducible de la base
imponible sujeta a! impuesto a la renta, a partir de encro del 2013, el valor de fa depreciacion de
la revaluacion de activos Tijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar ¢l pasivo por impuestos
dileridos con cargo a resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez, v a
otre resultado integral.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafifa no dispone atn del estudio de precios de translerencia de las lransacciones electuadas
con partes relacionadas locales y/o det exlerior correspondiente al afio 2012, requerido por
disposiciones legales vigentes, ¢n razdn de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vonce en ¢l mes d¢ junio del afio 2013 Este estudio constituye una base para determinar s
las operaciones con partes relecionadas han sido cfectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. Mast abril 12 del 2013, este estudio se encuentra cn proceso de
¢jecucitpn y la Administracion de la Compafiia considers que los efectos del misino, si hubicre,
carccen de importancia relativa.

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladis es como sigoe:

.. Dicteinbre 3100
2012 2011
{en miles de ULS. dblares)
Participacion de trabajadores 1.049 841
Beneficios sociales 344 633
Bonos, comisiones y olros 286 230
Otros - 213 256
Total ' 2,002 LYo0

Participacién de trabajadores — De contormidad con disposiciones legales, tos trubajadores 1ienen
derecho a panicipar en fas utilidades de ta Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liguidas.
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Log movimientos de la provision para participacion a rabajadores fireron como sigue:

2012 o 2011
(cn miles de ULS. dolares)
Saldos al inicio del atio 841 1,099
Provision del afio 1,049 841
Papos clectuados _(841) (1,099)
Saldos al final del afis : 1049 84l

18, OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la ebligacion de bencficios definidos ¢s coma sigue:

.. Diciembre 31...
2002 2041
(en miles de 1.8, ddlares)
Jubilacién patronal 4,523 3,930
Bonilicacion por desahucio 697 b4
Total 5.220 4.724

Jubilacidn patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubicren prestadao sus servicins en forma continuada o intcrrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de T jubilacian que les corresponde en su
condicion de afiliados al [ESS.

Bouificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo. en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el lrabajador, la
Campania entregarad el 25% de fa Gltima remuncracidn mensual por cada uno de las afos de servicio.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia icne registrada una provisidon por esios conceplos
sustentada en un estudio actuarjal preparacdo par un profesiona! independiente, basado en e método
prospectivo, de ta siguicnle manera:

a. Una reserva por obtigaciones cn curso para atender el pago de las peasiones de 4 trabajadores
jubilados;

b.  Una reserva por abligacicnes adqmndas para awnder ¢l pago de 28 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2017 ienian 25 afos o mis de lrubajo;

¢. Unarescrva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,012 trabajadores que adin no
complelaban ¢l requisito de tiempe de Lralajo.

Para ¢l caleulo de tas provisiones para jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio, se
consideraron v tasa anial de descuento 7 % y una lasa de incremenlo satarial del 3%.
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Los movimicntos en el valor presente de la provision para jubilacion patronal y benificacion por
desahucio fucron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dofares)
Saldos netos al inicio del afio 4,724 4212
Provision del afio  ~ 1,036 704
Pagos clectuados ' (340) (221)
Electos por fusion ‘ 29
Saldos netos al final del aiio 5220 4,724

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesgos financicros — En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Agripae S. A, estd expucsia a distintos riesgos dc naturaleza (inancizra que
pueden alectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en
consecuencia, sus resullados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identilicar estos ricsgos, delerminar su snagnitud, proponer il
Direclorio medidas de mitigacion, ejecutar las referidas medidas v controlar su efectividad,

A continuacidn sc presenta una defmicion de los riesgos que enfrenta Agripac 5. AL, una
caracterizacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmende en uso por
parte de la Compahia, '

19.1.1 Riesgo de lignidez — La Administracion de ta Compafiia es la quetiene 1a
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta de Accionistas v Directores ha
cstablecido un marco de trabajo apropiada para la gestion de ligquidez de aanera que Ia
Administracion pueda mancjar los requerimientos de financianmienio & corto, mediane y
largo plaze asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. Agripac S, A, mangja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, tacilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreandoe continuamente 1os Mujos electivos proyeclados v reales ¥
conciliando los perliles de vencimiento de los activos y pasivos financiceros.

£9.1.2 Riesgo de capite] — Agripac 5. A, gestiona su capital para ascgurar que estard en la
capacidad e conlinuar comoe empresa en marcha mientras que maximizan cl
rendin:ento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v
palrimonio.

La Admintstracidn revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
periddica mensval, Como parle de esta revision, la Administracién considera el costo
del capital v los ricsgos asociados con cada clase de capilal.

Titulos de dendi epritidos - 1os vakores razonabies son determinados usando precios colizados
de mercado a lz fechu del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles. o par
referencia a precins de mercado colizados para instramentos similaics.




A3 de diciembre del 2012 v 2011, los valores razonables de los titelos de deuda fueron
determinados aplicanda el vector de precios construido por ta Boelsa de Valores del Leuador,

20. PATRIMONIO -

20,1 Capital social - Al 31 de dicicmbre del 20012, representa 26.0 milloes de acciones, de valor
nominal USS1L00 cada una, 1odas ordinarias y nominalivas,

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebraca en agosto 20 del 2012, resolvid
aumentar ¢l capiwl social de fa Compaiifa en UST 1 millén mediante capilalizacion de resultados
no distribuidos del Clercicio econdmico 2011 Bl referido aumento fue inscrito en ¢l registio
mercantil en septicmbre 13 del 2012,

20.2 Reserva legal — La Ley de Compadiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anuaf sca
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 30% defl capital social.
Esla rescerva no estd disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

20.3 Reserva por revaluacion de propiedades - Ropresenta ol electo nelo de los ajustes electuados
resultantes de fa valuacion a valores de mercada de ciertos rubros de propiedades y otros aclives
unmntenjdos para la venta. El saldo acreedor de esta coenta no pucde disiribuirse come
dividendo en eleetivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
campensar pérdidas.

204 Resultados acumulados — Un resumen de resultados acumulados es coma sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en miles de 1.8 dilares)

Resultados acomulados — disiribuitiles 4,947 1,798

Resultados acumulados proveniente de la aplicacion

por primera vez de Jas NILF 1,882 1882
Reservas segiin PCUGA anteriores,

Reserva de capital 4,537 4,557

Reserva para res atuacion de propiedades 10,172 11,172
Otro resuliado integrnl sy 847
Total 23.405 20256

Otro resultado intezval — Representa la ganancia y/o pérdida que surge por [a medicidn al valor
razonalle de ciertos rubros de propicdades y otros activos manienidos para la venia
revalorizados. S¢ enviaran a resultados del afio cuando se realicen y los saldos acreedores no
podran ser capitatizados.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NI y de los
saldos segn PCGA anteriores, los cuales scgiin resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011, pedran ser utilizados de Ja siguiente forma:



Resultados acrmnlados provenicates de fa adopcidn por primera veZ de fax NHF - Tncluye los
valores resultantes de les ajustes originados en la adopcidn por pritnera vez de las NiIF. E
saldo acreedor padid ser wiilizado para compensar pérdidas acumuladas. Bste saldo no es
disponible para ¢l page de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derechn a una participacion sobre este saldo y podia ser devuclia en ¢l caso de liquidacion de la
Comgpafiia.

Reservas segiin POGA gnteriores — Log saldos acreedores de lus reservas de capital y por
révaluacién de propiedades, podran ser utilizados para campensar las pérdidas acumuiadas y o
excedente, si hublere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser devuelios
en el caso de hiquidacién de la Compaiiia.

205 Dividendas pagadps — Durante et afio 2012, sc declard y pagd dividendos a accionistas por
US$168.000, correspoadicntes a gjercicio anteriores.

21. INFORMACION POR SEGMENTOQS

2LF Productys quee generan ingresos provenicntes de los segmentos — La Compaitia traporta vy
comercializa principalmente insccticidas, herbicidas, fungicidas, Lertiliziones, semillas, granes,
balanceados v productos elaborados y semielaborados para ba agricultuea, ganaderia, acuacultura
y salud animal. Las principales segmentos v lincas de produccidn, sobre los cuales debe
informar la Compaidiia de acuerdo a la NIIF 8, son fos siguientes:

Scomentoy :

s Productos agricelas — Abonos foliares, biocestimulantes, bombas, motosierras, Tijadores,
ceras, reguladores de Ph, fungicidas, herbicidas, insecticidas ¥ los mis recienles productos
bicldgicos destinados al uso agricola.

«  Salud animal — Vitaminas, desparasitantes, antibidticos, reconstituyentes, cspecalidades
veterinarias y productos para desinfeccidn.

v Acnaculinrag - ~ditivos, prebioticos, alimentos batunceados, productos cdlaicos,
reguladores ae materia orgdnica, fertilizanles y diclas vivas o sccas para laboralorios,

»  Semillas - Bl tipo de semiblas imponadas son seleecionadas o nivel nacional con su calidad
y pureza genética, adaptandolas en las diferentes zonas. Las semillas certificadas v
producidas como maiz, arroz, sova y tas importadus como hortelizas y pasto son
comercializadas a través de las compaiijas locales Proman y Agrigrain,

«  Productos de consimos — Productos de control de inscclos voladores, rstreros, roedores y
halanceados para mascotas.

21.2 Ingresas ¥ costos por sepmentos

A continuacion se detalla informacion de los ingresos y costos por segmentos, relacionada con
las operaciones de la Compafiia durante el afio 2012:



Pioduclos Salud Productos de
ngricglas animal Acuaculturg Semillas Consume Granes Total
... (e miles de LS. dokares) ..

Ventas 54,496 23 436 35813 21,580 12,539 2,714 190,578
Coslo de veata (8,743 19.962 28,304 12.920 L0009 3071 143,609
Margen boute 23,153 _3474 7509 L5000 a2, 35T 44 969

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos operalivos reportados en los esiados financicros (no consolidados)
C8 COMO sigue:

]

012 2011
(en miles de U.S. délares)

Costo de ventas 143,600 150,551
Gastos de administracidn y ventas 35,260 35,600
Coslos financieros 5,449 5,230
Participacion de trabajadores 1,044 : 841
Ouros, nelo _(740) _(3,026)
Total 184,633 189,190

Un detalle de coslos ¥ gasios por su naturaleza €8 como siguc:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Materias primus ’ 129,672 140,617
Sucldos, salarios v benelicios soilules 18,172 16,036
Arriendos 4,183 4,159
Fletes, distribucién v movilizacion 3.645 3,324
Sacos, cliguctas v material de empague 3,734 2,058
Intereses de préstamos bancarios 3,065 3639
Depreciaciones " 2,948 2,632
Impuestos, tasas y contribucionues 1,395 Tl
Mantenimicnto y reparaciones 1,347 1,470
Inlereses de titulagizacion 1,306 1,376
Participacion de trabajadores 1,049 841
Comunicaciones Q20 L&
Amortizaciones 877 333
Honorarios profesionales 87 i
Publicidad ¥ promocidn 711 2105
Otros 9722 AN
Tolal ' 184.633 189,199
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Durante el afio 2012:

= Materias primas, representan principalmente lo siguientc: (1) consume de productos de la divisidn
agricola (semillas y granos) por USE81 millones; (23 consumo de productos de la division salud
animal y acuaculiura por USH47.6 millones, vtilizados en los procesos de claboracion de
productos terminados para la comercializacion y venta.

= Sucldos, salarios y beneficios a trabajadores, representa principalmente 1o siguicnie:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Sucldos y salarios 6,940 . 5461
Beneficios sociales 7219 4 0495
Comisioncs 2,829 2619
Sobhretiempos y trabajos ocasionales L1738 2617
Total 18,172 14,792

23. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos y principales Iransaccionegs con compafiias relacionadas,
efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U8 ddlares)

Cuentas por cobrar, Nora 5:

Stloreocean S, A, 2,188 3781
Aerogripac 5. A, 2,607 358
Corporacion Skipper 8. A, 470 523
Hacienda Rodeo Grande. S, A. 418 359
Raham Meristem del Ecuador Cia, Ltda. 196 196
Coverhan Litd, 184 124
Britancx S. A, 122
Permagsa 5. A. 10 10
Otras 12 12
Total 6,207 5.803

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar con compafias relacionadas no devengan inlereses
¥ ne tienen vencimientos establecidos.



2012 2011
(en miles de UL.S. délares)

Ventas:
Storocean S, AL 1 038
Aerogripac S, A. 77
Hacienda Rodeo Grande 5. A, 52
Rahan Meristem del Ecuador Cia. Ltda, 167
Laguinsa Andina 5. A. 331
Compras:
Storocean S. A, 264
Rahan Meristem del Ecuador Cia. Lida. 169 1,315
Aurogripac 8. A, 12
Hacicnds Rodeo Grande S. A, 10

24, COMPROMISOS

Durante el afio 2012, estuvieron vigentes los principales compromisos, relacionados con contratos,
convenios ¥ acuerdos entre fa Campaiiia con sus relacionadas y terceros. Un detalle es como sipue:

Implemenacion de Sefhvare — En noviembre del 2009, la Compaiiia suseribid un contrato de
implementacion de sofiware con Penitus Solutions Cia. Ltda., ¢l cual consiste en la implementacian,
enlrenamicnlo de usoarios, puesta en marcha y mantenimicnto del BRP ~ SAP. La Compaiiia ontregd
pagards firmados en el 2069 v 2010 por US$1.3 millanes y 906,000, con vencimientos trimestrates, los
cuales fueron vendidos al Banco de Guayaquii Panamd para los pagarcs entregados en ¢l 2010 v al
Banco del Pichincha Miami para los pagarés entregados en ¢l 2009,

La Compaiiia dio por terminado el referido contrato en Octubre det 2011, v la inversion penerady par
cl contralo inicial, apéndices v gastos incurridos desde la fecha de suscripeion del contrato hasta la
fecha de implementacion e inicio en productivo, asciende a USH4.1 millones,

Confrato de Representacion Exclusiva en of Ecuadar — En actobre 27 del 2009, la Compaiia suscribio
con Raham Meristem del Ecuador Cia. Lida., un contrato de representacion exclusiva para distribuir,
vender y cobrar exclusivamente los productos desarrollados por Raham (compaiiia relacionada local),

Los principales ténminos de este contrato incluyen lo stguiente:

«  Agripac S. AL, adquirird a Raham Metstem del Ecuador Cia. Ltda., meristemos denominados
“Williams™ y “Yaffa™ a un precio de US$0.64 cada uno.

« Larepresentacidn exclusiva se mantendrd siempre v cuando Agripac S, AL mantenga un volumen
de ventas de 600,000 plantas de meristemos anuales.

*  De no alcanzar ¢l volumen de ventas anuales requerido, Agripac 5. AL, perderd la distribucion
exclusiva, considerdndose comao una justa causa para la terminacion det confrato.



«  Agripac 8. A, proveerd bajo contrato de comodato precario o arrendamiento, un drea de 3
hectarcas, en el cual Raham Meristem del Licuador Cia, Ltda., instalard un laboratorio pa <l
desarrollo del proceso de s productos con la agro-bioteenelogia incorporada. Ef cunon de

arrendamicnto ascendera USS1,000 mensuales.

«  Elincumplimiento de las estipulaciones convenidas en ol presenta contrato dara lugar a la
resciliacion del mismao y al pago de una indemnizacion de US$300,000, a favor de la parle
perjudicada.

Emisién de Obligaciones — En octubre 3tdel 2006, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
resolvid autorizar la segunda emision de obligaciones por US$S millones, con vencumientas o 5 afios €
inderés a la tasa pasiva referencial fijada por el Banco Central def Beuador mas 3.25%, El capiial serd
pagado semestralmente a partir del segundo afio, los intereses seran pagados cada 90 dias desde la
fecha en que scan negociadas. La emision de abliguciones [uc negociada a través de ia 126,

eid 1

LEn marzo 7 del 2007, mediante resolucion No. 07-G-IMV-000G 1530 fa Superintendencia de
Compafiins aprobd la oferta pliblica de obligaciones ¥ en marzo19 del 2007, fue inscrita en ¢l
Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2007-2-02-00584.

En noviembre del 2007, ¢l plaze otorgado a [a Compafiia para ofertar las obligaciones vencid y los
valores que fucron cotocades a esa [echa ascendicron a UiSS4.1 millenes,

En junio 5 del 2008, meciante resolucidén No. 08.GIMV 0003274 la Superintendencia de Compariias
del Ecuador, concedio una prérroga de nueve meses calendarto a fa oferta pablica de los valores no
colocados, cuyo monto ascendia a USSE60,000. Al 31 de diciembre del 2011, los referidos valores
han sido eotocados en su totalidad.

Li emisién de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términos de 1a Ley de
Mercado de Valores, adicionalmente, mientras esié vigente la emision de obligaciones y hasta que
hava cancelado la tetalidad de sus obligaciones provenientes de la misima, la Compafiia mantendra un
limite de apalancaicnto que no supere la relacidn de 2.5 entre ef pasivo frente al patrimonio.

A3 diciembre del 2012, el saldo pendiente de pago a los inversionistas es de USS 108,000,
relacionados con la emision de obligaciones, ver Nota 14 a los estados financicros (no cousolidados).

Fideicomiso Mercantil Ierevocable “Primera Tinlarizacion de Flujos - A gripac” — o noviembre
26 del 2008, la Compailia Agripac S, ALy Stanford Trust Company Administradora de Fondos y
Fidcicomisos S, AL, celebraron el contrata det Videicomise Mercantil rrevocable “Primera
Titularizacién de Flujos — Agripac”, cuya finalidad es [a emision de VTC por un inanto de hasta
USE 10 millones. Bl Fideicomiso, entregara a Agripac 3. AL los recursos pagados por los
inversionistas como precio de los valores adquirides.

Los principales términos de esle contralo incluyen lo siguiente:

« Agripac 8. A, aportari al Fideicomiso los derechos de cobro que se genere ante Clhenies —
Compradores scleccionados, por venla de sus productos fabricados, distribuides g
a los releridos clientes.

« Agripac 8. AL actuard como agente de recaudo del proceso de Titelarizacion, v los flujos
generados serdn de propiedad exclusiva del Videicomiso Mercartil con fines de Tiulacdzacion, los
cuales s¢ utilizaran para cancelar los pasivos gencrados por la adquisicion de los VTC.
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s Agripac 8. A, debera constituir un fonde de reserva, cuyo ohjetivo de respaldar a los
inversionistas cuando el Fideicomiso alvonte eventuales insuficiencias ¢n la recaudacion de Mujos
y representa el 5.70% caiculado sobre 18510 millones.

= Agripac S. A, aportard al Fideicomiso la suma de USS10.000, a cfectos de tntegrar inicialmente
en ¢1 100% del Fondo Rotativo.

» El Fideicomiso estard vigente hasta cumplir con el objeto del misino & hasta guc s produzea una
causal de terminacidn estipuladas en ¢l contrato de constilucion, pero cnningtin easo excederd el
plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, cf cual contard dés
emision de los VIC,

le Ja fechn de

Ln [ebrero 19 del 2009, medianle resoluciones No. QIMV.09.015 v No. G IMV.09.016, la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador — SICE, dispuso la intervencian de Stanford Trust
Company Administradora de Fondos y Fideicomisos S, ALy Standford Group Casa de Valores S, A,
quiches se desempefiaban como Fiduciaria y Casa de Valores respectivamente del Fideicomiso
“Primera Titularizacion de Flujos — Agripuc”™. En virtud de las intervenciones mencionadas, ka
Compaiiia Agripac 3. A, 71 su ealidad de Originador decidio sustituir a la Fiduciaria v la Casa de
Valores.

En marzo 2 del 2009, Agripac 8. A. (Originador), Stanford Trust Company Administradora de Fondos
y Fideicomisos S. A. (Iiduciaria salicnie) v Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corparation 8. A,
“Fiduciaria del Ecuador™ (Fiduciaria entrante) suscribieron un acta de sustitucién de fiduciaria v
reforma del contrato de constitucion del Fideicomiso “Primera Tittlarizacion de Flujos - Agripac™,
mediante la cual Morgan % Morgan Fiduciary & Trust Corporation 8. A, “Fiduciaria del Ecuador™
asume 1a lzbor de Fiduciaria ¢ Agente de manejo del Fideicomiso.

Al31 de diciembre del 2012, la Compaiiia ha realizado transferencias al Fideicomiso por US$8.7
millones aproximadurmente por concepio de recaudaciones, Jos cuales son destinados para cancelar
los pasivos generados en la negociacion de los VTC.

Fideiconiso Mercantil levevecable de Administracion de Flajos “Seounda Titnlarizncion de Flujos
— Agripac” — En seplicmbre 17 del 2070, Agripac S. A. y Administradora de Fondos Fulura 8. AL
Yuturlid, (antes denominada Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG 8. AL,
celebraron el contrato del Fideicomise Mercantil Irrevocable de Administracion de Flujos “Scegunda
Titularizacion de Flujos — Agripac”, cuya finalidad es la emision de VTC por un mento de hasta
USS10 millones. £l Fideicemiso, cntregard a la Compafiia Agripac 8. A, los recursos pagados por los
inversionistas como precio de los valores adquirtdos. Los términos de este contrato ineluyen
principahnente lo siguiente:

o Agripac S. A, aportara al Fideicomiso los derechos de cobro que se gencre ante Clienies -
Compradores seleccionados, por venta de sus productos [abricados, fllk“‘lhlll(]u\ v camercitlizados
a los referidos clicntes.

e Agripac 5. A, actuard como agente de recando del procese de Titularizacion, y los flujos
gencrados serdan de propiedad exclusiva del Fideicomiso Mercantil con fines de Titwdarizacion; los
cuules se utilizaran para cancelar los pasivos generados por la adquisicion de los VT

»  Agripac 5. A, deberd constituir un fondo de reserva, cuyo objetivo de respaldar a los
inversionistas cuandn ¢i Fideicomiso afronte eventuales insulicicneias en la recaudacién de fujos
y representa ¢l 5.55% culcalado sobre US$10 millones,



«  Agripac 8. A, aportard al Fideicomiso la suma de US$10,000, a efectos de integrar inicialmente
en ¢1 1QU% el Fondo Rotativo.

« Ll Fideicomiso estard vigente hasta cumplir con et objeto del mismo & hasta Gue se produzea una
causil de lerminacion estipuladas en el contrato de constitucion, pero en ningdn gaso excederd el

plazo nuiximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, el coal contard desde la focha de
emisién de los VTC.

En el afio 2011, los VTC fueron colocados en su totalidad, ver Nota 14 a Tos estados (inancicros (io
consolidados).

AL31 de diciembre del 2012, la Compatiia ha realizade transferencias al Fideicomiso, por US$6
milfones aproximadamente por cancepta de recaudaciones, 1os cuales son destinados para cancelar
los pasivos generados en fa negociacidn de los VTC.

Fideicomiso Mercantil ier-vocable de Administracion de Flujos “Tercera Tinlarizacion de Flujos
—Agripac” — En juliv 5 2212012, Agripuc S. ALy La Administradora de Fondos y ideicomisos
Morgan y Morgan, Fiduczary & Trust Corporation 8. A., celebraron el contralo del Fideicomiso
Mercantil Irevocabic de Administracién de Flujos “Tercera Titularizacion de Flujos ~ Agripac”, $uya
fimalidad es ta enision de VI'C por un monto de hasta US$i 5 millones. El Fideicomiso, entregard a la
Compafiia Agripac S. A, los recursos pagados por los inversionistas come precio de los valores
adquiridos.

El Fideicomiso emitié 2 scries de titulos A y 13 detatlados de la siguiente manera:

+  Serie A: Denominacion VTC - Tercera - Agripac Seric A, monto hasta USS7.5 millones, a un
plazo de 1,440 dias, tasa e interés anual y fija del §%, amortizacion de capital y pago de interés
trimestral,

¢ Scrie B: Denomimacion VTC - Tercera - Agripac Scrie B, monto hasta US$7.5 millones, a un
plazo de 1,800 dias, tasa de interdés anual v [ia del 8.25%, amoctizacion de capital ¥ pago de
interés trimestral.

Los términas de este contrato incluyen princtpalinente lo siguiente:

«  Agripac 8. A, aportard al Fideicomiso los derechos de cobro que sc genere ante las ventas de
productos realizadas a los clientes a través de los establecimientos seleccionados establecidos en ¢l
coutrate del Fideicomiso, - '

¢ Agripac S. A, actuard como agente de recaudo del proceso de Titularizacion, y los flujos
generados serdan de propiedad exclusiva del Fideicomiso Mercantil con fines de Titularizacién; los
cuales se ulilizardn para cancelar los pasivos generados por la adquisicion de fes ¥

+  Agripac S. A, deberd constituir un fondo de reserva, cuyo objetivo de respaldar a los
inversionistas crando ¢l Fideicomizo afronte eventnales insuficiencias en fa recaudacion de flujos
corresponde a USH1S millones.

»  Agripac S. A, aportard al Fideicomiso Ta sumna de US$10,000, a cfectos de inlegrar inicinlmenle
en ¢l 100% ¢l Fondo Rotativo.

« Ll Fidetcomise ez'ard vigente hasta cumplir con el objeto del mismo ¢ hasta que se produzea una
causal de terminacis 1 cstipuwiadas on el contrate de constitucion, pere en ninghn caso excedera ¢
plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, el cual contara desde la fecha de
emision de los VTC.



Al31 de diciembre del 2012

*  Los VTC han sido colocados en su tofalidad, v los pagos se cealizarin a partiv-de) aiio ?DI 3, ver
Nota 14 a los eslados Tinancieros (no consolidados).

+ La Compaiifa ha realizado transferencias al Fideicomiso par aproximadamente US$1.8 miltoncs,
por concepio de recaudaciones, los cuales son destinados para cancelar los pasivos gencrados en [a
negociacion de los V1C.

Arrendamtiento de Velitculos — En mayo del 2009, la Compaitia suseribié un contrato de alquiler de
vehiculos con Marcauto 8. A, pura servicto de mantenimiento de los vehiculos alquiladoes. 5l cantrato
ticne una vigencia de 5 afios dasde su fecha de suscripeion. Durante el afio 2012, la Compaiiia registrd
con cargo a los resultades del ufiy, gastos de afquiler de vehiculos por US$2.7 millones, relacionados
con csle conlrato.

Arrendamiento de Loeales— Conratos de alguiler de locales suscritos con varios proveedores para gl
funcionamiento de centros de distetbucion, almacenamiento y venta de inventarios a nivel nacional,
con vencimientos hasta elado 20012, Durante o afio 2612, la Compariia vegisird con cargo o los
resultados del afio USS.4 millones, relacionados con estos contralos de arciendo,

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre def 2012, y la fecha de emision de los estados financieros (o consolidados)
en abril 12 del 2013, no se pradujeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran lenee un
cfecto importante sobve los estados financieros {no consolidados) adjuntos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los cstados financieros {(no consolidados) por el afo termunado ¢l 31 de diciembre del-2012. han sido
aprobados por la Administracian de Ja Compariia cnabril 12 del 2013, v serdn prosentados a Jos
Accionislas ¥ Junta Directiva para su aprebacion, Un opinion de la Administracian de la Compariia.
tos estados financieros (no consolidados) adjuntos sevan aprobados por la Tunta I)ucutwa Sin
modificaciones. S




