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Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
AGRIPACS.A.y Subsidiarias

1. Hemos auditado el balancegeneral consolidado adjunto de AGRIPAC S.A. y
Subsidiarias al 31 de Diciembre del 2006, y los correspondientes estados
consolidados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Los estados financieros consolidados de AGRIPAC S.A. y Subsidiarias
por el año terminado el 31 de Diciembre del 2005 fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 31 de Marzo del 2006 incluyó una opinión con
salvedades sobre esos estados financieros relacionadas con: a) confirmación no
recibida sobre cuentas por cobrar por venta de inversiones en acciones por US$1.7
millones; b) los terrenos y edificios incluyen saldos por US$12.7 millones de
incrementos por avalúos que no han sido valuados a su valor de mercado; C)
documentación soporte que no fue posible verificar sobre cargos efectuados al costo
de ventas por US$270,700, registrados en los resultados del año 2005; d) deficiencia
en la provisión para cuentas dudosas por US$773,000; e) gastos de depreciación de
activos, indemnizaciones y participación de trabajadores e impuesto a la renta por
US$1 millón no reconocidos en los resultados del periodo; y f) por el diferimiento de
los gastos incurridos durante el período de preoperación neto por US$730,445 para
ser amortizados en un período de 10 años, en el 2005 se amortizo US$99,993 de esos
gastos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que la auditoria sea diseñada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores importantes.
La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación
de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinión.

. En nuestra opinión, los estados financieros consolidados mencionados en el párrafo
1 presentan razonablemente, en todos : importantes, la situación
financiera de AGRIPAC S.A. y Subsi Diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, los camb 1

por el año terminado en esa fecha
Contabilidad.
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4, Nuestra auditoria fue efectuada con el propósito de expresar una opinión sobre los
estados financieros consolidados tomados en conjunto. La información
suplementaria de consolidación adjunta es presentada para propósito de análisis
adicional de los estados financieros básicos consolidados en vez de presentar la
situación financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de las
compañías individualmente. La información suplementaria de consolidación estuvo
sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados

financieros consolidados, y en nuestra opinión, está presentada razonablemente en
todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros consolidados
tomados en conjunto.
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Documentos por pagar (Notas 8y 17)

Cuentas por pagar (Nota 9)
Gastos acumulados (Nota 10)

Porción corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 11 y 17)

Total pasivos corrientes

Obligacionesa largo plazo (Notas 11 y 17)

Interés minoritario

Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 12)
Accionesen tesorería (Nota 12)

Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuación

Utilidades retenidas (Nota 18)

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

 

 

 

 

2006 2005
(US Dólares)

33,239 -
17,182,280 18,380,270

24,681,705 21,583,442

1,172,554 1,442,706

4,146,334 5,704,666

47,216,112 47,111,084

4,599,309 3,604,642

104,114 150,808

8,322,784 6,530,072

(Q,628,463) (2,062,297)

572,959 480,235

4,787,947 4,787,804

11,436,555 11,436,555

5,299,570 6,205,317

27,791,352 27,377,686

79,710,887 78,244,220
 

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Estados de Resultados Consolidados

Ventas netas

Costo de ventas (Nota 14)
Utilidad bruta

Gastos de operación:
Ventas

Administrativos (Nota 14)
Provisión para cuentas dudosas (Nota 3)

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):

Financieros
Amortización de cargos diferidos
Participación de las utilidades en compañía asociada
Intereses ganados *
Utilidad en venta de acciones
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos
Otros, neto

Utilidad antes de participación de trabajadores,

impuesto a la renta e interés minoritario

Participación de trabajadores (Nota 13)
Impuesto a la renta (Nota 13)

Utilidad neta antes del interés minoritario

Interés minoritario

Utilidad neta (Nota 18)

Ver notas adjuntas.

Años Terminadosel

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

 

 

2006 2005
(US Dólares)

95,191,333 94,802,855
(72,394,664) (74,380,734)
22,796,669 20,422,121

(12,333,969) (11,612,758)
(5,338,544) (4,599,845)
(859,002) (863,500)

(18,531,515) (17,076,103)

4,265,154 3,346,018

(2,590,208) (2,593,867)
(164,145) (139,152)
92,467 136,933

546,246 459,123
- 1,368,712

52,755 -
596,429 253,702

(1,466,456) (514,549)

2,798,698 2,831,469

(526,953) (351,104)
(615,639) (334,173)

(1,142,592) (685,277)

1,656,106 2,146,192

(4,580) -

1,651,526 2,146,192
 

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Estados de Cambiosen el Patrimonio de Accionistas Consolidados

Saldos al 31 de Diciembre del 2004,

anteriormente informado

Ajustes por consolidación — saldos de
subsidiarias (Nota 18)

Ajustes de periodos anteriores (Nota 18)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004,

ajustados

Apropiaciones

Aumento de capital (Nota 12)

Dividendos pagados

Dividendos en acciones

Diferencia entre el valor del avalúo de
terreno y su valor en libros

Absorción de pérdidas

Otros

Utilidad neta, 2005

Saldos al 31 de Diciembre del 2005

Ajustes del periodo anterior (Nota 18)

Apropiaciones

Aumento de capital (Nota 12)

Dividendos pagados

Dividendos en acciones

Ajuste por fusión

Anulación de facturas de clientes del 2004

Ajustes del interés minoritario y otros

Utilidad neta, 2006

Saldosal 31 de Diciembre del 2006

Ver notas adjuntas.

 

 

 

 

 

Capital Acciones en Reserva Reserva de Reserva por Utilidades

__Pagado Tesorería Legal Capital Valuación Retenid Total

(US Dólares)

5,332,177 - 284,828 4,556,998 10,855,932 4,718,625 25,748,560

- (1,683,984) 118,423 228,639 - 1,565,926 229,004

- - - - - (1,267,061) (1,267,061)

5,332,177 (1,683,984) 403,251 4,785,637 10,855,932 5,017,490 24,710,503

- - 157,724 - - (157,724) -

1,197,895 - (119,800) - - (1,078,095) -

- - - - - (121,195) (121,195)

- (378,313) 37,835 - - 340,478 -

- - - - 656,623 - 656,623

- - - - (76,000) 76,000 -

- - 1,225 2,167 - (17,829) (14,437)

- - - - - 2,146,192 2,146,192

6,530,072 (2,062,297) 480,235 4,787,804 11,436,555 6,205,317 27,377,686

- - - - - (887,991) (887,991)

- - 216,414 - - (216,414) -

1,792,712 - (179,300) - - (1,613,412) -

- - - - (351,466) (351,466)

- (566,166) 56,626 - - 509,540 -

- - 209 143 - 1,910 2,262

- - “ - - (52,416) (52,416)

m - (1,225) - - 52,976 51,751

- - - - - 1,651,526 1,651,526

8,322,784 (2,628,463) 572,959 4,787,947 11,436,555 5,299,570 27,791,352
 

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
operación:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Impuestoa la renta
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operación

Efectivo usado por actividades de inversión:
Compras de propiedades, planta y equipos
Ventas de propiedades, planta y equipos
(Aumento) en inversiones en acciones
(Aumento) en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversión

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
financiación:
Pago de préstamo a corto plazo
Aumento en obligacionesa largo plazo
Pago de obligacionesa largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiación

Aumentoneto en caja y bancos
Caja y bancosal principio del año
Caja y bancosal final del año

Años Terminadosel

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

 

 

 

2006 2005
(US Dólares)

92,959,408 80,436,628
(85,862,300) (79,121,288)
(2,590,208) (2,593,867)

546,246 459,123
(848,251) (367,194)
596,429 253,702

4,801,324 (932,896)

(925,407) (1,908,284)
67,732 164,811

(0,333) (343,667)

(80,358) (12,691)

(958,366) (2,099,831)

(187,062) -

3,689,809 8,848,832
(5,982,356) (5,473,807)
(351,466) (121,195)

(2,831,075) 3,253,830

1,011,883 221,103

1,754,535 1,533,645

2,766,418 1,754,748
 

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados (continuación)

Años Terminadosel

31 de Diciembre

2006 2005
(US Dólares)

Conciliación dela utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operación:
Utilidad neta 1,651,526 2,146,192
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (usado por) actividades de operación:

 

Depreciaciones y amortizaciones 2,142,582 1,764,238
Provisión para cuentas dudosas 859,002 863,500
Provisión para jubilación 474,361 539,489
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (52,755) -
Participación de las utilidades en compañía asociada (92,467) (136,933)
Utilidad en venta de acciones - (1,368,712)
Cambios en activos y pasivos de operación:
(Aumento) en cuentas por cobrar (4,193,849) (1,438,183)
Disminución en inventarios 1,502,700 4,595,022
Disminución en gastos anticipados 739,988 247,451
Aumento (disminución) en cuentas por pagar 2,121,296 (1,821,737)
Aumento (disminución) en gastos acumulados (271,152) 291,836
Pagosde jubilación (79,908) (615,059)

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operación 4,801,324 (932,896)

Ver notas adjuntas.

 

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1.Actividades

La Compañía fue constituida en 1972 en Ecuador y su principal actividad es la compra y
comercialización de insecticidas, herbecidas, fungicidas, fertilizantes, semillas, granos,
balanceados y productos para acuacultura a través de las divisiones: agrícola, semilla,
consumo, granos, salud animal y acuacultura.

La Compañía mantiene trabajadores contratados para desarrollar su actividad, bajo el
sistema de intermediación laboral, proveídos por compañías relacionadas y terceros (Ver
Nota 14), las compañías relacionadas no cuentan con las autorizaciones de funcionamiento
vigentes otorgadas por el Ministerio de Trabajo y Empleo para prestar servicios de
intermediación laboral.

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres últimos años, es comosigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflación Anual

2006 2.9%

2005 3.1%

2004 1.9%

2.Políticas Contables Significativas

Principios de Consolidación

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de AGRIPACS. A. y sus
subsidiarias constituidas en Ecuador y en el exterior en donde la Compañía posee
participación accionaría mayoritaria al 31 de Diciembre del 2006 y 2005 comosigue:

% de Participación

 

2006 2005

Agroindustrial Balanfarina S. A. 99.99 100.00
Laquinsa Andina$. A. 96.15 90.00
Agrigrain S.A, 100.00 100.00
Appleby Investment S.A. 100.00 100.00
Westminster Consultants Corporation 100.00 100.00

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Principios de Consolidación (continuación)

Las principales actividades de las compañías subsidiarias son:

Agroindustrial Balanfarina S. A. — Compañía constituida en 1978 en Ecuador y su
actividad es la producción y comercialización de alimentos balanceados para las
industrias de acuacultura y salud animal.

Laquinsa Andina $. A. — Compañía constituida en el 2001 en Ecuador y su actividad es
la producción y comercialización de insecticidas, herbecidas, funguicidas, fertilizantes y
pesticidas para las industrias agrícolas y acuícolas.

Agrigrain S. A. — Compañía constituida en 1997 en Ecuador y su actividad es la
prestación de servicios de pilado, secado, pesado y almacenamiento de granos y semillas.

Appleby Investment S. A. — Compañía constituida en 1995 en Panamá y su actividad es
la compra y venta de acciones en compañías.

Westminster Consultants Corporation —- Compañía constituida en 1995 en Panamáy su
actividad es la compra y venta de marcas.

Las transacciones y saldos significativos entre compañías han sido eliminados en la
consolidación.

Bases de Presentación de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían diferir
de esas estimaciones.

10

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación)

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan los siguientes asuntos requeridos por las Normas
Internacionales de Información Financiera (NITE):

e El registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado o el valor
presente de los cánones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconocimiento
del gasto de depreciación respectivo, cuando el contrato de arrendamiento establece
la opción de compra a su término.

e El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaración del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Valuación de Inventarios

Están registrados al costo de producción o compra en base al método promedio. El costo
no excede al valor de mercado.

Propiedades, Plantas y Equipos

Están registrados al costo de adquisición, excepto terrenos y edificios que están
registrados al valor del avalúo determinado por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compañías.

La depreciación es efectuada de acuerdo con el método de línea recta en función de los
años de vida útil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5% y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Silos 5%
Mueblesy enseres 10%
Equipos de computación 33%
Vehículos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compañías, registradas al valor patrimonial proporcional y costo
de adquisición. Las variaciones en el valor patrimonial proporcional están registradas en
los resultados del período en el rubro “Otros ingresos (gastos)”.

11

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Cargos Diferidos

Representan el exceso del costo de adquisición de acciones sobre el valor en libros con
que dichas acciones estaban registradas en los libros de Agroindustrial Balanfarina S.A.,
Laquinsa Andina S.A. y Rodegran, Rodeo Grande S.A., y el costo de las marcas
adquiridas y usadas por la Compañía en la comercialización de sus productos, los cuales
están registrados al costo adquisición. El costo es amortizado de acuerdo con el método
de línea recta en un período de 20 y 10 años, respectivamente.

Otros Activos

Bienes recibidos en dación de pago están registrados al valor de cesión de las cuentas por
cobrar.

Provisión para Jubilación

Representa una porción del valor actual de la reserva matemática, determinado por un
actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los
trabajadores que por veinticinco años o más, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compañía, de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. La
fórmula utilizada consideró una tasa de interés actuarial del 4%, el salario promedio
mensual, la pensión patronal mensual mínima de US$20,00 y el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reserva Legal

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% dela utilidad anual

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicación de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
estableció dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

12
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Reserva por Valuación

Representa la diferencia entre el valor neto en libros y el valor del avalúo de los terrenos
y edificios, determinados por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2005, la Compañía utilizó de esta cuenta US$76,000 para absorber pérdidas
acumuladas.

Participación de Trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo, las Compañías domiciliadas en Ecuador deben
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados imponibles del período en que se
devenga y determinado como se indica en la Nota 13.

Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta para las Compañías domiciliadas en Ecuador está
constituida a la tasa del 15% del valor de las utilidades a ser reinvertidas y el 25% del
resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 13. Este tributo es
registrado con cargo a los resultados del período en que se devenga.

Las compañías domiciliadas en Panamá que no realizan operaciones comerciales en el
territorio Panameño, no causan impuesto.

Moneda Extranjera

Los pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre del 2006al tipo
de cambio de mercado libre vigente de US$1,99 por £1.00.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del período en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio quelas originaron.

13

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

 

 

 

2006 2005
(US Dólares)

Clientes 18,644,677 16,381,747

Accionista 201,500 -
Compañías relacionadas 733,209 238,319
Anticipos a proveedores 145,444 212,869
Préstamosa terceros 1,400,884 -

Retenciones en la fuente 550,721 383,575
Impuesto al valor agregado 29,191 24,607
Funcionarios y empleados 240,970 287,984
Otras 1,446,781 994,493

Sub-total 23,393,377 18,523,594

Provisión para cuentas dudosas (2,585,828) (1,942,141)
20,807,549 16,581,453
 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos, con plazo
de 30 hasta 90 díasy sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionista y compañías relacionadas representan facturas por
venta de productos por US$123,282 (US$109,918 en el 2005), con plazo de 30 días y sin
interés; préstamos por US$641,427 (US$128,401 en el 2005) sin fecha específica de
vencimiento y sin interés y porción corriente por US$170,000 (Ver Nota 7).

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Los préstamos a terceros representan préstamos a la compañía DELCORP S.A., con
vencimiento en Marzo y Junio del 2007 e interés del 9% y 9.75%.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios por pagos en exceso no
compensados de los años 2003, 2004, 2005 y 2006.

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas” por los años terminados
el 31 de Diciembre del 2006 y 2005 fueron comosigue:

 

 

2006 2005

(US Dólares)
Saldo al principio del año 1,942,141 1,390,970

Provisión con cargo a resultados 859,002 863,500
Castigos (215,315) (312,329)

Saldo al final del año 2,585,828 1,942,141
 

14

 



AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

 

 

2006 2005

(US Dólares)

Productos terminados 18,253,127 18,925,686
Materias primas 2,850,655 3,163,103
Material de empaque 1,011,673 1,034,482

Repuestos 604,550 519,338

En tránsito 3,049,852 3,294,689

25,769,857 26,937,298
 

5.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los años terminados el 31 de
Diciembre del 2006 y 2005 fueron comosigue:

 

 

 

Edificios e Maquinarias Mueblesy Equipos de Total al Depreciación Total
Terrenos Instalaciones y equipos Silos Enseres__Computación Vehículos En proceso Costo Acumulada Neto

(US Dólares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 8,771,967 16,643,432 4,355,721 1,265,843 1,040,532 368,521 2,520,155 386,702 35,352,923 (10,682,435) 24,670,488

Adiciones 168,919 137,294 291,369 - 120,841 104,718 275,187 309,956 1,908,284 (1,498,210) 410,074

Ventas y/o retiros - (45,642) (96,163) - (250,919) (83,345) (281,660) (157,729) 592,918 (164,811)

Ajustes al valor del avalúo 676,623 676,623 676,623

Transferencias - - 36,471 - - - - (36,471)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 9,617,509 16,735,134 4,587,398 1,265,843 910,454 389,894 2,513,682 1,160,187 37,180,101 (11,587,727) 25,592,374

Adiciones - 109,634 359,585 - 147,394 82,670 60,614 165,510 925,407 (1,976,137) (1,050,730)

Ventas y/o retiros - (23,547) (25,884) - (158,191) (58,779) (264,330) (4819) (835,550) 520,573 (14,977)

Regularización con débito a las
utibidades retenidas (Nota 18) - - (484,624) (484,624)

Transferencias - 230,261 825,345 (1,055,606)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 9.617 17,051,482 5,146 1 899,657 413,785 265,272 37,569, 13,527,915) 24,042

Al 31 de Diciembre del 2006,la Compañía incluye en propiedades, planta y equipos
activos totalmente depreciados por US$633,869 (US$545,479 en el 2005) los cuales
continúan en uso.

Al 31 de Diciembre del 2006, la Compañía mantiene como arrendataria contratos de
arrendamiento con opción de compra de vehículos, con plazo de 36 meses, con
vencimiento hasta Julio del 2009. El valor pendiente de los cánones de arrendamiento es
-de US$442,623. La Compañía podrá hacer uso de la opción de compra al finalizar el
plazo de los contratos a un precio de US$148,314 y descuento de US$130,641 por pago
oportuno durante los plazos.
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

6.Inversiones

Al 31 de Diciembrelas inversiones consisten en acciones de las siguientes compañías:

%

 

Partici- Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial
pación Total Unitario 2006 2005 2006 2005

(US Dólares)

Laboratorios Químicos Industriales S.A. 30.00 588,000 6.53 851,400 738,600 851,400 738,600
Distribuidora Almagripac S.A. 100.00 - - - 265 - 2,072
Electroquil S.A. 0.01 4,665 1.00 13,631 13,631 - -
Rodegran, Rodeo Grande S.A. 13.00 634 0.04 7,237 7,237

872,268 759,733

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compañías receptoras de la inversión al 31 de Diciembre del 2006 y
2005.

7. Cargos Diferidos y Otros Activos

Al 31 de Diciembre los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

 

 

 

 

 

2006 2005

(US Dólares)

Cargos diferidos:
Exceso del costo de adquisición de acciones, neto 2,200,266 2,324,014

Marcas de productos adquiridas, neta 789,079 814,276

Sub-total 2,989,345 3,138,290

Otros activos:

Cuentas por cobrar, compañía relacionada 1,530,000 1,700,000
Bienesrecibidos en dación de pago 911,662 824,807

Depósitos en garantía 70,630 66,142
Otros 61,249 89,521

2,573,541 2,680,470

Corto plazo (170,000) -
Sub-total 2,403,541 2,680,470

5,392,886 5,818,760
 

Las cuentas por cobrar a compañía relacionada representan ventas de acciones, con
vencimientos anuales hasta Noviembre del 2015 y no generan interés, las cuales están
garantizadas con 2.000 acciones de JCA Associates S.A., emitidas por Ecofum S.A..
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

8.Documentos por Pagar

A131 de Diciembre los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

Banco Pichincha C.A., préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales, trimestrales y semestrales hasta Junio del
2007 e interés del 8.25% al 8,92% (8% al 9% en el 2005)

Banco Pichincha C.A. — Miami Agency, préstamos para capital de
trabajo, con vencimientos hasta Marzo del 2007 e interés del 8.5%

Lloyds TSB Bank, préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos trimestrales hasta Marzo del 2007 e interés del 9% al
9.25% (9% en el 2005)

Citybank, N.A., préstamos para capital de trabajo, con vencimientos
mensuales hasta Junio del 2006 e interés del 9% al 9.5% en el
2005

Banco Internacional S.A., préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales y semestrales hasta Diciembre del 2007 e
interés del 8.5% al 10% (8.5% al 13.43% en el 2005)

Banco Guayaquil S.A., préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Junio del 2007 e interés del 9% (9%
al 9.5% en el 2005)

Produbanco S.A., préstamos para capital de trabajo, con vencimientos
mensuales hasta Octubre del 2007 e interés del 8.75% al 10%
(8.5% al 9.5% en el 2005)

Banco Bolivariano C.A., préstamos hipotecarios para capital de
trabajo, con vencimientos mensuales y bimensuales hasta Mayo del
2007 e interés del 9.75% y 10% (9.5% al 11.75% en el 2005)

Banco de Machala S.A., préstamo para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Febrero del 2007 e interés del

10.5% (10% en el 2005)

Banco del Austro S.A., préstamo para capital de trabajo, con
vencimiento en Enero 2007 e interés del 3.25%

2006
(US Dólares)

5,007,494

1,900,000

2,946,300

2,861,744

1,805,235

1,152,063

1,094,444

315,000

100,000

2005

5,350,000

2,960,000

2,450,000

1,425,681

1,657,739

1,477,746

2,638,990

420,114

 

17,182,280 18,380,270

Los préstamos a corto y largo plazo del Produbanco S.A.están garantizados con terrenos
y edificios de la compañía relacionada Rodegran, Rodeo Grande S.A. y pagarés suscritos
porel Presidente de la Compañía.
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

 

2006 2005
(US Dólares)

Proveedores:

Exterior 15,254,959 13,727,393
Locales 7,841,419 6,936,319

Accionista 15,439 -

Compañías relacionadas 380,420 413,927

Anticipos de tercero 161,315 91,385
Impuestos por pagar 150,517 110,957
Otras 877,636 303,461
 

24,681,705 21,583,442

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de
inventarios pagaderas con plazo de 90 hasta 300 días y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de bienes
y servicios pagaderas con plazos de hasta 30 días y no devenganinterés.

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan facturas por compras de
inventario por US$297,087 (US$202,052 en el 2005) pagaderas con plazo de 8 días y no
devengan interés y adquisición de marcas de productos por US$83,333 (US$211,875 en
el 2005) con vencimientos trimestrales hasta Septiembre del 2007 y no devenganinterés.

Los anticipos de tercero representan anticipos recibidos de Orgatec S.A. por venta de un
inmueble ubicado en la ciudad de Riobamba, por la cual se suscribió una promesa de
compra-venta por US$148,000 e interés del 12.45%, con vencimientos mensuales hasta
Julio del 2006.

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembredel
2006 y 2005 fueron comosigue:

Beneficios Participación de Impuesto a

 

 

 

Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total

(US Dólares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 200,280 264,159 380,370 363,406 1,208,215
Provisiones 2,304,753 971,837 351,104 334,542 3,962,236
Pagos (2,185,612) (838,395) (336,544) (367,194) (3,727,745)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 319,421 397,601 394,930 330,754 1,442,706
Provisiones 2,071,885 1,034,909 526,953 615,639 4,249,386
Pagos (2,168,343) (1,130,460) (372,484) (848,251) (4,519,538)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 222,963 302,050 549,399 98,142 1,172,554
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AGRIPACS.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

11.Obligaciones a Largo Plazo

A131 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

Coverham Limited, préstamos para capital de trabajo por
£1,000,000, con dos años de gracia y vencimientos trimestrales
hasta Agosto del 2011 e interés del 8.5%

Produbanco S.A., préstamos hipotecarios para capital de trabajo,
con vencimientos mensuales hasta Noviembre del 2007 e interés

del 10.82% (8.75% en el 2005)

Banco del Pacifico S.A., préstamos hipotecarios para capital de
trabajo, con vencimientos mensuales hasta Enero del 2003 e
interés del 9.75% (9.75% al 12% en el 2005)

Banco Internacional S.A., préstamos hipotecarios para capital de
trabajo, con vencimientos mensuales hasta Mayo del 2008 e
interés del 8.5% y 9.5%

Banco Bolivariano C.A.:

Préstamos hipotecarios para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales y bimensuales hasta Marzo del 2007 e
interés del 9.75% y 10%. Cancelado anticipadamente en
Diciembre del 2006

Préstamos hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos
mensuales, bimensuales y trimestrales hasta Agosto del 2008 e
interés del 9.75%, 10% y 11.75%

Emisión de obligaciones al portador con garantía general, con
vencimientos trimestrales hasta Marzo del 2007 e interés
reajustable trimestralmente del 6.73% al 9,23% (4.79% al 5.57%
en el 2005) en base a la tasa pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador

Laboratorios Químicos Industriales S.A., sustitución de deuda, con
vencimientos mensuales hasta Septiembre del 2006 e interés
reajustable trimestralmente del 10%

Teniente Romeo Almeida Vallejo, compra de acciones de
Agroindustrial Balanfarina S.A., con vencimientos trimestrales
hasta Mayo del 2008 del cual US$70,000 devenga un interés del
9% a partir del 2006.

Sr. Romeo Almeida Mancheno, compra de acciones de
Agroindustrial Balanfarina S.A., con vencimientos trimestrales
hasta Mayo del 2008 del cual US$170,920 devenga un interés
del 9% a partir del 2006

Provisión para jubilación
Sub-total

Porción corriente

 

 

 

2006 2005
(US Dólares)

1,875,600 -

683,539 593,276

346,521 495,763

759,806 1,900,009

1,077,778

2,306,250 1,297,917

112,500 1,112,500

- 603,548

319,779 417,504

825,072 1,092,257

1,516,576 718,756
8,745,643 9,309,308
(4,146,334) (5,704,666)
4,599,309 3,604,642
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

11.Obligaciones a Largo Plazo (continuación)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

 

 

2006 2005

(US Dólares)

2007 - 2,119,896

2008 1,519,734 765,990

2009 625,199 -

2010 625,199 -

2011 312,601 -

Provisión para jubilación 1,516,576 718,756
4,599,309 3,604,642
 

Los movimientos de la provisión para jubilación por los años terminados el 31 de
Diciembre del 2006 y 2005 fueron comosigue:

 

 

2006 2005
(US Dólares)

Saldo al principio del año 718,756 794,326
Provisión con cargo a resultados 474,361 539,489
Provisión con cargoa utilidades retenidas (Nota 18) 403,367 -
Pagos (79,908) (615,059)

Saldo al final del año 1,516,576 718,756
 

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2006, el capital pagado consiste de 8”322.784 (6”530.072 en el
2005) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00

Durante el 2006, la Compañía aumentó el capital pagado en US$1,792,712

(US$1,197,895 en el 2005), mediante capitalizaciones de reserva legal por US$179,300

(US$119,800 en el 2005) y utilidades retenidas provenientes de las utilidades
reinvertidas por US$1,613,412 (US$1,078,095 en el 2005).

Al 31 de Diciembre del 2006, la subsidiaria Appleby Investment S.A. es propietaria de
2”628.463 (2*062.297 en el 2005) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de
US$1.00 de la matriz. Esta acciones fueron registradas en la cuenta “Acciones en
Tesorería” dentro del patrimonio de los accionistas.
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

13.Impuesto a la Renta

En la determinación de la base imponible para el cálculo de la participación de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compañía sumó gastos no deducibles por
US$1,052,760 (US$1,135,454 en el 2005) y restó ingresos exentos por US$1,438,712 en
el 2005.

Las declaraciones de impuesto a la renta de la matriz fueron revisadas por las
autoridades tributarias hasta el 31 de Diciembre de 2001. Existen glosas pendientes
como resultado de estas revisiones.

En el 2006, la matriz impugnó ante el Tribunal Fiscal las glosas correspondientes al año
2001 por impuesto a la renta a pagar por US$166,154. La administración y su asesor
legal consideran que existen suficientes soportes para que este asunto sea resuelto a
favor de la matriz.

Las declaraciones de impuesto a la renta de las subsidiarias domiciliadas en el Ecuador
no hansido revisadas porlas autoridades tributarias desde la fecha de su constitución.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la
fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

14.Transacciones con Compañías Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compañías relacionadas por los años
terminadosel 31 de Diciembre del 2006 y 2005, fueron comosigue:

 

2006 2005

(US Dólares)

Costo de venta:

. Compras de inventarios (Nota 15) 404,496 -

. Servicios de personal 4,275,200 2,776,137

Gastos administrativos:

+ Honorarios profesionales 104,973 471,139

. Servicio de personal 299,353 -

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

14.Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación)

Contrato Mercantil de Intermediación Laboral

En el 2006, la Compañía suscribió contratos mercantiles de intermediación laboral por un
año con Celtec S.A. y Murelsa S.A., compañías relacionadas, y FUNDACORP S.A.,
BRETCORP S.A. y TRATESA S.A., terceros, mediante los cuales éstas compañías

emplearán trabajadores para ponerlos a disposición de la Compañía en las actividades que
esta requiera. En compensación de los servicios recibidos la Compañía reembolsará el
monto pagado por concepto de remuneraciones y beneficios sociales, y además
reconocerá una comisión por el servicio prestado del 1%, 3% y 8% sobre el costo
mensual reembolsado.

15. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado el 31 de Diciembre del 2004,
el Gobierno Nacional estableció normas para la determinación de los resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia
a partir del 2005. El 30 de Diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitió la
Resolución No. NAC-DGER2005-0640 que establece el contenido del Anexo y del
Informe Integral de Precios de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de
un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$300,000, deberán
presentar a dicha entidad.

Al 20 de Abril del 2007, fecha del informe de los auditores externos, la Compañía está
en proceso de análisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentación de los informes a
las autoridades tributarias es Abril del 2007 el Anexo de Precios de Transferencia y
Octubre del 2007 el Informe Integral de Precios de Transferencia. Consecuentemente, no

se cuenta con el Informe Integral de Precios de Transferencia. Sin embargo, la
administración de la Compañía considera que los análisis preliminares permiten concluir
que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicación de
las nuevas normasal 31 de Diciembre del 2006.

Durante el año terminado el 31 de Diciembre del 2006, las operaciones celebradas con
compañía relacionada del exterior fue principalmente compras de inventarios (Ver Nota

14).
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

16.Fideicomiso

El 17 de Octubre del 2005, la Compañía constituyó un Fideicomiso denominado
“AGRIPAC”, con plazo máximoestablecido en la Ley de Mercado de Valores, mediante

la asignación de derecho de dominio de inventarios de fertilizantes de propiedad de la
Compañía por US$1,000,000 y DELCORP S.A. US$400,000.

El objeto del fideicomiso es servir de garantía y de segunda fuente de pago de las
obligaciones que mantiene y que mantendrá en el futuro con el Banco del Austro S.A.,
en virtud de las obligaciones otorgadas a la Compañía.

17.Garantías

Al 31 de Diciembre del 2006, terrenos, edificios e instalaciones avaluados en US$20,2

millones (US$16.1 millones en el 2005), maquinarias y equipos avaluados en US$3.6
millones (US$3.7 millones en el 2005) e inventarios de productos terminados por
US$11.2 millones (US$7.6 millones en el 2005) están asignados en garantía de
obligaciones a largo plazo y su porción corriente a favor de:

+ Banco del Pichincha C.A., Lloyds TSB Bank, Citibank, N.A., Banco Internacional

S.A., Banco Guayaquil S.A., Produbanco S.A., Banco Bolivariano C.A., Banco de

Machala S.A. y Banco del Pacifico S.A., y

+ Fideicomiso denominado “AGRIPAC”.

13.Diferencias entre Estados Financieros Consolidados y Registros Contables

Con el propósito de presentar los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, la Compañía consideró las siguientes
transacciones que no están incluidas en los registros contables:

 

 

 

 

2006 2005

Utilidad Utilidades Utilidad Utilidades
Neta Retenidas Neta Retenidas

(US Dólares)

Registros contables 1,323,614 3,278,269 1,964,830 5,256,074

Diferencias:
. Gastos preoperacionales 113,361 (740,155) 99,993 (845,069)
. Pérdida en cambio - (173,000) - (184,000)
. Gastos administrativos (66,967) (66,967) (8,447) (8,447)
. Eliminación en consolidación 281,518 3,006,423 89,816 1,986,759

327,912 2,021,301 181,362 949,243

Estados financieros consolidados 1,651,526 5,299,570 2,146,192 6,205,317
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AGRIPACS.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

18.Diferencias entre Estados Financieros Consolidados y Registros Contables
(continuación)

En el 2005, la Compañía incorporó en la consolidación los estados financieros de las

subsidiarias Agrigrain S.A., Appleby Investment S.A. y Westminster Consultants

Corporation con saldos neto del patrimonio por US$229,004; y registró en las utilidades
retenidas al principio del año gastos preoperacionales por US$1,077,061 y pérdida en
cambio diferida por US$190,000, originados en años anteriores.

En el 2006, la Compañía registró como ajuste a los estados financieros de 2005
provisión para jubilación por US$403,367 y depreciación de edificio por US$484,624,
originado en ese año.

Consecuentemente, los estados financieros consolidados del 2005 adjuntos han sido

reestructurados para reconocer los ajustes antes mencionados. Los principales efectos de
esta reestructuración son comosigue:

 

2005

Ajustado Antes Informados
(US Dólares)

Activos 78,244,220 78,987,645

Pasivos 50,866,534 50,817,743
Patrimonio de accionistas 27,377,686 28,169,902

Ventas netas 94,802,855 94,802,855
Costo ventas 74,380,734 74,339,315
Gastos de operación y otros 17,076,103 18,563,189
Utilidad neta 2,146,192 1,900,351

19.Eventos Subsecuentes

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No.07-G-IMV-0001530 de
fecha 7 de Marzo del 2007 aprobó la emisión de obligaciones por US$5,000,000 con
garantía general y con plazo de 5 años.
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AGRIPAC$.A, Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2006

Westminster
Agroindustrial Laquinsa Appleby Consultants Eliminaciones

AgripacS. A. Balanfarina S. A.. Andina S. A. Agrigrain S.A Investment S. A. Corporation Total Debe Haber Consolidado

(US Dólares)

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos 2,746,385 6,506 9,847 643 1,037 2,000 2,766,418 - - 2,766,418

Cuentas por cobrar 19,607,386 439,917 3,190,435 86,728 - - 23,324,466 56,586 2,573,503 20,807,549

Inventarios 22,924,329 630,905 2,435,251 - - - 25,990,485 - 220,628 25,769,857

Gastos anticipados 54,654 1,242 - 3,970 - - 59,866 - - 59,866

Total activos corrientes 45,332,754 1,078,570 5,635,533 91,341 1,037 2,000 52,141,235 56,586 2,794,131 49,403,690

Propiedades, plantas y equipos:

Terrenos 7,814,142 900,000 900,000 3,367 - - 9,617,509 - - 9,617,509

Edificios e instalaciones 13,174,510 1,885,357 1,533,869 457,746 - - 17,051,482 - - 17,051,482

Maquinarias y equipos 712,049 2,999,557 1,142,056 892,782 - - 5,746,444 - - 5,746,444

Silos - 1,131,210 - 134,633 - - 1,265,843 - - 1,265,843

Muebles y enseres 749,982 137,848 7,415 4,412 - - 899,657 - - 899,657

Equipos de computación 288,522 103,565 21,698 - - - 413,785 - - 413,785

Vehículos 2,191,324 74,163 44,479 - - - 2,309,966 - - 2,309,966

En proceso 85,128 176,191 - 3,953 - - 265,272 - - 265,272

Total al costo 25,015,657 7,407,891 3,649,517 1,496,893 - - 37,569,958 - - 37,569,958

Depreciación acumulada (10,329,380) (2,006,798) (632,602) (559,135) - - (13,527,915) - - (13,527,915)

Total propiedades, planta y equipos, neto 14,686,277 5,401,093 3,016,915 937,758 - - 24,042,043 - - 24,042,043

Inversiones 8,632,352 - - - 2,637,484 - 11,269,836 229,400 10,626,968 872,268

Cargos diferidos y otros activos 4,532,437 68,731 199,561 2,103 213 600,000 5,403,045 - 10,159 5,392,886

Total activos 73,183,820 6,548,394 8,852,009 1,031,202 2,638,734 602,000 92,856,159 285,986 13,431,258 79,710,887
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AGRIPAC$.A. Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBREDEL2006

Westminster

Agroindustrial Laquinsa Appleby Consultants Eliminaciones
AgripacS, A. _Balanfarina S, A.. Andina S. A. Agrigrain S.A Investment S.A. Corporation Total Debe Haber Consolidado

(US Dólares)

Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario - - 30,992 2,247 - - 33,239 - - 33,239

Documentos por pagar 16,731,128 - 551,152 - - - 17,282,280 100,000 - 17,182,280

Cuentas por pagar 21,933,493 1,446,621 3,238,554 28,346 - - 26,647,014 1,992,787 27,478 24,681,705

Gastos acumulados 1,044,894 66,781 55,469 5,410 - - 1,172,554 - - 1,172,554

Porción corriente de obligaciones a
largo plazo 2,299,815 388,189 1,458,330 - - - 4,146,334 - - 4,146,334

Total pasivos corrientes 42,009,330 1,901,591 5,334,497 36,003 - - 49,281,421 2,092,787 27,478 47,216,112

Obligacionesa largo plazo 3,439,487 287,203 847,920 526,713 - - 5,101,323 502,014 - 4,599,309

Interés minoritario - - - - - - - 51,274 155,388 104,114

Patrimonio de accionistas:

Capital pagado 8,322,784 3,340,000 3,250,000 520,000 10,000 10,000 15,452,784 7,130,000 - 8,322,784

Capital suscrito no pagado - - (50,000) - - - (50,000) - 50,000 -

Acciones en tesorería - - - - - - - 2,628,463 - (2,628,463)

Aportes para aumento de capital - - - - - 592,000 592,000 592,000 - -

Reservalegal 285,037 9,318 26,038 2,663 - - 323,056 1,225 251,128 572,959

Reservadecapital 4,557,141 - - 228,639 - - 4,785,780 - 2,167 4,787,947

Reserva por valuación 11,182,555 921,014 280,070 - - - 12,383,639 1,027,084 80,000 11,436,555

Superávit por revaluación de
inversiones en acciones 196,274 - - - 2,628,734 - 2,825,008 2,825,008 - -

Utilidades retenidas (déficit) 3,191,212 89,268 (836,516) (282,816) - - 2,161,148 23,575,480 26,713,902 5,299,570

Total patrimonio de accionistas 27,735,003 4,359,600 2,669,592 468,486 2,638,734 602,000 38,473,415 37,779,260 27,097,197 27,791,352

Total pasivos y patrimonio de accionistas 73,183,820 6,548,394 8,852,009 1,031,202 2,638,734 602,000 92,856,159 40,425,335 27,280,063 79,710,887
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INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION- ESTADO DE RESULTADOS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2006

Westminster o
Agroindustrial Laquinsa Appleby Consultants Eliminaciones

Agripac S. A, Balanfarina S. A.. Andina S. A. Agrigrain S.A Investment S.A. Corporation Total Debe Haber Consolidado

(US Dólares)

Ventas netas 93,940,202 13,672,719 9,989,711 562,293 - - 118,164,925 22,973,592 - 95,191,333

Costo de ventas (73,630,643) (12,515,386) (8,806,010) (432,848) - - (95,384,887) 181,128 23,171,351 (72,394,664)

Utilidad bruta 20,309,559 1,157,333 1,183,701 129,445 - - 22,780,038 23,154,720 23,171,351 22,796,669

Gastos de operación:

Ventas (12,005,035) (98,665) (230,269) - - - (12,333,969) - - (12,333,969)

Administrativos (3,846,540) (787,663) (595,709) (108,632) - - (5,338,544) - - (5,338,544)

Provisión para cuentas dudosas (775,002) (84,000) - - - - (859,002) - - (859,002)

(16,626,577) (970,328) (825,978) (108,632) - - (18,531,515) - - (18,531,515)

Utilidad de operaciones 3,682,982 187,005 357,723 20,813 - - 4,248,523 23,154,720 23,171,351 4,265,154

Otros ingresos (gastos):

Financieros (2,269,405) (83,955) (236,532) (316) - - (2,590,208) - - (2,590,208)

Amortización de cargos diferidos (138,948) - (25,197) - - - (164,145) - - (164,145)

Participación de las utilidades en compañía asociada - - - - - - - - 92,467 92,467

Intereses ganados 546,246 - - - - - 546,246 - - 546,246

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos 52,755 - - - - - 52,755 - - 52,755

Otros, neto 294,744 52,843 72,391 (549) - - 419,429 - 177,000 596,429

(1,514,608) (31,112) (189,338) (865) - - (1,735,923) - 269,467 (1,466,456)

Utilidad antes de participación de trabajadores,

impuestoa la renta e interés minoritario 2,168,374 155,893 168,385 19,948 - - 2,512,600 23,154,720 23,440,818 2,798,698

Participación de trabajadores (468,709) (32,130) (24,022) (2,092) - - (526,953) - - (526,953)

Impuesto la renta ($48,925) (36,823) (26,927) (2,964) - - (615,639) - - (615,639)

(1,017,634) (68,953) (50,949) (5.056) - - (1,142,592) - - (1,142,592)

Utilidad antes del interés minoritaric 1,150,740 86,940 117,436 14,892 - - 1,370,008 23,154,720 23,440,818 1,656,106

Interés minoritario - - - - - - - 4,580 - (4,580)

Utilidad neta 1,150,740 86,940 117,436 14,892 - - 1,370,008 23,159,300 23,440,818 1,651,526
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AGRIPAC$. A. Y SUBSIDIARIAS

INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2006

Westminster Eliminaciones
Agroindustrial Laquinsa Appleby Consultants

Agripac S, A. Balanfarina S. A. Andina S. A. Agrigrain S, A. Investment S.A. Corporation Total Debe Haber Consolidado

(US Dólares)

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
operación:

Recibido de clientes 91,122,502 14,001,679 10,248,956 573,054 - - 115,946,191 22,986,783 - 92,959,408

Pago a proveedores y empleados (83,778,053) (12,645,319) (10,230,423) (472,720) - -  (107,126,515) 2,092,702 23,356,917 (85,862,300)

Intereses pagados (2,269,405) (83,955) (236,532) (316) - - (2,590,208) - - (2,590,208)

Intereses ganados 546,246 - - - - - 546,246 - - 546,246

Impuesto a la renta (725,112) (90,943) (29,232) (2,964) - - (848,251) - - (848,251)

Otros, neto 294,744 52,843 72,391 (549) - - 419,429 - 177,000 596,429

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operación 5,190,922 1,234,305 (174,840) 96,505 - - 6,346,892 25,079,485 23,533,917 4,801,324

Efectivo usado por actividades de inversión:

Compras de propiedades, planta y equipos (415,950) (441,452) (50,655) (17,350) - - (925,407) - - (925,407)

Ventas de propiedades, planta y equipos 67,732 - - - - - 67,732 - - 67,732

(Aumento) en inversiones en acciones (1,474,506) - - - - - (1,474,506) - 1,454,173 (20,333)

(Aumento) en cargos diferidos y otros activos (78,008) (896) (200) (1,254) - - (80,358) - - (80,358)

Efectivo neto usado por actividades de inversión (1,900,732) (442,348) (50,855) (18,604) - - (2,412,539) - 1,454,173 (958,366)

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
financiación:

Pago de préstamosa corto plazo (189,308) - - 2,246 - - (187,062) . - (187,062)

Aumento en obligaciones a largo plazo 2,681,476 - 1,008,333 - - - 3,689,809 - - 3,689,809

Pago de obligaciones a largo plazo (4,337,793) (791,873) (852,690) (95,833) - - (6,078,189) - 95,833 (5,982,356)

Dividendos pagados (351,466) - - - - - (351,466) - - (351,466)

Aportaciones en efectivo - 4,438 - - - - 4,438 4,438 - -

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiación (2,197,091) (787,435) 155,643 (93,587) - - (2,922,470) 4,438 95,833 (2,831,075).

Aumento (disminución) neto en caja y bancos 1,093,099 4,522 (70,052) (15,686) - - 1,011,883 25,083,923 25,083,923 1,011,883

Caja y bancosal principio del año 1,653,286 1,984 79,899 16,329 1,037 2,000 1,754,535 - - 1,754,535

Caja y bancosal final del año 2,746,385 6,506 9,847 643 1,037 2,000 2,766,418 25,083,923 25,083,923 2,766,418
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AGRIPAC$. A. Y SUBSIDIARIAS
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION — ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operación:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (usado por) actividades de operación:

Depreciaciones y amortizaciones

Provisión para cuentas dudosas

Provisión parajubilación

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos

Participación de las utilidades en compañía asociada

Cambios en activos y pasivos de operación:

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar

(Aumento) disminución en inventarios

Disminución en gastos anticipados

Aumento (disminución) en cuentas por pagar

Aumento (disminución) en gastos acumulados

Pagos de jubilación

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operación

 

 

Westminster Eliminaciones
Agroindustrial Laquinsa Appleby Consultants

Agripac S, A. Balanfarina S.A. Andina S, A. Agrigrain S.A. Investment S.A. Corporation Total Debe Haber Consolidado

(USDólares)

1,150,740 86,940 117,436 14,892 - - 1,370,008 23,154,720 23,436,268 1,651,526

1,492,682 337,896 221,002 91,002 - 2,142,582 - - 2,142,582

775,002 84,000 - - - 859,002 - - 859,002

448,516 16,557 - 9,288 - - 474,361 - - 474,361

(52,755) - - - - - (52,755) - - (52,755)
- - . - - - 92,467 - (92,467)-

(4,760,939) 328,960 259,245 (21,115) - (4,193,849) - - (4,193,849)

66,325 (117,004) 1,372,251 - - 1,321,572 - 181,128 1,502,700

706,902 896 30,128 2,062 - - 739,988 - - 739,988

5,644,584 578,931 (2,190,727) 4,255 - - 4,037,043 1,920,185 4,438 2,121,296

(201,763) (81,335) 15,825 (3,879) - - (271,152) - - (271,152)

(78,372) (1,536) - - - - (79,908) - - (79,908)

5,190,922 1,234,305 (174,840) 96,505 - - 6,346,892 25,167,372 23,621,834 4,801,324
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