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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Agripac S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Agripac S. A. (una sociedad anénima constituida en el
Ecuador) al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al
31 de diciembre del 2001 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores
quienes en su informe de auditoria de fecha 18 de febrero del 2002, expresaron una opinién con
salvedad sobre los referidos estados financieros, relacionada con la deficiencia de la provisién para
cuentas incobrables e incluye tres parrafos de énfasis relacionados con la revalorizacion de activos
fijos, registro de las inversiones en acciones y sobre la condiciones generales de la economia
ecuatoriana.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinién. ‘

3. Al31 de diciembre del 2002, la Compaiiia tenia una estimacion para cuentas incobrables de
US$856,259, cuyo importe era adecuado segtin la gerencia. Sin embargo, basados en nuestra revisién
de las cuentas por cobrar a clientes a esa fecha, a nuestro juicio, debi hacerse una provision adicional
de aproximadamente US$224,000 que de haberse registrado, la utilidad neta y el patrimonio de los
accionistas hubieran disminuido en ese mismo valor.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto que se menciona en el parrafo 3 precedente, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de Agripac S. A. al 31 de diciembre del 2002, y los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. Segin se menciona en la Nota 3 a los estados financieros, el Ecuador ha experimentado cierta
estabilidad econdmica, debido principalmente al incremento de los precios de exportacion del
petréleo y a las inversiones en el sector de hidrocarburos. Sin embargo, la estabilidad econémica del
Ecuador no dependeré tinicamente de que se mantengan los factores antes mencionados, sino de la
aplicacion de medidas econémicas complementarias que ayuden a fortalecer la situacién econémica
actual. De no conseguirse una estabilidad econémica, pueden existir eventos econdémicos que podrian
afectar la situacién financiera y resultados de operacién de la Compaiiia, dichos eventos se

reconocerian en los estados financieros a medida que ocurran.
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Agripac S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Cuentas por cobrar a largo plazo
Inversiones en acciones
Propiedad, planta y equipo, neto
Cargos diferidos

Otros activos

Total activo

Pasivo y pairimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Préstamos bancarios

Proveedores

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente
Deuda a largo plazo, menos porcion corriente

Reserva para jubilacién

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 75,960,875 y 40,000,000 en el 2002 y 2001,
respectivamente, de acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de 0.04 cada una, totalmente pagadas

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Nota

© o N O,

1

10

15 (d)

1
16(a) y 4(h)

13
13

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2002 2001
1,274,299 1,075,709
11,016,523 7,629,593
19,821,810 16,058,816
558,223 572,363
32,670,855 25,236,481
- 128,803
2,340,479 631,061
10,270,872 10,202,178
580,123 -
. 277,234 114,743
46,139,563 36,313,356
479,216 -
5,965,000 4,673,000
18,257,395 13,762,558
457,112 83,890
934,975 703,150
396,475 393,814
26,490,173 19,616,412
612,143 -
470,856 322,975
3,038,435 1,600,000
4,557,239 4,636,264
5,841,120 5,692,023
5,129,597 4,445,682
18,566,391 16,373,969
46,139,563 36,313,356




Agripac S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas

Administracidn
Financieros

Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos):

Amortizacién de cargos diferidos 4(d)
Intereses ganados

Otros

Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores
@ impuesto a la renta

-Provision para participacién a trabajadores 4(f)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta 15(d) y 4(9)

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2002 2001
54,973,804 51,478,993
(42,529,476)  (40,128,796)
12,444,328 11,350,197
(8428987)  (7,496,599)
(1,969,502)  (1,540,700)

(479,767) (464,373)
1,565,982 1,848,525

(52,740) -

324,509 327,469
322,126 118,540
2,159,877 2,204,534
(377.680) (410,945)
1,782,197 1,883,589
(396,475). (393,814)
1,385,722 1,489,775
0.03 0.04




Agripac S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001
Expresados en Doélares de E.U.A.

Reserva Utilidades retenidas

Capital Reserva por Reserva Utilidades
social de capital valuacibn legal poraplicar Total

Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,600,000 4,636,264 - 81,808 2,874,099 2,955,907
Mas:

Incremento por reavallo de terrenos y edificio

principal (Véase Nota 8) - - ) 5,692,023 - - -
Utilidad neta - - - - 1,489,775 1,489,775
Saldo al 31 de diciembre del 2001 1,600,000 4,636,264 5,692,023 81,808 4,363,874 4,445,682

Mas (menos):
Ajuste de impuesto a la renta afio 2001 (Véase

Nota 15(d)) - - - - (51,340)  (51,340)
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 14) - - - 347,000 (347,000) -
Ajuste al valor patrimonial proporcional de

inversiones en asociadas y otras - - - - 787,344 787,344
Incremento neto por fusion (Véase Nota 2) - (79,025) 149,097 20 604 624
Aumento de capital (Véase Nota 12) 1,438,435 - - (144,000) (1,294,435) (1,438,435)
Utilidad neta - - - - 1,385,722 1,385,722
Saldo al 31 de diciembre del 2002 3038435 4557,239 5,841,120 284,828 4,844,769 5,129,597

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Agripac S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001
Expresados en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

'Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por

(utilizado en) actividades de operacién-
Depreciacion

Amortizacion de cargos diferidos

Provision para jubilacion, neto

Efecto neto por fusion (Véase Nota 2)

Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Aumento) en otros activos

Aumento (disminucién) en proveedores

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados (1)
Aumento (disminucién) en impuesto a larenta (1)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en inversiones en acciones
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos bancarios
Aumento de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del aflo
Aumento por fusién

Saldo al final del afio

2002 2001
1,385,722 1,489,775
768,875 748,390
52,740 -
147,881 79,975
159 -
(3,358,037) (142,819)
(3,762,994) (1,553,652)
(431,014) (287,018)
(162,491) (46,059)
4,494,836 (664,879)
373,016 (68,725)
231,825 (30,841)
396,475 (431,580)
136,993 (907.,433)
(1,641,377) -
(680,402) (485,347)
(2,321,779) (485,347)
1,292,000 1,750,264
1,091,360 -
2,383,360 1,750,264
198,574 357,484
1,075,709 718,225
16 -
1,274,299 1,075,709

(1) Durante el afio 2002 se pagaron 32,057 en concepto de impuesto a la renta y 410,945 por participacion a

trabajadores (919,925 y 582,631 en el aiio 2001, respectivamente).

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Agripac S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001
Expresadas en Doélares de E.U.A.

Operaciones

El objeto principal de la Compaiiia es la importacion, distribucion y venta de
insecticidas, herbicidas, fungicidas, fertilizantes, semillas y productos para
acuacuitura.

El domicilio principal de la Compaiiia es General Cérdova 623 y Padre
Solano y su nimero promedio de empleados es de 490 (475 en el 2001),
contratados a través de compaiiias de servicios (relacionadas).

Fusién por absorcién

Mediante resolucion No. 02-G-DIC-0008349, la Superintendencia de
Compaiiias aprob6 la fusion por absorcién de Agripac S. A. con la compaiiia
Corporacion Michener S. A., de acuerdo con disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, la fusiéon se contabiliz6 al 1 de julio del
2002. Los estados financieros de la compaiiia absorbida, mostraban las
siguientes cifras importantes:

Activo corriente ) 16
Terreno y edificio 157,167
Pasivo corriente 206
Patrimonio de los accionistas 166,977 (%)
Resuitado neto - Gastos de administracién (159)

(*) Producto de la fusién se eliminé la inversién mantenida por Agripac S. A. en la
compaiiia absorbida.

Situacién econémica en Ecuador

El Ecuador ha experimentado cierta estabilidad econémica, debido
principalmente al incremento en el precio de exportacién del petroleo y a las
inversiones en el sector de hidrocarburos. Sin embargo, la estabilidad
econémica del Ecuador no dependera Gnicamente de que se mantengan los
factores antes mencionados, sino de la aplicacién de medidas econémicas
complementarias que ayuden a fortalecer el sistema econémico actual. De
no conseguirse una estabilidad econémica, pueden existir eventos




Notas a los estados financieros (continuacion)

econdmicos que podrian afectar la situacién financiera y resuitados de
operacion de la Compaiiia, dichos eventos se reconocerian en los estados
financieros a medida que ocurran.

4. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectte ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos deben ser aprobados por la Junta General
de Accionistas que considere dichos estados. En opinion de la gerencia no
se esperan cambios que modifiquen las cifras presentadas en los estados
financieros adjuntos.

Durante el afio 2002, en el Ecuador se adoptaron diez Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) relacionadas con la contabilizacién de inversiones,
estados financieros consolidados, combinaciones de negocio, operaciones
discontinuadas, utilidades por accidn, activos intangibles, provisiones y
activos y pasivos contingentes, deterioro del valor de los activos y
contabilizacion de subsidios del gobiemo. Dichas normas son similares a
las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) y entraron en vigencia a
partir del 1 de enero del 2002, excepto la norma relacionada con estados
financieros consolidados, cuya vigencia es a partir del 2003. En el futuro se
planea adoptar todas las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC); sin
embargo, por aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las
NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en
el Ecuador.

La adopcion de ias nuevas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en
el afio 2002, no tiene un efecto importante en relacion a los principios de
contabilidad aplicados en la preparacién de estados financieros de afios
anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad




Notas a los estados financieros (continuacion)

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son ias siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Inventarios-

Los inventarios de productos terminados y material de empaque
estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de
mercado, excepto importaciones en transito que estan al costo de
adquisicién. Semillas en proceso se encuentran registradas al costo,
mas otros desembolsos relacionados.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones estan registradas a una base que se
aproxima al costo o al valor patrimonial proporcional de la compaiiia
emisora.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo, excepto terrenos y edificios que se
presentan a valor de mercado (Véase Nota 8), esta registrada a una
base que se aproxima al costo histérico. Los costos de
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacioén se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacién
estan basadas en la vida probable de los bienes.

Cargos diferidos-

Los cargos diferidos corresponden principalmente a exceso pagado
en la adquisicién de inversiones en acciones y se amortiza en un
periodo de cinco afios.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluiran a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido los derechos y beneficios
inherentes.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

f Participacion a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

{(g) Impuesto alarenta- _
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

(h) Provislén para jubilacién-
La provisi6n para jubilacién se carga a los resultados del afio y se
determina en base a un estudio actuarial, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

()] Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.

(1)) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

5. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2002 2001
Clientes 9,628,737 6,804,692
Compaiifas relacionadas 1,453,933 968,932
Empleados 81,046 111,892
Impuestos 77,021 11,603
Reclamos por cobrar 395,251 . -
Oftras 336,794 246,574

11,872,782 8,143,693
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 856,259 485,207

11,016,523 7,658,486
Menos- Cuentas por cobrar a largo plazo - 128,893

11,016,523 7,529,593

Durante los afios 2002 y 2001, et movimiento de la estimacion para cuentas
dudosas fue como sigue:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2002 2001
Saldo al inicio 485,207 456,205
Maés (menos):
Provision 390,000 510,537
Bajas (18,948) (481,535)
Saldo al final 856,259 485,207

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los saldos por cobrar con compafiias
relacionadas fueron los siguientes:

2002 2001
Agrigrain S. A. : 1,359,849 922,997
Ceitec Cia. Ltda. 36,157 38,366

Agroindustrial Balanfarina S. A. 25,562 -
Rodeo Grande S. A, 25,175 1,058
Skipper S. A. 3,318 2,082
Rexel Cia. Ltda. 1,852 1,852
Bandurriacorp S. A. 1,500 2,143
Ofras * 4 520 434
1,453,933 968,932

Durante los afios 2002 y 2001, se recibieron de companiias relacionadas
servicios de personal por 1,612,056 y 1,509,384, respectivamente.

Las transacciones entre relacionadas se celebran en los términos acordados
entre ellas.

6. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2002 2001
Productos terminados 14,999,736 12,805,781
Material de empaque y otros 665,577 683,738
Importaciones en transito 4,156,497 2,569,297

19,821,810 16,058,816




Notas a los estados financieros (continuacisn)

7.

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2002, las inversiones en acciones se formaban de la

siguiente manera:

Compaiifa emisora

Laquinsa International Corporation
Agroindustrial Balanfarina S. A.
Rodeo Grande S. A.

Agrigrain S. A.

Otras (*)

Valor
patrimo-
% que nial pro-
posee Costo porcional
38.00% 1,300,666 1,226,260
50.00% 752,857 752,857
13.20% 224,072 225,149
100.00% 20,906 288,923
- 41,978 -
2,340,479

(") Corresponden a inversiones con un porcentaje de participacién menor al 5% en

el capital de las compaiiias emisoras.

Los estados financieros auditados de Laquinsa International Corporation y
Agroindustrial Balanfarina S. A. y no auditados de Rodeo Grande S. A. y
Agrigrain S. A., al 31 de diciembre del 2002 y por el afio terminado en esa

fecha, muestran las siguientes cifras importantes:

Laquinsa Agroin-
Inter- dustrial
national Balan- Rodeo
Corpo- farina Grande Agrigrain
ration S.A S. A S. A
Total activos 11,796,000 4,128,347 1,823,571 1,654,315
Total pasivos 8,569,000 2,622,633 117,893 1,365,392
Patrimonio de los accionistas 3,227,000 1,505,714 1,705,678 288,923
Ingresos netos 6,199,000 2,938,223 172,072 1,332,124
(Pérdida) utilidad neta ‘ (106,000) (151,082) (2,593) 9,459

Al 31 de diciembre del 2001, las inversiones en acciones se formaban de la

siguiente manera:
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Valor

patrimo-

% que nial pro-

Compaiiia emisora posee Costo porcional
Laquinsa Intemational Corporation 37.00 291,666 1,045,620
Rodeo Grande S. A. 13.20 190,072 223,930
Corporacién Michener S. A. (*) 100.00 86,439 157,160
Agrigrain S. A. 100.00 20,906 302,474

Ofras (**) - 41,978 -
631,061

(*) Compafila que se encuentra inactiva.

(**) Corresponden a inversiones con un porcentaje de participacién menor al 5% en
el capital de las compaiiias emisoras.

Los estados financieros auditados de Laquinsa International Corporation y
no auditados de Rodeo Grande S. A. y Agrigrain S. A., al 31 de diciembre
del 2001 y por el afio terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras

importantes:
Laquinsa
inter-
national Rodeo
Corpo- Grande  Agrigrain
ration S. A S.A
Total activos 11,088,000 1,748,554 1,233,012
Total pasivos 8,262,000 52,111 930,538
Patrimonio de los accionistas 2,826,000 1,696,443 302,474
Ingresos netos 6,836,000 170,438 1,175,105
Utilidad neta 474,000 15,331 11,164

8. Propiedad, planta y equipo )
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Tasa
anual de
depre-
2002 2001 clacién
Terrenos 5,882,322 5,852,459 -
Edificios 3,431,604 3,304,300 5%
Instalaciones 262,788 361,788 10%
Muebles y enseres 1,004,464 1,070,852 10%
~ Maquinarias 893,813 923,445 10%
Vehiculos 1,958,839 1,901,279 20%
Equipos de computacion 266,717 389,199 33% y 20%
Construccion en curso 209,988 104,275 -

13,910,535 13,907,597
Menos- Depreciacion acumulada 3,639,663 3,705,419

10,270,872 10,202,178

Durante los ailos 2002 y 2001, el movimiento de propiedad, planta y equipo
fue el siguiente:

2002 2001
Saldo al inicio 10,202,178 4,773,198
Mas (menos):
Adiciones 776,191 533,126
Avaluo (1) - 5,692,023
Adiciones por fusion (2) 167,167 -
Bajas y retiros (95.789) (47,779)
Depreciacion (768,875) (748,390)
Saldo al final 10,270,872 . 10,202,178

(1) Enelafo 2001, de acuerdo a la resoluciéon No. 00.Q.IC1.013 de la
Superintendencia de Compaiiias, los terrenos y el edificio principal se
actualizaron a valor de mercado en base a un avallo efectuado por un perito
independiente contratado por los accionistas. El efecto de la revaluacién segin
dicho avalto fue de 5,692,023 y se acredito a la reserva por valuacion, en el

patrimonio de los accionistas.

Los efectos resultantes de este avaltio, se detallan a continuacién:
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Valor
neto Reserva
Valor del en por
~ avalio libros valuacién
Terrenos 5,852,459 893,847 4,958,612
Edificios (oficina principal) 733,411 - ™ 733,411
-~ 6,585,870 893,847 5,692,023
(*) Activo totaimente depreciado.
‘ (2) Cormresponde a terreno y edificio de la compariia absorbida, los cuales fueron
) actualizados a valor de mercado en el afio 2001 en base a un avalto efectuado
1 ! por un perito independiente contratado por los accionistas y autorizado por la
Superintendencia de Compafiias. El efecto de la revaluacién segun dicho
i avaliio asciende a 149,097 y se acredité a la reserva por valuacién en el
\ patrimonio de los accionistas.
e
9. Cargos diferidos
Los cargos diferidos corresponden al exceso pagado en la compra de las
acciones de Balanfarina S. A., dicho valor esta siendo amortizado en un
periodo de 5 afios.
L~
:’ .
: 10. Préstamos bancarios
Los préstamos bancarios son con instituciones locales y tienen vencimientos
en marzo del 2003 y devengan una tasas de interés anual que fluctia entre
? el 8.75% y 9% (9.91% y 9.75% en el afio 2001).
ia
§ 5‘ ' Los préstamos bancarios se encuentran garantizados con hipotecas sobre
bienes inmuebles propios y de relacionadas.
11. Deudaalargo plazb
- Al 31 de diciembre del 2002, la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:
Porcién Largo
~ corriente plazo Total
Banco Bolivariano C. A.-
‘ Préstamo con vencimiento trimestral
hasta julio del 2004 y devenga una tasa
] de interés anual del 8.75% 225,591 182,920 408,511
P
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12.

13.

14.

Porcion Largo
corriente plazo Total
Lloyds TSB Bank-
Préstamos con vencimientos
trimestrales hasta mayo del 2005 y
devengan una tasa de interés anual del
9.73% 253,625 429,223 682,848

479,216 612,143 1,091,359

Los vencimientos anuales de las obligaciones se detallan a continuacion:

Afo
2003 479,216
2004 462,139

2005 150,004

1,091,359

Aumento de capital

En el afio 2002, la Compaitia aumento su capital social en 1,438,435
(35,960,875 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 0.04
cada una) a través de la capitalizacién de reserva legal por 144,000 y
utilidades por aplicar por 1,294,435. La escritura publica correspondiente
fue inscrita en el Registro Mercantil el 25 de noviembre del 2002.

Reserva de capital y por valuacion

El saldo de la reserva de capital y por valuacién no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra
ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas
o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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1"

15.

Impuesto a la renta

(@

(b)

(c)

(d)

Situacion fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta 1996 y no existen glosas
pendientes.

Tasa de impuasto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectte el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del

siguiente afio.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a

la renta en los afios 2002 y 2001, fueron {as siguientes:

2002 2001
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 1,782,197 1,883,589
Mas- Gastos no deducibles 357,992 470,600
Utilidad gravable 2,140,189 2,354,189
Utilidades a reinvertir 1,385,722 1,433,935
Tasa de impuesto 15% 15%

207,858 215,091
Utilidades que no se reinvierten : 754,467 920,254
Tasa de impuesto 25% 25%

188,617 230,063
Provisién para impuesto a la renta 396,475 445,154

(*) Al 31de diciembre del 2001, la Compaiiia provision® por este concepto
393,814, ajustando la diferencia en el afio 2002 con débito a utilidades

retenidas.

")
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(e)

Reformas al Reglamento de aplicacion a la L.ey de Régimen
Tributario Interno-

El 4 de diciembre del 2002 se publicé el Decreto Ejecutivo No. 3316
en el Registro Oficial No. 718, mediante el cual se reforma a partir del
1 de enero del 2003 los siguientes aspectos mas importantes:

- Las sociedades que disminuyan el capital social en la porcién que
corresponda a la capitalizacién de utilidades que tributaron un
15% de impuesto a la renta, reliquidaran el impuesto a la renta a
la tarifa del 25%.

- Los costos de reparaciones mayores de maquinarias, naves,
hornos, calderos y otros seran deducibles cuando se efectien
dichas reparaciones.

16. Reserva para jubilacién e indemnizacién

(@)

(b)

Jubllacién-

De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién
patronal y en base a las reformas al Cédigo de! Trabajo publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001
en el que se establecen los montos minimos mensuales para
pensiones jubilares, la Compaiiia contratd los servicios de un
profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la
reserva necesaria para este fin.

La Compaififa registrd 162,149 en los resultados del afio 2002
(114,533 en el afio 2001) por concepto de jubilacién patronal,
cubriendo el 90% de la reserva necesaria al 31 de diciembre del
2002, segln el estudio actuarial.

Indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia no mantiene reserva alguna
por este concepto.

La Compaiiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacion
en los resultados del periodo en que se incurren.




