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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Directorio vlos accionistas de

Agripac S.A.
Guayaquil, 18 de abril del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaian de Agripac 8.A. (la “Compafi{a”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen <e las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compatfifa por los estados financieros separados

2, La Administracién de Agripac 8.A. es responsable de 1a preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra anditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error,
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésita de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ia entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
ohtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de anditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chevez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 419 Fiso.
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Agripac S.A.
Guayaquil, 18 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Agripac S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeiio sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5. Como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de dictembre del 2015, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros,

6. Los estados financieros separados de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
auditados por olra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 10 de abril del 2015 expresé
una opinidn sin salvedades.

No. de Regis
de Compaiiias

Socio
Na, de Licencia Profesional; 21730
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AGRIPAC 5.A.

ESTADO SEPARADO DY SITUACION FINANCIERA
AL 31 DIi DICIEMBRF, DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective 6 5,664,337 5,159,054
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1,213,563 1,067,436
Cuenlas por eobrar cometciales 7 71,148,725 64,192,265
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 16 7,004,001 7,330,506
Otras cientas por cobrar 8 2,330,547 1,151,592
Anticipos u provesdores 3,241,781 3,096,921
Impuestos peT recuperar 18 1,012,416 2,419,706
Inventarios 9 69,469,836 68,774,58¢
Total de activos corrientes 161,384,206 153,141,460
Activos no corrientes mantenidos para la venta 66,769 128,014
Activos nn entirientes
Ofras cuentas por cobrar 8 1,810,206 1,563,007
Propiedades, planta y equipos 10 59,646,826 54,762,795
Propledades de inversitn 11 5,068,236 2,022 001
Activos intangibles 12 2,328,112 2,B16,388
Activos biologicos 737414 706,360
Inversiones en snhsidiarias y asociadas 13 6,246,585 ,834,585
Otros activos 182,192 186,902
Total de activos 1o corrientes 76,014,661 61,872,128
Total de activos 247,470,636 223,141,602

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

e

Sr. Gustaé(/"\’ ray
Gerente General
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AGRIPAC S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2015 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamas v obligacicnes financieras 14 27,526,604 31,684,807
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 15 67,844,153 71,505,362
Cunentaus por pagar i compafifas relacionadas 16 - 606,200
Tinpuesto a la renta por pagar 17 110,899 -
Otros impuestos por pagar 18 663,494 840,527
Eeueficios socizles 19 5,018,144 6,185,500
Total pasivos corrientes 102,003,383 110,831,306

Pasivos no corrientes

Préstantos y obligacienes financieras 14 16,599,490 11,175,815
Cnentas por papgar a companias relacionadas 16 127,293 119,853
Beneficios sociales 20 7,857,854 7,026,356
Impuesto a la renta diferido 1% 2,068,474 1,941,024
Total pasivos no corrientes 26,648,111 20,263,048
Total pasivos 128,711,494 131,094,444
PATRIMONIC
Capital 2t 29,151,546 26,011,546
Reservas 17,300,301 16,634,412
Resultados acumulados 62,207,205 48,801,200
Total patritnonio 108,750,142 92,047,158
Total pasivos y patrimonio 257,470,438 223,141,602
37 J9_

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs separados.

U
Sr. Gustavo Wray
Gerente General
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AGRIPAC S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ingesos por ventas 282,289,408 274,553,771
Costo de productos vendides (1) 22 {201,251,307) {200,821,000)
Utilidad bruta 81,038,101 T3 732,6%
Gaszos de adeministracion (<) 22 {18,844,667) (14,362,666)
Gastos de ventas (*) 22 (29,725,445} (29,166,1%7)
Otros ingresos (gastos), neto 23 15,343 (764,496)
Utilidad operacional 32,483,332 29,430,282
(astos financieros, netos 24 {2,801,908) (3,526,950]
Utilidad antes del impuesto & la renta 29,621,424 05,012,423
Impuesto a la renta 17 (11,056,690} (7,197,848)
Utilidad neta del aiio 18,504,734 18,714,575
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resullado del ejercicio;
Ganancias (pérdidas) actuariales 20 746,326 {132,204)
Ganangias en revaluacién de propiedades, planta y equipos 10 - 9,783,083
I[mpuesto diferido por revaluacion de propiedades, planta .
yequipos 17 (1,205,568)
746,326 8,445,911

Resultado integral del ano

(*} Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totalizé US$5,227,310 (2014:

US$4,572,779). Ver Notas 17y 19.

13,311 Erﬁot 27,156 R36

Las notas explicativas ancxas son parte intcgrante de los estados financieros separados.

(zerente General
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AGRIPAC S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Naw 2015 agia
Flujo de efectivo de Ins notividades de eperacian:
Litilidad antes de irnpussto o la renta 20,621,424 25,012,423
s enrgos Dnenas crédilos) a resullados gae no representan movimiento de efectivo:
Deteriaro de cuentas wor caorar comerniales i 2,856,074 1,852,747
Detarioro de inventario @ 1,418,353 1,296,861
Depraciacidn de propislades, plants y equipaxs o T, O, A 5y, n 0
Utilidad en venta de propledades, planta y syuipos 23 (76.231) (48 857)
Deterioro de propiedades, planta y equipos 10 - aub.20s
Amnovtizacidn de netivas intangibles 1=z 410,844 410844
Bajas de activas intangibles 2 7743 -
[ntereses par pagar AGG, G2 477,813
Participacion a trabajadares iy S.227, 510 4.673,77F
Jubilacian patronal ¥ desnhucio 20 1,312,601 9n7,640
44,338,765 ad, 7800
Cambing en aclivos v pasivos:
Cuentas par cohrar comerelales (10,072,534) (12,091,658)
Cuentas por cobrer a compalifag relacionades ARG {1,478,1684)
Otras cuentes por eobrar (1,436,1543 1,741,442
Anticipes a provesdores {144,860) (2,239,799}
linpussios por recuperar 1,407,200 1,210,034
rvventarios (2,113,600) (1@,220,418)
Activos biolégicos 28,9486 [40,039)
Oiras activas 4,710 (1a2,064)
TlienTas por paghlt A proveeddrds y otres cuentas por pagar {3.661,223) 15.249,.08a5
Caenlas por pager & compaiias relacionadas (598,760) BB, 440
(Hros impucstos por pagar (186,034) 185,343
Beneficios sociales {@=1,B87) Ha23,260
Lfectivo generado por las actividades de operacian 26G.801.555 33,302 %247
Impuesto n la renta pagade e, Bza.anil [6,462,302)
Pago de participaeidn de lus trabajndnres en las utilidades 143 (q4.572,779} {=,859,549)
Papo cle julilacidn patronal y desalcio 20 (goosi1} [ERT0]
Efectiva neto provisto pur Ins setividades de operacién 11,1 2,897,608
Flujo de efectivo de Ins actividedes de fnversidn:
Adiciornes ce propicdades, plantes ¥y aqunpos 10 {H 08,1310 {4,12a,161]
Venlus de propiedades, planta y sopipes 24,0092 431,081
Adicinnes de prapiedades de invermidn t1 11.967.435) (go6,an1)
Venras de propledades de inversién 11 21,200 -
Incremento an inversianes mantenidus hasle el vencimienta {145,123) -
Disminucién de inversiones en subsidinvas vy usociadas S, 000 19.912
Venta de activos e corvientes mantonidos para la venta 61,246 607,997
LElectivo neto vtilizade en las actividades de inversidn {9,525,152) (3.076,172}
Fluja de efactive de Ins actividades de fi i imsnto:
Efectiva recibide por préstomos v obligaciones financieras 13,957,268 37,406,035
Papo de intereses sobre préstumos y vbligaciones financieras (402,085) {3,966,909)
FPago de préstamas ¥ aliligaciones financieras (0,656,250 (a6,769,549)
Pogo de dividendos =1 (=.033.,433) (2,758,298}
Hfeclivo neie ulilizcado en los actividades de fluanciamiznto [ +.163 4983 (19,9098, 850u)
Inerenents neto (disminueitn neal e efective v equinvalentes de sfective sOG,283 (77.534)
Ffectivn y equiveleates de efectivo m wodel afo 5.159.054 5,236,390
Efectivo y equzvalentes de efectivo al Mlinal del ufia & meﬁil"h"z 159.0

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Gustavo ¥ ray
Gerente General
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1.

AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

Agripac S.A. (en adelante 1a “Compaiiia”) fue constiluida en Ecnador ¢l aiio 1972, con el objeta de dedicarse a
la comercializacidn de insecticidas, herbicidas, fungicidas, fertilizantes, semillas, granos, balanceados y
productos elaborados y semielaborados para la agricultura, ganaderia, acuacultura v salud animal.

La oficina principal de la Compaiiia esti ubicada en la ciudad de Guayaquil, en las calles General Cordova y
Padre Solano. La Compafiia es una sociedad andnima listada en la Bolsa de Valores de Guayaquil, donde
emite obligaciones,

A efectos de estas obligaciones, la Compania tuvo que someterse a una calificaciom por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y al 31 de diciernbre del 2015 mantiene una calificacion de “AAA”,

I.a Compafiia es controlada por el Sr. Colin Robert Armstrong, de nacicnalidad inglesa, quien posee el 68%
de su capital social.

Situacion econdémica del pais -

A partir del 2014 la disminueion sustancial en ¢l precio del petrdlea ha afectade la econamia del pafs,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminueidn de depdsitos en el sector financiero,
ineremento en los fndices de desempleo, ineremento en los indices de merosidad en la eartera de erédito
de las erlltidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

Fl petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupnesto General del Estadoe 1o que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, v a una disminucion del mismo para
el aiio 2016, Adicionalmente, 1a devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais,

En la actualidad las antoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizaciéon de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas ptiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, abtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
el fin dc mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes
comentada.
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1.3

2l

AGRIPAC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO Fl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

A pesar de ese entorno, los sectores atendidos por la Compafifa (camaron, banano, flores, maiz, cacao,
etc.) son prioritarios para el Gobierno por ser productos de exportacion, con lo cual ingresan délares

al pais. Nuestros ¢lientes han logrado mantener su nivel de produccién, levemente afectade porla
amenaza del fenémeno de El Nifio. Fxiste una afectacién real en los programas que impulsaba ¢l
Gobierno, los cuales se han visto reducidos por la falta de liquidez estatal; sin embargo, siguen apoyando
la agricultura y acuacultura. La restriccién de importaciones no ha afectado mayormente, ya que

los insumos que la Compaiiia importa no se producen en el Pais y son vitales para la produccién agricola.
Se ha contado con diversos métodos de firanciamiento para continuar las inversiones de la Compaiiia,
especialmente en la planta de alimentos balanceados, para poder expandir la capacidad de produccién.

Aprobacion de estados financieros separados -

I.os estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién del Gerente General el 8 de abril del 2016 v posteriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de w015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

RBases de preparacion de estados financieros separados -

Los estados financieros han sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan,

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una hase consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pafs de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de 1a Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcion de ciertas propiedades y activos biolégicos que son medidos a sus valores
razonables.

El valor razonable es el precio que se recihird por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo

entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en déblares estadounidenses)

active o pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracleristicas del active que los participantes lomarian en
cuenta al fijar el precio del aclivo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las téenicas de
valorizacién, como sigue:

» Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénbicos.

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los preeios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado chservables.

Ver Notas 10y 11.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados ccn
Aeroagripac S.A., empresa considerada subsidiaria sobre la que mantiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Los estados financieros separados de Agripac S.A. son requerides por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos separados reflejan la
actividad individual de la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de
Aeroagripac S.A.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere €l usc de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracitn.

Para fines de comparacién se efectuaren ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del gjercicio
2014.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia ¥ que ia Compaiiia no ha adeptado
con anticipacion,
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2.2

AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a econtinuacion:

Mormzy

Tema

Aplicacitn obligatoria para
gjereicios iniciades a partir de:

NIIF 11

NIC16y 38
NIC16¥ 41

NIIF 10 ¥ NIC 28
NIC 27

NIIF 14

NIIT 5

NIIF 7

NIC 19

HIC 34

NIC1

BIF 1o, NITF 12 ¥ NIC
28

NIiTFo
NITF15

FEnmienda relativa a la adguisicion de una participacidn en una operacitn conjunta "Acuerdos
conjuntes”.

Enmizrdas a estes Normas relacionadas con los métodas de depresciacidn y amortizacion,

Tnmiendas « estas Normag relacionadas con lag plantas (activo binligien) portadoras de frutos y su
inclusion comuo parte del nibro "Propiedades, planta y equipo”.

Enmicendas relucionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y s aseciaca ¢ negocin
conjunto.

Enmiznda que t rata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracidn de inversicnes.

Publicacidn de ly norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Bopuladas *

Mejoras que clarifica ciertos temas de elasificacién entre setivos.

Mejoras que nunlifican 1o relacionado a lag revelaciones de los eontralos de prestacion de servicios y las
revelaciones requeridas para los estades financicros interinos.

Mejoras qua dacdfican el modo de determinar 12 tasa de descuento para las ohbligaciones por beneficios
post-emplen.

Mejoras que clarifican ko relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y 1as referencias
inchyidas en el mismo.

Enmienda a la N1C 1, revelaciones relacionadas con meterialidad, disgregacion y subtotales, notas ¥
atros resultados infegrales

Fnimiendas « este grupo 2 Nornas, que ¢arifican cierlas aspectos sobre la preparacién y elaboracion de
eslados financierns consolidados y acerca de la opcidin del inétodo ded valor palrimonial proporcional en
entidades que no son entidades de inversidn.

Pubticacitn de la norma "Instrumentos financieros”, version completa,

Publicacitn de la norma "Reconecimignto de los ingresss precedentes de bos contrates con los clisntes™,
esta norma reemplazari ala NIC 11 v 18,

1 de enern 2016

1 (e enero 2016
1 dit enero 2o16

1 de enero 2016
1 de encre 2016
1 enero 2016
1 e coery 2016
1 de enero 2016
1 de encro 2016
1deenero 2015
1 de enero 2016
1 de enero 2016

1.de enero 2018
t de cner 2018

La Compania estima que la adepeion de las nuevas notmas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes deserilas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados fimancieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacidon de la
Compafiia,

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
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transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Informacién financiera por segmentos -

Il ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, por tipo de producto.

2.4 FEfleclivo y equivalentes de efeclivo -

Comprenden el efectivo disponible v depdsitos a la vista en baneos locales y del exterior,
2.5 Activos y pasivo financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financicros en las sigaientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®, Los pasivos financicros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otres pasivos financicros”. La clasificacidon depende del propdsite para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administraciaon determina la clasificacidn de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la
Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” euyas caracteristicas se
explican a continuacién:

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estados de situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsito con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion y capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

(b)  Préstamos y cuenias por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas per eobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por eobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en cl activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.
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{c) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado e situacion financiera por préstames y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuenlas por pagar a compaifiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compailfa reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situaciém financiera a la fecha de la
negociacién y se reconoeen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial

ILos activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive
financiero; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como
s¢ describe a continuacion:

Mediciéon posterior
a)  Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro “Gastos
financieros, netos”. No existen costos de transaceiones significativos incurridos al momento de su
adquisicion. Sila Compaiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles entre 60 a 120 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.
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(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales y de financiamiento son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo,
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se

reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues
no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

¢)  Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos y obligaciones financieras: Los préstamos se registran inicialmente a su valor

nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en
el mercado, No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros, netos”, Lag obligaciones financieras que corresponden a emision
de abligaciones, papel comercial y titularizaciones de flujos se registran inicialmente a sn
valor nominal que es equivalente a su valor razonable colocado en ¢l mereado. Los costos
atribuibles a las transacciones que fueron significativos, forman parte del earge financiero de
estas obligaciones y son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos
financieros devengados se reconocen en ¢l estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros, netos” en el periodo en que se devengan,

(ii) Cucntas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan inlereses y son pagaderas en el caso de proveedores locales de g0 a 120 dias y para
provecdores del exterior hasta (8o dias,

(iii) Cuentas por pagar a compalfiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por la adquisicién de inventario de producto terminado. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas en €l corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de

Pagina 14 de 54



2.5.4

2.6

AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

acuerdo con los términos originales de las cuentas por eobrar comerciales. La existencia de dificuttades
financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quichra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cabrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato s han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indircctos de fabricacién
basados en una capacidad cperativa normal y otros costos incurrides para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los invenlarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valer neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion,

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién v cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més olros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recnperables.

La Administracién de la Compafiia realiza una evaluacién de la antigiledad de adquisicién de los
inventarios para determinar gi se encuentran aptos para el consumo, utilizacién ¢ comercializacion. Se
constituye una provisién con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal
estado 0 no apto para el consume, utilizacién ¢ comercializacion.

Activos no ecorrientes mantenidos para la venta -

Los activos no corrientes mantenidoes para la venta se registran al menor valor entre ¢l costo o valor
razonable de los mismes menos los costos de ventas asociados y corresponden a aquellos activos cuyo valor
en libros es recuperable a través de una operacion de venta.

Incluyen terrenos y maquinarias que dejaron de ser utilizados por 1a Compaiiia v que la Junta General de

Accionistas se compromehié, junto con la Administracion, a realizar su venta en un periodo menor a 12
meses.
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Propiedades, planta y cquipos -
Las partidas de prepiedades, planta y equipos se miden inicialmenle por su coslo,

Las propiedades (excepto terrenos y edificios), planta y equipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicion o construecion de los activos. Los desembalsos posteriores a la
compra ¢ adquisicion silo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan haeia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otrog desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menaores o mantenimiento v son registrados
en resultados euando son incurridos.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
caleulado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo. Cualquier aumento en la revaluacion
de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacién”. Sin
embargo el incremento se reconoceri en resullados del perindo en la medida que sea una reversién de un
deeremento por una revaluacion del mismo activo reconocido anleriormente en los resultados del periodo.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superivit por revaluacién” de los terrenos y edificios relacionados
con una revaluacion anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calenlada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas fitiles
diferenciadas.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios e instalaciones 20 - 40
Silos 5
Maquinarias y equipos - 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administacién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre el 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion -

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler o a través del incremento en su valor o arabas, y que no son ecupadas por la Compaiiia.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento, en caso de presentarse el caso. Posteriormente las propiedades de
inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o las pérdidas que surgen de los cambios ¢n el
valor razonable se incluyen en los resultados del afio (ingresos) en el que se originan.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicidén e implementacion del
sistema financiero contable “SAP”. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida atl estimada {10 afios).

Inversiones en subsidiaria y asociadas -

Las inversiones en subsidiaria y asoctadas se recanocen par el método del costo en estos estados financieros
separados.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, porlo cual esta tiltima estd expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella,

Una asociada es una entidad sobre la cual 1a Compafia tiene influencia significativa, sin llegar a tener e]
control ni el cantrol conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales,

La Compatiia reconoce en resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria y
asociadas cuando surge el derecho a recibirlo. I.os dividendos recibidos en accién no se reconocen en los
estados financieros separados, se mantienen en cuentas de control.

En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Compafifa determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en subsidiaria y asociadas. Si este fuese el caso, la
Compaiiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la subsidiaria o asociadas y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados.
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Deterioro de activos no financicros (propiedades, planta y equipos y actives intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y amortizacidn (activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre cl monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 v 2014 y considera que
0o se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activos biologicos -

Los activos biolégicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para la primera
rotacion y a partir de ¢lla 12 afios, se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su
valor razonable menos los costos estimados de venta de forma separada de los terrenos,

La Compaiiia incluye en el valor en libros de los activos biolégicos, los costos incurridos en el transcurso
del afio en fertilizacidn, mantcnimiento, manejo agricola y administracién de las plantaciones de teca. Al
cierre del afio, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable, el cual es
determinado por un perito independiente contratado por la Administracién de la Compaiiia.

Las ganancias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos las costos cstimados de
venta, se registran en el resultado del afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende ¢l impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cnando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v pastos deducibles, 6.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a [a renta causado sea menor que €l monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuvente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se cstablece una tasa de impuesto de hasta
el 25%,

En el 2015 v 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estades financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cnando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se paguoe.

Los impuestos a la renta difertdos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las difcrencias temporales.,

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos aclives ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impucsto a la renta, segitn 1o establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presentan como parte del costo de productos
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

vendidos o gastos de administracion y ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Feuador,

iv) Bonos a los gjecutivos: La Compaiiia tiene como politica ¢l reconocimicnto de un pasivo con carge a
los resultados del afio, por concepto de bonos a sus principales ejecutivos. La base tomada para el
cileulo de los referidos bonos est4 en virtud del cumplimiento de metas de los objetivos ¥ metas
empresariales,

(b)  Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio — no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima remuneracitn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compatfiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costco de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecnador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como sen, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconoeen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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AGRIPAC S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fypresado en dolares estadounidenses)

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (il) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos pata liquidar
la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembrlsos necesarios para liquidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos, costos v gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econ6micos fluyan hacia
la Compaififa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad v no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos el costo de los productos terminados comprados a
proveedores y el monto de todos los insumos consumidos en su produccién incluyendo los cargos de mano
de obra directa e indirecta relacionada (inicamente con el personal de produceién y administracién de
produccién exclusivamente.
Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento,
Distribucion de dividendos -
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros cn el periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia.
Reservas y resultados acumulados -
(a}  Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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(b)  Reserva por valuacion de propiedades (superavit por revaluacion

Corresponde al efecto neto de los ajustes efectnados resultantes de la valuacion a valores de
mercade de ciertos rubros de propiedades (terrenos v edificios). El saldo acreedor de esta cuenta no
esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizado o utilizado para
absorber pérdidas. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital, De acuerdo
con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transterido a resultados acumulados
en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

(¢) Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de
los registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas
hubiere, utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopeién de las NIIT.

(d) Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF”, que gencraron un saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en ahsorber pérdidas; o devuelto en el easo de liguidacion de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fucntes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio par parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional s¢ encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(9)

Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

Provisién por obsolescencia de inventario

La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinado por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de adquisicion de los inventarios y si se
encuentran aptos para el consumo. utilizacién o comercializacién. La provision se carga a los
resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para el consumo,
utilizacion o comereializacion.

Vida util y deterioro de propiedades, planta y equipos {excepto por terrenos y edificios) y activos
intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las cstimaciones realizadas. L.as estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles y deterioro se evaltian al cierre de cada afio. Ver Notas 2.8, 2.10 y 2.12.

Valor razonable de propiedades, planta y equipos (terrenos y edificios) y propiedades de inversién

El valor razonable de los terrenos y edificios dentro del rubro propiedades, planta y equipos es
determinade por expertos independientes cada 4 afios. El valor razonable de las propiedades de
inversidn son determinadas por expertos independientes al cierre de cada afio.

Valor razonable de activos biolégicos

Las estimaciones empleadas en la determinacion del valor razonable de los activos biolégicos para
lo cual utilizan estudios practicadoes por profesionales independientes.

Prouwisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas cn el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Notas 2.15.

Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro contra la utilidad gravable.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de 1a Compafiia sc
centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potcnciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por Contraloria,
que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad. A continuacién se presenta una definicién de
los riesgos que enfrenta la Administracidn, una caracterizacién y una descripeion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de 1a Compaifiia.

(a)  Riesgos de mercado

()  Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efect(ian compras de materiales para la produccidn en Euros, la Administracién de
la Compaiiia considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene ningn impacto ¢n las
operaciones, pues las transacciones en otras monedas no son significativas (compras por
US$1.9 millones y USS2.7 millones en los afios 2015 y 2014, respectivamente).

(i)  Riesgo de precio y concentracion
Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores dc bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.
La Compaiiia ha suserito con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento de
inventario y dec servicios, estableciendo compromisos de abastecimiento a largo plazo fijando

el precio de acuerdo al mercado, incorperando ademdas un concepto de fidelidad.

Con relacién a los precios de los productos, éstos son fijados en funcién de la evolucién y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(iii} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonahle de instrumentos financieros v 1os flujos de

efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de sn endeudamiento a corto y largo
plazo, Fl endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés
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(b)

sobre sus flujos de efectivo. Fl endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
stmulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia, para minimizar el riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolic de endendamiento principalmente a tasas de
interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de instituciones financieras locales
y del exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no sc
presenta un analisis de sensibilidad.

(iv) Ries e la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
aperacion propia o de tercero, asi ¢omo de las condicicnes econdmicas.

Uno de los ricsgos mas comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se
deteriore come consecuencia de la operacién propia o de terceros, La Compaiiia ha
mantenido durante los 1ltimos aflos una importante participacion en el mercade ecuatoriano
de sus productos debido a la alta calidad y variedad que ofrece a sus consumidores, 1o cual
implica que la Compafiia asuma el riesgo de que se origine variaciones en su participacién
conforme las gestiones de penetracidn y posicionamientos de mercado de la competencia,
para lo cual durante el 2015 y 2014 su estrategia se centré en la calidad de sus productos y
una adecuada estructura de precios,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por las dreas de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al erédito de los clientes mayoristas, minoristas y agricultores, que incluyen a los saldos
pendientes de lag cuentas por cobrar y a las transaceiones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efective y sus equivalentes ¢
inversiones mantenidas hasta el vencimienlo, la Compania realiza principalmente operaciones con
instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo independiente ¢ue denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de ¢réditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compafiia analiza la calificacién de riesgo erediticio individnal por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente, Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
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clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de erédito se establecen
en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion su
historial v 1as garantias otorgadas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la
evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones v
cobertura de garantfas se muestra a continuaciéon:

Indice de morosidad /cartera vencida
Cabertuara de pravisianes sabre cartera deteriorada
Cuberturn de garunliag

(¢)  Riesgo de liquidez

45.0%
16.5%
6.6%

47.4%
13.0%

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja

provectados para un periodo de doce meses.

6.4%

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no deseontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la NIIF 7

para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2015

Préstamos v obligaciones financieras
Cuoentas per pagar a proveedores y olras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
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Menos de 1 afio
29,828,843

70,457,134

Menos de 1 afio

34,334,713

73,701,599
606,200

Entre 1v 2 anos

7,839,803

6,197,138

119,853

Entre 2 v 5 afios

9:392.471

Entre 2 y 5 afiog

5,910,949
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparifa al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los aceionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reduceir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento

al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Préstamnos y oblipzcmnes financicias
Ciuentas por pagar a proveedoras y vlms cuentas Dor pagar
Cuentus por pagar a compaiias relacionadas

Menos: Lfeclivo ¥ equivalentes de efectiva

Tenda nota
Total patrimenio nelo

Capital tatal

2015 2014
44,126,184 42,860,622
67,844,153 7L505,362
127,493 226,055
112,007,630 115,082,047
{5;664,337) (5,159,054)
10,443,203 109,932,983
108,750,022 92,047,158
415,192,435 201,680,141

Ratio de apalancamiento

49%

54%

La disminucién en ¢l ratio de apalancamicnto surge por la liquidacion de obligaciones que la Compaiiia

mantenia con proveedores del exterior durante el ano 2015.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIER(S
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

S 205 2014
Crnrienle M ew o e Cormen e Mo sorricnte

Activos financieros medilos al cosio
Ffactiva y aquivalente da efactivo 5,004,947 - 5, 1571054 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1,213,563 - 1,067,436 -
Cuentas pot cobrar comerciales 71,348,735 - B4.132,255 -
Cuentas por cobrar 4 compaiias relacionadas 7,004,001 - 7.330.0068 -
Otras cuentas por cobrar 2,999,547 1810265 1151592 1,567,057
Total actives finuncicros 87,660,173 180,205 78,850,253 1,563,007
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 27,526,604 16,526,400 31,684,807 11,175,815

Cuentas por pagar proveedares ¥ otras cuentas por pagar 67,844,153 - 71,505,362 -

Cuentas por pagar a cormpatiias relacionadas - 127293 A06,200 116,353
Total pasivos financieros 95,570,847 16,726, TRs 105,796,460 11,295,668

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

« Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, companias relacionadas
y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

« Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento devengan intereses equivalentes a las tasas pasivas de
estos instrumentos vigentes en el mercado {(tasa de interés pasiva vigente al 31 de diciembre del 2015
segin el Banco Central del Ecuador 6.89% vs 6.75% tasa promedio que devengan las inversiones).

» Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas achivas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (8.25% vs 8% promedio reportado en la pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares). En lo que respecta a los préstamos con entidades financieras locales su
valor es equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2015 segiin
el Banco Central del Ecuador 9.12% vs 8.89% tasa promedio que devengan los préstamos). El principal
préstamo del exterior se efectud con un organismo multilateral el cual devenga una tasa de interés de
mercado.
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» Las colocaciones de papel comercial se realizan con un descuento promedio del 5.83% que es similar al de

mercado para este tipo de préstamos.

Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.5.3., se detalla la metodologia para efectuar los anélisis ¥ evaluacion del deterioro. La calidad

crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Efechivo y equi 1
2015 2014
AAA- 4,368,396 3,667,821
AA+ 149,291 340,002
AA- 18,906 30,436
BEB- 632,023 762,872
Otros menores (2) 463,080 343,314
5,651,696 5,144,445
Inversiones mantenidas liasta el vencimiento (1)
2015 2014
AAM- 1,213,563 1,067,430
(1} Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos.
(2) Corresponden principalmente a saldos menores en cooperativas de ahorros.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién al 31 de diciembre:
201 2014
Caja 12,641 14,600
Bancos (1) 5,651,695 5,144,445
5,664,337 5,155,054

(1)  Comprende depositos a la vista en bancos locales y del exterior,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2015 201
Clientes {1} 77,246,092 68,418,368
Provistén por deterioro (2) {5,398,267) (4,286,10%)
71,348,725 64.132,265
(1)  Laantigiiedad de las cucntas por cobrar comerciales es la siguiente:
2015 2014
Catterz oormienme 42,121,498 54.5 36,700,580 53.6%
De1a 30 dias 4,504,250 5.9% 3,031,784 5.7%
41 a g0 dias 4,000,881 n.2% 6,362,341 9.3%
912180 dias 7,470, 680 6.4% 6,706,161 9.9%
181 a 360 dius 6,304,626 2a% 2,043,880 3.0%
Més de 360 dias 12,036,057 16.7% 12,5873, 600 #.4%
77:246,002 68,418,368

El saldo incluye US$8.8 millones (2014: US$8.7 millones) por cobrar al Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acnacultura y Pesca (MAGAP) por la venta de paquetes del programa “Plan Semillas”.

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2015 2014
Saldo inicial 4,286,103 3.947.798
Incrementos 2,856,074 1.852,747
Bajas (1,243,910) (1,514,442)
Saldo final 5,898,267 4,286,103
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9.

AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR E1. ANO TERMINADO FEL 21 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2004

Cortu pleo
Cuentas por vobirar fuctoring (1) 014,599 719,874
Keelamos al seguro Q08,417 06,164
Friutarmgs o |:||||_'|'|H."||"|l‘|.‘a 153,78 294,012
Olrers h(e, 749 100,542

2,339,547 1,151,592
Largo plazo
Aportes y restitucién de fondos (2) 1,810,206 1,563,097

(1)  Corresponde al saldo que se mantiene con Factor Logros del Ecuador $.A. por venta de cartera,

sobre la cual la Compaiiia mantiene el ricsgo de cobra.

(2) Corresponde principalmente a los valores pendientes de ser restituidos por parte de MM Trust

Ecuador 8.A. por la tercera titularizacién. Ver Nota 14.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014

Productos terminados 6,826,505 20,087,291
Materias primas 18,709,674 18,395,534
Produclos en proceso 73557573 5,757,452
Repuestos 180,257 1,059,054
Tnventarin en transita 12,124,007 14,504,144

69,597,836 68,593,429
Menos - Provisién por obsoleseeneia de invertarios {1} (128,000) (118,849)

69,469,836 68,774,580

(1) Movimiento de la provisién por cbsolescencia de inventarios:
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AGRIPAC S,A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE] 2015
(Expresado en déblares estadounidenses)

2015 2014
Saldo al 1 de enero 118,845 294,569
Tnerementos 1,418,353 1,226,893
tilizaciones (1,409,202) (1,402,613)
Saldn sl 21 de diciembre 128, G 118,849

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiifa mantuvo inventario de productos terminados y
materiag primas en garantia por US$7.3 millones y USS22 millones, respectivamente, producto de los
préstamos bancarios descritos en 1a Nola 14.

Pagina 32 de 54



PO oot ToT R T TR STtgre ET4TS Tot foe = tuy Fle Ee Tow cloec
N CEIT = TBLo LowE) Tlow oo [EEEEEh] [G3EIE5] [T [ER T30 -

L6 ESe L LOD'GELE 164 086 B 060" QTOESFT TPTECL'S T EgEE seL'C 300l Cog'zioes

CTHOTD BT Ton ezt oL Lee T TN ot 74 3TTa TEIEERT “FAEttmT ZRT PFE ot TogcooET
TeFzFEoDy = =5 995) [CEEC ) [¢CEETD] 1T G TEozED TR SO L =
(1S@dFE) (55 (£oram) (Ses) [e303) f12al ! - [EBE] faoo oty
(=TTt ) (ooo‘oog) - - - fL50°F) - ASpC -

- (Tibeil) - - =Tl ziz'ol - Firsg -
Ergot'y &50'gS T oo LLL'STL zat'tE =hr'eals reo'ER 1 e Tl S SIR'GEYS
SELTRLFS g FolE Bt B1n Beg g LO0'EG0 SEOFOTY 6ot zob'goo ze Gglbtoghn

MG ER) - O AT [CIa TS oS0 S0TT) [Ty (OLDLOG LY [F=FAraTS ) -
GhLThEEG qQuEIE i IS 66 LE £Ee'L oot CEg'uEES LPETDIRE 650 grg i BRibogiE
LA FRaES GEESIC © Ebo g Iogngt BTOEOTE TIBT IR T ZOk gon 'y Foo iz
[ T3 ) - ¥ ™ oGSy T30 BGLF oz ako) Toet &I TFar ooty =
(bzrThe) (ST ToE M P2 (O56'9) {QOL'TFE} - - =
- = - Pk SFEES = LBt o5)
- ChagiusE’L) - - - trESTi - oga'gld -
(Foz'gET) - - - - - - (toz ez -
Eyo'Egd's - - - - - - ZEF Y'Y LEg kLt
IGIGET'S SESBLE TFETDe Pos'ROT Szbigdl L1585 44 BEE'EE 158'£5a" [T A
fobgui'tt L9 BGET QOG5 LEEQEN SEERLE ofgoun'E Cohigghte tmyEEE gL g nlELT
[ L] B NS TRl (FETotss Tooa 5l Py (G e osoor B
ExSFroie CIR'SEEN LHEEEHT ELMGn6 obo’SegL bbby SO0 LR s FEOMESETE SRECEFLT
sl RIS T TEA TSP SO AT R I TOUPLIL,
TR S0 ap eodirhyg SOIDSUD “SI|GIN N FELEUINDER 3 RO

+G ap £€ vuideg

L I LR

RETAITILTIACHE LGS AL S

s 4 suni ey ed S00aeaes Lo 0 o
E1oz 13p aguasp ap el v

Froe p ccguiasie opE w s ua o,
[IESCLIREYGET, |

e PR TETY

(€} uonsrma ] 3D sapopardasd w wpmecagsuerg
SRR R U

IE} =muuzpy

CLI0E 3001 LU AU Iy

SCLT 0D To7E4,
FEEEnOE Uzt dng

RO £ AT e S]] UG o O D30
FLOE J#p wquFR p e af 1y

PLoT |ap g e 0p E |2 S0 0 ames,
uyg mazardag

sefag / sauop,

SO IR SUT

SRR AJEURLY

PRTSTETENSY

1] C3ou fLpireT e oa wod 2pvgasdng
BUCIIPY

FroF sopmRTmTAc W

TLOD B[ IMALR FL D SAE] UE JDT
pmmLancse 1y sawsadag

SO{AIRS £ SOWALIAY BI3T 2[00z JeTed ks O 05
Froz 17p oaam3 2P LTV

uonsedwin) (B

SOdIN0A A VINVIL ‘SAavaiTd0dad

(SOSTIPTUNOPEIS? SAIR[OD Uz opesatdxy)
$10% THA TEEWADIA 3d T8 T3 OAVNINYA L ONY T4 ¥0d
SOAVAVdAS SOAAIONVNIA SOOV.ISH SOT ¥ SYALLYDITAXH SY.LON

V'S OVdIEDY

't



11.

AGRIPAC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado cn dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a reavalios realizados por un profesional independiente sobre sus terrenos y edificios,
(ue dieron eomo resultado el reconocimiento de un mayor valor en los rubros de propiedades por
US$0,783,083 con crédito al patrimonio y deterioro por US$236,000 con cargo a los resultados del
afio. El impuesto diferido correspondiente por US$1,205,568, se registra como menor valor del
superavit,

(2) Corresponde a 1a reclasificacion de un edificio a propiedades de inversién, el cual se encuentra en
arrienda operativo. Ver Nota 11,

(1) Corresponde principalmente a la compra de maquinaria y demds costos ineurridos en la construecion
de la nueva linea de camardn en la planta "Balanfarina", la cual se activara en el afio 2016.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia mantuvo terrenos, edificios e instalaciones en garantia
por US$23.6 millones y US$27.5 millones, respectivamente; asf como prendas industriales de
magquinarias par US$540,000 y US$518,000, producto de los préstamos bancarios descritos en la Nota
14.

b) Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

La Compafifa realizo el Gltimo reavaltio en el afio 2014. El nivel 2 usado para determinar el valor
razonable de terrenos vy edificios, se basd en los precios de venta comparables de terrenos cercanos a los
de la Compaiifa, y en los costos de construccién actuales por me considerando ademaés el uso y el estado
de conservaecién de los inmuebles.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan 24 v 26 lotes de terrenos, respectivamente, ubicados

principalmente en la provincia del Gnayas, los cuales no se encnentran operativos ni en uso para las
actividades del giro de negocio de la Compania, y no existen planes en firme sobre 1a venta de los mismos,
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12,

AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

a) Composicién:

Telrenos Edificing Total
2014
Saldo al inietn 2,016,C00 - 2,016,000
Adiciones 406,001 - 006,001
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 2,022,001 - 2,922,001
_ e
2015
Saldo al inicio 2,922,001 - 2,022,001
Adiciones (1) 90,474 1,876,961 1,967.435
Transferenciz desde propiedades, planta v equipos - 200,000 200,000
Yenta (21,200} - {21,200}
Valor en lidros al 31 ¢e diciembre del 2015 2,001,275 2,076,961 5,068,236
—_—e —_— p—

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de un edificio para mantenerlo en arrendamiento
operativo.

b} Valor razonable de propiedades de inversion:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades de inversién se se miden a su valor razonable, el cual
s determinado por un perito independiente debidamente calificado bajo los lineamientos del nivel 2 de 1a
jerarquia del valor razonable en funcién de las técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion.

Al 31 de diciembre, 2015 y 2014, 1a Compafifa no reconocié ningiin efecto en el estado separado de
resultados integrales, ya que, no hubo variaciones significativas entre ¢l valor razonable determinado por
un perito independiente calificado y el valor reconocido en los estados financieros,

ACTIVOS INTANGIBLES

Ll movimiento y los saldos de los activos intangibles, fundamentalmenle los costos de adquisicidn e
implementacién del sistema SAP, se presentan a continuacién:

2015 2014
Saldo al 1 de enero 2,816,388 3,227,212
Bajas {77,432) -
Amortizacidn del afic (410,844) {410,844)
Total al 91 de diciembre 2,328 112 2,816,388

Pagina 35 de 54



AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones es como sigue:

Poregntaje de partieipacion

Entidar] Actividad principat en el capital (%)
2015 2014 2015 2014
Avroagripac 5. A. Fumigaeitin de plantaeiones de hanano 9988 90,88 2,917,584 2,917,584
Storevesan 8. A (1) Serviein de operador portuario 50.00 50,00 3,113,572 114,570
Raham Meristem del Ecuadar Cla, Ltda. (1) Peoduceién de tneristenas da banana S0.00 5000 47,000 A7R,U00
Mercaguimicos 8. A. (1) Comercializacion de agroquimicos 50,00 £0.00 176,800 150,600
Rodegran Rodeo Grande 8.4, (1) Cria reproduceion y venta de ganado boving 14.00 14.00 161,429 161,429
Westmister Consultants Corporation Compra ¥ administracion de marcas - - - 602,000
VTP - Hotel Cuidad del Rig Comerclalizacién de agroguimicos - . - 15,000

6,246,589 6,834,585

(1)  Agripac 8. A, no tiene control 6 inherencia administrativa sobre las decisiones claves tomadas en
estas entidades. Tampoco tiene la capacidad ni el poder de influir sobre los rendimientos variables
sobre las mismas. Si bien en algunas entidades mantiene un 50% de participacién accionaria, las
administraciones y los demas accionistas son los encargados de las decisiones financieras y
operacionales de cada entidad.
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14.

AGRIPAC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en d6lares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composticion al 31 de diciembre:

Tasa
Prstymgs institucionas locgles anual de interés
Bunco de Guapaquil § A H5%
Banco Bolivarizno C. & 2348
Panes del Pichingtm C_A. Bor%
Barco Internacional 8. A 8.95%
Banco Promerica 5.A. Baos%
Banco Amazonas 8. & 9.76%
Carporacion Finanelera Nacional - CEN B95%
Fréstamos institncinnes del exterior
Corparaciiin Imtc mercana de Imersicres 6.80%
Baneo Bolivarian de Paramé b.50%
(Obligaciones (nancieras

Emisién de obligaciones y papel comercial (1) 8% - 8,50%
Titularizacicin de flujos {2} 8% - 8,50%

Yencimieniny 215 2014
2015 2014 Corriente No crmente Cortiente Na carvien|e
e jub18 1320945 2477479 6,500,041 1,112,484
jum-tb fabenf 5,070,118 - 9,968 826 114,111
may-6  oov-i5 3.486.412 - 6,453,183 :
nov-16 ock-15 1447850 : 3,602,851 .
may-18  may-18 574,773 757,744 528,000 1,326,973
ao-lg julig LT 482,086 117,633 203489
abr-16 abr-16 56,755 - 170,227 56,540
ol juiad 793,275 333,333 Bo4,683 2,095,738
nov-16 - 1,175,928 N ) "
080 nov-ig 6,048,604 9,447,068 21979 -
80017 sep-L7 4,151,852 2,190,600 227584 £.150,000
7520604 16,590,490 31684 807 11,475 812

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

Afios

2016
2017
2018

2019
2031

(1)  Emisién de obligaciones ¥ papel comercial:

Composicion:

Corrienls
Mo corriente

Menos - intereses provisionados
Capital de obligaciones
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- 1,201,583
2,991,668 4,517,268
4,243,070 5,428,280
331,429 28,682
9,033,323 -
16.596.490 11,175,815
2015 2014
6,048,604 a.821,079
0.447,968 -
15,490,572 3,821,979
(133,140) (Bg,066)
ll-“gﬁ:;,‘mz 3,732,913




AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Primera emision de papel comercial 2UL5 2014
Manto emitida pendiente de pago al 1 de enera N B FR 1) £7iR M8
Coloenciones renlizadas en;

U4 = 22498905
Pagos realizados en:

2014 - (6,052,810}

2015 (3.732,013) -
Saldo al 31 de diciembre Hi AR ]
Sepunda cmizién de papel cpmereial 2015 2014

Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero
Colocaciones realizadas en;

2015 L1028,
Pagok realimudos v
2015 (975.610]
Saldo al g1 de dheembre 2 AEALGTT
Terern emisitn de shligaeinnes 2015 004

Monto etnitido pendiente de pago al 1 de enero
Colocaciones realizadas en:

2015 12,250,707
Pagos realizados en:
2015 (E30.948) =
Saldo al ;31 de diciembre 11,428,758
15.363.452 3,732.913

El 11 de marzo del 2013, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia resolvio autorizar la
emision de obligaciones a corto plazo de papeles comerciales por U856 millones. La emision de
obligaciones fue negociada a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil v la Bolsa de Valores de
Quitoe. El 23 de julio del 2013, mediante resolucidon No.SC-IMV-DIMV-DAYR-Gooo4328 la
Superintendencia de Compaiiias,Valores y Scguros del Ecuador, aprobd el programa de emisién de
obligaciones de corto plazo de papeles comerciales de la Compafifa.

El 5 de noviembre del 2014, la Junta General de Accionistas de la Compariia resolvid antorizar la
emision de obligaciones de papeles comereiales por US$6 millones y US$15 millones. Las
emisiones de obligaciones fueron negociadas a través de 1a Bolsa de Valores de Guayaquil y la Bolsa
de Valores de Quito. El 4 de mayo del 2015, mediante regeluciion
No.SCVS.INMV.DNAR.15.0001260 y No.SCVSINMV.DNAR.15.0001261 respectivamente, la
Superintendencia de Compafiias,Valores y Seguros del Ecuador, aprobd los programa de emisién
de las obligaciones de papeles comereiales de la Compaiiia.

Durante el afio 2015, Agripac S. A. realiz6 cuatro nucvas emisiones de obligaciones a corto plazo de
papeles comerciales dentro del cupo y plazos autorizados en el programa de emision, que
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares cstadounidenses)

ascendieron a US$4.9 millones, de los se cancelaren a los inversionistas US$3.6 millones al 31 de
dicicmbre del 2015. La emision de estas obligaciones esta respaldada por garantia general, en los
términos de la Ley de Mercado de Valores. Adicionalmente se realizd la emisién de la Serie A por
US$7,500,000 y Serie B por US$7,500,000 a largo plazo de papeles comerciales dentro del ecupo v
plazos autorizados en el programa de emision, de los que se cancelaron a los inversionistas
US$2316,000 v US$021,000 respectivamente, al 31 de diciembre del 2015. La emisién de estas
obligaciones esté respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de Mercado de Valores,

Como parte de los proceso de emision de obligaciones, la Campariia debe cumplir con los siguientes
resguardos: 1) mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o
igual a 1; ii) mantener el valor de activos que puedan ser liquidados y convertidos en efectivo en
niveles de mayor o igual a 1; iii) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en tnora; v,
iii) mantener la relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion inferior al
80%.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Administracién de la Compaiiia informa que ha dado pleno
cumplimiento a los resguardos exigidos por las emisiones vigentes.

(2) Titularizacién de fujos:

Composicion:
2014 2014
Currients 4,151,852 §.227 084
No corriente 2,100,000 i,150,000
6,251,852 1,377,084
Mcnos - intereses provisionados (1018521 {177,984
Capital de titularizacién 6,150,050 11,200,000
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(LExpresado en délares estadounidenses)

Segunda titulavizaeion 2015 201
Monto emitide pendiente de pago al 1 de enero 1,000,000 4.230,000
Pagos realizados en:

2014 - [, 250,000

2015 {1,000,000) -
Saldo al 21 de diciembre - 1,600, 0
Tergery titulgrizcion 2015 2014
Meonto enutido pendiente de pago al 1 de enero 10,200,000 12,600,000
Pagos realizados en:

2014 - (2,400,000)

2015 {4,050,000) -
Saldo al a1 de diciembre G, 150,000 10,200,000

6,150,000 11,2001, GO0

Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion de Flujos “Segunda Titularizacién de Flujos
— Agripac”

El 17 de septiembre del 2010, Agripac S. A. y Administradora de Fondos Futura S. A. Futurfid,
(antes denominada Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG S. A.), celebraron el
contrato del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion de Flujos “Segunda
Titularizacién de Flujos — Agripac”, cuya finalidad es la emision de titulos valores por un monto de
hasta US$10 millones. El Fideicomiso, entregard a la Compaiia Agripac 8. A., los recursos pagados
por los inversionislas como precio de los valores adquiridos, Los términos de este contrato incluyen
principalmente lo siguiente:

- Apgripac 8. A. aportara al Fideicomiso los derechos de cobro que se gencre ante Clientes —
Compradores seleccionados, por venta de sus produetos fabricados, distribuidos y
comercializados a los referidos clientes,

- Agripac 8. A. actuard como agente de recaudo del proceso de titularizacidn, v los flujos
generados serdn de propiedad exclusiva del Fideicomiso Meteantil can fines de Titularizacién:
los cuales se utilizarian para cancelar los pasivos generados.

Agripac 8. A. debera constituir un fondo de reserva, cuyo ohjetivo es respaldar a los
Inversionistas cuando el Fideicomise afrante eventnales insuficiencias en la recaudacién de
flujos v representa el 3.55% caleulado sobre US$ 10 millones.

- Agripac 8. A, aportar4 al Fideicomiso la suma de U8$10,000, a efeclus de integrar inicialmente
el 100% del fondo rotativo.

- El Fideicomiso estara vigente hasta cumplir con el objeto del mismo 6 hasta que se produzca
una causal de terminacion estipuladas en el contrato de constitucién, pero en ningiin caso
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

excederd el plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, el cual contara desde la
fecha de emisitn de los titulos.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realizé transferencias al Fideicomiso que ascendieron a
US$4.9 millones y US85.7 millones, respectivamente, por concepto de recaudaciones, los cuales
son destinados para cancelar los pasivos generados en la negociacion de los titulos.

Al 41 de diciembre del 2014 los montos que el fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de US$1,010,389. El fideicomiso fue liquidado en diciembre del 2015.

Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracién de Flujos “Tercera Titularizacion de Flujos
- Agripae”

El 5 de julio del 2013, Agripac S. A. y La Administradora de Fondos y Fideicomisos Morgan y
Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S. A, celebraron el contrato del Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Administracién de Flujos “Tercera Titularizacion de Flujos — Agripac”, cuya
finalidad es la emisién de titulos valores por un monto de hasta US$15 millones, El Fideicomiso,
entregard a la Compaiiia Agripac S. A., los recursos pagados por 108 inversionistas como precio de
los valores adquiridos.

Fl Fideicomisce emitio dos series de titulos A y B detallados de la siguiente manera:

- Serie A: monto hasta US$7.5 millones, a un plazo de 1,440 dias, tasa de interés nominal anual
fija del 8%, amortizacidn de capital y pago de interés trimestral.

- Serie B: monto hasta US$7.5 millones, a un plazo de 1,800 dias, tasa de interés nominal anual
fija del 8.25%, amortizacion de capital y pago de interés trimestral.

Los términos de este contrato incluyen principalmente lo siguicnte:

- Agripac 5. A. aportard al Fideicomiso los derechos de cobro que se genere ante las ventas de
productos realizadas a 1os clientes a través de los establecimientos seleccionados establecidos en
el contrato del Fideicomiso.

- Agripac 8. A. actuara como agente de recaudo del procesa de titularizacién, y los flujos
generados serdan de propiedad exclusiva del Fideicomiso Mercantil con fines de Titularizacién;
los cuales se utilizaran para cancelar los pasivos generados por la adquisicién de los titulos,

~ Agripac S. A, debera constituir un fondo de reserva, cuyo objetivo es respaldar a fos
inversionistas cuando el Fideicomiso afronte eventuales insuficiencias en la recaudaciéon de
flujos corresponde a US$15 millones.

- Agripac S. A. aportara al Fideicomiso la suma de USS$10,000, a efectos de integrar inicialmente
el 100% del fondo rotativo.
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16.

AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dilares estadounidenses)

- El Fideicomiso estara vigente hasta cumplir con el objeto del mismo 6 hasta que se produzca
una causal de terminacién estipuladas en ¢l contrato de constitucién, pero en ningan caso
excedera el plazo méximo permitido por la Ley de Mercado de Valores, el cual contara desde la
fecha de emision de los titulos valores.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia realizd transferencias al Fideicomiso que ascendieron a
US$6.9 millones y USS8.5 millones, respectivamente, por concepto de recaudaciones, los cuales
son destinados para cancelar los pasivos generados en la negociacion de los titulos valores.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los montos que el fideicomiso reporta como pasivos a favor de
los inversionistas es de US$6,264,117 vy US$10,371,155, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracién de la Compaiiia informa que ha dado pleno
cumplimiento a los resguardos exigidos por las emisiones vigentes,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Proveedores del exterior 52,259,612 55.784,751
Proviedores locales 12,546,104 14,034,120
Otras cuentas por pagar 5058437 1,686,511
67,844,155 71,505,362

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compaiiias y partes relacionadas a: 1)
las personas naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas porla Compania y i) personal clave de la gerencia o administracion:
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

Saldos
Speierdad

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Acrodgtipac S, A

Soriedad Andnima Civil Carporacion Skipper 8. A,
Mercaquimicos 8. A.

Hacienda Reden Grande $. A,

Sterencean 8. A

Coverhan Ltd,

Rahzm Meristem del Fruador Cla, Lida.

Agripac Perd

Agtipac Venerugla

Permagsa

Britanzx 5.4,

Colin Robert Armstrong Wilson

Cuentas por pagar compailias relacionadas (corto plazu)
Calin Rebent Armstrong Wilson

Cuentas pot pagar compaiias relacionadas (large plazo)

Ceeilia Lona e Avmstrong

Relacion

Subsidiaria
Aceionista en comin
Aenciada
Asuzade
Asoriada
Arcionista en comdn
Asoclada
Acclonista en cemim
Accionista encomin
Apcionista en comin
Apcicnista cn comiin
Accionista

Acrionista

Relacionads por aceionista

Transaccion

Vanta de servicios
Verda de hicnes
Préstamos
Venta de blenes
Venta de servicios
Préstamus
Venta de bienss
Préstanos
Préstampy
Préstamo
Préstamos
Préstamos

Dividendus

Préstamos

2015 2014

3081646 9,002,251
a7h4B0 1,200,171
280,245 580,150
EE7.000 570005
906,000 403,139
22,042 151,255
26,154 77,101
a1 17,000
12,214 12,21
10,280 10,286
16,385 L9417
1,057,740 1,087,940
7,094,041 jiigs')ﬂﬁ
605,200

127,991 :1-;,35]_

Los saldos por vobrar ¥ pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan

en el corto plazo.
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado cn dolares estadounidenses)

(b) Transacciones -

Sociedul Relacidn 2015 2014
Venta de bicnes y servicios
Asroapripac 5.A. Subsidiara 20,410 68,953
Soeiedad Ananima Civil o, Skipper 8.4 Accionista en comin 499,000 458,384
Storeocents 8.A, Asocinda 29,007 41,873
Rriknex S.A, Accionista cn comin 2,000 -
Haviendn Boden Greande 3.4, Asociady - 94,057
Meracuimicos S A Asociads - 12,380
556,577 6hy,64%
Préstamos entregados (1)
Aeroagripac 5.4, Subsidiaria 70,000 -
Storeccean S.A. Asociada 510,730 420,750
Agripac Perit Accionista en comin 30,410 9,000
Sociedad Anonima Civil Corp. Skipper 8.4 Accionista en comiin - 8,600
Hacienda Rodeo Grande 8.4, Asociada - 2,600
Mercaquimicos S.A Asoctada - 250,000
620,149 589,750
Reembolsos de gastos
Aeroagripac 5.A. Subsidiaria 106,380 91,277
Sociedad Anonima Civil Corp. Skipper S.A Accionista en comiin 11,234 28,410
Mercaquimicos $.A4 Asociada 245 1,155
[1acienda Rodeo Grande S.A. Asociada 7,658 38,538
Storcocean S.A. Asociada 43 8,728
Coverhan Lid. Accionista en eomiin 60,796 120,000
186,744 288,108

(1) Los préstamos enire companias relacionadas no devengan intereses debido a que son pagaderos en el

corto plazo,
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17.2

AGRIPAC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciin de la Compania incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios pereibidos por los gjecutivos

principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

201 201
Sueldos y salarios 1,012,130 9RO, 130
Beneficios sociales 1,015,602 576,730
» 028 092 1,556,871
IMPUESTO A LARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Determinacion del impuesto a la renta por pagar (por recuperar) -
A continnacion se detalla la delerminacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:
2015 2014
Impuesto a la renta causado 7,670,003 6,462,304
Menos
Anticipo de Impuesto a la Renta {680,423) (560,530}
Retencienes en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal {1,841,880) {1,726,860)
Retenciones por dividendos anticipados (573,6209) (268,371)
Crédito tributario penerado por Impueslo a la salida de divisas (4,142,512) (1,973.911)
Credito tributario de afios anteriores {320,750} {147,102)
Impuesta a la renta por pagar (por recuperar, Ver Nota 18) 110,899 {513,780)
Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
201y 201
Tmpuesto a la renta oprricote 7.070,004 6,462,302
Impuesto a la renta diferida 122,450 735,456
Impuesto a la renta afios anteriores (1) 2,764,263 -
Baja de erédito tributario (2) 496,884 -
11,058,690 7,197,843
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17.

AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde a: i) impuesto a la renta de afios anteriores debido a declaraciones sustitutivas
presentadas de los afios 2012 y 2014 por US$52,571 y US871,424, respectivamente; y ii) pago de
determinaciones de impuesto a la renta de afios anteriores por aproximadamente US$2.6
millones Ver Nota 17.6.

(2) Corresponde a la baja de crédito tributario no reconacido por el Servicio de Rentas Internas del
aiio 2011.

Conciliacién contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacién se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre log afios terminadeos al
31 de diciembre:

Utilidad del afio antes de participacidn laboral e

impuesto a la renta 34,848,734 30,485,202
Menos - Participacitin a los trabajadlores (5.227,310) (a572,74)
Utilidad antes del impuesto a la renta 20,621,424 26,012,425
Menos - Olras rentas exentas {B417)
Menas - Otras dedncciones {54,000) -
Mis - Gastos no deduetbles (1) 6,024 141 4,516,640
Base tributaria 35,583,148 30,529,063
Base tributaria reinversidn (12% sobre US$1,582,000){2014; 12% sobre USS2,540,000) 189,840 304,800
Tasa impositiva (22% sobre U5%34,001,148) (2014: 22% sobrz USS27,980,067) 7.480,253 6,157,504
Impuestc a la renta causado v definitivo . 7,670,093 6,462,304

(1)  Corresponden principalmente a: i) incremento de provisién para incobrables por aproximadamente
US$2,200,000 (2014: US$1,300,000); ii) gastos varios por US$410,385 (2014: US$804,000); iii)
provision de jubilacion patronal para trabajadores de menos de 10 afios en la Compaiifa por
US$417,119 (2014: US$610,000); iv) bajas de activos por US$432,964 (2014: 118$341,000); y, v)
gastos por crédito tributario originados en afios anteriores por US$445,192 (2014: US$284,000).
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de enero del 2019 .

[mpuestos difertdos por reavalios de propiedades, planta y equipos {(Nola 10 1,205,568
Débilo a resuttados 735456
Al 31 de diciembre del 2014 1,041.024
Débito a resultados 122,450
Al 3t de diciembre del 2u15 2,008,474

La relaci6én entre ¢l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2015 2014

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 24,621,424 45,012,423
Impuesto a la tasa vigente 20% 22%

6,510,713 5,700,733
Gastos no deducibles (diferencias permanentcs) 1,447,761 1,751,117
Renlas exentas y otras deducciones (13,732}
Retluecitn por reinversion (158,100} (z54,002)
Eferto de impuesto a la renta afies anteriores 2,704,463
Efercto de baja de coédita toibntario 499,884 -
Impureslo a la renta del ano 11,056,600 7,197,548
Tasa efectiva 37% 28%

Legislaci6n sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudic de precios de transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domietliadas en el exteriory
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes dc junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administraciéon
de la Compafiia considera que no esta alcanzada por el mencionado requerimiento.

Pagina 47 de 54



17.0

18.

AGRIPAC S.A,

NOTAS E)‘(UPLICATWAR A LOS ESTADOS IINANCIEROS SEPARADQOS
POR ELANO TERMINADQC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fiscal -

La Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRT), determinandose glosas fiscales
correspondientes al impuesto a la renta de los aiios 2005, 2006, 2009 y 2010 que, segiin la autoridad
tributaria, generartan tributos adicionales por aproximadamente US$2.3 millones (no incluyen multas,
intereses, ni recargos). La Compaiiia presento en su oportunidad el reclamo administrativo correspondiente.
Durante el 2015 la Compaiiia liquid6 finalmente estas glosas fiscales por un monto de aproximadamente
US$2.6 millones. Este valor fue cancelado por la Compafiia acogiéndose a los beneficios otorgados porla
Ley de Remisién de Intereses Multas y Recargos, con lo cnal se concluyé dichos proeesos.

Los afios 2013 al 2015 se encucniran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

OTROS IMPUESTOS

Composicién al 31 de diciembre:

2015 201
Por rar
Retenciones ¢n la fuente por recuperar (Nota 17) - 513,780
Retenclones en la fuente afos de anteriores (1) 760,041 1,385,626
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 71,072 -
Otros menores 181,303 R20,500
1,012,416 2,410,706
Par ar
Impuesto al Valor Agregado (TVA) 225,523 415,556
Retenciones en la fuente 275,785 433,991
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 162,185 -
663,493 844,527

(1)  Corresponde principalmente a crédito tributario del afio 2013, el cual va a ser reclamado por la
Compafiia en el afio 2016,
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares cstadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicidn al 31 de diciembre:

Partieipacion lederzl (1) Otrns beneficios (2) Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicio 4,572,779 2,850,540 1,612,721 oho,601 185,500 4,840,240
Incrementos 5,207,310 4,572,779 4,804,077 5,400,242 10,031,387 10,042,021
Pagus (4,572,779} (2.859,545) {5,725,964) (4,846,212 (10,208,743} (7,705,761)
Salde al final 5,227,310 4572779 690@ 1,612,721 5018144 6,185,500

(1) VerNota 17.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por bonos a ejecutivos, decimos tercer y cuarto
sueldos, fondo de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCTALES DE LARGO PLAZO

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2014
Tasa de descuento 5.31% a.54%
"Fasa de incrementn salarial 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién (promedio) 17.91% 15.07%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ TESS 2002 TM LESS 2002

(13 Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
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AGRIPAC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2(HYg
Al 1de enero 5,448,330 4,620,860 1,578,026 1,442,320 7,026,356 6,060,180
Costo por servicins 619,536 413,603 157,707 2,070 777.243 415,673
Costos por interesey 167,757 381,780 108,066 110,187 475,823 491,567
Pérdidas (ganancias) actuariales (554,32€) 53,557 (152,000) 78,647 (746,326) 132,204
Reneficios pagados {160,023} (27,470} {139,588) (55,198) {300,511) (82,668)
Costo por servicios pasados - - 197,001 - 197,061 -
Beneficios de afios anteriores {1} 438,638 - 127,006 - 565,644 -
Efecto de reduceiones y liquidaciones anlicipadas (137,436) - {137,436) -

5,981,576 5,448,130 1,876,278 |E§;!8,026 7,857,854 7,026,350

(1) Durante el 2014 la Compania no registro la totalidad del pasivo por jubilacion patronal y desahucio. Al
31 de diciembre del 2015 realizd el respectivo registro contra resultados acumulados,

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desalucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Coslo por servicios 619,536 413,603 157,707 2,070 777,247 415,675
Costaos por intereses 367,757 381,780 108,066 110,187 475,823 491,067
Costa por servicios pasados - - 197,061 - 167,061 -

Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (137,436) - - - (137,430) -
3519,857 795,333 462,834 112,257 1,312,691 7,04

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprenden 29,151,546 (2014:
26,611,546) acciones ordinarias y nominativas de USS1.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril del 2015, se autoriza el incremento del
capital suscrito y pagado de la Compafifa por US$2,540,000. El mencinnado incremento fue inscrito el 11 de
septiembre del 2015 en el Registro Mercantil,

Distribucion de dividendos

Durante el afio 2014, se efectuaran pagoes de dividendos sobre las utilidades de afios anteriores a los
accionistas de la Compaiiia por US$1,723,849, US$185,156 y US$849,290, los cuales fueron previamente
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AGRIPAC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS

POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de la Compafiia celebradas el 2 de mayo, 5 dc agosto y €l
3 de diciembre del 2014, respectivamente. Durante el aiio 2015, se han realizado anticipos de dividendos a

los accionistas por USS$2,033,432.

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2015

Consumo de materia prima adquirida
Bacos etiquetas y material de empague
Remuneraciones y beneficios a empleados

Fletes

Sarvicios bisicos
Depreviavicines
Mantenimienlo ¥ reparaciones

Amortizaciones y estimaclones

Publicidad

Seguros

Servicios conporatives
Impuestos y contribucdiones
Honorarios prelesionales
Otros costos v gastos

2014

Consumo de materia prima adquirida
Sacos etiquetas y malerial de empaque
Femuneracionas y beneficios a empleados

Fletes

Depreciaciones

Servicios basicer
Mantenimiento y reparaciones
Publicidad

Amortizaciones y esthnaciones
Scgures

Servicios corpotativos
Tmpuestes y contribuciones
Honorarios prefesiopales
Participacin laboral

Otros costos y gaston
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Costo de Gastoy Gastos
productos vendidos de administracibn de venta Total
182,147,457 - 10ee, 716 183,170,173
4.543.642 - - 4534,642
3,986,946 9,560,800 15,124,870 28,678,606
2,216,878 - 1,107,577 3324.455
1,451,027 404,718 1,447,275 3,708,020
1,200,846 530,417 1,272,990 3,004,249
895,807 1,367,007 1,432,140 3,604,954
385,812 3.548.431 - 44034250
304,601 - i G24q 1,240,025
234,080 53,456 733028 1,0021, 164
30,803 - 196,283 30,080
25,448 1,184,865 151,656 1,361,566
12,311 1,146 516 na, 763 1,371,800
3,736,252 937,161 5.684,523 10,457,936
201.251.307 18,844,667 20,725,445 249,841,419
Costo de GGastns Gastos
productes vendidos ile administraciéo de venta Tetal
184,715,936 - 208,062 185,523,998
3.895,505 - - 3.895,505
3467565 3.998,684 13,904,167 21,370,716
1,774,764 - 1,444,106 3,218,930
1,318,b6fg 684,503 1,223.825 2,227,107
1,283,096 362,918 1,707,289 31363303
851,515 - 2,222 538 3074053
186,485 - 814,212 1,200,608
234,140 = Hze,7uy - 2,856,860
210,763 177,537 463,858 52,158
20,710 - 300,647 330,366
16,375 1,006,620 76,404 1,189,488
t1,301 - 811,300 23,110
- 4,572,770 - 4,572,779
2,624,436 848797 5.389,580 8850818
200,821,060 14,363,666 2q,166,137 244,344,893
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AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadao en ddlares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Otros ingresos

Utilidad ¢n venta de propiedad, planta y equipo
Reciclaje

Cobro por gastos legales

Recuperacitn de cartera castiziada

Otros

Oros egresos

Pérdida en valoracion de activos noe eorrientes manlenidos para la venta
Refenciones asumidas

Gastos legales

Diferencial cambiario

Pérdida por baja de otros activas

Dtros

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Intereses ganados

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras
Gastos financieros varios

Gastos financieros neto
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2018 2014
76,241 88,557
90,662 41,185
81,621 128,991
50,817 53425
783,010 1,026,518
1,124,351 1,339,076
82,512 -
66,604 96,402
66,414 110,336
28,700 6,861
2,151 311,405
862,728 1,548,568
1,109,008 2,103,572
15,343 (764,496)
2015 201
1,023,317 919,529
(3,432,084) (3,966,999)
(453,141) (479,484)
(3,885,225) (4,446,488)
(2,861,908) (3.526,959)




AGRIPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOQS
La Compaiiia tiene los signientes segmentos de operacidon que son administrados de manera separada:

(@) Productos agricolas: Abonos foliares, bioestimulantes, bombas, motosierras, fijadores, ceras,
reguladores de PH, fungicidas, herbicidas, insecticidas y productos biologicos destinados al uso
agricola.

(b} Salud animal: Vitaminas, desparasitantes, antibiéticos, reconstituyentes, especialidades
veterinarias y productos para desinfeccidn.

(¢)  Acuacultura: Aditivos, prebidticos, alimentos balanceados, productos calcicos, reguladores de
materia organica, fertilizantes y dietas vivas o secas para lahoratorios.

{(d)  Semiilas: El tipo de semillas importadas son seleccionadas a nivel nacional con su calidad y pureza
genética, adaptindolas en las diferentes zonas. Las semillas certificadas y producidas como maiz,
arroz, soya y las importadas como hortalizas y pasto son comercializadas a través de los puntoes de
venta a nivel nacional.

(e)  Productos de consumos: Productos de control de insectos voladores, rastreros, roedores y
balanceados para mascotas.

(f)  Granos: Maiz, arroz, trigo, soja, entre otros, los cuales son comercializados seglin sea la temporada
del mercado interno.

A continuacién se muestra la informacién por cada uno de los segmentos:

2015
Frductos Saulud Prodwto de Quimices
IngrES:S poT vENIAS 114,066,557 20,153,508 72,664,287 26,419,581 21,086,146 13,201,323 4,170,767 282,280,408
Costo de productos veadldos (81,000,766] (23,826,527) (47,5179 14,193,542} {14,870,788) 115,245,248) __ {3.A65.698) (201,251,307}
Utilidad brura 32134791 &,36u 181 28,148,204 12,121,439 {805,328 (2.094.025) 05121 HLOL ML
—
40% I3 4% 5% F% 3% 1% 0%
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26.

AGRIPAC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

2014.

Tugresis, pur ventas 125,51.537 2305040 61,845,602 26,264,008 17,626,229 12,030,235 1359501 G s ol
Costo de productes vendides (98A75.110), (o2 47,288} (43, A60,445) (14.166.093) L] {unaud 1Y) (gl s e el
rilidnd brurn a8 FRe 15,4801t 12,007 505 545,258 570,050 (40,703 73 792 5HL

S
A% 6% vl s % 1% 1% %

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado cn los mismos.
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