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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA est4 constituida en el Ecuador y su actividad principal es la
fabricacion e industrializacion de hierre estructural, hierro en varilas, perfiles, platinas, entre otros
productos de acero, y la importacion y exportacion de bienes y servicios relacionados con su
actividad. Su domicilio principal es enel Km | % via a Santo Domingo.

El 20 de diciembre del 2013, se realizd un cambio en el estatuto de la Compaiifa relacionado con su
actividad principal; desde esa fecha, la Compafifa podra distribuir otros productos ligados al sector de
la construccién como son productos pétreos, cemento, hormigon, cables, productos metalicos,
maquinaria, herramientas y otros materiales utilizados en la construccién. La Compaiiia podra hacer
esta comercializacién de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras
compaiiias.

Operacion de la Compaiiia

Durante el afio 2012, la Compaiiia realizo la modernizacién de la planta de laminados, la cual finalizd
en el primer trimestre del afio 2013, esté situacién ha permitido incrementar en el afic 2013 la
productividad.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa mantenia inventario terminado mportado elevado, el cual
se vendio a principios del afio 2013, lo que afecto ligeramente los margenes del costo del afio (Ver
Nota 18).

Durante el afio 2013, la Compaiiia ha realizado importantes inversiones en proyectos de productividad
y crecimiento, tales como, compra de maquinarias y equipo y otros activos destinados para la
operacion de la Compaiiia.

En septiembre del 2013, la Compafita adquirid un terreno en la ciudad de Milagro, que serd utilizado
como aporte de capital enla empresa Adela del Litoral S.A.,la cual se encuentra en proceso de
constitucién y serd subsidiaria de Aceria del Ecuador Adelca. (Ver Nota 8)

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 1,355 y 1,295
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos et los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabitidad de la Administracién de la
Compaiiiz.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de E
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abaje. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferr un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas delactivo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivoy equivalentes de efective - Incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o
mversiones fmancieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efective enun
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mencr, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.  El valor neto realizable representa elprecio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipe se meditdn micialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion méas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier coste de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del cesto - Después del
reconogcimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de ks pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas wiles - El costo de propiedades, planta y equipe se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida 1til estimada, valor residual
v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.




2.6

A continuacion se presentan las principaks partidas de propiedades, planta y equipo ¥
las vidas utiles vsadas en el céleulo de la depreciacion:

Item Vida ntil (en afios)
Magquinaria y equipos 10a 20
Instalaciones 10 a 40
Edificaciones 18a 60
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacién 3

2.5.4  Retiro o venta de propiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipe es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor enlibros del activo y reconocida en
resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.5.5 Propiedades de inversion - Sonaquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se¢ miden inicialmente al costo, mcluyendo los costos de la transaccion.
Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
de la propiedad de inversidn se incluyen en los resultados del periodo enque se
origmar.

Activos intangibles

26,1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Sonregistrados al costo menos Ia
amortizacion acurmulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada.

2.6.2 Método de amortizacion y vidus iitiles - La amortizacidn de los activos intangibles se

carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valer residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cuakquicr cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compatifa son
ignal a cero.

La vida qtil usada para el célculo de Ia amortizacion de las licencias es de 3 afios.




2.7 Costos por préstamas - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para suuso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las nversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren. :

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Alfinal de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
si existe un indicative -de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida (til indefinida o todavia no disponibles para suuso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cvando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2,9  Impuestos - El gasto por impuesto a b renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles © deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. Elpasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias impomibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos enesas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.13

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen come ingrese o gasto, y son inclidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccitn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo casoel impuesto también se reconoce fuera del resuktado; o
cuando surgen del registro inicial de una comnbinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficics econdmicos, para cancelar la obligacién y
puede hacerse una estimacion fiable del mporte de la cbligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las mcertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacidn patronaly bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés fmanciero generado por las obligaciones de beneficios definidos,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado integral

2.11.2 Participacidn a trabajadoeres - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
cakula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiila transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propicdad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos mcurridos, o por incurrir, enrelacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafila reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion

2,12.2 Ingresos por imtereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son ncurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado la facturacién o el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.15

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan 1os activos y pasivos, tampoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de Ia transaccion

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan b posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene ka intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos enresultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos fos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no cotrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de Ia fecha del estado de situacitn
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el que se
adquirieron los mstrumentos financieros. La Administracién determina la clsificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiente inicial. Al 31 de diciembre del
2013, la Compafiias mantiene dnicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo fmanciero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde €l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconccen en el estado de resultados.
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2.15.3 Baja de un active financiere - La Compaitia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los ricsgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contimia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valeres que tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Compadiia - Los mstrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.1 Pasivos financieres medidos al coste amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de ks costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion).

2.16.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.16.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizandoe el método de la tasa de mterés efectiva.

2,16.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones.

Normas nuevasy revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2013, la Compefifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013,

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado Ia NIIF 13 por primera vez en ef afio 2013. La NIIF 13 establece una
{inica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requicren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable excepto por pagar por arrendamientos, los cuales
estan dentro de la NIC 17 y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no es valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion
de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).
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La NHF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo enuna transaccién de mercado principal (o ¢l mas
ventajoso) enla fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la NITF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enerodel 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma. establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la mformacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion iicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafila no ha revelado nformacion requerida por la NITF 13
para el periode comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningiin
impacto significativo sobre los importes reconocilos enlos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otre resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado ntegral y estado
de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado
del resuitado mtegral cambia sunombre por el "estado del resultade del periodo y otro
resuktado integral” (y el "estado de resultados” pasa a denominarse como "estado de utilidad o
pérdida"). Alno ser obligatorio, la Compaiiia no realizo el cambio de nombre del estado de
resukados. Enadicion, las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el
resultado del periodo y otro resultado integral enun Gnico estado o en dos estados separados
pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn
reclasificadas posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran
sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado
integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de
presentacion antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a
ningun impacto en el resultado del periodo, la utllidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios alos empleados (revisada en el 2012)

En ¢l afio 2013, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 {revisada en el 2012) cambia fa contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. E! cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los actives del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacidn” permitida por la version previa de la
NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro
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resultado integral Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”,
el cual segin ln NIC }9 {revisada en el 2012), se calculs aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resuliado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012} introduce algunos cambios en la presentacion
del costo por beneficio definidos inchuyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafila ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre Ia posicion financiera de
la Compaiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las
siguicntes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de actives y pasivos
Financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros, Esta norma se modificd en octubre del 2010, Ia cual mcluyd
los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asicomo subaja enlos
estados financieros,

Los requisitos claves de la NIIF 9:
El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de

la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerén posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.
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3.

En Ia medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuktados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasive financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segim la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios enresultados se presenta en la cuenta
de resultados.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de Ia NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados fmancieros
adjuntos, en relacion con log activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin
embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de actives financicros y pasives financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracidn de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa, en razén a que
la Compailia no mantiene activos financieros y pasives financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos nherentes a la actividad
econdmica de la entidad, conel propdsite de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferr de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o enaquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que
dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actives
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece elactivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas enun activo en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su Inporte recuperable ncrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en Jlibros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2 Provisiones para obligacignes por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determmar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualkquier
cambic en los supuestos impacta en el valor enlibros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por b Compaiiia para realizar €l calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuentoes la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con Ia obligacién de estos beneficios,

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los Bonos del
Gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
inchiidos en la poblacion de ia que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos y la identificacion de los valores
atipicos que se excluyen.

3.3  Estimacion de vidas utiles de propiedad, plantay equipo - La estimacién de las vidas utiles y
el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado enla Nota 2.5.3.

3.4  Impuesto ¢ la renta diferide - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15.4, la Compaiiia
utiliza las técnicas de vahiacién para Ia medicion del valor razonable de sus pasivos financieros
que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia
utilizé dichas técnicas de valuacion para sus activos ¥ pasivos financieros.

La Nota 15.5 incluye informaciém detallada sobre k2 naturaleza de las presunciones para efectos
de estas técnicas de valuacion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivakntes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de Ia siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
Efectivo y bancos 15,104 17,890
Inversiones terporales (1) 2021 5892
Total 17,125 23,782
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(1) Al31 de diciembre del 2013 y 2012, constituyen inversiones overnight con vencimiento enel
mes de enero del 2014 y 2013 respectivamente, con una tasa de interés nominal anual del 3%

para los dos gjercicios.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 23,726 20,317

Clientes del exterior 430 57
Provisién para cuentas dudosas {1,359} (1,149
Subtotal 22,797 19,225
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 2,713 1,866

Compatiias relacionadas {Nota 22.1) 2,380 1,831

Reciamos a la admmistracion tributaria 1,536

Garantias 302 1,102

Empleados 208 219

Otros 984 1,719
Total 20220 25962

Anticipos a proveedores - Al31 de diciembre del 2013 y 2012, constituyen anticipos relacionados
con la compra de materia prima (chatarra) y suministros.

Compaiilas relacionadas - Al31 de diciembre del 2013 y 2012, constituyen anticipos relacionados
con Ia compra de materia prima (chatarra).

Reclamos administracion tributaria - A131 de diciembre del 2013, corresponde principalmente el
pago en efecto del acta de determinacién No. 1720120100357 de Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 2008 que la Compafifa canceld para poder presentar una demanda de pago ndebido.

Provisidn para cuentas dudosas - La Compailia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas
por cobrar con una antigiiedad de 60 dias 0 mas debido a que de la experiencia histérica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mds de 60 dfas tienen una probabilidad de recuperacion baja. Para
las cuentas por cobrar que presenten una antigitedad entre 9 y 60 dias se reconocen provisiones para
cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
mcumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

9 - 60 dias 4,925 6913
60 - 360 dias 958 247

Mayor 360 dias 664 1,067
Tatal 6547 §227

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los movimientos
de Ia provisién para cuentas dudosas fueron un incremento de la provisién de US$210 mil y US$196
mil respectivamente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012

(en miles de U.S. dblares)
Materia prima y semiclaborados 58,957 54,507
Productos terminados 28,747 24232
Repuestos y materiales 18,730 15,557
Productos en proceso 4,352 834
Importaciones en transito 441 14,632
Total 111227 110,162

Productos en proceso - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a los barcos que se encuentranen
proceso de trituracion.

Durante los afios 2013 y 2012, los consumos de los inventarios reconocidos como coste de ventas
fueron de US$223 millones y US$240 millones respectivamente.

-19.-



7. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 ' 2012

(en miles de U.S. dolares)
Costo o valuacion 146,254 129,305
Depreciacion acumulada y deterioro (40,035) {29398)
Total 106219 99907
Clasificacion:
Terrenos en propiedad 10455 9,558
Edificaciones 22,338 18,674
Maquinaria y equipos 39,668 42 505
Instalaciones 18,957 20,267
Vehiculos y equipos de transporte 6,705 3834
Equipos de computacion 248 262
Muebles y enseres 290 246
Propiedades en construccion 2,085 2,774
Propiedades y equipo en transito 1,575 1,336
Anticipos a proveedores de activos 3,808 451
Total 106219 22907

Anticipos a proveedores de actives - A131 de diciembre del 2013, corresponde a algunos anticipos
relacionados con la compra de maquinarias y equipos.
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7.1.  Activos en garantia - A131 de diciembre del 2013 y 2012, la maquinaria y equipos por US$70
millones y US$69 millones valor comercial, respectivamente han sido pignorados para
garantizar los préstamos recibidos (ver Nota 20). Los terrenos y edificaciones respaldan
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compafiia no esta autorizada a pignorar
estos activos como garantia para otros préstamos de otras entidades financieras.

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre det 2013, corresponde a la adquisicién de un terreno de 40 hectareas ubicada en la
ciudad de Milagro, la cual formard parte del aporte de capital en la empresa Adelca del Litoral S.A.
(Ver Nota 1).

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1) 99,552 73,574
Cartas de crédito (2) 13,644 46,353
Total 113,196 119927
Clasificacion:

Corrignte 50,300 87.452
No corriente 62,896 32475
Total 113,196 119,927

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre bienes nmuebles y prendas
mdustriales de la Compaiiia (ver Nota 20).

(2) Las cartas de crédito estan garantizados con materia prima y/o productos terminados de la
Compafiia (ver Nota 20).

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas de interés efectivas promedio anual sobre los préstamos
bancarios y cartas de crédito es de 6.5% y 6.7% respectivamente.




10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como Sigue:

... Diciembre 31.,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores locales 6,569 6,361
Proveedores del exterior 2,203 2,859
Anticipo de clientes 2,329 2,935
Otros 2498 3,175
Total 13,599 15330

11. IMPUESTOS

1.1

112

Activos y pasivos del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cortientes
€5 COMmO sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 3,080 3,080
Crédito tributario por ISD 4898 1,579
Total 1278 4659

FPasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary

Retenciones 1,857 1,031
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 186 724
Total 2043 1755

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 24,896 16,401
Gastos no deducibles 3,002 3,216
Otras deducciones partidas conciliatorias (1,526)
Ingresos exentos (1,293) {911)
Otras partidas conciliatorias 195 137
Utilidad gravable 26,800 17317
Impuesto a la renta causado (1) 5,146 2858
Anticipo calculado (2) 352 2767
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114

(1) De conformidad con disposiciones legalkes, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afic 2012) y dei 12%
sobre las utllidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

{2) A partir de] afio 2010, se debe -onsiderar como impuesto a la renia minimo el valor del
anticipo calcuiado, el cual resulta de fa suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Gastos no deducibles - Constituye principalmente la depreciacién de los activos revaliados.

Las declaraciones de mpuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2009 ver detalle de las contingencias (Nota 21) y son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2010 al 2013.

Movimiento de la provisidn (crédito tributario) de impuesto a la renta - 1.os movimientos de
la provisidn (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, dblares)
Saldos al comienzo del afio (4,659) 2,900
Provision del afio 5,146 2,858
Pagos efectuados (8,466) (10417)
Saldos al fin del afio (Ver Nota 11.1) (1,978) (4,659)

Pagos Efectuados - Corresponde saldo inicial de impuesto, al anticipo pagado, retenciones en
la fuente e impuesto a la salida de divisas que genera crédito tributario.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al  Reconocido
conienzo en los Saldos al fin
del aiio resultados del afio
...{en miles de U.S. délares)...

Afio 2013

FPasivos por impuestos diferidos en relaciona:

Propiedades, planta y equipo y subtotal (2.185) 293 (1,86
Afio 2012

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Provisidn de jubilacién patronal y subtotal 104 {104) -
Propiedades, planta y ¢quipo y subtotal 2,695 510 2,185
Total (2,591) 406 2,185
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1.8

Impuesto a la renta reconocidos en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Utilidad seglin estados financieros antes de

impuesto 24,896 16,158
a la renta
Impuesto a la renta 5,020 2,648
Gastos no deducibles 660 740
Otras deducciones partidas conciliatorias (351)
Ingresos exentos (284) (209
Otras partidas conciliatorias - (250) (375)
Impuesto a la renta cargado a resultados 5,146 2452
Tasa de efectiva de impuestos 21% 15%
Aspectos Tributarios del Codigo Orginico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de

2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de fa
Produccion, Commercio ¢ Inversiones, el mismo que inchiye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2013, 23% para el afio 2013 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del pasivo por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

- Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a fa renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incliye entre otros aspectos tributatios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero enel exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaflias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizades en procesos
productivos, pueden ser utibizados comeo crédito tributario de impuesto a la renta.

Otros Aspectos Tributarios - El Art. 159 de la Ley para la Reforma Tributaria en el Ecuador
establece que estin exonerados del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por conceplto de la amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plaze mayoer a un aiio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de la Produccion. En estos
casos, la tasa de interés de dichas operaciones deberd ser inferior a la tasa de interés activa
referenciala la fecha del registro del crédito. Se exceptia de este beneficio a las mstituciones
-25-



del sistema financiero nacional y los pagos relacionados con créditos concedidos por partes
relacionadas o instituciones financieras constituidas o domiciiadas en paraisos fiscales o, en
general, en jurisdicciones de menor imposicion.

11.9 Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2013,
el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Intetno, elimmnando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié contmuar tomando come gastono
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la
revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NIIF y de las

revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compafiia mantendré el pasive por impuestos
diferidos por este concepto.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, enrazon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas hansido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecit que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 4,394 2,894
Beneficios sociales 2,106 2014
Total 6.500 4908
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13.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa enun 15% aplicable a las vtilidades
liquidas o contables, Los movimientos de la provisién para participacidn a trabajadores fueron
como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,394 5837
Provisién del afio (1) 4394 2,894
Pagos efectuados (2,894 (5.837)
Saldos al fin del afio 4,394 2894

(1} El valor se encuentra registrado en ¢! estado de resultados en la cuenta beneficios de
empleados (Ver Nota 18).

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 9,878 9.124
Bonificacién por desahucio 2732 2,523
Total 12610 11,647
14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabzjo, los trabajadores

14.2

que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio g,124 7.545
Costo de los servicios del periodo corriente 921 1,668
Costo por intereses 590 523
Pérdidas/(ganancias) actuariales 326 (243)
Beneficios pagados (1,044) (312)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {39 (37
Saldos al fin del afio 9,878 9,124

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, enlos
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
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trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron

como sigue:
2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,523 2,095
Costo de los servicios del periodo corriente 309 kI
Costo por intereses 170 145
Pérdidas actuariales 20 53
Beneficios pagados (290 ()]
Saldos al fin del afio 132 2523

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
defiidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método, los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral

Las presunciones principales nsadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciemnbre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Costo actual del servicio 1,230 1,972
Intereses sobre la obligacién 760 668
Pérdidas/(Ganancias) actuariales reconocidas en el afio (190)
Otros ajustes afectados alresultado (4) (58)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 39 (57
Total 1,968 2335
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Durante los aftos 2013 y 2012, del importe del costo del servicio e intereses sobre la obligacién
US$1.9 millones y US$2.6 millones respectivamente han sido inchiidos en el estado de resultados
como costo de ventas y el restante como gastos administrativos y de ventas (Ver Nota 18).

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaftia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémice de sus flujos v activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacioén y de sistemas de informacion, administrados por ka
Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sumagnitud,
proponer al Directoric medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Cotnpafiia, sies el caso.

15.1.1 Riesgoenlas tasas de interés - La Compaiiia s¢ encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafila manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Las actividades de cobertura
se evalian regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de riesgo
definido, asegurando las estrategias de cobertura mis rentables.

La exposicién de la Compaiiia a las tasas de interés de los activos v pasivos financieros
se detallan en las notas a los estados financieros,

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la compafifa no estita
significativos los cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de
composicién variable por cambios en el mercado, una vez verificadas la volatilidad de
los ultimos 5 afios.

15.1.2 Riesgode crédito - Elriesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida fimanciera para
la Compafiia. La Compatiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuande sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes.

15.1.3 Riesgo de liquidez - E1Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiade para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
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financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja €] riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos y pasivos fimancieros.

15.1.4 Riesgode capital - La Compafiia gestiona sucapital para asegurar que estd en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacitn de los saldos de deuda y

patrimonio.

El Directorio de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base bimensual
Como parte de esta revision, el directorio considera el costo del capital y los riesgos

asociados con cada clase de capital

Los principales indicadores financieros de la Compafifa se detallan a contmuacion:

Capital de trabajo

Indice de liquidez

Pasives totales / patrimonio
Deuda financiera / activos totales

US5%95,809 mil
2,32 veces
1.22 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los pardmetros adecuados para una crganizacion del tamafio y nivel de

desarrollo que la Compariia.

Categorfas de instrum entos financieros - El detalle de los activos y pasives financieros mantenides

por la Compafiia es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4}
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota5)

Total
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 9)
Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas

por pagar (Nota 10)

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. dblares)

23,782

26,962



15.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - Los Directores consideran que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado enlos estadog
financieros se aproximan a su valor razonable.

15,4 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
- El valor razonable de Jos pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

«  Mercado noactivo: técnica de valnacién - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleande
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible sobre transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).

Mediciones del valor razonable recornocido en el estado de situacidn financiera - El
siguiente parrafo proporciona un analisis de los nstrumentos financieros que se miden
liego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan
del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

«  Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados} en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

«  Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 gue son observables
para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precics) o
indirectamente {(es decir derivados de los precios); y

- Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de
valuacién que incluyen ks indicadores para los activos © pasivos que 1o se basan en
informacidn observable del mercado (indicadores no observables).

En la medicion del valor razonable, la Compaiiia ha clasificado sus pasivos financieros en el
Nivel 3.

155 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los actives
Jfinancieros y pasives financieros - Elvalor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flyjos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de Io
posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa
de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en ka valuacién de
mstrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares,

16. PATRIMONIO

161 Capital Social - El capital social suscrito y pagado consiste de 65,000,000 de acciones de
USS$1 valor pominal unitarie (53,750,000 para el afio 2012). Mediante escritura plblica con
fecha 20 de diciembre del 2013, se suscribi6 el incremento del capital socnzifpm’rl T T —
US$11,250,000. TN
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16.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad amual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social Estareserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

163 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012

... (en miles de U.S. dblares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 44952 41,097
Resultados acurmilados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 3.547 _3.547
Total 48400 44,620

Resultados acumulados provenientes de ln adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes origmados enla adopcidn por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el casode hiquidacién de la Compaiiia.

16.4 Dividendos - En enerodel 2013, se canceld un dividendo de US$3.2 millones a los tenedores
de acciones ordinarias pagadas totalmente (US$3.4 millones enenero del 2012).

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del inpuesto a la renta.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por tipo de inventario es como sigue:

2013 2012
(cn miles de U.S. ddlares)
Productos terminados 311,187 285,450
Semielhborados y otros 16,608 42724
Total 2195 R8I

Durante el afio 2013, ia venta de producto terminado crecio en un 9% enrelacion al afio anterior, en el
afio 2012 la venta de palanquilla (semielaborado) representé un 13% de participacién sobre el total
del ingreso generado en ese afio, cuyo margen de rentabilidad fue minimo.
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas (1)
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los trabajadores
Gastos por depreciacién y amortizacién
Costos de distribucion

Honorarios v servicios

Costos de publicidad

Servicios

Gastos de mantenimiento

Impuestos

Provisién de incobrables

Total

2013 2012
(en miles de U.8. dolares)
264,716 277,672
19,926 16,474
_10.293 10155
224885 304301
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
223247 239,558
35,201 30,859
11,342 9,705
8,727 7,281
4,001 4,671
2326 1,860
5,100 7.005
3,981 2,309
750 827
210 196
224,885 204,500

(1) Durante el afio 2013, el costo de ventas disminuyd enrelacion con el afio 2012, debido a la
adquisicion de varilla impertada que se realizé durante el afio 2012 como resultado de la para de

la planta, la misma que tuvo un costo mayor.

Gastos por Beneficios a los trabajadores - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue;

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores (2)
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros gastos de personal

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
19,064 17,084
4,394 2,894
4,344 39
2336 2,104
1,967 2,335
3,09 _2.519
35201 30850

(2) Laparticipacion trabajadores fue asignada al costo de ventas, gastos de ventas y gastos

administrativos en proporcién al nimero de empleados de cada una de estas areas
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Gasto Depreciacidny Amortizacion - Un detalle de gastos de depreciacion y amortizacién es como
sigue:

2013 2012

{en miks de U.S. délares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 10,500 9457
Amortizacion de activos intangibles 842 247
Total RN, 2210

Honorarios y Servicios - Corresponde a los honoraries cancelados por la representacion legal de la
Compailia, abogados y consultores vy otros servicios.

19. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012
(en miks de U.S. dolares)

Intereses por préstamos bancarios y cartas de crédito

financiadas (Nota 9) 8,761 8,646
Otros gastos bancarios 602 135
Total 2363 881

20. GARANTIAS

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, existen las siguientes garantias por obligaciones propias a valor
comercial, mismas que son generalmente mayores a los valores en libros:

Valor
Activos en Garantin 2013 2012 Pasivos_garantizados
(en miles de U.S. dolares)

Materia prima y/o

productos terminados 24976 42073 Cartas de crédito financiadas
Hipoteca de inmuebles 20,590 15855 Préstamos bancarios
Prenda industrial

(Maquinaria y equipos) 65518 69364 Préstamos bancarios

21. CONTINGENCIAS

Corporacion Aduanera Ecnatorigng - CAE - A131 de diciembre del 2013, la Compafia mantiene 4
juicios de impugnacidn de reliquidacién de tributos con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana - CAE,
como resultade de ks reformas arancelarias determinadas por el Consejo de comercio exterior ¢
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inversiones. Las acciones judiciales asciendena US$4 millones y han sido presentadas todas dentro
de los términos establecidos en kb Ley Orgénica de Aduanasy enel Codigo Tributario; las cuales han
sido debidamente calificadas y aceptadas a tramite, estin en primera instancia y respecto de todas
ellas cabe recurso en sede judicial A criterio del asesor legal, Ia legislacion vigente respalda los
derechos mvocados por la Compafifa. Sin embargo, al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia
mantiene una provision de US$2 millones para cubrir posibles pérdidas.

Juicios de Impugnacién - Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila mantiene juicios de
impugnacién a observaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI, enlas
diferentes actas de determinacidn tributaria. Un detalle es como sigue:

Actade
No. Juicic  Determinacion Aflo Valor Status
{en miles de U.S.
dolares)
17502-
2011-0045 1720100100254 2005 1,937 Demanda de impugnaciom.
17504-
2011-0024 1720090100304 2006 2,809 Demanda de impugnacion,
17502- Demanda de impugnacion por
2010-0053 1720100100040 2007 1,317 pago indebido.
17505- Demanda de impugnacién por
2013-0004 1720120100357 2008 1,074 pago ndebido.
17508- Impugnacién ante el Tribunal
2014-0025 1720140100044 2009 327 Fiscal el 28 de febrero del 2014

Al 31 de diciembre del 2013, todos los juicios se encuentran en reclamo administrativo de
Topugnacin ante el Triounal Fiscal. La administracién en conjunto con sus asesores legales
consideran que la probabilidad de pérdida es baja en todos los casos.

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones Comercigles - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizb las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Compras de materiz prima (chatarra) Recicladora
Internacional Imén y total 14913




Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perodo scbre el que se informa:

Anticipos para compra de chatarra

Diciembre 31,
2013 2012

{en miles de U.S. dolares)
Recicladora Internacional Imén Panamé 1,307 1,308
Recicladora Internacional Iméin Costa Rica 325 260
Recicladora Internacional Imén Nicarapua 47
Provmetilica 701 705
Total (Nota 5) 2380 1831

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL. QUE SE
INFORMA

Excepto lo que se menciona en ka Nota 21, sobre la impugnacién ante el Tribunal Fiscal, entre el 31
de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 10 del 2014) no se
produjeron eventos que en opinidén de Ja Administracin pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en febrero 12 del 2014 y serfin presentados al Directorio y a la Junta

General de Accionistas para suaprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados por el Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

6.00«:.« g
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CONTADORA GENERAL
MATRICULA :25144
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