ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la "Compaiiia" o "ADELCA") estéd constituida en el
Ecuador y su actividad principal es la fabricacién e industrializacion de acero estructural,
acero en variilas, perfiles, pletinas, entre otros productos de acero y la importacion y
exportacion de bienes y servicios relacionados con su actividad. Su domicilio principal es
en el Km 1% via a Santc Domingo y las oficinas administrativas en la caile del Establo
lote 50 y calle del Charro, Santa Lucia, Cumbaya.

Al 31de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene la subsidiaria Provmetalica
S.A., con una participacion del 99.99%. Esta Compaiiia esta constituida en e} Ecuador
desde noviembre del 2007, tiene por objeto la venta al por mayor y menor de materiales
reciclables. Esta subsidiaria en los cinco Gltimos afios no ha mantenido operacidn.

1.1 Operaciones

En el mes de octubre del 2015, ADELCA suscribidé un contrato de préstamo con e!
Banco Interamericano de Desarrollo BID y la Corporacion Interamericana de
Inversiones CII, para financiar la inversidn de la Planta Industrial en Milagro por
US4$79,000 (ver Nota 10).

E! proyecto de construccidn de la planta industrial, incluia dos secciones: la planta
de produccién de laminados y la planta de fundicién.

En el afio 2017, ADELCA concluyd la construccion y montaje de la seccion de la
planta de laminados, la cual fue activada el 1 de julio del 2017 por US$78,036.
Durante el afio 2018, ADELCA continud con el proceso de construccion de la planta
de fundicién (Ver Nota 9). En enero del 2019, la planta de fundicién fue activada
por uh costo de US$78,578.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el perscnal total del Grupo alcanza los 1,475
y 1,573 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros consclidados es
responsabilidad de la Administracién del Grupo.

1.2 Situacién econdmica

En el afio 2018, |a situacidén econémica del pais ha mostrado leves indicios de
recuperacion, presentando mejores indicadores econémicos en relacion del afio
2017; sin embarge, la liquidez del estado ecuatoriano no ha recuperado los niveles
de afios anteriores.

Seguln cifras de la Camara de la Industria de la Construccion, el sector de la
construccién refleja una mejoria pese a que el crecimiento del sector sigue en
negative. Entre los factores que ayudaron a que la actividad empiece a tomar
estabilidad estan la derogacién de la Ley de Plusvalia, que credé nuevamente
confianza entre constructores y adquirentes; la reciente Ley de Fomento
Productivo, cuyo objetivo es reactivar la produccién y empleo de los distintos
sectores para mantener estable la economia del pais; asi como la eliminacion del
anticipo del impuesto a la renta para el afio 2015.

- 9 -

o



Las situaciones mencionadas, conjuntamente con la activacién de la nueva planta,
han generado un leve incremento en los ingresos del Grupo. Sin embargo, el
incremento en los precios de compra de materia prima y el aumento de los costos
por la curva de aprendizaje de |la nueva planta, han generado una disminucién en
la rentabilidad del Grupo.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF

nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic 2018, el Grupo ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enerc de 2018. Las disposicicnes transitorias de [a NIIF @ permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa. E! Grupo no ha optado por
restablecer informacién comparativa con respecto a la clasificacion y medicién de
instrumentos financieros. ‘

Adicionalmente, el Grupc ha adoptado las modificaciones consecuentes a ia NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y :
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

El Grupo ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9,

a) lLa clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial {(es decir, la fecha en que el Grupo ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF
9) es 1 de enero de 2018, Se requiere que todos los actives financieros que estdn
dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o
al valor razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por el
Grupo para la gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de fiujo de
efectivo contractuales de los activos financieros.
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Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre ef importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efective contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI".;

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
" "
FVR",

A pesar de lo indicado anteriormente, el Grupo puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. El Grupo puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonioc que no es mantenido ni para
negociar, ni como contraprestaciéon contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en otro resultado integral; vy,

« El Grupo puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumente de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afic en curso, el Grupo no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVYORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reciasificard del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion,

La Administracidn del Grupo revisd y evalud los activos financieros existentes al 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos sobre
los activos financieros del Grupo en cuante a su clasificacion y medicion.

. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por
cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, debido a que los
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instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacion de los activos financieros han
tendido un impacto en la posicion financiera del Grupo, resultado del afic u otro
resuitado integral,

(b) Deterioro de activos financieros

En relaciéon con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que el Grupo tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.

En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para
que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Grupo reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
{2) Arrendamientos por cobrar;
{3) Cuentas por cobrar comerclales y activos de contratos.

En particular, la NIIF 9 requiere que el Grupo mida la provisién para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesge de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro,
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), el Grupo estd obligado a medir la asignacién
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también permite un enfoque simplificado para la
medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de [as cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias,

La Administracién efectud un analisis sobre el riesgo de crédito para los activos
financieros sujeto al analisis de deterioro. El resultado de la evaluacion es el
siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales - el Grupo aplicd el enfoque simplificado de
pérdida de crédito esperada a través de una matriz de provisiones que incorpora el
comportamiento de recuperacién histérico de la cartera.

En adicién, realizd un analisis individual para los proyectos especiales,
considerando la probabilidad de recuperacidn y mecanismos de recuperacién
disponibles para determinar la pérdida crediticia esperada.
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Como resultado del anédlisis realizado, la Administracién del Grupo considera que |a
provisién para cuentas dudosas registrada a la fecha de aplicacién, cubre el riesgo
de pérdida de crédito esperada sobre sus cuentas por cobrar comerciales.

Inversiones en otros activos financieros - Corresponden & inversiones en
certificados de depésito en instituciones financieras de prestigio, con altas
calificaciones de riesgo. La Administracién del Grupo evalud que las inversiones
tienen un riesgo de crédito hajo y debido a que no ha existido una disminucién en
la calificacion durante el afio, no se reconocié una PCE por dichos activos. Un
detalle de las calificaciones de riesgo emitido por la Superintendencia de Bancos
del Ecuador de las instituciones en donde el Grupo mantiene inversiones es como
sigue:

Institucién Calificacién
Banco de Guayaquil S.A. AAA [ AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- / AAA
Banco Pichincha C.A. AAA~- fAAA-

¢) Revelaciones en relacion con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que el Grupo hubiera
designado previamente como a FVYR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que el Grupo haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién de
la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Grupo ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9.

Impacto de la aplicacién de |2 NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

El Grupo ha aplicado [a NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con les
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo se describen a
continuacién.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

Las politicas contables del Grupo para sus diferentes tipos de ingresos se describen
en detalle en la Nota 3.15. La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto
material en la posicién financiera y/o el desempefio financiero del Grupo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados, el Grupo no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas. Un detalle
es como sigue:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en

Q

NIIF Titulo o después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del pian

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12 y NIC 23 Enero 1, 2015
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensaciéon
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcidon
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacién negativa no fallan automaticamente la evaluacién de
SPPL

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF S.

A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados, la Administracion dei
Grupo se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de esta
modificacidn en sus estados financieros consolidados, razén por la cual, no se
puede determinar los efectos de la aplicacién de la referida modificacién en los
estados financieros consolidados y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciéon, reduccién o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando [os beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o
reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacion del plan {o reduccion o liquidacidn) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. El Grupo ahora esta requerido a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después del cambio en el plan.
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En el caso de los intereses netos, [as enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacidn del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segin lo establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto par beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en ¢ después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primerec [as modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019,

A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados, la Administracion del
Grupo se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de esta
modificacién en sus estados financieros consolidados, razén por la cual, no se
puede determinar los efectos de la aplicacién de {a referida medificacion en los
estados financieros consolidados y sus revelaciones.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinaré si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resclucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive
incierto y reflejara el resuitado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019, _

A la fecha de emision de los estados financieros consolidados, la Administracion del
Grupo se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de esta
interpretacién en sus estados financieros consolidados, razoén por la cual, no se
puede determinar los efectos de la aplicacidn de la referida interpretacién en los
estados financieros consolidados y sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que alin no son
obligatoriamente efectivas para el Grupo y que se detalian a continuacién:

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos. '

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el active esta listo para el uso
pretendido o su venta. '
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A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados, la Administracién del
Grupo se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas
mejoras en sus estados financieros consolidados, razén por la cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de las referidas mejoras en los estados
financieros consolidados y sus revelaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico esté basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de
revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de [as transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, perc no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a. los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros consclidados estan expresados
en miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.
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3.4 Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los

estados financieros de la Companiia y su subsidiaria. Una compaiiia tiene control
cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Estad expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes
de su implicacién en la participada, y

c} Tiene la capacidad de usar su poder sobre |la participada para afectar a sus
rendimientos

‘La Compafija reevalla si controla una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mds de los tres elementos del control
mencionados anteriormente.

Cuando la Compaiiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. La Compaiiia considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la
Compaiiia en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacion del derecho de voto de la Compafiia en relacién
con el tamafio y la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compafiia, otros tenedores de
voto o de otras partes

c) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compafiia
tiene, o no, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el
momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto
en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacidn de una subsidiaria inicia cuando la Compafiia adquiere el control
de la subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos
y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el gjercicio, se incluyen
en el estado consclidado de resultados y en el otro resultado integral desde la
fecha de contro! de Jas ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que la
Compaiiia deje de controlar a la referida entidad.

El resultade y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los
propietarios de la Compafiia y de los intereses minoritarios. El resultado global
total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la Compahia y a las
participaciones no controladoras aln si esto diera lugar a los intereses minoritarios
a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacién a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo

relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de consolidacion.
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3.6

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones del Grupo y de [as
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el vaior razonable de la
contraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonioc y es
atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en [os resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacién retenida y (li) el importe en libros previo de los activos (incluyendo la
plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral en
relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo
o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de fa inversion retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en que se perdié el control, debera considerarse como el valor
razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo
con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto.

Subsidiarias son aquellas entidades sobre las que Aceria del Ecuador C.A. ADELCA
tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficio de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de
adquisicién o hasta la fecha de vigencia de desincorporacion, seglin sea el caso.

Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto
a la participacién dei Grupo, Las participaciones no controladoras podrian ser
inicialmente medidas a su valor razonable ¢ como la parte proporcional de las
participaciones no controladoras de los activos netos identificabies de la adquirida.
Posteriormente a la adquisicion, el valor en libros de fas participaciones
controladoras serz el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial
mas la porcién de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el
patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las
participaciones no controladoras aln si esto da lugar a un saldo deficitaric de estas
Gltimas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depésitos ¢ inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. E! costo,
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacion y condicién actual. El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn.
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Debido a las caracteristicas de los productos que comercializa y produce el Grupo,
no se realiza provision alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado,
utilizacion o comercializacion.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de ios activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia el Grupo y los costos pueden ser medidas razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento normal y son registrados en resultades cuando son incurridos.

Método de depreciacién y vidas ttiles - E| costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la

depreciacion acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo menos su valor

residual. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se preséntan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Tipo de bienes Vida atil (en afios)
Maquinaria y equipos 10 a 20
Instalaciones 10 a 40
Edificaciones 18 a 60
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipos de transporte 5

Equipos de computacidn , 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su

monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

El Grupo registra ciertas adquisiciones de propiedad, planta y equipo en el rubro
de "Construcciones en curso" cuando la construcciéon o montaje va a tomar mas de
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un mes. Estos activos son mantenidos en esta cuenta hasta que estén listos para
su uso, ya que posteriormente se activan y reclasifican a cada una de las
agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien.

El Grupo mantiene bajo el rubro "repuestos de activos fijos" partes y equipos
estratégicos para su operacion, los cuales son activados de acuerdo a la NIC 16.
Estos activos son consumidos dependiendo de su necesidad operativa v se
deprecian cuando son instalados.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

3.8 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a {a
adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente
listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
por prestamos aptos para su capitalizacion.

3.9 Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Para el caso del Grupo, estas propiedades corresponden a
departamentos y un terreno que se mantienen con el propdsito de obtener
beneficios futuros al momento de su disposicién. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso vy no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier ganancia o pérdida
gue surja de la baja de {a propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del pericdo en el cual se dic de baja la propiedad.

3.10 Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - |.os actives intangibles de
vida Util definida son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida til estimada. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Baja de activos intangibfes - Un activo intangibie se da de baja ai momento de
su disposicién, ¢ cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
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3.11

3.12

intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros def activo se reconocen en el resultado del pericdo al
momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas UGtiles utilizando el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupo sea igual
a cero.

El principal activo intangible del Grupo son las licencias y la vida Gtil usada en el
cdlculo de la amortizacion es de 5 afos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, el Grupo evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo, Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupc mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para [os cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. tLa utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
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excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autcridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro del Grupo soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos; basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
fmponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de fa
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el
Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos. Debido a
gue el impuesto a la renta es determinado y pagado por cada compafiia de manera
individual, el Grupo no compensa activos por impuestos diferidos de una
Compaiila, con pasivos por impuestos diferidos de otra compafiia.
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3.13

3.14

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultadc de un suceso pasado, es probable que gl
Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de

la obligacidn.

El importe reconocido comeo provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material}.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con,
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que corresponden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y
pérdidas actuariales en otro resuitado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a |a renta de
acuerdo con disposiciones legales.
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3.15

3.16

Compensacion a los ejecutivos - El Grupo reconocié un gasto de compensacién
para sus principales ejecutivos. Rendimientos, productividad, utilidad, entre otros
son indicadores base para el calculo de la compensacion.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestacién a la que el Grupo espera tener derecho a recibir en un contrato
con un cliente y excluye los valores cobrados en nombre de terceros. El Grupo
reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio al
cliente.

El Grupo reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de bienes - El Grupo vende productos de acero y derivados tanto al
mercado mayorista como directamente a clientes a través de sus propios puntos
de ventas (almacenes).

Para las ventas de productos de acero y derivados al mercadoe mayorista, los
ingresos se reconocen cuando el Grupo transfiere el control de los bienes, es decir
cuando los productos han sido entregados a [a ubicacion especifica del mayorista.
Después de la entrega, el mayorista tiene total discrecion sobre la forma de
distribucién y precio para vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al
vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacién con
los bienes. EI Grupo reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se
entregan al mayorista, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacién se vueive incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Para la venta de productos a clientes a través de almacenes, los ingreses se
reconocen cuando se transfiere el controi de los productos, que es el momento en
que el cliente compra los productos en la sala de ventas. El pago del precio de la
transaccion se debe realizar inmediatamente en el momento en gue el cliente
adquiere los bienes.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a |la tasa de interés efectiva aplicable.

-

Programa de fidelizacion de clientes - E| Grupo mantiene un programa de
fidelizacién de clientes denominado “Programa Socio ADELCA”, el cual incluye
principalmente un beneficio por rebate. Los descuentos por rebates son
reconocidos en base a la probabilidad de pago de dicho descuento. Mensualmente,
la Administracién analiza en base al volumen de ventas de los clientes y los
acuerdos alcanzados, [a probabilidad de pago de los descuentos. Mensualmente,
los descuentos se reconocen como un menor valor de la venta y un pasive por
contrato. -

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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3.17

3.18

3.19

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, sajvo aquellos casos en los que [a compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién, '

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempian la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la
intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivoes financieros se reconocen
cuando el Grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento de! reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Pasterior a su reconocimiento iniclal, todos Jos activos financieros se valoran en sy
totalidad al costo amortizade o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacidn de los activos financieros

Los Instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

. Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).
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El costo amortizado y métedo de interés efectivo

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deteriorc
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de

efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier perdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando |la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el active ya no se encuentre:
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo a! importe en libros brute del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

El Grupo reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en otros activos financieros que se miden al costo amortizado y
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

E! Grupo reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas
del Grupo y ajustada por factores que son especificos de los deudores a la fecha de
reporte.

Para todos los demds instrumentos financieros, el Grupo reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconacimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumentc financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidn de los estados
financieros consolidados.

(i) Definicién de incumplimiento

El Grupo considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histdrica
indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes
criterios generalmente no son recuperables:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
0 emisor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
gque es poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluido
el Grupo, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder
del Grupo}.

Independientemente del anélisis anterior, el Grupo considera que se ha producido
un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora.

Activas financiergs con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deteriorc crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese active financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

{b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (i) anterior};

(c) cada vez es mas probable que el emisor ¢ el cliente entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(d) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(if) Politica de castigos

El Grupo castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ¢jemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacidén o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 360 dias
vencidos, {0 que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atin pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacién del Grupo, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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3.20

(iii}Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidon de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de ia probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en a
fecha de reporte; la comprensidn del Grupo de las necesidades financieras
especificas de [os deudores, y otra informacién relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los fiujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera
recibir.

Si el Grupo ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financieroc en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento
en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion
actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para
toda la vida del activo, el Grupo mide la provisién para pérdidas a un importe igual
a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto
por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

El Grupo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de
sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - E| Grupo dara de baja en cuentas
un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, © cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
active transferido, el Grupo reconocera su participacién en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si el Grupo
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, el Grupo continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de [a contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a FVR.

- 28 -



9.

Pasivos financieras medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacidn contingente de un adquirente en
una combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efective es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - E|l Grupo da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del Grupo se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando el Grupo intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, el Grupo considera la modificacion
sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una extincién
del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume
que los términos son sustanciaimente diferentes si el valor presente descontado de
los flujos de efectivo bajo ios nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada,
neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es
al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo remanentes
del pasivo financiero original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia
entre: (1) el imperte en libros del pasivo antes de la modificacién; y (2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacién, debe reconocerse en
resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, que se describen en la nota 3, la
Administracién esta cbligada a efectuar juicios {(que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposicicnes sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a [as estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de [a revision y los
periodos futuros si [a revision afecta a los perfodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables del Grupo
Los siguientes son |os juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el

proceso de aplicacién de las politicas contables de! Grupo y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados.
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Capitalizacién de los costos por préstamos - Como se describe en [a nota 3, el
Grupo capitaliza los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccién de activos calificados., El Grupo capitaiizé los costos por
préstamos relacionados con la construccién de la Planta en Milagro durante tedo el
afio 2018.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activas
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio {ver las secciones de activos financieros de la Nota 3). El Grupo
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financiercs se gesticnan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular,
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefio de los activos v como se mide e] desempefio, los
riesgos que afectan el desempefic de los activos y como estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los activos.

Fuentes clave para las estimaciones

Calculo de Ia provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, el Grupo utiliza informacién que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histdricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimientoc para los diferentes rangos de antigliedad de sus
cuentas por cobrar comerciales,

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos del Grupo - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos del Grupo se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercade, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en |a
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento, Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de Ja emision de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros consolidados.

Impuesto a Ia renta diferido - E| Grupo ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién

de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 3.7.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Direccion Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad,

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en [a tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por el Grupo manteniendo una combinacién apropiada

entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para el
Grupo. El Grupo ha adoptado una politica de tUnicamente involucrarse con partes
solventes y gbtener suficientes colaterales, cuande sea aproplado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes.

Riesqo de Jiguidez - E| Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez dei Grupo.
El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos vy pasivos financieros.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros dei Grupo agrupados sobre la base del
periodo remanente a |la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective ho descontados.

Ménos de Entre Entre Mayor a
1 _afio 1y 2 afios 2y 5 afigs 5 afios
Al 31 de diciembre def 2018:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 39,533 27 917
Préstamos 83,679 36,120 58,072 20,718
Menos de Entre Entre Mayor a
1 afio 1y 2 afios 2y 5 afios 5 afios
Al 31 de diciembre del 2017;
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 41,682 850 564
Préstamos 36,135 32,851 77,719 29,402
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Riesqgo de capital - E| Grupo gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de |a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Directorio del Grupo revisa la estructura de capital sobre una base bimensual. Como
parte de esta revisién, el Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados
con cado clase de capital.

El Directorio considera que los indicadores financieros estédn dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de! Grupo.

Los niveles de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

31/12/18 31/12/17
Préstamos a corto plazo 83,679 36,135
- Préstamos a largo plazo 114,910 139,972
Deuda largc plazo proveedores 944 1,414
{Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo {(10,702) {24,054)
Deuda neta 188,831 153,467
Total patrimonio 189,201 185,530
Apalancamiento (deuda neta / patrimonio) 99% — 83%

El incremento del apalancamiento en el 2018 y 2017 se da principalmente por la
reduccién de efectivo y equivalentes de efectivo los cuzles fueron utilizados para la
adquisicién de inventario, liquidar saldos con proveedores locales y del exterior, asi como
la contratacién de nuevos préstamos con instituciones financieras locales.

Clases y categorias de instrumentos financieros

31/12/18 31/12/17
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos
al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de
efectivo - 10,702 24,054
Cuentas por cobrar
comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto

de anticipos 40,689 40,750

Inversiones en activos

financieros 1,230 1,119
Total activos financieros 51,391 1,230 65,924 1,119

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado:
Préstamos 83,679 114,910 36,135 139,972
Cuentas por pagar
comerciales y otras

cuentas por pagar 39,533 944 41,682 i,414
Total pasivos financieros 123212 115,854 77,817 141,386
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‘Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se miden

a valor razonable sobre una base recurrente

La Administracién del Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/18 31/12/17
Efectivo y bancos 5,535 9,870
Inversiones temporales (1) 2,167 14,184
Total 10,702 24,054

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a inversiones en instituciones
financieras locales con calificacion AAA, con vencimientos hasta 63 dias para los dos
afnos gue devengan una tasa de interés promedio anual de 4.04% (3.51% para el
afo 2017) e inversiones overnight con vencimientos en el mes de enerc del 2019y
2018, respectivamente, con una tasa de interés nominal anual del 3%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 40,722 41,266
Clientes del exterior 1,098 752
Provisién para cuentas dudosas (2,517) (2,289)
Subtotal 39,303 39,729
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 274 247
Otros 1,112 774
Gastos anticipados:
Anticipos a proveedores 3,758 3,234
Total 44,447 43,984

El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes para clientes es de 30 hasta 120
dias.

El Grupo siempre mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento del
deudor y un analisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores
que son especificos de los deudores a la fecha de reporte. El Grupo ha reconocido una
provision para pérdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con mas de 360 dias
de vencimiento debido a que la experiencia histdrica ha indicado que estas cuentas por
cobrar generalmente no son recuperables.
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No ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

El Grupo castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica gue
el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una posibilidad
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion
o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales estén vencidos
por mas de dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que le hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales
segun la matriz de provisiones del Grupo.

Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencer < 30 31-60 61-90 91-120 > 120 Total

Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.67%

Importe en libros bruto
estimado de

incumplimiento 25,387 4,368 334 165 73 1,393 31,920
Pérdida crediticia

esperada por toda (3

vida de los saldos 56 10 1 1 1 9 78

En el afio 2018, el Grupo registrd una provision de cuentas dudosas individuales por un
valor de US$150.

Diciembre 31, 2017 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencer < 30 31-60 61-%90 91-3120 >120 Total

Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.67%

Importe en libros bruto
estimado de
incumplimiento 18,630 3.458 177 20 17 1,326 23,628

Pérdida crediticia
- esperada por toda [a

vida de los saldos 41 8 1 _1 9 61

L

En el afio 2017, el Grupo estimé una provision de cuentas dudosas individuales por un
valor de US$2,228. La provisién individual se realizé para dos segmentos: cartera en
demanda judicial y cartera de proyectos especiales.

Cambios en la provision para cuentas dudosas:

31/12/18 31/12/17

Saldos al inicio del afio 2,289 2,021
Provision por deterioro cargado a resultados 275 275
Baja de cartera (47) (7)
Saldos al fin del afo 2,517 2,289
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INVENTARIOS

Materia prima y semielaborados (1)

Productos terminados
Repuestos y materiales
Subproductos

Productos en proceso
Importaciones en transito

Total

31/12/18

64,134
26,220
39,966
3,907
295

5,608

140,130

31/12/17

39,879
21,516
29,743
3,640
1,118

9,871

105,767

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el incremento corresponde principalmente a inventario
de chatarra, por demoras en el inicio de las operaciones de la planta de fundicidn
de Milagro y a la nueva linea de negocio (Alambrén) que esta iniciando su

comercializacion.

Durante los afios 2018 y 2017, los consumos de los inventarios reconocidas como costo

de ventas fueron de US$214 millones y US$184 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo:
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Maquinaria y equipos
instalaciones

Vehiculos y equipos de transporte
Equipos de computacion

Muebles y enseres

Propiedades en construccién
Propiedades y equipo en transito
Repuestos estratégicos

Anticipo a proveedores de activos

Total

31/12/18

348,631

(107.040)
241,591

14,736
42,482
69,646
18,334

8,120
166
453

84,607
169

2,579

299

241,591

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

31/12/17

331,679
(89,331)
242,348

14,736
44,762
76,718
17,438
8,825
139
528
73,024
2,789
2,579
810
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10. PRESTAMOS

31/12/18 31/12/17
Garantizadas al costo amortizado:
Préstamos bancarios 168,273 176,107
Cartas de crédito (1) 30,316 -
198,589 176,107
Clasificacion:
Cortiente:
Porcién deuda a largo plazo 38,226 27,673
Cartas de crédito 30,316 -
Obligacidn financieras a corto plazo 15,137 8,462
Total corriente 83,679 36,135
No corriente 114,910 139,972
Total 198,589 176,107

(1) Las cartas de crédito son de corto plazo y corresponden al financiamiento de los

bancos para la compra de materia prima y/o productos terminados del Grupo. Al 31
de diciembre del 2018, la tasa de interés promedio anual es de 5.46%. Al 31 de
diciembre del 2017, el Grupo no presenta saldo en cartas de crédito.

Compaosicién:

Bancos locales (i) 120,859 98,642
Banco Interamericano de Desarroilo - BID (ii) 65,136 71,433
Corporacion Andina de Fomento - CAF (iii) 4,072 6,032
Bancos del exterior (iv) 4,522 ‘ -
Total 198,589 176,107

Corresponde a préstamos mantenidos con bancos locales y operaciones garantizadas
localmente a tasas de interés anuales entre 5.13% y 7.81% (entre 5.50% y 7.25%
para el afio 2017). Los plazos de vencimiento de éstos seran en los afios 2019 al
2025 (Ver nota 19).

El 30 de octubre del afio 2015, ADELCA firmé un contrato de préstamo con la
Corporacion Interamericana de Inversiones - CII y el Banco Interamericano de
Desarrollo BID por US$758,000. Este financiamiento estd destinado al proyecto de
expansion de la planta industrial de ADELCA ubicada en Guayas - Milagro. ADELCA
recibi¢ al 31 de diciembre del 2017 el 100% del préstamo. El plazo de pago es de
10 afios con un periodo de gracia de 1.5 afios con amortizacién trimestral,
escalonada durante los dos primeros afios, el crédito se registrd aplicando el método
del costo amortizado (Ver neta 19),

El 5 de octubre del afio 2015, ADELCA firmé un contrato de préstamo con la
Corporacién Andina de Fomento (CAF) por US$8,000. Esta operacion es utilizada
para capital de trabajo de la Compafiia. Durante el afio 2016, ADELCA recibid
desembolsos por US$8,000. El plazo es de 5 afios con un periodo de gracia de 1
afio con amortizacidén semestral, el crédito se contabilizé aplicando el método del
costo amortizado. El crédito devenga una tasa de interés efectiva anual de 8.58%
(8.21% para el afio 2017).

Corresponde a préstamos con instituciones financieras del exterior con vencimientos
hasta noviembre 2019 y tasa de interés del 7.25%.
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11,

El crédito con el BID y de la CII requieren el cumplimiento de ciertos indicadores
financieros relacionados a endeudamiento. Al 31 de diciembre del 2018, ADELCA ha
solicitado una dispensa temporal para el cumplimiento de estos indicadores, misma que
se encuentra en proceso de aprobacién. Durante los afios 2018 y 2017, la
Administracién sclicito dispensas por cada informe trimestral presentado y estas fueron
aprobadas por el BID y CII sin contratiempos.

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo comprenden:

Afios 31/12/18 31/12/17
2019 32,851
2020 | 36,120 33,422
2021 28,740 27,673
2022 17,704 16,624
2023 11,629 10,490
2024 11,904 10,715
2025 8,813 8,197

114,910 139,972

10.1 Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamienio

Cambios que no
son efectivo

Enero 1, Incremento Flujos de Provision de Diciembre
2018 Préstamos efectivo interés 31, 2018

Préstamos 176,107 58,544 (37.031) _969 198,589

Cambios que no
son efectivo

Enero 1, Incremento Fiujos de Provision de Diciembre
2017 Préstamos efectivo interés 31, 2017
Préstamos 151.887 114,095 (92,406) 2,531 176,107

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de préstamos incluyen US$1,712
(US$2,015 para el afio 2017) por concepto de ajustes por costo amortizado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Proveedores locales 15,329 14,162
Proveedores del exterior 24,392 28,148
Otros 756 786
Total 40,477 43,096
Clasificacion:
Corriente 39,533 41,682
Ne corriente 944 1,414
Total 40,477 43,096



12. PASIVOS POR CONTRATOS

13.

Anticipo clientes
Ingreso diferido

Total

IMPUESTOS

Activos y pasivos del ailo corriente

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario del impuesto a la salida
de divisas - ISD

Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta del afio

Total

Activos por impuestos no corrientes
Servicio de Rentas Internas (1)

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

31/12/18

1,672
571

31/12/17

2,987
1,166

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principaimente al depésito
bancario entregado por el Grupo al Servicio de Rentas Internas por efectc de las
actas de determinacion 17201501000044 y 1720120100357 de impuesto a la
renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008, respectivamente (Ver Nota 21).

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue.

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/18 31/12/17
Utilidad segln estados financieros consolidados
antes de impuesto a la renta 5,778 11,982
Gastos no deducibles (1) 3,382 1,715
Otras deducciones (2) (5,676) . {3,624)
Ingresos exentos (42)
Otras partidas conciliatorias (231)
Utilidad gravable 3,484 9,800
Impuesto a la renta causado (3) 873 2,469
Impuesto a la renta de afios anteriores 18 —(46)
Anticipo calculado (4) 2,973 2,703
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2.991 2.469
(1) Corresponde a la depreciacién de activos revaluados y gasto de jubilacién patronal
registrado en el afio
(2) Corresponde principalmente al beneficio tributario generado por la doble
depreciacién de la nueva planta de Milagro.
(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
' utilidades sujetas a capitalizacién.
(4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, el Grupo determind como anticipo de impuesto a la renta de
US%$2,973; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$873.
Consecuentemente, el Grupo registrd en resultados US$2,991 (incluye US$18 de [a
reliquidacién de impuestos de afios anteriores) equivalentes al impuesto a |la renta
minimo. Para el afioc 2017, el Grupo se acogi6 a los convenios de reduccion del anticipo
del impuesto a la renta minimo, en razén a lo antes mencionado, el Grupo registrd en
resultados US$2,469 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Los afios 2015 a 2017, son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades
tributarias.
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Saldos del impuesto diferido:

Saldos al Reconocido
. comienzo en los Saldo al fin
del afio resultados del afig

Ao 2018
Activo por impuestos diferidos

en relacién a:
Obligaciones por beneficios definidos - 718 218
Pasivos por impuestos diferidos

en relacion a:
Propiedades, planta y equipo (774) _85 (689)
Ao 2017 ‘
Pasivos por impuestos diferidos

en relacion a: .
Propiedades, planta y equipo {918) (144) (774)

Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de |la dolarizacidon y modernizacién de fa gestién financiera, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Regiamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicicnalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:
-41 -
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- Exoneracidon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta
exoneracidn aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al
exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en [os sectores econémicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contadc desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicaréd solo en sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidon; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y fiquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyves, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para huevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.
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Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,

Gastos Deduciblas

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a |a renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuadar.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta lnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas ¢
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacién directa ni indirecta aiguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

L.os seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios

- por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de

interds social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a
gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

Se podré solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.
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14.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- las compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Precios de transferencia

El Grupo no dispone dei estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2019, Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados adjuntos, la
Administracién del Grupo se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y
considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto
de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2017, el Grupo
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a trabajadores | 1,021 2,128
Beneficios sociales 2,966 3,533
Total 2,987 2661

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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15.

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 2,128 3,962
Provisién del afio 1,021 2,128
Pagos efectuados _ (2,128) (3,862)
Saldos al fin del afo 1,021 2,128
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacidon patronal 11,782 11,039
Bonificacion por desahucio 3,337 3,196
Total 151319 14,235

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién jaboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la Gitima remuneracion mensual por

cada una de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de |las obligaciones por jubilacién patronal y
desahucio fueron como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Al 1 de energ 11,039 12,276 3,196 3,474 14,235 15,750
Costo por
servicios corrientes 766 1,012 229 267 995 1,279
Costo por intereses 807 508 234 144 1,041 652
Pérdidas (ganancias)
actuariales 72 (1,187) (15) (234) 57 (1,421)
Beneficios pagados (764) (1,419) {307) (455) (1,0671) (1,874)

Efecto de reducciones
y liguidaciones

~ anticipadas (1) (138) {151) - - (138) (151)
31 de diciembre 11,782 11,039 3.337 3,196 15,119 14,235

(1) En el afio 2018 el efecto de reducciones y liquidaciones fue registrada en "otros
resultados integrales" lo que es consistente con lo presentado en el informe del
actuario Independiente.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
. - 45 -
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independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el usc de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través dei tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado, la mortalidad y la rotacion. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacion, se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5%, mayor o menor, las obligaciones por beneficios
definidos, disminuirian en US$193 y aumentaria en US$207, respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.5%, las obligaciones por
beneficios definidos se aumentarian en US$222.

Si la tasa de rotacién (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para
mujeres, la obligacién por beneficios definidos aumentaria en US$47 (disminuiria en
Us$40).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la cbligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de ia
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores. '

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

31/12/18 31/12/17

Tasa de descuento (1) 7.72% 7.57%

Tasa de incremento salarial 1.00% 1.50%

Tasa de rotacién 13.75% 9.74%
Tablas de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
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(1) En base en lo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28
de diciembre del 2017 emitido por [a Direccion Nacional de Control de la
Intendencia Nacicnal de Mercado de Valores que permite el uso de bonos
corporativos del mercado para el calculo de beneficios de empieados de iargo
plazo, el Directorio del Grupo aprobé el uso de |la tasa de descuento de Ecuador
para el calculo de sus provisiones de jubilacion patronal y desahucio a partir del 31
de diciembre del 2017. El efecto de aplicar esta tasa de descuente en el 2018 no
genero distorsiones significativas en este rubro.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

31/12/18 31/12/17 31/12/318 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Costo por servicios

corrientes 766 1,012 229 267 995 1,279
Costo por intereses 807 508 234 144 1,041 652
31 de diciembre 1.573 1,520 463 411 2,036 1,931

16. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado
consiste de 72,500 de acciones ordinarias de un délar, valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de {a utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital sccial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de Ias

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF, El saldo acreedor stlo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y !as del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

" liquidacién del Grupa.

17. INGRESOS
31/12/18 31/12/17

Productos terminados 278,272 260,271

Semielaboradoes y otros 37.397 24,874

Total ‘ 315,669 285,145
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18. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 268,346 232,693
Gastos de ventas y comercializacion 18,328 19,052
Gastos de administracién 13,120 14,032
Total 299,794 265,777
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
31/12/18 31/12/17
Consumocs de materia prima y consumibles 214,509 184,247
Gastos por beneficios a empleados (1) 36,095 38,432
Gastos por depreciacion y amortizacién 18,371 14,825
Costos de distribucion, transporte y logistica | 7,188 8,192
Honorarios y servicios 3,391 4,644
Costos de publicidad ' 1,349 1,316
Servicios 7,748 5,389
Suministros, herramientas y materiales 5,477 3,790
Gastos de mantenimiento ' 3,968 3,286
Impuestos 1,423 1,381
Provision incobrables 275 275
Total 299,794 265,777

Gastos por beneficios a los empleados

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 20,060 21,711
Participacion a trabajadores (1) 1,021 2,128
Beneficios sociales 4,319 4,180
Aportes al IESS 4,391 4,598
Beneficios definidos 2,036 1,931
Otros 4,268 3,884
Total 36,095 38,432

{1) La participacion a trabajadores fue asighado al costo de ventas, gastos
administrativos y gastos de venta y comercializacién; en proporcion al ndmero de
empleados de cada una de estas areas de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/18 31/12/17

Costo de ventas 792 1,568
Gastos de administracién 142 340
Gastos de venta y comercializacion 87 220
Total 1,021 2,128
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21.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Intereses ganados 846 1,002
Intereses por obligaciones bancarias y cartas de crédito
financiadas (Nota 10) (11,175) (8,208)
Otros gastos bancarios (380) (324)
Total (10,709) (7.530)
GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, existen las siguientes garantias por obligaciones
propias a valor comercial, mismas que son generalmente mayores a los valores en
libros:

Activos en garantia 31/12/18 31/12/17 Pasives garantizados
Materia prima y/o productes 52,038 32,477 Cartas de crédito
terminados
Hipoteca de inmuebles 47,937 47,604 Préstamos bancarios
Prenda industrial (Maquinaria
y equipos) 72,974 75,555 Préstamos bancarios
Fideicomiso en garantia 147,460 143,141  Préstamo multilateral (BID)
CONTINGENCIAS

Juicio de impugnacién - Al 31 de diciembre del 2018, el Grupo mantiene un juicio de
impugnacién (No. 17505-2014-0004) a glosas emitidas por el Servicic de Rentas
Internas - SRI mediante acta de determinacion No. 1720120100357 del afio 2008. El
importe determinado en la glosa emitida por el SRI asciende a US$1.5 millones. A la
fecha antes mencionada, ADELCA interpuso un recurso extraordinario de casacion el cual
fue aceptado por el Tribunal Fiscal, quien remitié el proceso a la Corte Nacional de
Justicia y el Grupo se encuentra en espera de que la Corte Nacional admita el recurso de
casacion. A criterio de la Administracién y sus asesores legales la probabilidad de

pérdida es baja.

Adicionalmente, ADELCA mantiene con el Servicio de Rentas Internas, varios reclamos

-de pago en exceso por crédito tributario de retenciones en la fuente de impuesto a la

renta e impuesto a la salida de divisas y varios recursos de revisién de crédito tributario
de Impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas, Un detalle a continuacion:

ESPACIO EN BLANCO
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22.

Proceso

2012
2013
2014
2016
2017

Recurso de revisién
Recurso de revision
Recurso de revision
Reclameo pago en exceso crédito tributario
Reclamo pago en exceso crédito tributario

Totai

Valor en

Reclamo

519
281
106
262
423

1,591

. Con respecto a los recursos de revision de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto a la salida de divisas de los ejercicios fiscales 2012, 2013 y 2014,
el Grupo se encuentra en espera de la resolucién por parte de la Administracion
Tributaria.

« Con relacién al reclamo del crédito tributario del ejercicio econémico 2016, el 1 de
febrero del 2018, ADELCA formuld al Servicio de Rentas Internas una solicitud de
devolucion de pago en exceso de impuesto a la renta, por el valor de US$1,053. El
23 de julio del afioc 2018, la Administracién Tributaria atiende la solicitud, resuelve
aceptar parcialmente y reconoce se reintegre el valor de US$791, disponiendo la

emision de una nota de crédito desmaterializada.

. El 18 de abril del 2018, el Grupo presenté ante el Servicio de Rentas Internas una
Solicitud de pago en exceso por concepto de Retenciones en la fuente de impuesto al
renta e impuesto a la salida de divisas correspondiente al ejercicio econdmico 2017
por el valor de US$4,516. El 3 de octubre del 2018 la Administracién Tributaria
mediante Resolucién No, 17012018RDEV323667, atendiod [a solicitud y reconocié se

reintegre a favor del Grupo, mediante la emisién de una nota de crédito

desmaterializada el valor de US$2,724 por concepto de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta y el valor de US$1,369 por concepto de impuesto a la salida de
divisas. El 30 de octubre del 2018, ADELCA presentd un nuevo reclamo formal de
pago en exceso por concepto de crédito tributario por retenciones en la fuente de
impueste a la renta e impuesto a la salida de divisas del ejercicio fiscal 2017 por el
valor de US$423. A la fecha de emisién informe, el Grupo se encuentra en espera

de la resolucion parte de la Administracidn Tributaria.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante
el 2018 y 2017 con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compaiiia:

Compras de materia prima (chatarra):

Recicladora Internacional Iméan Panama
Recicladora Internacional Imén Costa Rica
Recicladora Internacional Iman Nicaragua

Recicladora Internacional Iman Repliblica Dominicana

Total

31/12/18

8,254
5,051
1,116

842

15,263

31/12/17

1,863
15,847
2,848
319
20,877
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Ingresos por intereses:
Recicladora Internacional Iman Panama

Ventas de activos fijos:
Recicladora Internacional Iman Costa Rica

Recicladora Internacional Iman Republica Dominicana
Total

Anticipo compra de chatarra
Recicladora Internacional Iman Reptiblica Dominicana

Compra de_meaterias primas:
Cubiertas del Fcuador Ku-biec S.A.

Compafiia Ecuatoriana de Reciclaje S.A. (ERC)
Conduit del Ecuador S.A.
Total

Ventas de productos:
Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A.

Conduit del Ecuador S.A.
Otras
Total

Venta de activos fijos:
Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A.

31/12/18

:

0
)

:

[va]
—
|

513

140

148

27
3175

— 33

31/12/17

27

Los siguientes saldos adeudados por partes relacionadas se encontraban pendientes al

final de! periodo sobre el que se informa:

Préstamos oforgados:
Recicladora Internacional Iman Panama

Recicladora Internacional Iméan Costa Rica
Recicladora Internacional Iman Repulblica Dominicana
Recicladora Internacional Iman Nicaragua

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas:
Recicladora Internacionat Iman

Beneficios a funcionarios claves de la gerencia:

31/12/18

1,139
4

86

1

1,230

1.436

31/12/17

1,119

-
1,808

Los beneficios otorgados al personal clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios de corto plazo (1)

(1) Incluido en el rubro de gastos por beneficios a empleados. Ver Nota 18,

31/12/18

3,228

31/12/17
2.938
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23.

24,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto fo que se menciona en la nota 1, relacionado con la activacién de la planta de
fundicién de Milagro entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los
estados financieros consolidados (marzo 14 del 2019) no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros consolidados adjuntos .

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados y autorizados a ser
emitidos por el Presidente del Grupo el 14 de marzo del 2019 y seran presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinidén de la Administracién del Grupo, los
estados financjeros consolidados serén aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la "Compafiia" o "ADELCA") esta constituida en el
Ecuador y su actividad principal es la fabricacién e industrializacién de acero estructural,
acero en varillas, perfiles, pletinas, entre otros productos de acero y la importacién y
exportacién de bienes y servicios relacionados con su actividad. Su domicilio principal es
en el Km 1%z via a Santo Domingo y las oficinas administrativas en la calle del Establo
lote 50 y calle del Charro, Santa Lucia, Cumbaya.

Al 31de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene ia subsidiaria Provmetdlica
S.A., con una participacién del 99.99%. Esta Compafiia esta constituida en el Ecuador
desde noviembre del 2007, tiene por objeto la venta al por mayor y menor de materiales
reciclables. Esta subsidiaria en los cinco Ultimos afios no ha mantenido operacién.

1.1

1.2

Operaciones

En el mes de octubre del 2015, la Compafifa suscribid un contrato de préstamo con
el Banco Interamericano de Desarrollo BID y la Corporacién Interamericana de
Inversiones CII, para financiar la inversion de la Planta Industrial en Milagro por
US$79,000 (ver Nota 10).

El proyecto de construccion de la planta industrial, incluia dos secciones: la planta
de produccion de laminados y la planta de fundicién.

En el afio 2017, ADELCA concluyé la construccidn y montaje de la seccién de la
planta de laminados, la cual fue activada el 1 de julio de! 2017 por U5$78,036.
Durante el afio 2018, la Compafiia continud con el proceso de construccion de la
planta de fundicién (Ver Nota 9). En enero del 2019, la planta de fundicién fue
activada por un costo de US$78,578.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza los
1,475y 1,573 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es
responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia.

Situacién econémica

En el afio 2018, la situacion econdmica del pais ha mostrado leves indicios de
recuperacion, presentando mejores indicadores econdmicos en relacién del afio

2017, sin embargo, la liquidez del estado ecuatoriano no ha recuperado los niveles
de afios anteriores.

Segtn cifras de la Cdmara de la Industria de la Construccién, el sector de la
construccién refleja una mejoria pese a que el crecimiento del sector sigue en
negativo. Entre los factores que ayudaron a que la actividad empiece a tomar
estabilidad estdn la derogacidn de la Ley de Plusvalia, gue cred nuevamente
confianza entre constructores y adquirentes; la reciente Ley de Fomento
Productivo, cuyo objetivo es reactivar la produccién y empleo de los distintos
sectores para mantener estable la economia del pais; asi como la eliminacién del
anticipo del impuesto a la renta para el afio 2019.
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Las situaciones mencionadas, conjuntamente con la activacién de la nueva planta,
han generado un leve incremento en los ingresos de la Compaiiia. Sin embargo, el
incremento en los precios de compra de materia prima vy el aumento de los costos
por la curva de aprendizaje de la nueva planta, han generado una disminucion en
la rentabilidad de la Compafiia,

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio 2018, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julic de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa. La Compafiia no ha optado por restablecer
informacién comparativa con respecto a la clasificacidon y medicion de instrumentos
financieros,

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones caonsecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos flnancleros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en confoermidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de ia aplicacién inicial {es decir, la fecha en que la Compaifiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros que
estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al vaior razonable considerando como base el modelo de negocio
aplicado por la Compaifiia para la gestién de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.
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Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentrc de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir ios flujos de efectivo contractuales, y que dichos fiujos
son tnicamente pagos del principal {capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modeio de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
(nicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “"FVORI",;

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacidn irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios postericres en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio gue no es mantenido ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacidén de negocios en otro resultado integral; v,

. la Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afic en curso, la Compaiiia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicidn del costo amortizado o FYORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FYORI, |la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultade integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI] se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido postericrmente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estén sujetos a deterioro, ver literal (b} a continuacién.

La Administracién de la Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha
tenido impactos sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su
clasificacién y medicidn.

» Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por
cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado segiin la NIC 39, se
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mantienen valorados a su costo amortizado segiin NIIF 9, debido a que los
instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagos de capital e intereses sobre el imparte principal pendiente.

Ninguno de los cambios en {a medicidn o clasificacién de los activos financieros han
tendido un impacto en la posicién financiera de la Compaiiia, resultado del afio u
otro resultado integrai.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modeio
de pérdida de créditoc esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicade bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar ios
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF S requiere que la Compaiiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
tnstrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
Inicial, o si el instrumento financierc es un active financiero adquirido u originadoe
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financierc no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta obligada a
medir la asignacidn de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también permite un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La Administraciéon efectud un analisis sobre el riesgo de crédito para los activos
financieros sujeto al andlisis de deterioro. El resultado de la evaluacién es el
siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales - |la Compaiia aplicé el enfoque simplificado de
pérdida de crédito esperada a través de una matriz de provisiones que incorpora el
comportamiento de recuperacion histérico de la cartera.

En adicién, realizé un andlisis individual para los proyectos especiales,
considerando la probabilidad de recuperacion y mecanismos de recuperacion
disponibles para determinar la pérdida crediticia esperada.
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2.2

Como resultado del analisis reatizado, la Administracion de la Compafiia considera
gue la provision para cuentas dudosas registrada a la fecha de aplicacién, cubre el
riesgo de pérdida de crédito esperada sobre sus cuentas por cobrar comerciales.

Inversiones en otros aclivos financieros - Corresponden a inversiones en
certificados de depdsito en instituciones financieras de prestigio, con altas
calificaciones de riesgo. La Administracion de la Compania evalué que las
inversiones tienen un riesgo de crédito bajo y debido a que no ha existido una
disminucién en la calificacién durante el afio, no se reconocié una PCE por dichos
activos. Un detalle de las calificaciones de riesgo emitido por la Superintendencia
de Bancos del Ecuador de las instituciones en donde la Compafiia mantiene
inversiones es como sigue:

Institucién Calificacién
Banco de Guayaquil S.A. AAA /[ AAA-
Banco Internacional 5.A. AAA- / AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- JAAA-

¢) Revelaciones en relacién con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activas financieros o pasivos financieros que |a Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 9.

Impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) gue es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de tos nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros separados de la Compaftia se describen a
continuacién,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que més comlnmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.14. La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un
impacto material en la posicién financiera y/o el desempefio financiero de la
Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas
A la fecha de aprobacidn de los estados financieros separados, la Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas. Un detalle
es como sigue:
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Efectiva a partir de

periodos que inicien en

NIIF Titulo o _después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacidn del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aciaran que con el proposito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple ia condicidon SPPI, ia parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacién negativa no fallan automaticamente la evaluacién de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transiciéon dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9,

A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de esta
modificacion en sus estados financieros separados, razén por {a cual, no se puede
determinar los efectos de ia aplicacion de la referida modificacion en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado {o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicidén del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de {a modificacion del plan (o
reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden
surgir cuando ei plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compaiftia ahora estéd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después del cambio en el plan.
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En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificaciéon del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segtin lo establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

A la fecha de emisiéon de los estados financieros separados, la Administracién de la
Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de esta
modificacién en sus estados financieros separados, razén por la cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de la referida modificacién en los estados
financieros separados y sus revelaciones,

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de fa NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinaré si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejaré el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

A la fecha de emision de los estados financieros separados, la Administracién de la
Compafiia se encuentra en procesc de evaluar el impacto de la aplicacién de esta
interpretacidn en sus estados financleros separados, razon por la cual, no se puede
determinar los efectos de [a aplicacién de la referida interpretacion en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacién:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas ias consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
camo parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente
efectuado para desarroliar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.
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A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la Administracién de la
Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas
mejoras en sus estados financieros separados, razon por la cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacién de las referidas mejoras en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - 1.os estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonabie de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes dei mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidon de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de ta NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estéan expresados en
miles de U.S. délares, excepte cuando se especifique lo contrario.
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A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios - Son medidos al costc o vator neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacién y condicidn actual. El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Debido a las caracteristicas de los productos que comercializa y produce la
Compalfiia, no se realiza provision alguna para cubrir pérdidas por inventarios en
mal estado, utilizacién o comercializacion.

Propiedades, planta y equipo

-

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento normal y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Método de depreciacién y vidas iitiles - E| costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la
depreciacion acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo menos su valor
residual. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

-17 -



A continuacidén, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Vida util (en afios)
Maquinaria y equipos 10a 20
Instalaciones 10 a 40
Edificaciones 18 a 60
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipos de transporte 5

Equipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia registra ciertas adquisiciones de propiedad, planta y equipo en el
rubro de "Construcciones en curso” cuando la construccidn o montaje va a tomar
maés de un mes. Estos activos son mantenidos en esta cuenta hasta que estén
listos para su uso, ya que posteriormente se activan y reclasifican a cada una de
las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien.

La Compafiia mantiene bajo el rubro "repuestos de activos fijos" partes y equipos
estratégicos para su operacion, los cuales son activados de acuerdo a la NIC 16.
Estos activos son consumidos dependiendo de su necesidad operativa y se
deprecian cuando son instalados.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuandec no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades;
planta y equipe es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos - |.0s costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente
listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
por prestamos aptos para su capitalizacion.

Propiedades de inversién - Son aqueilas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Para el caso de la Compafiia, estas propiedades corresponden a
departamentos y un terreno que se mantienen con el propésito de obtener
beneficios futuros al momento de su disposicién. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversién son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
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3.10

que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida (til definida son registrados al costo menos la amortizaciéon acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida (til estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. '

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacién y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al fina! de cada afio, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia sea
igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la amortizacién es de 5 afios para licencias,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafiia eval(a los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro de valor, En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a Ia que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonahle menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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3.11

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo {o unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria caiculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a gue
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles ¢ deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuaies determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscai. Las provisiones se miden a la mejor
estirmacién de la cantidad que se espera sea pagadera. lLa evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de {a Compafiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasiveos incluidos en los
estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus actives y pasivos.

l.a Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el vajor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - Ei
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido. :

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccion de!
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.
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Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicic. Los pasives relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de catculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacidén de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Compensacion a los ejecutivos - La Compafiia reconocié un gasto de
compensacion para sus principales ejecutivos. Rendimientos, productividad,
utilidad, entre otros son indicadores base para el cdlculo de la compensacion.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestacién a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los valores cobrados en nombre de terceros. La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio al cliente.

La Compafiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de bienes - La Compafiia vende productos de acero y derivados tanto al
mercado mayorista como directamente a clientes a través de sus propios puntos
de ventas (almacenes).

Para las ventas de productos de acero y derivados al mercado mayorista, los
ingresos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los bienes, es
decir cuando los productos han sido entregados a la ubicacidn especifica del
mayorista. Después de |la entrega, el mayorista tiene total discrecién sobre |a
forma de distribucién y precio para vender los bienes, tiene la responsabilidad
primaria al vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en
relacién con los bienes. La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los
bienes se entregan al mayorista, ya que representa el momento en el que el
derecho a la contraprestacidn se vuelve incondicional, ya que solo se requiere €
paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Para la venta de productos a clientes a través de almacenes, los ingresos se
reconocen cuando se transfiere el control de los productos, que es el momento en
que el cliente compra los productos en la sala de ventas. El pago del precio de la
transaccién se debe realizar inmediatamente en el momento en que el cliente
adquiere jos bienes.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Programa de fidelizacién de clientes - La Compaiiia mantiene un programa de
fidelizacidn de clientes denominado “Programa Socio ADELCA”, el cual incluye
principalmente un beneficio por rebate. Los descuentos por rebates son
reconocidos en base a la probabilidad de pago de dicho descuento. Mensualmente,
la Administracién analiza en base ai volumen de ventas de los clientes y los
acuerdos alcanzados, la probabilidad de pago de los descuentos. Mensualmente,
los descuentos se reconocen como un menor valor de la venta y un pasivo por
contrato.
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Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan [a posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 1.0s activos y pasivos financieros se reconocen
cuande la Compaifiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, lLos
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financiercs (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribulbles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacian_de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

- Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).
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El costo amortizade y método de interés efectivo

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es |la tasa que descuenta exactamente los flujos de

efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizaciéon acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizade y al FVOR1. Para los
activos financieros gue no sean comprados u criginados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros gue
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activeo financiero.

Detericro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en otros activos financierocs que se miden al costo amortizado y
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en e! riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaiiia y ajustada por factores que son especificos de los
deudores a la fecha de reporte.

Para todos los demas instrumentos financieros, ia Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compatfiia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financierc por un |mporte igual a la pérdida
esperada en los proximas 12 meses,
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados
financieros separados.

(i) Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificaciéon de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
0 emisor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
gue es poco probable gue el deudor 0 emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compaiiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producide un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b} un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (i) anterior);

(c) cada vez es mas probable que el emisor o el cliente entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(d) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(ii) Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacidn o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 360 dias
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja adn pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafifa, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.
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(iii) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de |la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos historicos ajustados como se describié anteriormente,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
facha de reporte; la comprension de la Compafiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y tedos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir.

Si la Compafiia ha medido Ia provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide ia provisién para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuaies
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compaftia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el controi del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio,

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.
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Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, ¢ designados como FVR,
'se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de {a Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dade de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando fa Compania intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compafiia considera la
modificacion sustancial de los términos de un pasiveo existente o parte de él como
una extincidon del pasivo financierc original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los términos son sustanciaimente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: {1) el Importe en libros del pasivo antes de la
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificacion, debe reconocerse en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Administracidn estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes Los resuitados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestas subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el perfodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros
separados.

-27 -



Capitalizacion de los costos por préstamos - Como se describe en la nota 3, la
Compaiiia capitaliza los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccién de activos calificados. Capitalizacién de los
costos por préstamos relacionados con {a construccién de [a Planta en Milagro se
capitalizaron durante todo el afio 2018.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la Nota 3). La Compafiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refieja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefic de los activos y como estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los activos.

Fuentes clave para las estimaciones

Calculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE de la Compaifiia utiliza informacién que considera
razonable y soportable, la cual esta basada en datos histéricos que permiten
establecer probabilidades de Incurmplimiento para los diferentes rangos de
antigliedad de sus cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que €l deudor espera recibir, teniendoc en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Companiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en ia
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento, Los criterios mas importantes consideradas para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de [a emisién de los bonos corporativos, calificaciéon de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros separados.

Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacién de sus
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro

Estimacion de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién

de las vidas Gtiles y el valor residual se efectllan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 3.6.
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5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Direccién Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesqgo en las tasas de interés - La Compaflia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafila manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa varlable,

Riesqgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia ho mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de
las partes.

Riesqgo de liquidez - E| Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Companiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la
base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menos de Entre Entre Mayor a
1 afig 1y 2 afios 2y5 afips S.afios
Al 31 de diciembre def 2018:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 37,836 1,721 917
Préstamos 83,679 36,120 58,072 20,718
Menos de Entre Entre Mayor a
1 afio 1y 2 afios 2vy 5 afies 5 afios
Al 31 de diciernbre del 2017;
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 41,681 850 564
Préstamos 36,135 32,851 77,719 29,402
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Riesqo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esta en
capacidad de continuar comoc empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El Directorio de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base bimensual.
Como parte de esta revisidn, el Directorio considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cado clase de capital.

El Directorio considera que los indicadores financieros estan dentro de los pardmetros
adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo gue la Compaiiia.

Los niveles de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

31/12/18 31/12/17
Préstamos a corto plazo 83,679 36,135
Préstamos a largo plazo 114,910 139,972
Deuda largo plazo proveedores 944 1,414
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (10,658) (24,002)
Deuda neta 188,875 - 153,519
Total patrimonio 189,303 185,625
Apalancamiento (deuda neta / patrimonio) ) 99% _ 83%

El incremento del apalancamiento en el 2018 y 2017 se da principalmente por ia
reduccién de efectivo y equivalentes de efectivo los cuales fueron utilizados para la
adquisicién de inventario, liquidar saldos con proveedores locales y del exterior, asi como
la contratacion de nuevos préstamos con instituciones financieras locales.

5.1 Clases y categorias de instrumentos financieros

31/12/18 31/12/17
Corriente No _corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos
al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de
efectivo 10,658 24,002
Cuentas por cobrar
comerciales y otras

cuentas por cobrar 40,689 40,750

Inversiones en activos

financieros 1,230 1,119
Total activos financieros _56,335 1,230 65,871 1,119

Pasivos financieros neto de
anticipos medidos
al costo amortizado:
Préstamos 83,679 114,910 36,135 139,972
Cuentas por pagar
comerciales y otras

cuentas por pagar 39,530 944 41,679 1,414
Total pasivos financieros 125,452 115,854 81.969 141,386
- 30 -
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se miden
a valor razonable sobre una base recurrente

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/18 31/12/17
Efectivo y banceos 5,450 9,818
Inversiones temporales (1) 5,168 14,184
Total 10.658 24,002

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a inversiones en instituciones
financieras locales con calificacién AAA, con vencimientos hasta 63 dias para los dos
afios que devengan una tasa de interés promedio anual de 4.04% (3.51% para ei
afio 2017) e inversiones overnight con vencimientos en el mes de enerc del 2019 y
2018, respectivamente, con una tasa de interés nominal anual del 3%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:.
Clientes locales 40,722 41,266
Clientes del exterior 1,098 752
Provisidn para cuentas dudosas (2.517) (2,289)
Subtotal 39,303 39,729
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 274 247
Otros 1,112 774
Gastos anticipados
Anticipos a proveedores 3,758 3,234
Total 44,447 43,984

El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes para clientes es de 30 hasta 120
dias.

La Compaiiia siempre mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizando una matriz de provisién por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacién financiera actual del deudor,
ajustada por factores que son especificos de los deudores a la fecha de reporte, La
Compafiia ha reconocido una provision para pérdidas del 100% para todas las cuentas
por cobrar con més de 360 dias de vencimiento debido a que la experiencia histérica ha
indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables.

No ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.
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La Compafiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejempio, cuando el deudor ha caido en causai de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por mas de dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por
cobrar comerciales que le hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento,

La siguiente tabia detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales
seg(in la matriz de provisiones de la Compafita.

Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencer < 30 31-60 61-90 91-120 =120 Total
Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.67%
Importe en libros bruto
estimado de
incumplimiento 25,387 4,368 334 165 273 1,393 31,920

Pérdida crediticia
esperada por toda la
vida de los saldos 56 10 1 1 1 9 78

En el afio 2018, la Compafia registrd una provision de cuentas dudosas individuales por
un valor de US$150.

Diciembre 31, 2017 Crédito por ventas - dias de mora
' Por vencer < 30 31 -60 61-90 91-120 > 120 Total

Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.67%

Importe en libros
bruto estimado de
incumplimiento 18,630 3,458 177 20 17 1,326 23,628

Pérdida crediticia
esperada por toda la
vida de los saldos 41 8 1 1 1 g 61

En el afio 2017, la Compafiia estimé una provisién de cuentas dudosas individuales por
un valor de US$2,228. La provision individual se realizé para dos segmentos: cartera en
demanda judicial y cartera de proyectos especiales.

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas:

31/12/18 31/12/17

Saldos al inicio del afio 2,289 2,021

Provision por deterioro cargado a resultados 275 275

Baja de cartera (47) (7)

Saldos al fin del afio 2,517 2.289
- 32 -
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INVENTARIOS

Materia prima y semielaborados (1)
Productos terminados

Repuestos y materiales
Subproductos

Productos en proceso
Importaciones en transito

Total

31/12/18

64,134
26,220
39,966

3,907
295
5,608

140,130

31/12/17

39,879
21,516
29,743
3,640
1,118
9,871

105,767

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el incremento corresponde principalmente a inventario
de chatarra, por demoras en el inicio de las operaciones de la planta de fundicidn
de Milagro y a la nueva linea de negocio (Alambrén) que esta iniciando su

comercializacion.

Durante los afios 2018 y 2017, los consumos de los inventarios reconocidos como costo

de ventas fueron de US$214 millones y US$184 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo:
Depreciacion acumulada

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Maguinaria y equipos
instalaciones

Vehiculos y equipos de transporte
Equipos de computacion

Muebles y enseres

Propiedades en construccidn
Propiedades y equipo en transito
Repuestos estratégicos

Anticipo a proveedores de activos

Total

31/12/18

348,631

(107,040)
241,291

14,736
42,482
69,646
18,334

8,120
166
453

84,607
169

2,579

299

241,591

31/12/17

331,679
(89,331)
242,348

14,736
44,762
76,718
17,438

8,825
139
528

73,024

2,789

2,579
810

242,348

-33-



I.WMI

Q)
Q

“6T0T [8p 0I3US US BPRAIDR
any [end e| ‘ugmlpuny ep ejue|d ej e a3uBlpuodsa.10d SUO(IIW §TH$SN & SPUBIDSE LQIDeqoIdod 9P $03500 Jod opeAloe JojeA |3 “8T0Z oY [ Sueing

*BJUDA B] 9P S032U SOJS0D SO
J1gno 8p sendsap ‘ajusluependspe BIRUODUNY OAIER |2 anb 9p UQIDRqOIdWoD 9P SOIS0D 3P SAUO||IW Z'Z$SN BINPUI UQIDBATIDE ap J0jeA 0And olbely
ap sopeujwe| ap ejue|d e] gAIPE UQPREBASIUILIPY €] ‘sope.adse eIDUSIDER IP SSISAIU SO| UOD A 0D1UDP] 01pNISS Un e aseq ua ‘10z 1Bp ounl=p 1 v (1)

*sesaj0diy owod souedueq sowelssd uepiedsal SaUODEIIPa A SOUSLIS] SO (07 BI0N) SopIqal sowelsld so| Jeziaueleb eled sopeloubid
opIS Uey ‘sjualeAnsadsal ‘[eIneWOoD JO[BA S3UO]|IW 9/$SN A s_uo|IW ££$Sn Jod sodinbs A eueuinbew e| ‘ZT0Z A 8102 (9P 24qWBDIp 3P 1€ IV

(OF0Z0T)
TE9'BPE

LT
EETI
244

(a8£)
(069)
T£0°81

BbEZPE
(TET60)
6£9EEE

06331

{68+4T)
£90°C

(p8g)
43324
TET'PE

a4
(508732
£9€°00€E

I uz o o
672 0L ZhT e
@ (E087— [z 4 OFET
(s} (so1) )] . (0T}
{802) {6%¥) {9g8'2) (89}
502 (343 421 us
Fixd €5 ZEET Z9Z
££2 €45 225'2 £92
PEY [e14:)) w'C WE)
(66) - - -
(€61T) (560"%) 6EV'T (60E'5)
9zy 812 508 650's
)4 1284 F e
£0T 05+'T 8l LTE

[0 SSpepesn]  OIGEW

seng

saiopaaactd g sodppuy

Tapepiesa]  OIOENW
seng

oJSURY U
sodjnba A sepepajdold

FIUE EES'BL EGE
= C—— - {TZF)
#LO'S £EG'6L 6£57C 1 24:]
SeTT TEEOT - G4
- {65} - -
(p8E) {266°2} - 8
- {z6) - -
609'T I8F'ET - -
B¥8'E G769 6I57C §Z5
= - = [€:512)
6PB'E 541°69 6£5°2 998
12 WoeEsy T ave”
- - - (1£)
- - - 65T
- {¢g2) - -
(980°T) {1} {(9c0'BL) - £52
- - - (6571)
£26 8T6"tE - 8z
20T BISZET 65T 169
- - L (92%)
Zi0'y BL&'TTT 65'¢ 1473

52110 soisandsy A sa|qany

UOIIINASU0D
U OA[IDY

ger's N
(Brzgt]  (SBOFE)
8EB"PE TEE'PET
170 B 4.
[ a) (BZLEY
zs 89¢
5Z8'T TI8'7
(:143] {85%)
€8¢ 286
GEFR §IL9L
{TP6°ET) (BZZTov]
99.°22 966"1ZT
oTE j222612
{6¢8'2) (166'9)
879 £60'T
1852 6£6°25
{068) (Lzrn)
Pas: 606
05T [ Zr T
(ELTT) (TG06E)
Z8T'0Z 522’69

IPOUsUR sodnba A
sp sodnbs  ewewmnbey
A so|noiypA

99T FEE'ET  ZBPTE
5goey @ovve) GEITTY
e’z ObL'GE © LE2'ES
2T OeE (082}
[$z43]) {ZeeZ] [(3:134]
.W - -

59 E0L'E 50T

[¢)] - -

98 QET -

BET BEY'ZT Z0L%F
{SEeT) [GET:39) {0ZT6)
PO’ £06'SE TEL'HS
6 HET [ 21544
- BZE |
{86} {099'2) {0z8'1)
- £9T ZT
a2 STOY [T 74
- {eLx) {es)
09 891 -
0T 86551 [Eif44
{(ZEgT]  (S0E5T) {E95°Z¥
296’1 T06'TE 662

g66'TL

B66'ZT

gEL'T 50.q1] U9 J0[BA

epejnwmoe ugpepaldag
. COHEISIY G3S0D
B102 [9P 2IGWSDIP 2P TE IV

SEL'T

BT0Z 0QUAUIAGW (2101
ugpepaidag

sefeq A sejuea

J0d epejnuinoe ugpepasdag
SIUOIITIYISePPDY

01500 SEPURJTJSURT]

sefeq [ SeJuap

SBUOLIPY

8TI0Z SOIBWIAOK

BELT soxq4| U2 JojRA
T epejnwme ugpepaidag
BELT QIH9IFY O3S0

£TOT (3P 24qUIBIP 3P 1€ ¥

= £T07 OJURLLIAOW [EI0L
= Epefmunde
ugRenaldep ePpUAIsURY],
ugpepsudsg

- sefeq A seyuaa sod
EPRINWINIE UQREIRIEI

- SBUCREIWISEIDY
- 01500 SEPUYSURI]
- sefeq / sauap
- sauoRIpy
LTQT SOJUB|WIAO]

BELT

504q|| U JO[RA
epe[wnae ugpae|saidag
GILMSIY Q0D

L1022 QBUB BP T |¥

T

BEL'T

UGHEIeWos SSUODe[esU] SOD0IpT  S9PEPIeS] DI

sp sodinbg

seng

souzsLal

:2nBIs owoo ucdan) sodinba A sopepaidold ap SOJUDILLIAOW SOT



O

10. PRESTAMOS

31/12/18 31/12/17
Garantizadas al costo amortizado:
Préstamos bancarios 168,273 176,107
Cartas de crédito (1) 30,316 -
198,589 176,107
Clasificacion:
Corriente:
Porcion deuda a largo plazo 38,226 27,673
Cartas de crédito 30,316 -
Obligacién financieras a corto plazo 15,137 - B,462
Total corriente 83,679 36,135
No corriente 114,910 139,972
Total 198,589 176,107

(1) Las cartas de crédito son de corto plazo y corresponden al financiamiento de los

bancos para la compra de materia prima y/o productos terminados de la Compaiiia.
Al 31 de diciembre del 2018, la tasa de interés promedio anual es de 5.46%. Al 31
de diciembre del 2017 la empresa no presenta saldo en cartas de crédito.

Composicion:

Bancos locales (i) 120,859 98,642
Banco Interamericanc de Desarrollo - BID (ii) 69,136 71,433
Corporacion Andina de Fomento - CAF (iii) 4,072 6,032
Bancos del exterior {iv) 4,522 -
Total 198,589 176,107

1.

Corresponde a préstamos mantenidos con bancos locales y operaciones garantizadas
localmente a tasas de interés anuales entre 5.13% y 7.81% (entre 5.50% y 7.25%
para el afio 2017). Los plazos de vencimiento de éstos seran en los afios 2019 al
2025 (Ver nota 19).

El 30 de octubre del afio 2015, la Comparfiia firmd un contrato de préstamo con la
Corporacién Interamericana de Inversiones - Cll y el Banco Interamericano de
Desarrollo BID por US$79,000. Este financiamiento esta destinado al proyecto de
expansion de la planta industrial de ADELCA ubicada en Guayas - Milagro. La
Compaiiia recibid al 31 de diciembre del 2017 el 100% del préstamo. El plazo de
pago es de 10 afios con un periodo de gracia de 1.5 afios con amortizacién
trimestral, escalonada durante los dos primeros anos, el crédito se registré aplicando
el método del costo amortizado (Ver nota 19).

El 5 de octubre del afic 2015, la Compariia firmé un contrato de préstamo con la
Corporacion Andina de Fomento (CAF) por US$8,000. Esta operacién es utilizada
para capital de trabajo de la Compafiia. Durante el afio 2016, la Compafiia recibié
desembolsos por US$8,000. El plazo es de 5 afios con un periodo de gracia de 1
afio con amortizacién semestral, el crédito se contabilizé aplicando el método del

costo amortizado. El crédito devenga una tasa de interés efectiva anual de 8.58%
(8.21% para el afio 2017),.

Corresponde a préstamos con instituciones financieras del exterior con vencimientos
hasta noviembre 2019 y tasa de interés del 7.25%.
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11.

El crédito con el BID y de |a CII requieren el cumplimiento de ciertos indicadores
financieros relacionados a endeudamiento. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha
solicitado una dispensa temporal para el cumplimiento de estos indicadores, misma que
se encuentra en proceso de aprobacién. Durante los afios 2018 y 2017 la Administracion
solicito dispensas por cada informe trimestral presentado y estas fueron aprobadas por

el BID y CII sin contratiempos.

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo comprenden:

ARfos

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

31/12/18

36,120
28,740
17,704
11,629
11,904

8,813

114,910

31/32/17

32,851
33,422
27,673
16,624
10,490
10,715

8,197

139,972

10.1 Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enerc 1, Incremento
2018 Préstamos
Préstamos 176,107 58,544
Enerc 1, Incremento
2017 Préstamos

Préstamos: 151,887 114,005

Flujos de
efectivo

(37,031)

Flujos de
efectivo

{92,406)

Cambios gue no
son efectivo
Provision de

interés

969
Cambios que no
son efectivo
Provisién de
interés

2231

Diciembre
31,2018

198,589

Diciembre
31, 2017

176,107

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de préstamos incluyen US$1,712
(US$2,015 para el afio 2017) por concepto de ajustes por costo amortizado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros

Total

Clasificacion
Porcidn corriente
Pasivo no corriente

Total

31/12/18

15,326
24,392
756

40,474

39,530
944

31/12/17

14,160
28,148
785

41,679
1,414
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12. PASIVOS POR CONTRATOS

31/12/18 31/12/17
Anticipo clientes 1,672 2,987
Ingreso diferido __571 1,166
Total 2,243 4,153
13. IMPUESTOS
13.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario del impuesto a la salida
de divisas - 1SD 2,300 2,592
Retenciones en la fuente del afio 3,416 4,870
Total 5,716 7,462
Activos por impuestos no corrientes
Servicio de Rentas Internas (1) 1,536 1,581
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 1,360 1,415
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar : 213 229
Total 1,573 1,644

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente al depdsito
bancario entregado por la Compaiiia al Servicio de Rentas Internas por efecto
de las actas de determinacion 17201501000044 y 1720120100357 de
impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008, respectivamente
(Ver Nota 21).

13.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue.

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/18 31/12/17

Utilidad seglin estados financieros separados
antes de impuesto a la renta 5,785 12,059
Gastos no deducibles (1) 3,382 1,715
Otras deducciones (2) {5,676) (3,624)
Ingresos exentos (42)
Otras partidas conciliatorias (231)
Utilidad gravable 3,491 9,877
Impuesto a la renta causado (3) 873 2,469
Impuesto a la renta de afios anteriores 18 _(46)
Anticipo calculado (4) 2,973 2,703
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2,991 2,469

(1) Corresponde a la depreciacién de activos revaluados y gasto de jubilacion
patronal registrado en el afio

(2) Corresponde principalmente al beneficio tributario generado por la doble
depreciacion de la nueva planta de Milagro.

(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

{4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$2,973; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$873.
Consecuentemente, ia Compaiiia registré en resultados US$2,991 (incluye US$18
de la reliquidacién de impuestos de afios anteriores) equivalentes al impuesto a la
renta minimo. Para el afio 2017, la Compaiiia se acoqié a los convenios de
reduccién del anticipo del impuesto a la renta minimo. En razén a lo antes
mencionado, la Compafiia registré en resuitados US$2,469 equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Los afios 2014 a 2017, son susceptibles de revisién por parte de las autoridades
tributarias.
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13.3

13.4

Saldos del impuesto diferido: |.os movimientos de activos por impuestos
diferidos, fueron como sigue:
Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldo al fin
del afio resultados del afio
Afio 2018
Activo por impuestos diferidos
en relacion a: .
Obligaciones por beneficios definidos - 718 718
Pasivos por impuestos diferidos
en relacién a:
Propiedades, planta y equipo {774) 85 [689)

Aifio 2017
Pasivos por impuestos diferidos
en relacién a:

Propiedades, planta y equipo : (918) {144) (774)

Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacioén de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectes mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o nao.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de!
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se
encuentren fuera de |as jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion de) Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

. Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menar imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En /a determinacién y liquidacidn del impuesto a la renta no se
reconocerdn mdas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacidn de Servicios”.
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- Se determiné nuevos sectores como priarizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion vy desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardan exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticlpo por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién
del ISP relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de
transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas 0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
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- lLos seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usocs
agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagade en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios,

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD

- Se incluye como exencién de 1SD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos

- Estan exentos dei ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de ia
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcréditc o
inversiones productivas.

- Se establece |la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias prirnas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte

13.5 Precios de transferencia

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afio 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2019. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros
separados adjuntos, la Administracién de la Compaifiia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de impartancia relativa respecto de los estados financieros tomados en
conjunto. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia efectué el estudio de precios
de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.
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14.

15.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacién a trabajadores 1,021 2,128
Beneficios sociales 2,966 3,533
Total 3987 2:.661

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utifidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Los
movimientos de la provision para participacidén a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 2,120 3,962
Provisidn del afio 1,021 2,128
Pagos efectuados (2,120) {3,962)
Saldos al fin del afio 1,021 2,120
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 11,782 11,039
Bonificacién por desahucio 3,377 3,196
Total 15,119 14,235

Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Caédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de [a jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones dei Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de |la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal y
desahucio fueron como sigue:
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Jubiiacién Desahucio Total
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Al 1 de enero 11,039 12,276 3,196 3,474 14,235 15,750
Costo por

servicios corrientes 766 1,012 229 267 995 1,275
Costo por intereses 807 508 234 144 1,041 652
Pérdidas (ganancias)

actuariales 72 (1,187) (15) (234) 57 (1,421}
Beneficios pagados (764) (1,419) (307) (455) (1,071) (1,874)
Efecto de reduccicnes

y liguidaciones

anticipadas (1) —{138) —(151) - - - - — {138) —{151)
31 de diciembre 11,782 11,039 3,337 2,196 415,119 14,235

(1) En el afio 2018 el efecto de reducciones y liquidaciones fue registrada en "otros
resultados integrales” lo que es consistente con lo presentado en el informe del
actuario independiente.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos a! periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado, la mortalidad vy la rotacién. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacién, se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5%, mayor o menor, las obligaciones por beneficios
definidos, disminuirian en US$193 y aumentaria en US$207, respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.5%, las obligaciones por
beneficios definidos se aumentarian en US$222.

Si la tasa de rotacién (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para
mujeres, |la obligacién por beneficios definidos aumentaria en US$47 (disminuiria en
Us$40).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probabie que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).
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16.

Es importante mencionar, que, en el anélisis de sensibilidad desarroilado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cédlculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

31i/12/18 31/12/17
Tasa de descuento (1) 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial 1.00% 1.50%
Tasa de rotacién 13.75% 9.74%
Tablas de mortalidad e invalidez {2) . TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) En base en lo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28
de diciembre del 2017 emitido por la Direcciéon Nacional de Control de la
Intendencia Nacional de Mercadc de Valores que permite el uso de bonos
corporativos del mercado para el célculo de beneficios de empleados de largo
plazo, el Directorio de la Compaiiia aprobé el uso de la tasa de descuento de
Ecuador para el cédlculo de sus provisiones de jubilacién patronal y desahucio a
partir del 31 de diciembre del 2017. El efecto de aplicar esta tasa de descuento en
el 2018 no generd distorsiones significativas en este rubro. :

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Costo por servicios

corrientes 766 1,012 229 267 9385 1,279
Costo por intereses 807 508 234 144 1,041 652
31 de diciembre 1,573 1,520 463 411 2,036 1,931
PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado
consiste de 72,500 de acciones ordinarias de un délar, valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efactivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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17.

18.

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcién por primera vez de las

NIIF - Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podréa ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liqguidacion de la Compaiiia.

INGRESOS

31/12/18
Productos terminados 278,272
Semielaborados y otros 37.397
Total 312,669
COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

31/12/18
Costo de ventas 268,346
Gastos de ventas y comercializacién 18,328
Gastos de administracion : 13,113
Total 299,787
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/18
Consumos de materia prima y consumibles 214,509
Gastos por beneficios a empleados (1) 36,095
Gastos por depreciacién y amaortizaciéon (2) 18,371
Costos de distribucidn, transporte y logistica 7,188
Honorarios y servicios 3,388
Costos de publicidad 1,349
Servicios 7,748
Suministros, herramientas y materiales 5,477
Gastos de mantenimiento 3,968
Impuestos 1,419
Provision incobrabies 275
Total 299,787

ESPACIO EN BLANCO

31/12/17

260,271
24.874

285,145

31/12/17

232,693
19,052
14,027

265,772

31/12/17

184,247
38,432
14,825

8,192
4,644
1,316
5,384
3,790
3,286
1,381

275

265,772
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Gastos por beneficios a los empleados

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 20,060 21,711
Participacién a trabajadores (1) 1,021 2,128
Beneficios sociales 4,319 4,180
Apcortes al IESS ‘ 4,391 4,598
Beneficios definidos 2,036 1,931
Otros 4,268 3,884
Total 36,095 38,432

(1) La participacién a trabajadores fue asignado al costo de ventas, gastos
administrativos y gastos de venta y comercializacion; en proporcidén al ndmero de

J

empleados de cada una de estas areas de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 792 1,568
Gastos de administracion 142 340
Gastos de venta y comercializacion 87 220
Total 1.021 2,128

. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Intereses ganados 846 1,002
Intereses por obligaciones bancarias y cartas de crédito
financiadas (Nota 10) (11,175) (8,208)
Otros gastos bancarios (380) (324)
Total (10,709) (Z,.530)

. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, existen las siguientes garantias por obligaciones

propias a valor comercial, mismas gue son generalmente mayores a los valores en
libros:

Activos en garantia 31/12/18 31/12/i7 Pasivos garantizados
Materia prima y/o productos 52,038 32,477 Cartas de crédito
terminados
Hipoteca de inmuebles 47,937 47,604 Préstamos bancarios
Prenda industrial (Maquinaria
Yy equipos) 72,974 75,555  Préstamos bancarios

Fideicornisc en garantia 147,460 143,141 Préstamo multilateral (BID)
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21. CONTINGENCIAS

Juicio de impugnacién - Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene un juicio
de impugnacién (No. 17505-2014-0004) a glosas emitidas por el Servicic de Rentas
Internas - SRI mediante acta de determinacién No. 1720120100357 del afio 2008. El
importe determinado en la glosa emitida por el SRI asciende a US$1.5 millones. Ala
fecha antes mencionada, ADELCA interpuso un recurso extraordinario de casacion el cual
fue aceptado por el Tribunal Fiscal, quien remitié el proceso a la Corte Nacional de
Justicia y la Compaiiia se encuentra en espera de que la Corte Nacional admita el
recurso de casacidn. A criterio de la Administracién y sus asesores legales la probabilidad
de pérdida es baja.

Adicionalmente, ADELCA mantiene con el Servicio de Rentas Internas, varios reclamos
de pago en exceso por crédito tributario de retenciones en la fuente de impueste a la
renta e impuesto a la salida de divisas y varios recursos de revision de crédito tributario
de Impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas. Un detalle a continuacion:

Afio Proceso Valor en
Reclamo

2012 Recurso de revision 519
2013 Recurso de revision 281
2014  Recurso de revision 106
2016 Reclamo pago en exceso crédito tributario 262
2017 Reclamo pago en exceso crédito tributario 423
Total 1,591

. Con respecto a los recursos de revision de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto a la salida de divisas de los ejercicios fiscales 2012, 2013 y 2014,
la Compafiia se encuentra en espera de la resolucion por parte de la Administracion
Tributaria.

. Con relacién al reclamo del crédito tributario del ejercicio econémico 2016, el 1 de
febrero del 2018, ADELCA formulé al Servicio de Rentas Internas una solicitud de
devolucién de pago en exceso de impuesto a la renta, por el valor de US$1,053. El
23 de julio del afio 2018, ia Administracion Tributaria atiende la solicitud, resuelve
aceptar parcialmente y reconoce se reintegre el valor de US$791, disponiendo la
emisién de una nota de crédito desmaterializada.

» FEl 18 de abril del 2018, la Compafiia presentd ante el Servicio de Rentas Internas
una Solicitud de pago en exceso por concepto de Retenciones en la fuente de
impuesto al renta e impuesto a la salida de divisas correspondiente al ejercicio
econdmico 2017 por el valor de US$4,516. El 3 de octubre del 2018 Ia
Administracién Tributaria mediante Resolucidon No. 17012018RDEV323667, atendid
la solicitud y reconocié se reintegre a favor de la Compafiia, mediante la emisién de
una nota de crédito desmaterializada el valor de US$2,724 por concepto de
retenciones en {a fuente de impuesto a la renta y el valor de US$1,369 por concepto
de impuesto a |a salida de divisas. El 30 de octubre del 2018, ADELCA presenté un
nuevo reclamo formal de pago en exceso por concepto de crédito tributario por
retenciones en |a fuente de impuesto a ia renta e impuesto a la salida de divisas del
ejercicio fiscal 2017 por el valor de US$423. A la fecha de emisién informe, |a
compaiiia se encuentra en espera de la resolucién parte de fa Administracion
Tributaria.
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22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante
el 2018 y 2017 con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes o con participacion

accionaria significativa en la Compafiia:

31/12/18

Compras de materia prima (chatarra):

Recicladora Internacional Iman Panama 8,254

Recicladora Internacional Iman Costa Rica 5,051

Recicladora Internacional Iman Nicaragua 1,116

Recicladora Internacional Iméan Replblica Dominicana 842
Total 15,263
Ingresos por intereses:

Recicladora Internacional Iman Panama 76
Ventas de activos fijos:

Recicladora Internacional Iman Costa Rica -

Recicladora Internacional Iman Reptblica Dominicana 86
Total 86
Anticipo compra de chatarra

Recicladora Internacional Imén Republica Dominicana 817
Compra de materias primas:

Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A, 513

Compafiia Ecuatoriana de Reciclaje S.A. (ERC) -

Conduit de] Ecuador S.A, 140
Total 653
Ventas de productos:

Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. 148

Conduit del Ecuador S.A. : -

Otras 27
Total 175
Venta de activos fijos:

Cubiertas del Ecuador Ku-hiec S.A. 33

31/12/17

1,863
15,847
2,848
319
20,877

— 75

27

553
22
124

—.699
165

30

93
288

Los siguientes saldos adeudados por partes relacionadas se encontraban pendientes al

final del periodo sobre el que se informa:

31/12/18
Préstamos otorgados:

Recicladora Internacional Imén Panama 1,139
Recicladora Internacional Iman Costa Rica )
Recicladora Internacional Iman Republica Dominicana 86
Recicladora Internacional Iman Nicaragua 1
1,230

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas:
Recicladora Internacional Iman 1,436

31/12/17

1,119
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23.

24.

Beneficios a funcionarios claves de la gerencia:

Los beneficios otorgados al personal clave de la gerencia durante el afio fue Ia siguiente:

31/12/18 31/12/17
Beneficios de corto plazo (1) 3,228 2,938

(1) Incluido en el rubro de gastos por beneficics a empleados. Ver Nota 18,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto io que se menciona en la nota 1, relacionado con la activaciéon de la planta de
fundicién de Milagro entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los
estados financieros separados (marzo 14 del 2019) no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos .

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados han sido aprobados y autorizados a ser
emitidos por el Presidente de la Compaiiia el 14 de marzo del 2019 y seran presentados
a ta Junta de Accionistas hasta el 15 de marzo del 2019 para su aprobacién. En opinién
de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones, :
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