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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compaiiin” 0 “ADELCA”) esti constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la fabricacion e industrializacidn de acero estructural, acero en varillas, perfiles,
platinas, entre otros productos de acero y la impartacidn y exportacién de bienes y servicios relacionados
con su actividad. Su domicilio principal es en el Km 1 ¥z via a Santo Domingo v las oficinas
administrativas en la ealle del Establo lote 50 ¥ ealle del Charro, Santa Lucia, Cumbay4.

El 2o de diciembre de 2013, se realizd un eambio en el estatuto de la Compaiiia relacionado con su
actividad principal; desde esa fecha, la Compaiiia podra distribuir otros productos ligados al sector de la
construccion como son producics pétreos, cemento, hormigén, cables, productos metilicos, maquinatia,
herramientas y otros materiales utilizados en la construccion. La Compaiia podri realizar esta
comercializacion de manera directa o con nlianzas estratégicas o comerciales con otras compafiias.

Al g1 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compaiiia mantiene la subsidiaria Provmetilica S.A., con una
participacion del 9g9.99%. Esta Compaiiia esti constituida en el Ecuador desde noviembre del 2007, tiene

por objeto la venta al por mayor y menor de materiales reciclables. Esta subsidiaria en los cinco iltimos
afios no ha mantenido operacién.

Operaciones

En el 2014, ADELCA establecib una subsidizria denominada Adelca del Litoral S.A., con una participacién
accionaria en esta subsidiaria del 99.99%, con £l objetivo de desarrollar la construccion de una nueva
planta de fundicién y laminacién como plan de expansion a las plantas de la Compaiiia.

La constitucion de Adelca del Litoral S.A. se realiz6 con el objeto de acogerse al beneficio de exoneracidn de
Impuesto a la Renta por los 5 ainos primeros de su operacidn de 1a nueva subsidiaria contemplado en el
articule 9.1 de la Ley de Régimen Tributario [nterno y que fue incluido por el COPCI. Posteriormente fue
modificada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, publicada en
Registro Oficial Suplemento No. 405 del 29 de diciembre de 2014, creande un nuevo incentivo tributaric
orientado a la constitucién de una inversién nueva ¥ no de una compaiiia nueva. Dado este nuevo
incentivo, en el afio 2015 ADELCA y Adelea del Litoral $.A. decidieron fusionarse por absorcién para
acogerse al nuevo incentivo tributario. ADELCA ahsorhid a la eompaiiia Adelca del Litoral S.A. mediante
escritura piiblica de fusién por absorcidn debidamente aprobada por la Superintendencia de Compaiias
con resolucién de 27 de julio de 2015 € inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 2015.

En el mes de octubre de 2015, 1a Compatfiia suscribié un contrato de préstamo con el Banea
Interamericano de Desarrollo BID, para financiar la inversion de la Planta Industrial en Milagra por
US579,000 (ver Nota 10).

Durante el 2017, ADELCA continud con la construcei6n y montaje de la planta ubicada en Milagro. Entre

enero y junio del 2017, la Compaiiia arranco y culmind con la etapa de pruebas de produccion de la planta
de laminados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia aleanza las 1,573 v 1,504 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.
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Situacion econdmica

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando Ia liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemaos: priorizacion de las inversiones, ineremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
honos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gohiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. El provecto de Ley de Plusvalia que
fue finalmente aprobade en diciembre del 2616 generd un impacto negativo en el sector de la construccién,
ya que la actividad se redujo entre un 3o% y 50% dependiendo del segmento. Tras la derogatoria de la Ley
Organica para evitar la Especulacidn scbre el valor de las Tierras, el sector de la constriccién, espera retomar

proyectos que se encontraban paralizados y emprender en nuevos proyectos que generarin plazas de empleo
y dinamizardn la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha generado impactos en sus
operaciones tales como la reduccién de ventas; para lo cual ha adoptado las medidas de optimizacion de
eostos y gastos, con Jas cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes
indicadas. El arranque de la produccion de laminados en la planta de Milagre también es una medida que la

Compaiiia espera que tenga un efectc positive para contrarrestar los antes mencionados efectos
Imacroecondmicos.

Aprobacién de los estados financieros consolidadaos

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién de
la Administracion de la Compaiiia, de fecha 14 de marzo del 2018 y posteriormente serdn puestos a
considerncién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva el 21 de marzo del zo18.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados de In Compafifa se han preparade de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La
preparacion de los estados finaneieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la claboracion de los
estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimades par [a Administracion.

Cambias en politicas contables

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplcac¥nnbligarorh para
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NIC Cemiendas seferenies a tansferencibs de propicdades d¢ nversivh ¥qua s manias deben eolleane lie enem 208
cuando hay v cambin demasiable en eleso delaciivo
N Enmi:ndan relacinadas o b clknigacikin de b @wenchone’ o cone plro pun s sdopismes pay Ide enern 20M
nrimera veZconrespecioa B NIF1L, b NIC Byl NOF 0, C
NEF 3 Las =nmiendas acliran ¢dmuo eomabilisar deternrades lipes de operciipes de pago bassdos =n Ide enctn 208
acckoncy -
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1de enemn 200
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La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcicn de las nuevas normas, enmiendns a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros del gjercicio de
su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacién a la NIIF 15 y 9, la Administracion informa que basadn en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NEIF 15: los ingresos que genera la Compaiiia dependen en gran medida de transacciones no vinculadas
a contratos sino en el nivel especifico de inversién en sectores de la economia como la eonstruccién. Es por
ello que la Compaiiia, en general, no tiene este tipo de vinculos contractuales con sus clientes, Los
productos de la Compafiia son entregados en 1n plazo méximo de 3 dias entre la fecha de pedido y la de
entrega, con lo cual el ingreso se reconoce en un punto en el iempo. Adicionalmente los precios ofertades
a sus clientes estan basados en una lista de precios por segmento, a los cuales se les aplica descuentos en
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base a ciertas condiciones; dichos descuentos se reflejan directamente en la factura emitida por la
Compaiiia. En la actualidad y hasta el cierre del 2018, el contrato mas relevante que mantiene la Compaiiia
estd vinculado con la provisién de varilla de acero al Metra de Quito; este contrato tiene cldusulas
especificas de entrega de productos (cumplimiento de obligaciones de desemperio) asf como precios
definidos por las partes. Al ser praductos entregadas en base a la necesidad de este cliente, tampoco
existen factores que puedan impactar de manera significativa en la implementacion de NIIF 15.

ii) NIIF g: el principal instrumento financiero que mantiene la Campaiifa es cartera comercial compuesta
por cuentas por cobrar a clientes las cuales se cobran en un promedio de 48 dias; adicionalmente, al cierre
de cada afo la Compafiia ya procede a realizar una evaluacion “backward” y “forward looking” para poder
determinar su provision de incobrables. Mdas especificamente, para determinar la provision de
incobrables, la Direccién Financiera de la Compaiiia evaliia el desempefio pasado de cada cliente en base
al perioda de tiempo entre la facturacion y los cobros realizades, asi como la capacidad futura de pago de
cada cliente en base a infarmacion actual y futura de cada cliente. Por lo tanto, su Administracién
considera que la aplicacién de esta nueva narma, no genere impactos contables y financieros.

Consolidacion
Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de propésito especial) que la Compainia
controla; Jo que se manifiesta come el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. El control
s generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos a vato. Una entidad de

proposito especial es una empresa en la que ejerce el control sin la necesidad de mantener la mayoria de
los derechos a votao,

En el caso de la Compaiiia, ésta no presenta entidades de proposito especial, pero si mantiene In
subsidiaria descrita en la Nota 1.

Para la preparacién de los estades financieros consaolidados de la Compaiiin se ha aplicado las normas v
procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Estados financieros consolidados™, con base en los cuales las
transacciones, los saldos, ingresos y gastes entre la Compaiiia y su subsidiaria se eliminan. Las politicas

contables de la subsidiaria han sido medifieadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas
por Aceria del Ecuador C.A. ADELCA.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros consolidados de la Compaiiia se expresan en la moneda del

ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es 1a moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de la
Compaiifa.

Todas las cifras que se incluyen en este informe se encuentran expresadas en miles de dolares
estadounidenses, a menos que se indique lo contrario.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para In venta". Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable o través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financietos™. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina la clasificacion de sus actives
financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v del 2016, la Compafiia mantuvo actives financieros en las eategorins de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiin mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las cuentas por cohrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activa. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde )a fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos finanecieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
bancarias y financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de In fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo finaneiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compramete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:
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Mediciéon posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes locales y
del exterior por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compaiiia concede créditos a sus clientes a un plazo entre 30 v 45 dfas, estas cuentas se

mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
a sus entidades proveedoras de materia prima (chatarra) del exterior. Si se esperan cobrar en
un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en ¢l corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
garantias entregadas a terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:
(i)  Obligaciones banearias v financieras: Corresponden a préstamos que se registran

(ii)

(iii)

(iv)

inicialmente a su valor nominal, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos

financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de

situacién como parte del saldo de esta cuenta.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son abligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales, Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo
y no devengan intereses,

Otros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores del exterior en el curso normal de los negocivs. Si se esperan pagar en un afio o
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menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerde con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabitidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacién
financiera y la falta o morn en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracion ha estimado un porcentaje de deterioro
para su cartera comercial (ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiin transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ia Compariia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o valor neto realizable, el que resulte menor. El costo
se determina usande el método de promedio ponderado. El coste de los productos terminados y de los
productos en procese incluye las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion {basados en una capacidad operativa normal).

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos
todos los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de la factura mds otres cargos relacionados con la
importacidn.

Debido a las caracteristicas de los productes que comercializa y produce la Compaiiin, no se realiza provision
alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado, utilizacion o comercializacidn.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construecién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién séla san capitalizados cuando

es probable que beneficios econdmicos futures aseciados ala inversion fluyan hacia la Compailia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembnolsos postericres corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiente normal y son
registrados en resultadoes cuando son incurridos.
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La depreciacion de propiedades y equipas es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas titiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiifa estima que el
valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 0til serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas itiles de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financierus.

Las vidas 1itiles estimadas de propiedades, planta v equipo son las siguientes:

ftem Vida ttil (en afios)
Maquinaria y equipos 10 4 20
Instalaciones 10 a 40
Edificaciones 1Baéo
Muebles v enseres 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia registra ciertas adquisiciones de propiedad, planta y equipoe en el rubro de “Construcciones
en cursa” cuande la construccidn o montaje va a tomar mas de un mes. Estos activos son mantenidos en
esta cuenta hasta que estén listos para su uso, ya que posteriormente se activan y reclasifican a cada una
de lns agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien.

La Compailia mantiene bajo ¢l rubro “repuestos de activos fijos” partes y equipos estratégicos para su
operacion, los cuales son activados de acuerdo a la NIC 16. Estos activos son consumidos dependiendo de
s necesidad operativa y se deprecian cuando son instalados.

Para la nueva planta de Milagro, acogiéndose a lo que establece la normativa contable, los costos de
comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir los importes netos de la venta
y/o consumo de los elementos producidos durante el proceso de instalacién y puesta a punto del activo,
fueron capitalizados. Una vez que el nivel de produccion esté de acuerdo a las expectativas de [a Compania
y los reportes técnicos soporten su puesta en funcionamiento, el activo se declara listo para produccion,
fecha en la cual arranca el cilculo de depreciacian de diche bien. En €l 2017, los costos de comprobacién
de que el activo funciona adecuadamente de la planta de laminados de Milagro ascendié a USS2.2
millones, monto que fue capitalizado bajo el rubro de propiedades, plantn y equipo “actives en
construccion — Milagro.” Ademas, la Compaiiia dejé de capitalizar los intereses y efectos de tipo de cambio
a partir del 1 de julio del 2017 en 1a porcidn correspondiente a la planta de laminados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Las intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un adio.
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Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de rentas, plusvalia o ambas, y no parala
venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para
propésitos administrativos. Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus propiedades de inversion al valor razonable.
Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable (si hubiere), se registran en el
estado de resultados integrales del periodo en que surjan. Para el caso de la Compaiifa, estas propiedades

corresponden a departamentos y un terreno que se mantienen con el propdsito de obtener beneficios
futuros al momento de su disposicién.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y
equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compafifa no registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterior de activos no financieros

(propiedades, planta y equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiifa.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente v el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a 1a Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compafiia, aplica el 25% después del andlisis realizado.

Pigina 18 de 43



Z.11

ACER[A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

En los afios 2017 y 2016, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 25% de las
utilidades gravables, Ia cual fue aplicada por Ia Compaiiia.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entréd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo,

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a Ia Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de Jargo plazo (Jubilacién patronal y desnhucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucin.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconacen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.57% (2016:4.14%) anual, la cual al clerre del
2017 fue determinada aplicando la tasa de bonos de alta calidad de Ecuadar (2016: promedio entre la tasa
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin
pagados y que Henen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del

trabajador). Este cambio en la estimaci6n de la tasa no provocéd ajustes significativos sobre los rubros
relacicnados.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afics de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultades integeales en el periodo
que surgen. Los eostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiiia.

En base a lo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del z017
emitido por la Direecién Nacional de Control de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores que
permite el uso de bonos corporativas del mercade para el cileulo de beneficies de empleados de largo
plazo, el Directorio de la Compaiiia en reunién mantenida en febrero del 2018 aprobé la aplicacién de la
tasa de descuento de Ecuador para el cileulo de provisiones para jubilacion patronal y desahucio para el
afio terminado al 31 de diciembre del 2017 una vez que las antes mencionadas provisicnes fueron
calculadas en base a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominades en la misma moneda en la
que los beneficios serin pagadoes. A continuacion, se presenta una conciliacion del impacto del cambio de
aplicacion de tasa de descuento al 31 de diciembre del 2017:
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Saldo al 31 de n Saldo al 31 de
diciembeo e 2017 Diferencias Jiciembre do 2017
(NIC109)
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacion patronal 11,039 (1,680) 12,719
Desahurio 3.196 (448) 3.644
Total pasivos ne corricntes 14,235 2,128 16,364
Patrimonio
Resultades acumulados
Otros resultados integrales 1,223 3,128 (s05})
Total patrimonio 1,222 2,128 (9o5),
Estado de resultados integrales
Coslos ¥ gastos
Costo lnboral 1,012 - 1,012
Casto financiero 508 - 508
Qtros resultados integrales
Ganancia (pérdida) actuarial 1,572 2128 {556}
3,002 2,128 964

La Administracién de la Compaiiia analizd el efecto y considero que le mismo no es significativo,

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;
y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando nna tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la

obligacién. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como in gasto por
intereses.

Reconacimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién,
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Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realizara el page y se registran en el perfodo en el que se
conocen.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compaiiia,

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estéd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. En los afios 2017 y 2016, la Compaiiia ha apropiado en su reserva legal US$1,649
y US$1,317, respectivamente.

Resultados acumulados
Proveni 1 3 r primern vez de lag*

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del iiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Compania.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ia Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los nctivos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efeetivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

jimacién de vidas utiles d i equipo: La estimacion de las vidas itiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.

Impuesto g lg renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Direccion
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y

cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
Las actividades de cobertura se evalian regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mis rentables. La exposicion de la Compaiiia a las

tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en las notas respectivas de estos estados
financieros consclidados.
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Aniilisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compaifiia no estima significativos los
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicién variable por cambios en el
mercado, una vez verificadas la volatilidad de los tiltimos 5 afios.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de (inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,

cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientaos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de clientes distribuidos
entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes,

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane
y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compania. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los

flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde1 Entrery2 Entre2ys Mayor 5
Al 31 de diciecmbre de 2017 afio afios afioy afos
Cuentas por pagar comerciakes y otras cuentas pagar 39,876 850
Cuenlas por pagar comerciales a compaiilas relacionadas 1,808 - - -
Obligaciones bancarias y financieras 36,135 32,851 7719 29,402
Al 31 de diciembre de 2016
Cuenlos por pagar comerciales y otras cuentas pagar 44,161 139 - B
Cuenlas por pagar comerciales a compaidifes relacionadas 32 - - -
Cbligaciones baneariaz y financleras 34.810 44,351 52,0685 20,632

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esta en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de capital socbre una base bimensual. Como parte de esta
revision, el directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Administracion considera que los indicadores financieros estin dentro de los parametros adecuados
para una organizacion del tamado y nivel de desarrollo que la Compaiiia.

Los niveles de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:
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207 2018
Préstamos a corto plazo 36,135 34,839
Préstamaes a large plazo 139,972 117,048
Deuda largo plazo proveedores 1,414 139
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (24,054) (31,033}
Deuda neta 153,467 120,993
Total patritonio 185,528 174,253
Apalancamiento (deuda nela / patrimonio) 83% 69%

El incremento del apalancamiento en ¢l 2017 se da principalmente por la reduccion de efectivo y
equivalentes de efectivo los cuales fueron principalmente utilizados para liqudiar saldes con proveedores
Incales y del exterior, asi como la contratacién de nuestros préstamos con insttuciones financieras locales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 201b
Cortiente No corriente Cotricole Ny colTeile

Activas financlerns medidos al eoslo amortizado
Electivo y equivalentes de efectivo 24,054 - 1,013 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras erentas por enbrar 40,750 o 17,475 3
Cuentas por cobrar a compatiias relacicnades 1119 - 1,023 *

i i m - -
Total activos inancicros £5,0079 59531
Pasivos inancieras medidos 1l costo amoriizado
Obligaciones bancurins v financieras 46,135 139972 34,830 117,048
Cuentas por pagar comercinles v olras cvenlas por pagar 19,873 1414 44,161 179
Cuentas por pxgar comerciales 0 eompiuiias relacionadas 1808 - 32 -
Total pusives fnneicros 77.816 141386 70.042 117,187

— = —— et

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plaza de estos instrumentos.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

Composicion:
2017 2016
Efectivo y bancos 9,870 6,740
Inversiones temporoles {1) 14,184 24,203
24,054 31,033

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, constituyen inversiones en instituciones de primera linea de la
banca local a plazo hasta 63 dias (2016: 121 dias) a una tasa promedio ponderada de 3.51% (2016:
4.08%) e inversiones overnight con vencimiento en el mes de enerv del 2018 y 2017,
respectivamente, con una tasa de interés nominal anual del 3%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 41,266 37,468

Clientes del exterior 752 584

(-) Provision para cuentas dudosas (2,289} {2,021)

Subtotal 39,729 36,031

Otras cuentas por cobpar:

Garantias 87 114

Empleados 247 251

Otros 687 1,079

40,750 37,475

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en miles de délares estadounidenses)

2017 2016

Por vencer 27,111 23,191
Hasta 60 dias 11,413 8,899
60 - 360 dias 943 1,001
Mayor 360 dias 2,551 4,001

42,018 38,032
Cambios en la provision para cuentas dudosas:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 2,021 1,728
Provision per deterioro cargado a resultados 275 303
Baju de cartera (7) (11)
Saldo al fin del ailo (1} 2,280 2,091

(1) [La provisién se realiza considerando el riesgo de cabro de los clientes con cartera vencida, analizandn
la probabilidad de recuperacién que tenga esta cartera.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2m 2016

Materia prima y semielaborados 39,870 35,530
Productos terminados 21,516 19,281
Repuestos y materiales 29,743 23,297
Subproductos 3,640 1,497
Productos en proceso 1,118 1,115
Importaciones en transito 9,871 14,000

105,767 94,720

Durante los afios 2017 v 2016, los consumos de los inventarios reconocidos como costa de ventas fueron
de US8184 millones y USS142 millones, respectivamente.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A, - ADELCA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Closificaci
Terrenos en propiedad

Edificaciones

Maquinaria y equipos

Instalaciones

Vehiculos ¥ equipos de transporte
Equipos de computacién

Muebles v enseres

Propiedades en construccidn
Propiedades ¥ equipe en tinsito
Repuestos estratégicos

Anticipo o proveedores de activos (1)

2017 2010
331,679 300,536
{89,331) (76,932)
242,@8 224,004

14,736 14,807
44,769 22,814
76,700 Jo.3u
17,437 15,596
8,826 8,508
139 131
528 318
73,024 126,590
2,789 795
2,579 2,579
812 1,555
242,348 224,004

(1) Corresponde a anticipos relacionados con la compra de maquinarias ¥ equipos.
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10.

ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
2017 2016
G tizadas- al costo amortizado:
Obligaciones bancarias (1) 176,107 139,539
Cartas de crédito financiadas (2) - 12,348
176,107 151,882
Clasificacion:
Cormiente:
Porcion corriente deuda a largo plazo 27,673 21,400
Cartas de crédito financiadas corrientes - 12,349
Obligacién financieras a corto plazo 8,462 991
36,135 34,839
No corriente: 139,972 117,048
Total 176,107 151,887
Composicién:
2017 2016
Bancos locales (i) 98,642 61,863
Banco Interamericano de Desarrollo - BID (ii) 71,433 65,082
Corporacion Andina de Fomento - CAF (iii) 6,032 7,987
Bancos del exterior (iv) - 4,607
176,107 139,539

(i) Corresponde a créditos mantenidos con bancaos locales a tasas de interés anuales entre 5.50%

v 7.25% (2016: 7.15% v 8.00%). Los plazos de vencimiento de estos créditos oscilan entre el
2018 y 2022.

(ii) El 30 de octubre del afio 2015, la Compaiiia suscribio el contrato de financiamiento con la
Corporacion Interamericana de Inversiones - CIIy el Banco Interamericano de Desarrollo BID
por US$79,000. Este financiamiento fue destinado al proyecto de expansién de la planta
industrial de ADELCA ubicada en Guayas - Milagro. La Compaiiia recibio en el 2017
US$6,700 (2016: US$72,300) con lo cual se completa el 100% del financiamiento. El plazo de
pago es de 10 afios con un periode de gracia de 1.5 afios con amortizacién trimestral
escalonada durante los dos primeros afios, el crédito se registrd aplicando el método del costo
amortizado que resulta en un saldo al 31 de diciembre del 2017 de US$71,433 (2016:
US$65,082). El crédito devenga una tasa de interés efectiva anual de 8.76% (2016: 8.43%).
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

(iii) El 5de octubre del aiio 2015, la Compaiiia suseribié el contrato de préstamo con la
Corporacién Andina de Fomento (CAF) por US$8,000, fondos que son utilizados para capital
de trabajo e inversiones. Durante ¢l 2016, la Compaiiia recibié desembolsos por US$8
millones, El crédito se contabilizé aplicando el método del costo amortizado cuvo saldo al 31
de diciembre del 2017 asciende a US$6,032, El crédito devenga una tasa de interés efectiva

anual de 8.21%. El plazo de esta linea de erédito es de 5 afios con un periodo de gracia de 1 afio
con amortizacion semestral,

(iv) Corresponde a créditos mantenidos con bancos en el exterior a tasas de interés anual del 7%
para el 2016. En el 2017 no se renovaron estos préstamos.

(1)  Las cartas de crédito son de corto plazo v corresponden al financiamiento de los bancos para la
compra de materia prima y/o productos terminados de la Compaiiia. La tasa de interés promedio
anual del 2016 fue de 4.87%. En el 2017 na se han aperturado nuevas cartas de crédito financiadas.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias y financieras a largo plazo, comprenden:

Afios 201

2016

2018 - 022 626
2019 52,851 21,726
2020 33,422 20,419
2021 27,673 18,920
2022 16,624 12,726
2024 10,490 10,22
2024 10,715 10,122
2025 8.197 387

130,972 117,048
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12.

12.1

ACERIiA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2017 2016

Composicion
Proveedores locales 12,745 9,342
Proveedores del exterior 19,198 21,968
Proveedores de activos fijos (1) 8,557 12,402
Otros 780 588
41,22 44,300

i6n
Porcién corriente 39,876 44,161
Pasivo no corriente 1,414 139

41,290 44,300

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye US$7,142 (2016: USS11,231) correspondiente a cuentas por
pagar a Sider Engineering S.p.A. por la compra de la maquinaria para la planta de Milagro.

IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corriente: Un resumen de activos y pasives por impuestos corrientes es
como sigue:

=017 201
Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado 92 34
Impuesto a la salida de divisas 2,592 801
Retenciones en la fuente del afio 4,861 2.203
. 7,545 3,038
E TECUPEEar No corTi
Servicio de Rentas Internas (1) (2) 1,581 1,588
Lmpuestos por pagac
Impuesto al Valor Agregado 1415 1,245
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 229 250
1.2& 1,495

(1) Al2017y 2016 corresponde principalmente al depésito baneario entregado por la Compaiia al
Servicio de Rentas Internas por efecto de las actns de determinacién 17201501000044 ¥
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ACERI{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

1720120100357 de Impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008, respectivamente (ver
Naota 21).

(2) Enelafio 2016 el Tribunal Distrital de 1o Fiscal emitio la sentencia al juicio 17505-2015.0025
correspondiente a la determinacion tributaria de impuesto a la renta del ado 2000 y resoivié aceptar
de forma parcial ln demanda presentada por ADELCA, por lo que la Compaiiia procedi6 a dar de
baja USS420 correspondientes a impuesto a la renta, intereses y multas. ADELCA ha procedido a
impugnar el valor de US$45 carrespondiente a los intereses no devneltos por el SRI por la
determinacidn tributaria del ejercicio econémico 20049,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue,

2017 2016
Impuesio a la renia corriente (1} 2,469 6,301
Impuesto 2 la renia diferido (ver Note 12.3) (144) (z2n)
Ajuste de impuesto a la renia de afos anteriores (ver Nata 12.4) {40) {137)

é%

(1) Coneiliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

2m7 2016

Utilidad antes de Impuesto a 1a renta y participacion
trabajadores 14,187 26,411
Menos - Participacion trabajadores 2,128 1,962
Utilidad antes de Impuesto a la renta 12,059 22,449
Miis - Gastos no deducibles (a) 1,715 3297
Menos - Otras deducciones partidas conciliaterias (b) (3.624) (519}
Menos - [ngresos exentos (42) (23)
Mis - Otras partidas conciliatorias {(231) =

Base tributaria 9,877 25,204

Base impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta 2,469 6,301

(a) Incluye principalmente depreciacion de activos reevaluados.

(h)  Corresponde principalmente al beneficio tributario generado por la doble depreciacicn de la
nueva planta de Milagro que entré en funcionamiento el 1 de julio del 2017,

Los afios 2014 a 2017, se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes,
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Saldos del impuesto diferido: Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos generados en la
depreciacion de la Propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo enlos Saldo sl fin
del afio resultados del aiio

Ano 2017

Pasivos por impuestos diferidos en relacidn a;

Propiedades, planta y equipo (918) (144) (774}
Afio 2016

Pasivos por impuestoes diferidos en relacién a:

Propiedades, planta y equipo (1,129) 211 (918)

Impuesto a ia renta reconocidos en los resultados: Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estndos financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2017 2016

Utilidad antes impuesto a la renta: 12,059 22,449
Tasa impesitiva vigente 25% 25%
Efecto fiscal al caleular la ganacia fiscal 3,015 5,613
Efecto fiscal de gastos no deducibles 429 824
Efecto fiscal de otras deducciones purtidas conciliatorias {o0a) (130)
Efecto fiscal de ingrescs exentos (11) {6)
Efecto fiscal otras partidas conciliatorias {58) -
Subtotal impuesto cortiente 2,460 6,301
Ajustes de impuesto a la renta afios anteriores (1) {2){(3) (46) (137)
Ajuste impuesio diferido pasive {144) (211)
Impuesto a la renta cargade a resultados 2,279 5953
‘Tasa efectiva de impuestos 10% 27%

(1)  Encl 2016, ¢l Servicio de Rentas Internas reconocid a faver de la Compaiiia el valor de US$434,
referente al reclamo administralivo de impuesto a la renta del afio 2014, correspondiente a la sentencia a
favor emiitida por la Corte Nacional por el juicio de rectificacion de tributos.

(2)  Con relacidn a la Determinacion Tributaria del ejercicio econémico 2009, la Corte Nacional de

Justicia dictd sentencia aceptando parcialmente las glosas, por lo que Adelea proeedid a reconocer el
valor de US$183 como impuesto a la renta de este gjercicio de ejercicios anteriores.
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(9) El Servicio de Rentas Internas realizé determinacicn tributaria de impuesto a la renta del ejercicio

2012, determinando un valor de impuesto a pagar de US$90 y un valor de retencicnes en la fuente
de impuesto a la renta no aceptadas por US$23.

Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 s¢ publicd la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahncio sblo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

. Aumento de la tarifa general de Impueste a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

v Cambios en los criterios para la reduceion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reducci6n de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de ntilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo,

. Reduceion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcinlmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagade y el Impuesio a la renta cansado, siempre que se verifique que se ha
mantenide o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14" remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de erédito v débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la devolucifin ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utitizada como crédito
tributario.
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000, ¥ un informe de precios de transferencia,
si tal monlo es superior a US$15,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracién de la Compaiiia con el apoyo de sus

asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto material sobre la provision de Impuesto a la renta
del ejercicio 2017.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
201 2016
Participacion a trabajadores 2,128 3,062
Beneficios sociales 3,533 2,572
5.661 6,534
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:
2017 2016
Jubilacidn patronal 11,039 12,0
Bonificacion por desahucio 3,196 3474
14,235 15,750
Las principales hipbtesis actuariales usadas fueron:
201 2016
‘Tasa de descuento (1) 7.57% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.00%
Tasa de rotacion 9.74% 9.40%
Tabla de montalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 T™ IESS 2002

(1) Enbasealo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del
2017 emitido por la Direccién Nacional de Control de la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores que permite el uso de bonos corporativos del mercado para el cileulo de beneficios de
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empleados de largo plazo, el Directorio de la Compaiiia aprobé e} uso de la tasa de descuento de
Ecuador para el eileulo de sus provisiones de jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2017; en el 2016, 1a Compaiiia aplicd la enmienda a la NIC 19 en la cual se determind que In tasa de
descuento a aplicarse se fundamenta en los bonos de alta calidad de la moneda en que se
denominan 128 provisiones, es decir de Estados Unidos. El efecto de aplicar esta tasa de descuentn
en el 2017 no generd distorsiones significativas en este rubro.

(2} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2c02.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucia es el siguiente:

Jubilackn Deschugo Tual

ALz 16 =017 avig =01T piehl
Al de enero 12,276 12,234 3474 3,504 15750 15.838
Casta par servicios corrientes 1,012 98p 267 a7 1.379 1,26
Casto por interedes 508 560 144 155 G52 719
Pérdidns (ganancius) actugriales (1,1E7} (668D (2a4) (213) {1,421) (878)
Benehicins prgodos {1419) t7o7) (455) (248) (1,874) (055}
Eferto en reduccianes y liquidasiones anticipadss (151) 1295) - - {150) (235}
41 de dicikembre 11,019 12,276 3196 1474 14.ua5 18,780
Los importes reconocidos en Ia cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacisn Desahucic ‘T otal

2017 2016 a7 2016 =012 2010
Costo por servicios corrientes 1,012 989 267 aya 1,279 1,261
Costo por intereses 508 560 144 159 652 719
Efecto en reducciones ¥
liquidaciones anticipndas - (235) - - - (235)

3t de diciembre 1,520 L3ld 411 PRI 1,931 1,745

15. PATRIMONIO

Capital social - El capital social suserito y pagado consiste de 72,500 de acciones de un délar, valor

nominal unitario. Mediante escritura piblica de fecha g de diciembre del 2015, se suscribié el incremento
del capital social por US$7,500.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropindo como reserva legal hasta que ésta coma minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pere puede ser capitalizada en su totalidad.
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VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas netas por tipo de inventario es como sigue:

Ventas de:
Productos terminados
Semielaborades y otros

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2017 2016
260,221 244,181
24,874 3,742
285,145 247,023

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

=017

Consumos de materia prima y consumibles
Gastos por beneficios a empleados (1)
Gastos por depreciacion y amortizacion (2)
Costos de distribucion, transporte y logistica
Honorarios y servicios

Costos de publieidad

Servicios

Suministros, herramientas y moleriales
Gastos de mantenimiento

Impuestos

Provision incobrahbles

[£]

016

Consumos de materia prima y consumibles
Gastos por beneficios a empleados (1)
Gastos por depreciacién y amortizacion (2)
Costos de distribucién, transporte y logistica
Honorarios y servicios

Costos de publicidad

Servicios

Suministros, herramientas y materiales
Gastos de mantenimiento

Impuestos

Provision incobrables
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Gastos deventasy Castos de
. = ializacis {mini e Total
184,247 - - 184,247
25.334 6,793 6,305 38,432
13,078 887 860 14,825
868 7:294 29 8,01
444 124 4,076 4,644
1 1,197 18 1.316
2,762 1,032 1,505 5.389
3,323 313 154 3790
2,492 a23 4 3,286
144 814 423 1.381
g 75 - 275
A 19'052 14.02 &
Gastos de venlas y Gastos de
Costo de ventas comercializacjon administracién Toul
142,308 = % 142,305
23,700 6,403 6,232 36,335
12,157 937 897 13,090
424 62 71 6,773
146 189 4,700 5.045
1 1,702 13 1,715
1,840 981 1,546 4,368
2,981 226 186 3,393
2,143 313 546 3,022
135 663 421 1,218
- 303 - 303
185,833 18,015 14,620 218,468




18.

ACER{A DEL ECUADOR C.A, - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Gustosde venlas y Gnstos da

2016 Costo de ventas comercializocion administracidn Total
Cansumos de materia prima y consumibles 142,305 - - 142,305
Qastos por beneficios a empleados (1) 23,700 6,403 6,232 36,335
Gustos por depreciacién y amortizacién {2) 12,157 537 8g7 13,990
Castos de distribucion, transparte y logistica 424 6,278 71 6,773
Honorerios y servicios 146 189 4,700 5.045
Caostos de publicidad 1 1,702 13 1,715
Servicios 1,840 981 1,546 4,368
Suministrus, herramientas y materiales 2,081 226 186 3.303
Gastos de mantenimiento 2,143 133 546 3,022
[mpuestos 135 663 421 1,218
Provision incobrables g 303 . 203

185833 18,01 14,620 218,468

(1) La participacién a trabajadores fue asignado al costa de ventas, gastos administrativos v gastos de
venta y comercializacién; en proporcién al nimero de empleados de cada una de estas drens de

acuerdo al siguiente detalle:

201 2016
Costo de ventas 1,568 2,845
Gastos de administracion 340 6oz
Gastos de ventn y comercializacion am 509
2,129 3.962
(2}  Eldetalle del gasta por depreciacion y amortizacitn, es segiin el signiente detalle:
2017 2016
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 14,480 13,385
Amortizacién de activos intangibles 336 605
14,825 13.900
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Compaosicion:
201 2016
Intereses ganados 1,002 1,787
Inlereses por obligacicnes bancarias y cartas de crédilo
financiadas {Nota 11) {1) (8.208) {7,282)
Otros gastos bancarios {324} {528)
{7.520) (6,123)
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2017 2016
Olros ingresos:
Utilidad en venta de activos 67 150
Otros 1,160 081
1@6 831
Otros gastos:
Contribucién solidaria - {688)
Otros {1,092) (1,026)
(1,092) { 1.714]
Total 144 (883)
GARANTI{AS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, existen las siguientes garantias por obligaciones propias a valor

comercial, mismas que son generalmente mayores a los valores en libros:

Activos en garantia 2017 2016 Pasivos garantizados
Materia prima y/o productos terminados 2,477 23,077 Cartas de credito
Hipoteca de inmuebles 47,604 46,205 Préstamos bancarios
Prenda industrial (Maquinaria y equipos) 75,555 77,321 Préstamos bancarios
Fideicomiso en garantia 143,141 124,361 Préstamo multilateral (BID)
CONTINGENCIAS
Juicios de Impugnacién - Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene juicios de impugnacion a

observaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SR, en las diferentes actas de

determinacion tributaria. Un detalle es como sigue:

Actade
No. Juicio Determinacion Ailo Glosas Status
17505-2014-0004 1720120100357 2008 1,074
175805§-2015-0025 1720140100044 2009 45 Ver(2)

Demanda de impugnacién por pago indebido (1)

(1) Al 31de diciembre del 2017, el juicio se encuentra en Reclamo Administrativo de impugnacion ante
el Tribunal Fiscal; en este juicio se han evacuado todas las pruebas dentro del proceso. Esta

pendiente que se dicte sentencia por pago indebido.

(2) Losjueces de la Corte Nacional dictaron sentencia con relacién al juicio 17508-2014-0025
correspondiente al valor de los intereses no reconocidos por el SRI y a la fecha se encuentra en

espera de la emision de la nota de crédito correspondiente.
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(1) Al 31 de diciembre del 2017, el juicio se encuentra en Reclamo Administrativo de impugnacion ante
el Tribunal Fiscal; en este juicio se han evacuado todas las pruebas dentro del proceso. Esta
pendiente que se dicte sentencia por pago indebido.

(2) Losjueces de la Corte Nacional dictaron sentencia con relacion al juicio 17508-2014-0025
correspendiente al valor de los intereses no reconocidos por el SRI y a la fecha se encuentra en
espera de la emisién de la nota de erédito corvespondiente.

Adicionalmente, 1a Compaiiia ha presentado los siguientes actos administrativos al 31 de diciembre del
2017:

- Solicitud de pago en exceso de Impuesto o la Renta del ejercicio fiscal 2012: de | solicitud original
de pago en exceso de US$2,980 presentada en agosto del 2014, en febrero del 2015 Ia autoridad
tributaria reconacid una devolucion a favor de la Compaiifa por el valor total reclamado. A pesarde
que el SRI devolvié la totalidad del reclamo, en la solicitud del pago en exceso por [SD
correspondiente al ejercicio econémico 2013, no reconocid el valor de US§520 mil correspondiente
al ISD del gjercicio 2012. En enero del 2016, la Compaiiia presentd un recurso de revision por este

valor. Hasta la fecha de emision de estos estados financieros la autoridad tributaria no ha resuelto el
recurse de revisidn.

- Solicitud de pago en exceso par Impuesto a la Salida de Divisas del ejercicio fiseal 2013: en mayo
del 2015, la Compaiiia presenté una solicitud de pago en exceso por US$4,899. En noviembre del
2015, la autoridad tributaria notifico a la Compafiia reconocer a su favor US$4,099. La Compaiiia
presentard el recurso de revision del saldo no reconocido en el primer trimestre del 2018,

- Solicitud de pago en exceso por retenciones en la fuente de Impuesto a ia renta y de crédito
tributario de Impuesto de salida de divisas del 2014: en noviembre del 2015, la Cempaiiia presentd
una solicitud de pago en exceso por US$3,168 (que incluye US$434 correspondiente al reclamo por
la sentencia a favor de Adelca con la CAE) del gjercicio 2014. En junio del 2016, el SRI aceptd
parcialmente la solicitud de devalucién por un monto de US§2.937; por la diferencia no reconocida,
la Compaiiia presento un reclamo formal de pago en exceso en julio el 2016. Posteriormente, en
noviembre del 2016, la autoridad tributaria resolvi6 el reclamo formal de pago en exeeso por
USS125. La Compaiiia evaliia la posibilidad de iniciar otro proceso de revision por la diferencia no
reconocida.

- Soticitud de pago en exceso par retenciones en la fuente de Impuesto a i renta del ejercicio 2015:
en julic del 2017 la Compaiiia presenté una solicitud de devolucion de retenciones en la fuente de
Impuesto a la renta de ejercicio 2015 por un monto de US$986. En enero del 2018, Ia autoridad
tributaria resolvié parcialmente esta solicitud de page en exceso vy reconoci6 a favor de la Compaiiia
US417. En febrero del 2018, la Compaiiia presentd un reclamo formal de pago en exceso a favor de

la diferencia; a la fecha la autoridad tributaria no ha dado una respuesta acerca de este reclamo
formal de paga en exceso.
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22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
comparifas relacionadas. Se incluye bajo la denominaci6n de compaiifas relacionadas a las compaiifas con
accionistas comunes o con participacion accienaria significativa en la Compaiia:

2017 2016

Compras de materin prita (chatarra)

Recicladorn Internacional Imdn Costa Rica 15,847 12,412

Recicladora Internacional Iman Nicaragua 2,848 3,112

Recicladora Internacional Tman Panama 1,864 4.375

Recicladora Internacional Repiiblica Dominicana 319 -

20877 10,800

Compras de activos fijos

Reclicadora Internacional Iman Nicaragua - 1,491
Venlas de activos fijos

Reclicadora Internacional Imin Nicaragua a7 -
Préstamos otorgados

Reclicadera Internacional Imin Panama 21 -

Intereses ganados
Reclicadora Internacional Iman Panami 75

99
Reclicadors Internacional Imin Nicaragua - 23
75 122

Compras de materiales para activos fijos
Cubiertas del Ecuador Ku-biec SA. - 1,014
Conduit del Ecuador S.A. = 1L
- 1,025
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Compras de materias primas

Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.4. 553 332
Compaiiia Ecuatoriana de Reciclaje S.A. (ERC) 22 333
Conduit del Ecuador S.A. 124 104

699 760

Ventas de productos

Cubiertas del Ecuador Ku-biec 5.A, 165 104
Conduit del Ecuador S.A. 30 3
Otros 93 -

288 107

Los siguientes saldos adendados por partes relacionadas se eacontraban pendientes al fina! del periode
sobre el que se informa:

2017 2016

Cuentas por cobrara compaii lacionadas;

Recicladora Internacional Iman Panama 1,119 1,023

1,119 1,023

Cuentos por pagar a compaiias relacionadas:

Redicadora Interniacional Imdn Nicaragua 1,808 32
Beneficios a funcionarios claves de la gerencia:
Los beneficios otorgados al personal clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:
Beneficios de corto plazo (1) 2,938 2.765

(1)  Incluido en el rubro de gastos por beneficios a empleados. Ver Nota 17.

EVENTOS SUBSECUENTES

Adicional a lo mencionado en la Nota 14, entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisitn de estos
estados financieros separados no se produjeron eventos que, en 1a opinion de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se
hayan revelada en los mismos.

* # W W
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INFORMACION GENERAL

Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compaiifa” o “ADELCA") estd constituida en el Ecuador y su
actividad prineipal es la fabricacién e industrializacién de acero estructural, acero en varillas, perfiles,
platinas, entre otros productos de acero v la importacion y exportacion de bienes y servicios relacionados
con su actividad, Su domicilio principal es en €l Kim 1 %2 via a Sante Domingo y las oficinas
administrativas en la calle del Establo lote 50 y calle del Charro, Santa Lueia, Cumbaya.

El 20 de diciembre de 2013, se realizé un cambio en el estatuto de la Compaifiia relacionado con su
actividad principal; desde esa fecha, la Compaiifa padra distribuir otros productos ligados al sector de la
construccidn como son productos pétreos, cemento, hormigén, cables, productos metilicos, magquinaria,
herramientas y otros materiales utilizados en la construecién. La Compaiifa podrd realizar esta
comercializacién de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras compaiias.

La Compaiiia mantiene la subsidiaria Provmetilica 5.A., con una participacion del 99.99%. Esta Compadiia
estd constituida en el Ecuador desde noviembre del 2007 y tiene por objeto la venta al por mayor y menor
de materiales reciclables. Esta subsidiaria en los cinco viltimos afios no ha mantenido operacion.

Operaciones

En el 2014, ADELCA establecié una subsidiaria denominada Adelea del Litoral S.A,, con una participaciin
accionaria en esta subsidiaria del 99.99%, con el objetivo de desarrollar l2 construecién de una nueva
planta de fundicién y laminacion como plan de expansion a las plantas de la Compaiiia.

La constitucidén de Adelca del Litoral 5.A. se realizd con el objeto de acogerse al beneficio de exoneracién de
Impuesto a la Renta por los 5 afios primeros de su operacién de la nueva subsidiaria contemplado em el
articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno v que fue incluido por el COPCI, Posteriormente, fue
modificada la Ley Orginica de Incentivos a la Produecion y Prevencion del Fraude Fiscal, publicada en
Registro Oficial Suplemento No. 405 del 29 de diciembre de 2014, creando un nueve incentivo tributario
orientado a la constitucidn de una inversion nueva y ne de una compaiiia nueva. Dado este ouevo
incentivo, en el afio 2015 ADELCA y Adelca del Litoral S.A. decidieron fusionarse por absorcion para
acogerse al nuevo incentivo tributario, ADELCA absorbio a la compafiia Adelea del Litoral S.A. mediante
escritura publica de fusion por absoreidn debidamente aprobada por la Superintendencia de Compaiifas
con resolucion de 27 de julio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 2015,

En el mes de octubre de 2015, la Compaiiia suscribié un contrato de préstamo con el Banco
Interamericano de Desarrallo BID, para financiar [a inversién de la Planta Industrial en Milagro por
US$79,000 (ver Nota 11).

Durante el 2017, ADELCA continué con b construccion y montaje de la planta ubicada en Milagro. Entre
enero ¥ junio del 2017, la Compadia arrancd y enlming con la etapa de priebas de produccion de la planta
de laminados.

Al a1 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el personal total de la Compania alcanza los 1,573 ¥ 1,504 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.
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Sitvacion econémica

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo
los precips de exportacién del petrdles, importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemaos: priorizacién de las inversiones, incremento de la invetsion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de
bonos del Estado, obtencidn de finaneiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), inecremento en ciertos tributos, entre otras medidas. El proyecto de Ley de Plusvalia que
fue finalmente aprobado en diciembre del 2016 generd un impacto negativo en el sector de la construecion,
ya que la actividad se redujo entre un 30% v 50% dependiendo del segmento. Tras la derogatoria de la Ley
Orgdnica para evitar la Especulacidon sobre el valor de las Tierras, el sector de la construccién, espera vetomar
prayectos que se encontraban paralizados y emprender en nuevos proyectos que generardn plazas de empleo
y dinamizarin la economfa.

La Administracién de la Compaiila considera que la situacién antes indicada ha generado impactos en sus
operaciones tales come la reduccién de ventas, para lo cual ba adoptado las medidas de aptimizacion de
©£oskos ¥ gastos, con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes
indicadas. El arranque de la produeeion de laminados en la planta de Milagro lambién es una medida quela

Compaiiia espem que tenga un efecto pesitivo para contrarrestar los antes mencionados efectos
mackoecondmicos,

Aprobacidon de los estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion de la
Administracién de la Compaiiia, de fecha 14 de marzo del 2018 y posteriormente serin puestos a
consideracifn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva €l 21 de marzo del 2018.

RESIUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a tedos los afios que
sg¢ presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerde con las Normas Internacionales de Informacidn financiera (NIIF), los estacos financieros de una
entidad gue posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del
pais de la entidad asi lo requiere o si de forma valuntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “ADELCA", los gue se denominan estados financieros
separacos.
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Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales da Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Eoard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de maneta uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico. En
cumplimiento de las NITF, ADELCA también prepara estados financieras consolidades con su subsidiaria
Provmetilica S.A., con las que ostenta el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, El estado
financiero individual de su subsidiaria es requerido por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo
tanto, los presentes estados finoncieros separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin
incluir los efectos de [a consolidacion de estos con los de dicha entidad.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NITF requiere el usc de estimaciones
contables. También exige a la Administracida que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio 6 complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros separados, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Cambios en politicas contables

Ala fecha de emisidn de estos estadas financieros scparados, se han publicado normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que [a Compafiia no
ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplieacién sbligatori pato

MNowma TJvma cherrizion {nidalos 2 panir di:!
MIC 2B Mejoras relaziongdas cott la medickn de una uodada o uma smpredd conjunta a su valor xnable, t il sierp 2018
NI 30 Emmniendas rekeeenies o iransferenc i de propiediades dz Inversitn ¥ que las sz deben realizane cnando L de cero 4018
Iy un ¢aniblo dernosirable ¢n o uso del activo. -
NHF 1 Enmivndas relaconodos 3 la limingcbdn Je las 3 He pl los dop POT PRI e Lae 2018
cotl fespecio a la NIE 7, 1a NIC 19 y L NIF 10, oo
NItF 2 Lo eaum ek adaron cdmo certabittzar deverinadng (lpos dzoperaciones de poge basadi en acriones Lile 20ull
HIIF 3 Enmiendasa la NIIF 4G de seguros” relatvan a la aplicacion de la NUF o Instrusienios Brencvros), 1 the e 20U
KlFa Corresporele ala mevision fimal de b BIEF g, que reemnplaza las publicodos omieriormente ¥ a ba KIC 39 ysas T
gz de aplicacién.
NIIF 15 ublicweiin de la nomma "R tmi les o inghesos procod dell los dicnter”, esin .
norma premplazard.ala NIC thy 18, 1¢ a0
Adarcitn schre transicrinnn en naneda extranjers o partes de fransacciones en b que exste una PP —
CINNIF 22 contrapresiacian denominmda 0 tsads en um moneda pxianics. o
HIC2R Aclaracién sobre o reglatrs 2 Lagn plazo de una inversiin que no esta aplicands ek valor palrimerial 16 efero 019
propoccional °
NEHF 16 Publicaeiomda 12 nurma “Arrendaniemos” csta norma reemplazard ala NIC 12, 1 e 2nemo 2019
HIF o Eattaberula a la WITF o rel adenmada con las iones negaivas de cieria condici J rigos .
B 1 e gpere 2099
Interpretichin quz clardica of cecanccimicnto y medicidin de fainced tumbres sobre dertos irtanizites de P T—
CINIIF 23 tinptreato 2 ba renla
NIF 17 Koy e reemplzzard 5l NIF § "Cantroa do Sugim™, 1 G onero 2021

Pigina 12 de 44




ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a los NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros del ejercicio de
su nplicacidn inieizl, pues en gran parte no sen aplicables a Jas operaciones de la Compaiifa.

En relacion a la NIIF o y 15, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF g: el principal instrumento financiero que mantiene la Compaiiia es cartera comercial compuesta
por cuentas por cobrar a clientes las cuales se cobran en un promedio de 48 dias; adicionalmente, al cierre
de cada afio la Compaiiia ya procede a realizar una evaluacion “backward” y “forward looking” para poder
determinar su provision de incobrables. Mis especificamente, para determinar la provisién de
incobrables, la Direccién Financiera de la Compaiiia evalia el desempefio pasado de cada cliente en base
al periedo de tiempo entre la facturacién y los cobros realizados, asi como la capacidad futura de pago de
cada cliente en base a informacién actual y futura de cada eliente. Por lo tanto, su Administracién
considera gue la aplicacitn de esta nueva norma, no genere impactos contables y financieros.

ii) NIIF 15: los ingresos que genera la Compaiiia dependen en gran medida de transacciones no vinculadas
a contratos sine en el nivel especifico de inversion en sectores de la economia como la construceién. Es por
ello que la Compaiifa, en general, no tiene este tipo de vinculos contractuales con sus clientes. Los
productos de la Compaiiia son entregados en un plazo maximo de 3 dias entre In fecha de pedido y la de
entrega, con lo cual el ingreso se reconoce en un punto en el Hempo. Adicionalmente los precios ofertados
a sus clientes estin basados en una lista de precios por segmento, a los cuales se les aplica descuentos en
base a ciertas candiciones; dichos descuentos se reflejan directamente en la factura emitida por la
Compaiiia. En la actualidad y hasta el cierre del 2018, el contrato mis relevante que mantiene la Compaiifa
estd vineulado con la provision de varilla de acero al Metro de Quito; este contrato tiene clausulas
especificas de entrega de productos (cumplimiento de obligaciones de desempeiio) asi como precios
definidos por las partes. Al ser productos entregados en base a la necesidad de este clietite, tampaoca
existen factores que puedan impactar de manera significativa en la implementacién de NIIF 15.

Moneda funcionai y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Todas las cifras que se incluyen en este informe se encuentran expresadas en miles de délares
estadounidenses, a menos que se indique lo contrario.

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuenlas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieres a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. Lo Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compaiiia mantuve activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
banearias y financieras, euentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial }a Compaiija valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i)  Cuentas por cobrar comercigles: Corresponden a los montos adeudados por clientes locales y
del exterior por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compafija concede eréditos a sus clientes a un plazo entre 30 y 45 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision
por deterioro correspondiente,

(i) Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
a sus entidades proveedoras de materia prima (chatarra) del exterior. Si se esperan cabrar en
un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
garantias entregadas a terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

b) Otros pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarigs y financieras: Corresponden a préstamos que se registran
inicialmente a su valor nominal, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del aiio se presentan en el estado de
situacion como parte del saldo de esta cuenta.

(i)

pagar: Son obligaciones de pago por bienes
) semcms adqmndos cle pmveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 3o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo
y no devengan intereses.

(iv) Otros pasjvos fipancieros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ajio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasives no
corrientes.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se Je adeudan de
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ACERI{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracién ha estimado un porcentaje de deterioro
para su cartera comercial (ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el que resulte menor. El costo
se determina usando el método de promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso incluye las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal).

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos
todos los ¢costos necesarios para la venta.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de ln factura més otros cargos relacionados conla
importaci6n,

Debido a las caracteristicas de los productos que comercializa y produce la Compafifa, no se realiza provision
alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado, utilizacién o comercializacién.

Propicdades, planta y cquipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ja adquisicion o
construccion del actvo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizadas cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento normal y son
registrados en resultados cvando son incurridos,

La depreciacion de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los

bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas titiles

diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el

valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones

gevithsﬁtilesde los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
nancieros.

Las vidas uatiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:
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POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Magquinaria y equipos 10a20
Instalaciones 10 2 40
Edificaciones 18a60
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacién 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compafifa registra ciertas adquisiciones de propiedad, planta y equipo en el rubro de “Construcciones
en curso” cuando la construccién 0 montaje va a tomar mas de un mes. Estos activos son mantenidos en
esta cuenta hasta que estén listos para su uso, ya que posteriormente se activan y reclasifican a cada una
de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien.

La Compaiiia mantiene bajo el rubro “repuestos de activos fijos” partes y equipos estratégicos para su
operacidn, 1os cuales son activados de acuerdo a la NIC 16. Estos activos son consumidos dependiendo de
su necesidad operativa y se deprecian cuando son instalados.

Para la nueva planta de Milagre, acogiéndose a lo que establece la normativa contable, los costos de
comprobaciin de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir los importes netos de la venta
y/0 consumo de los elementos producidos durante el proceso de instalacion y puesta a punto del activo,
fueron capitalizados. Una vez que el nivel de produccion esté de acuerdo a las expectativas de la Compaiiia
y los reportes técnicos soporten su puesta en funcionamiento, ¢l activo se declara listo para produccién,
fecha en la cual arranca el caleulo de depreciacién de dicho bien, En el 2017, los costos de comprobacién
de que el activo funciona adecuadamente de la planta de laminados de Milagro ascendi6 a2 US$2,200
monto que fue capitalizado bajo el rubro de propiedades, planta y equipe “activos en construccién -
Milagro.” Ademds, la Compaiiia dejo capitalizar intereses y efectos de tipo de cambio a partir del 1 de julio
del 2017 en la porcién correspondiente a la planta de laminados,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos can el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de rentas, plusvalia 0 ambas, y no parala
venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para
propositos administrativos. Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus propiedades de inversién al valor razonable.
Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable (si hubiere), se registran en el
estado de resultados integrales del periodo en que surjan. Para el caso de la Compaiiia, estas propiedades
corresponden a departamentcs que se mantienen con el propésito de obtener beneficios futuros al
momento de su disposicion.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, plantay
equipos y propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al montao en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigas por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiiia no registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterior de activos no financieros
{propiedades, planta y equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Inversiones en subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las que Aceria del Ecuador C.A. ADELCA tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, La Compaiiia mide sus
inversiones en subsidiarias al costo.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de queia
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, La
Compaiiia, aplica el 25% después del andlisis realizado.

En los afics 2017 y 2016, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
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€l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables,

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valares
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando €l Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pague,

Los Impuestos a la Renta diferides activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a;

i) mwmmmmmm: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segin la establecido por la legislaci6én ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos y gastos de venta, en funclén de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal ¥ desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconogen con cargo a los costos y
gastos (resuftados) del afio aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cnal es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.57% (2016: 4.14%) anual, la cual al cierre del
2017 fue determinada aplicando la tasa de bonos de alta ealidad de Ecuador (2016: promedio entre la tasa
de bonos corporativos de alta ealidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términas de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del
tn;bnjndu:l-]. Este cambio en la estimacion de la tasa no provoed ajustes significatives sobre los rubros
relacionados,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afins de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remueneraciones, Ltasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiiia.

En base a lo establecide por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017
emitido por la Direccion Nacional de Control de 1a Intendencia Nacional de Mercado de Valores que
permite el uso de bonos corporativos del mercado para el cileulo de beneficios de empleados de largo
plazo, el Directorio de la Compadia en reunién manlenida en febrere del 2018, aproba la aplicacion de la
tasa de descuento de Ecuador para el cdlculo de provisiones para jubilacion patronal y desahucio para el
afic terminado al 31 de diciembre del 2017 una vez que las antes mencionadas provisiones fueron
calculadas en base a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma monedaenla
que los beneficios serdan pagades. A continuacion, se presenta una conciliacién del impacto del cambio de
aplicacion de tasa de descuento al 31 de diciembre del 2017;
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Suldo al 31 de . Saldo al 31 de diciembre
diclembre de 2017 Lifrencias dez017
Pasivos no corricnles
Obligaciones por heneficios definidos
Jubilacién patronal 11,039 (1,5680) 12,710
Desahucio 3,196 (448) 3644
Tatal pasivos no corrientes 14,235 {2,128) 16,364
Patrimonio
Resultados seumulados
Otros resultndos integrales 1,223 2,128 (905}
Total patrimonio 1,223 2,128 (903)
Estado de resuliados inlegrales
Costos ¥ gastos
Costo laboral 1,2 - 1,279
Costo financierp 652 - 652
Olros resultados integrales
Ganangla (pérdida) actuarial 1572 2,128 (5561

gﬂﬂg o128 ’lﬂEE
La Administracion de la Compadiia analizo el efecto y considero que le mismo no es significativo.s

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
se reconocen cuando la Compaiiia tiene wna obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
v el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar Ja obligacién usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la

obligacitn. El incremento en la provisién como mative del pase del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses,

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor mzonable de la contraprestacin cobrada o por cobrar, teniends en cuenta el
importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que lz Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiila transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaceién pueden ser medidos con fabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos aseriades con la transaccion.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Ingresos por intereses - Son registrades sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realizaréd el pago y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compaiifa.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. En los afios 2017 ¥ 2016, la Compaiiia ha apropiado en su reserva legal US$1,649
y US$1,317, respectivamente.

Resultados acumulados
P i d idn por pri “NIIF”:

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acamuladas y
las del dltimo ejercicio econédmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
prado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo

de forma independiente, se estima la recuperabilidad de ]a unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Estimacion de vidas vitjles de propiedad. planta y equipo: La estimacion de las vidas dtiles v el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7,

iferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
ge revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negacios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Direccion
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos 311: enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Ricsgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos n tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compaiifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
Las actividades de cobertura se evaltian regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mas rentables. La exposicion de la Compaiiia a las
tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en las notas respectivas de estos estados
financieros separados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Anilisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compaiiia no estima significativos los
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicion variable por cambios en el
mercado, una vez verificadas la volatilidad de los tiltimos 5 afios.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiifa ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos
entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes.

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano

y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez

manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecvadas, monitoreando continuamente los

gujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
nancieros.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y 2 Entrezys Mayor 5
Al 31 de diciembre de 2017 afio afos afos afes
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas pagar 39,873 850 564
Cuentas por pagar comerciales 2 companiss relacionadas 1,808 - - -
Obligaciones bancarias y financieras 16,135 32,851 77,719 29,402
Al 3t de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas pagar 44,161 139 - -
Cuentas por pagar comerciales a compaiias relacionadas 3z . - -
Obligaciones bancarias y linancieras 34,839 44,351 52,065 20,632

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continvar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base bimensual. Comao parte de esta
revision, el directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los parametros adecuados
para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo que la Compaiia,
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Los niveles de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Préstamos a corto plazo 36,135 34,839
Préstamos a largo plazo 139,972 17,048
Deuda largo plazo proveedares 1,414 139
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (24,002) (30,980}
Deuda neta 153,519 121,046
Total patrimonio 185,623 174,271

—— ———Es—————

Apalancamiento (deuda neta / patrimonio} B3% 59%

El incremento del apalancamienta en el 2017 se da principalmente par la reduccidn de efectivo y
equivalentes de efectivo los cuales fueron principalmente utilizados para liqudiar saldos con proveedores
locales y del exterior, asf como la contratacién de nuestros préstamos con instituciones financieras locales.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos {inancieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016

Corgichte No cormiente Carriente No vorriente
Activos flinancieros medidos al coste amurtizado
Efectivo y equivolentes de efeclivo Q002 . 30980 -
Cuentas por cobrar cumercinles y atras cuentas por cobrar 41,750 - 37417 %
Cuentas por cobrar s compaiios relacionadas 1,609 - Loy -
Total actives fituncicros =§a_1 N 65,418 -

e

Paslvos inanclieros medides al costo omortizado
Oblignciones banearing y financiers 46,135 139,972 44,879 nr.04R
Cuenitas por pagar comerciales ¥ otras coents pot pagar 30873 L4214 44,161 1e
Cuentas por pm}r comerciales n compaiiing relocionadas 1.808 - 2 -
Tatel pasives financieros 77816 [T ﬂ]lll‘é 1787

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracter(sticas de los instrumentos financietos, el valor en libros de los mismos cotresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2m7 2016
Efectivo y bancos 9,818 6,687
Inversiones temporales (1) 14,184 24,293
Deunda neta 24,002 30,980

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, constituyen inversiones en instituciones de primera linea de la
banca local a plazo hasta 63 dies a una tasa promedio ponderada de 3.51% (2016: 4.08%) e
inversiones overnight con vencimiento en el mes de enero del 2018 y 2017, respectivamente, con

una tasa de interés nominal anual del 3%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas pov cobrar es como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes locales 41,266 37,468
Clientes del exterior 752 584
{-) Provision para cuentas dudosas {2,280) (2,021)
Subtotal 39,729 36,031
Otras cuentas por cobrar:
Garantias 87 114
Empleados 247 251
Otros 687 1,021
40.750 417
Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:
2017 2016
Por vencer 27,111 23,191
Hasta 60 dias 11,413 8,890
60 - 360 dias 943 1,061
Mayar 360 dias 2,551 4,001
22.018 48,052
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas:

201 2016
Salde al inicio del afio 2,021 L7728
Provision por deteriore cargado a resultados 275 303
Baja de cartera {7} (11)
Saldo al fin del afio (1) 2,289 2,021

(1}  Laprovisidn se realiza considerando el riesgo de cobro de los elientes con cartera vencida, analizando
Ia probabilidad de recuperacion que tenga esta cartera.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016

Materia prima y semielaborados 39,879 33:530
Froductos terminados 21,516 19,281
Subpraductes 3.040 L4497
Repuestos y materiales 29,743 23,297
Productos en proceso 1,118 1,115
Importaciones en trinsito 9,871 14,000

105,767 94,720

Durante los afios 2017 y 2016, los consumos de los inventarios recenocidos como costo de ventas fueron
de US%$184 millones y US$142 millones, respectivamente.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acomulada

Clasificacion

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Maquinaria y equipos
Instalaciones

Vehiculos y equipos de Lransporte
Equipos de computacién

Muebles y enseres

Propiedades en construceidn
Propiedades y equipo en transito
Repuestos estrategices

Anticipo a proveedores de activos [1)

2017 2016
331,679 300,363
(Ag,221) (76,905}

243,348

223,458

14,736 14,736
44,761 22,978
76,717 30,274
17,437 15,596
8,826 8,500
139 130
508 118
73,024 126,500
2,789 795
2,579 2,579
81z 1,553
242,348 223,458

(1)  Corresponde 2 anticipos relacionados con la compra de maquinarias y equipos.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de las inversiones en compaiiias subsidiarias es como sigue:

Payticipacion 2017 2016
Provmetilica S.A. 99.50% 764 704
764 264

La Compaiila prepara estados financieros consolidados con esta entidad, los euales son preparados por
separado.

1.  OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Un resumen de los préstamoes es como sigue:

2017 2016
tizadas- jzado:
Obligaciones bancarias (1) 176,107 139,539
Cartas de crédito inanciadas - 12,348
176,107 151,887
Corriente:
Porcion corriente deuda a largo plazo 27,673 21,499
Cartas de crédito financiadas eorrientes - 12,349
Obligacidn financieras a eorto plazo 8,462 991
36,125 34,839
No corriente: 130,972 117,048
Total 176,107 151,887
Composicion;
27 2016
Bancos locales (i) 98,642 61,863
Banco [nteramericana de Desarrollo - B1D (i) 71,433 65,082
Corporacion Andina de Fomentio - CAF (iii) 6,032 7:987
Bancos del exterior (iv) - 4,607

12.107 139,539
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(&

(i)

(iii)

(i)

)

Corrasponde a créditos mantenidos con bancos locales a tasas de interés anuales entre 5.50% y

7.25% {2016: 7.15% vy 8.00%). Los plazos de vencimiento de estos créditos oscilan entre el zo18y
2022,

El 30 de octubre del afio 215, ks Compaiiia suscribié el contrato de financiamiento con la
Corporacion Interamericana de Inversiones - CII y el Banco Interamericano de Desarrollo BID por
US$70,000. Este financiamiento fue destinado al proyecto de expansién de la planta industrial de
ADELCA ubicads en Guayas - Milagro. La Compaii(a recibid en el 2017 US$6,700 (2016:
US$72,300) con lo cual se completa el 100% del financiamiento. El plazo de pago es de 10 afios con
un periodo de gracia de 1.5 afios con amortizacion trimestral escalonada durante los dos primeres
afics, el crédito se registré aplicando el métoda del costo amortizado que resulta en un saldo al 31 de
diciembre del 2017 de US$71,433 (2016: US$65,082). El crédito devenga una tasa de interés
efectiva anual de B.76% (2016: 8.43%).

El 5 de octubre del afio 2015, la Compaiiia suscribit el contrato de préstamo con la Corporacidn
Andina de Fomento {CAF) por US$88,000, fondos que son utilizados para capital de trabajo e
inversiones. Durante el 2016, la Compaii{a recibid desembolsos por USS8 millenes. El crédito se
contabilizé aplicando el métado del costo amortizade cuyo saldo al 31 de diciembre del 2017
asciende a US$6,032. El crédito devenga una tasa de interés efectiva anual de 8.21%. El plazo de
esta linea de crédito es de 5 afios con un periodo de gracia de 1 afio con amortizacién semestral.

Corresponde a créditos mantenidos con bances en el exterior a tasas de interés anual del 7% para el
2016, En el 2017 no se renovaron estos préstamaos,

Las cartas de crédito son de corto plazo y corresponden al financiamiento de los banecos para la
compra de materia prima yv/o preductos terminados de lan Compaiiia. La tasa de interés promedio
anual del 2016 fue de 4.87%. En el 2017 no s¢ han aperturado nuevas cartas de erédito financiadas.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias y financieras a largo plazo, comprenden:

Aiios

2047 2018

2018 - 22 626
2019 32,851 21,726
2020 33422 20,419
2021 27,673 18,920
2023 16,624 12,726
2027 10,490 10,122
2024 10,715 10,122
2025 8,197 387

139,972 112,048
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2017 2016

C icid
Proveedores locales 12,745 9,342
Proveedores del exterior 19,198 21,968
Proveedores de activos fijos (1) 8,557 12,402
Otros 787 588

41,287 44,300
Porcidn corriente 39,873 44,161
Pasiva no corriente 1,414 139

41,287 &o

(1) Al 31dediciembre del 2017 incluye US$7,142 (2016; US$11,231) correspondiente a cuentas por
pagar a Sider Engineering S.p.A. por la compra de la maquinaria para la planta de Milagro,

IMPUESTOS
Activos y pasivos del aiio corriente: Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es
Como sigue:

2017 2016
Impuestos por recuperar
Impuesto a la salida de divisas 2,502 8o1
Retenciones en la fuente del afio 4.870 2,145

7,462 2,946
estos rriel

Servicio de Rentas Internas (1) (2) 1,581 1,588
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado 1,415 1,245
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 229 249

1}g 1.494

(1)  Al=2017y 2016 corresponde principalmente al depdsito bancario entregado por la Compaiiia al
Servicio de Rentas Internas por efecto de las actas de determinacion 17201501000044 ¥

1720120100357 de Impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008, respectivamente (ver
Nota 22).
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(2) Enel afic 2016 el Tribunal Distrital de lo Fiscal emitio la sentencia al juicio 17505-2015.0025
correspondiente i la determinacién tributaria de impuesto a la renta del afio 2009 y resolvié aceptar
de forma parcial In demanda presentada por ADELCA, por lo que la Compaiiia procedié a darde
baja US$420 correspondientes a impuesto a la renta, intereses y multas. ADELCA ha procedido a
impugnar el valor de US$45 correspondiente a los intereses no devueltos por el SRI por la
determinacion tributaria del ejercicio econémico 20049.

13.2 Tmpuesto a la renta recaonocido en les resultados: Una reconciliacién entre Ia utilidad segiin
estados financierns y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue,

a0z 2016
Impuesto a la renta corriente (1} 1,469 6,301
Impuesto o la renia diferido (ver Nota 13.3) (144) {=11)
Ajuste de impuesto o a renta de aflos unieriotes (ver Nota 13.4) (46) (137}

2,270 5-9@

{1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

2017 2016

Utilidud antes de Impuesto a la renta y participacion
trabajadores 14,187 26411
Menos - Participacion trabajadores 2128 3.962
Utilidad antes de Impuesto a la renta 12,059 22,449
Mis - Gostes no dedueibles (a) 1,715 9,297
Menos - Otras deducciones partidas conciliatorias (b) {3.624) (519)
Menos - Ingresos exentos {42) 23)
Mas - Otras partidas concilintorias {231} =

Base tributaria 2,877 25,3204

Dase impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta 2,469 6,301

(a) Incluye principalmente deprecincion de activos reevaluados.

(b)  Correspende principalmente al beneficio tributario generado por la doble depreciacion de la
nucva planta de Milagro que entrd en funcionamiento el 1 de julio del 2017,

Los niios 2014 a 2017, se encuentran abiertos a revisién por parte de las auteridades correspondientes.

13.3 Saldos del impuesto diferido: Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos generados en la
depreciacién de la Propiedad, planta v equipo, fue como sigue:
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Saldos al Reconocide
comienzo en los Saldos al fin
del afio resuitados delafio

Allo 2017
Pasivos por impuestos diferidos en relacién o:
Propiedades, planta y equipo {918} _{144) (774)
Afio 2016
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Prapiedades, planta y equipo {1.129) 211 {918)

Impuesto a la renta reconocidos en los resultados: Una reconciliacion entre la utilidad segiun

estados finnncieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Utilidad antes impuesto a la renta:

(=]
=
=
(]
b=
=
=

12,050 22449
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Efecto fiscal al calcular la ganacia fiscal 3,015 5,613
Eiecta fiseal de gastos ne deducibles 420 824
Efecio fiscal de otras deducriones partidas conciliatorias {go6) (130)
Efecto fiscal de ingresos exentos {1} 6}
Efecto fiscal otras partidas conciliatorias (58) -
Subtotal impuesto corriente 2,469 6,301
Ajusles de impuesto a la renta afios anteriores (1} {2){3) (46) (137)
Ajusle linpuesto diferido pasivo (142) (211}
Impuesto a la renta eargado a resultados 2,279 5,953
Tasa efectiva de impuestos 19% 27%

(1) Enel 2016, ¢l Servicio de Rentas Internas reconocié a favor de la Compaiia ] valor de US$434,
relerente 2l reclamo administrtive de impuesto a fa rema del afio 2014, correspondiente a la sentencia a
Favor emitida por Ja Corte Nacional por el juicio de rectificacidn de tributos.

{2) Conrelacién a la Determinacién Tributaria del ejercicio econdmico 20049, la Corte Nacional de
Justicia dictd sentencia aceptando parcialmente las glosas, por lo que Adelca procedio a reconacer el
wvalor de USS$183 como impuesto a la renta de este ejercicio de ejercicios anteriores,

{3) El Servicio de Rentas Internas realizé determinacion tributaria de impuesto a la renta del gjercicio
2012, determinando un valor de impuesto a pagar de USSgo ¥ un vaior de retenciones en la fuente

de impuesto a la renta no aceptadas por US§23.
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Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publico 1a “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacitn de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto ala renta por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o imas de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
oplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro sacial obligatorio.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS 5,000 a USS$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en €l mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000, y un informe de precios de transferencia,
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si tal monto es superior a US$15,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracién de la Compaiiia con el apoyo de sus
asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto material sobre la provisién de Impuesto a la renta
del ejercicio 2017,

BENEFICIOS SOCIALES
Composicitn:
2017 2016
Participacion a trabajadores 2,128 3.962
Beneficios sociales 3.533 2,570

E‘ﬁﬁl 6.532
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de I abligacién por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal 11,039 12,276
Bonificacién por desahucio 3,196 3.474

A_m

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2017 2016
Tasa de descuento (1) 7.57% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rolacion 9.74% 9.40%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TM 1ESS 2002 TM [ESS 2002

(1) Con base en lo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre
del 2017 emitido por la Direccion Nacional de Control de la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores que permite el uso de bonos corporativos del mercado para el clculo de beneficios de
empleados de largo plazo, el Directorio de la Compaiiia aprobé el uso de la tasa de descuento de
Ecuador para el calculo de sus provisiones de jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2017; en el 2016, la Compaiiia aplico la enmienda a la NIC 19 en la cual se determiné que la tasa de
descuento a aplicarse se fundamenta en los bonos de alta calidad de 1a moneda en que se
denominan las provisiones, es decir de Estados Unidos. El efecto de aplicar esta tasa de descuento
en e) 2017 no generd distorsiones significativas en este rubro.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en €l afio 2002.
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E]l movimiento de jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio es el siguiente:

Jubilacita Desalwrio Tolal
a0z 2016 aoz amb 2017 2ub
Al tdeenero 12,276 12,334 3474 3,504 15750 15838
Costo por servicios corticnies 1,002 gHg 267 fr ] 1,270 1,261
Costo pot intereses 508 560 144 159 652 79
Pérdidas (ganancias) acluariales {1187) (665) (234) (n13) (420 (878)
Beneficios pagados (1.419) (707) {455} (248) (1.874) {953)
Efecto en reducelones ¥ liguidacivnes anticipada: (1) (151) (23s) - - (151) (aas)

M de didembre 1,039 uim 1,196 g.m 13,215 15,750

(1) En el 2017 el efecto de reducciones y liquidaciones fue registrada en “otros resultados integrales”
lo que es consistente con lo presentado en el informe del actuario independiente.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacidén Desahucio Tolal
Cosia par servicios cormientes Lu2 9Bg w67 a5 1,279 1,261
Coslo por intereses 508 560 144 159 g2 719
Efecto en reducciones v
ligguidaciones anticipadas - (235} . > e {248)
Jude diciembre 1,520 Ly 411 431 L34 L7485
PATRIMONIO

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 72,500 de acciones de un ddlar, valor
nominal unitario. Mediante escritura piblica de fecha g de diciembre del 2015, se suseribid el incremento
del capital social por US$7,500.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de Ja utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas netas por tipo de inventario es como sigue;

2017 2016
Venlas de:
Productos terminados 260,271 244,181
Semielaborados y otros 24,874 3742

282,1:_;: 247.92;2
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18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue;

Gaslos de venlas y

2017 Custo de venigs comercializaitn mlm;iniitmmu Talal
Consumas de materia prima y consnmibles 184,247 - - 184,247
Gastos par heneficios a empleados (1) 25334 6,703 6305 38,442
Gastos por deprecincon y nmortizackin (2) 13,078 a8y B840 14,825
Coslos de disiribucibs, tkansporte ¥ logfstica 868 7204 29 8,191
Honutirias y servicios 444 124 4,076 3,644
Coslos tle publicidud 1 1,197 U8 1,386
Servicios 2,762 1032 L350 5.384
Suminisirog, herramianias v materinles daz qi3 154 3,790
Gostud de manienimicnto 2,492 HELS 471 3,286
Impuestos 144 Big 423 L3t
Provision incobrables - 275 = 275

242,607 19,052 14,027 265,771
2016
Consumos de maletia prima y consumibles 142,305 - - 142,305
Gastos por benefivios n empleados (1) 23,700 5403 6,232 16,318
Gaslos por deprecincion y amortizacion (2) 12,157 937 Ba? 13,900
Castos e distribucion, transperie ¥ logistica 424 6,278 7 6,773
Hohorarios ¥ senvicios 146 189 4,709 5.045
Costos de publicidad | L702 1 1,715
Servicios 1,840 081 1,546 4,368
Suministros, herramientas y matetiales 2,081 25 186 3,303
Gaslos de manicnimicnio 2,143 133 546 3,022
Impuesios 135 663 418 1,215
Provision incobmbles - 303 - 303

wgaa IE.DIE n_‘_tﬁaa 218,465

(1) La participacién a trabajadores fue asignado al costo de ventas, gastos administrativos y gastos de
venta y comercializacién; en proporcion al nimero de empleados de cada una de estas dreas de
acuerdo al siguiente detalle:

2017 2016
Costo de ventas 1,568 2,845
Gastos de administmcion 340 607
Gastos de venta y comercializacian 221 509
2,129 3.962
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(2} Eldetalle del gasto por depreciacién y amortizacion, es segin el siguiente detalle:

2017 2016
Depreciacitn de propiedud, planta v equipo 14,489 19,385
Amortizacion de activos intangibles 336 605
l.==82§ 13,990
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicion:
a7 2mb
[ntereses ganados 1,002 1,787
Intereses por obligaciones banearias y cartas de crédito
financiadas (Nota 11) (1) (8,208) {7,282)
Otros gaslos bancarios {124) {628)
gse G

(1) Los intereses del préstamo otorgado por el BID han sido capitalizados a la obra en construccion de
Milagro por US54,302 v USS3,386 para los afios 2017 y 20186, respectivamente, utilizando [a tasa

efectiva al costo amortizado.

OTROS GASTOS, NETO

Un detalle de otros ingresos, (gastos) es como sigue:

201 2016
Utilidad en u;nta de activos 67 150
Otras 1,167 670
1."-‘3! 829
Gtros eastos:
Contribucion solidarin - {>84)
Otras {1,018) (1,026)
(1,018) [I,ﬂ_ﬂl]
Total 216 (885)
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GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 207 y 2016, existen las siguientes garantias por obligaciones propias a valor
comercial, mismas que son generalmente mayores a los valores en libros:

Actives en garantia 2017 2016 Pasivos garantizados
Materia prima y/o productos terminados 32,477 23,077 Cartas de crédito
Hipoleca de inmuebles 47,604 46,205 Préstamos bancarios
Prenda industrial (Maquinaria y equipos) 75,555 77,321 Préstamos bancarios
Fideicomiso en garantia 143,141 124,361 Préstamo multilateral (BID)
CONTINGENCIAS
Juiei 6n - Al 91 de diciembre del 2017, la Compaiifa mantiene juicios de impugnacion a

ohservaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI, en las diferentes actas de
determinacién tributaria, Un detalle es como sigue:

Actade
Ne. Juicio Determinacion Allg Glosas Siatus
17505-2014-0004 1720120100357 2008 074  Demanda de impugnacién por pago indebido (1)
17505-2015-0035 1720140100044 2009 45 Ver(2)

{1) Al 31 de diciembre del 2017, el juicio se enctientra en Reclamo Administrative de impugnacién ante
el Tribunal Fiscal; en este juicio se han evacuado todas las praebas dentro del proceso. Esta
pendiente que se dicte sentencia por pago indebido.

{2)  Losjueces de la Corte Nacional dictaron sentencia con relacién al juicio 17508-2014-0025
correspondiente al valor de los intereses no reconocidos por el SR1y a la fecha se encuentra en
espera de la emision de la nota de crédito correspondiente.

Adicionalmente, in Compaiiia ha presentado los siguientes actos administrativos al 31 de diciembre del
2017

- Solicitud de pago en exceso de Impuesto u la Renta del ejercicio fiscal 2012: de la solicitud original
de pago en exceso de US$2,08c presentada en agosto del 2014, en febrero del 2015 1a autoridad
tributaria reconocid una devolucidn a favor de la Compaiiia por el valor total reclamado. A pesar de
gue el SRI devolvié la totalidad del reclame, en la solicitud del pago en exceso por 1SD
correspondiente al ejercicio econdémica 2013, no reconocio el valor de US$520 mil correspondiente
al 15D del ejercicio 2012. En enero del 2016, la Compaiifa presentd un recurso de vevision por este
valor. Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros la autoridad tributaria no ha resuelto el
recurso de revision.
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Solicitud de pago en exceso por Impuesto a la Satida de Divisas del efercicio fiscal 2013: en mayo
del 2015, la Compaiiin presentd una solicitud de pago en exceso por US$4,899. En noviembre del

2015, la autoridad tributaria notifict a la Compaiiia reconocer a su favor US$4,009. La Compania
presentari el recurso de revisién del saldo no reconocido en el primer trimestre del 2018.

Salicitud de pago en excesn por retenciones en la filente de Impuesto a la renta y de crédito
tributario de Impuesto de salida de divisas del 2014: en noviembre del 2015, la Compaiiia presentd
una solicitud de pagoe en excese por US53,168 (que incluye US$434 correspondiente al reclamo por
ln sentencia a favor de Adelea con la CAE) del ejercicio 2014. En junio del 2016, el SR1 aceptd
parcialmente la solicitud de devolucién por un monto de US$2,037; por la diferencia no reconocida,
la Compaiiia presentd un reclame formal de pago en exceso en julio el 2016, Posteriormente, en
noviembre del 2016, la autoridad tributaria resolvia el reclamo formal de pago en exceso por
US$125:ld La Compafiia evahia la posibilidad de iniciar otro proceso de revisién por la diferencia no
reconocida.

Solicitud de pago en exceso por retenciones en la fuente de Impuesto a la renta del ejercicio 2015:
en julio del 2017 la Compaiila presentd una solicitud de devolucion de retenciones en la fuente de
Impuesto a la renta de ejercicio 2015 por un monto de US$y86. En enerc del 2018, la autoridad
tributaria resolvié parcinlmente esta solicitud de pago en exceso y reconocio a favor de la Compafiia
US417. En febrevo del 2018, la Compaiiia presenté un reclamo formal de pago en exceso a favor de
la diferencia; a la fecha la autoridad tributaria no ha dado una respuesta acerca de este reclamo
formal de pago en exceso.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resnmen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a Jas compaiiias con
accionistas comunes o con participacion accionatia significativa en la Compaiiia:

Com i3 prim
Recicladora Internacional Imén Costa Rica
Recicladora Internacional Iman Nicaragua
Recicladora Internacional imén Panamé
Recicladora Internacional Repiiblica Dominicana

Compras de activos fijos

Reclicadora Internacional Iman Nicaragua

Ventas de activos fijos
Reclicadora Internacional Imén Nicaragua

Préstamos atorgados

Reclicadora Internacional Imdn Panama

Inie S gana:
Reclicadora Internacional Iman Panami
Reclicadora Internacional Imdn Nicaragua

Compras de materiales para activos fiios
Cubiertas del Enuador Ku-biec S.A.

Conduit del Ecuador S.A.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCEIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

2017 2016
as de materj
Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. 553 332
Compaiifn Ecuatoriana de Reciclaje S A. (ERC) 22 333
Conduit del Ecuador 5.A. 124 104
699 769
YVentas de produetos
Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. 165 104
Conduit del Ecuador S.A. 30 1q
Otros 93 i
288 107
Los siguientes saldos adeudados por partes relacionadas se encontraban pendientes al final del periodo
sobre el que se informa:
o7 2016
Cuentas por cobrar a compadias relaciopadas;
Recieladora Internacional Imin Panama FRTL:] 1,023
1,13 1,02
compajji; 5
Reclicadara Internacional Iman Nicaragua 1.808 4g

Beneficios a funcionarios claves de la gerencia:

Los beneficios otorgados al personal clave de la gerencia durante el aiio fue la siguiente:

Beneficios de corto plazo (1) 2,938 2,765

(1) Iscluido en el rubro de gastos por beneficios a empleados. Ver Nota 18.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Adicional a lo mencionado en la Nota 185, entre el 31 de diciembre del 2017 y In fechn de emisién de estos
estados financieros separados no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la

Compaiiia, pndieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se
hayan revelado en los mismas.

O
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