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ACERÍA DEL ECUADORC.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Acería del Ecuador C.A. - ADELCA (a “Compañía” o "ADELCA”) está constituida en el Ecuador y su 
actividad principal es la fabricación e industrialización de acero estructural, acero en varillas, perfiles, 
platinas, entre otros productos de acero y la importación y exportación de bienes y servicios relacionados 
con su actividad. Su domicilio principal es en el Km 1 Ya vía a Santo Domingo y las oficinas 
administrativas en la calle del Establo lote 50 y calle del Charro, Santa Lucía, Cumbayá. 

El 20 de diciembre de 2013, se realizó un cambio en el estatuto de la Compañía relacionado con su 
actividad principal; desde esa fecha, la Compañía podrá distribuir otros productos ligados al sector de la 
construcción como son productos pétreos, cemento, hormigón, cables, productos metálicos, maquinaria, 
herramientas y otros materiales utilizados en la construcción. La Compañía podrá realizar esta 
comercialización de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras compañías. 

Al g1 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañia mantiene la subsidiaria Provmetálica S.A, con una 
participación del 99.99%. Esta Compañía está constituida en el Ecuador desde noviembre del 2007, tiene 
por objeto la venta al por mayor y menor de materiales reciclables. Esta subsidiaria en los cinco últimos 
años no ha mantenido operación. 

Operaciones 

En el 2014, ADELCA estableció una subsidiaria denominada Adelca del Litoral S.A., con una participación 
accionaria en esta subsidiaria del 99.99%, con el objetivo de desarrollar la construcción de una nueva 
planta de fundición y laminación como plan de expansión a las plantas de la Compañía. 

La constitución de Adelca del Litoral S.A, se realizó con el objeto de acogerse al beneficio de exoneración de 
Impuesto a la Renta por los 5 años primeros de su operación de la nueva subsidiaria contemplado en el 
artículo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno y que fue incluido por el COPCI. Posteriormente fue 
modificada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, publicada en 
Registro Oficial Suplemento No. 405 del 29 de diciembre de 2014, creando un nuevo incentivo tributario 
orientado a la constitución de una inversión nueva y no de una compañía nueva. Dado este nuevo 
incentivo, en el año 2015 ADELCA y Adelca del Litoral S.A, decidieron fusionarse por absorción para 
acogerse al nuevo incentivo tributario. ADELCA absorbió a la compañía Adelca del Litoral S.A. mediante 
escritura pública de fusión por absorción debidamente aprobada por la Superintendencia de Compañías 
con resolución de 27 de julio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 2015. 

En el mes de octubre de 2015, la Compañía suscribió un contrato de préstamo con el Banco 
Interamericano de Desarrollo BID, para financiar la inversión de la Planta Industrial en Milagro por 
US$79,000 (ver Nota 10). 

Durante el 2017, ADELCA continuó con la construcción y montaje de la planta ubicada en Milagro. Entre 
enero y junio del 2017, la Compañia arrancó y culminó con la etapa de pruebas de producción de la planta 
de laminados. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza los 1,573 y 1,504 empleados 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 
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Situación económica 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo 
las precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no 
han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la 
economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos; priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
honos del Estada, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. El proyecto de Ley de Plusvalía que 
fue finalmente aprobado en diciembre del 2016 generó un impacto negativo en el sector de la construcción, 
ya que la actividad se redujo entre un 30% y 50% dependiendo del segmento, Tras la derogatoria de la Ley 
Orgánica para evitar la Especulación sobre el valor de las Tierras, el sector de la construcción, espera retomar 
proyectos que se encontraban paralizados y emprender en nuevos proyectos que generarán plazas de empleo 
y dinamizarán la economía. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha generado impactos en sus 
operaciones tales como la reducción de ventas; para lo cual ha adoptado las medidas de optimización de 
costos y gastos, con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes 
indicadas. El arranque de la producción de laminados en la planta de Milagro también es una medida que la 
Compañía espera que tenga un efecto positivo para contrarrestar los antes mencionados efectos 
Inacroeconómicos. 

Aprobación de los estados financieros consolidados 

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización de 
la Administración de la Compañía, de fecha 14 de marzo del 2018 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva el 21 de marzo del 2018. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros consolidados, Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros consolidados 

Los presentes estados financieros consolidados de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el LASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 
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Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el eriterio del costo histórico. La 
preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables, 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Cambios en políticas contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, se han publicado normas, enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación a bligaro ea para 

  

Norma Lema ¿ictck tos meiadas a pan de 

NIC 20 Mejoras ebckiaadas con la medición de una 2350144 0 Una Cmpreza conjunis a vu vabornanmabe Lie enero 2018 

NE do Enmiendas seferentes a transferenchs de propiedades ue inversión yque Ls menias deben renllarse Ide ener 2018 
cuando hayan catoba demostrable en eleso delaciivo 

Nara Esmdendas relacio nadas a la ela jaación de La crenciones a cono plazo para los cdoprsniea par Ide encmn 20 

punera vezcon respecto a la NIF, b NIC 69 y a NO, : 
NIF Ls enmiendas achran cómo comabiliar determinados tipos de operacionsa de pago barsdas en Ide enero 2018 

acciones _ 
Nr Enmiendas a bo NU Contratos de seguros” reiarivas a la aplicación de Ls NEF 9 (ha tumemtos Ide enero 2088 

fmancieros). 

Niro Comeaponde a Lo revo ión final de la NIF Y, que reemplaza las publicadas amenoriúenio ya lb NE 39 y ide enc 2008 
sus guías e aplicación 

NIF Publicación de la normo “Reconocimiento de dos ingresos procedentes de los contratos con los ide cnem 208 
<herntos”,orta Murio reemplacará a La NIC 11 y a z 

Acleción sobr rransacciones en move da carajo o pares de iransacciones en hs que exisie una 1de enero 208 
CINE 22 comapreslación denominada o 1arada eno moneda etranjera z 
NIC 24 Achatació 10 br el repito a Luiyo plazo de ena inversión que ec esta aplicando cl valor palito nal 

ide enero 208 proparcional 
NIF 6 Publicación e la aormo “Arrendamientos” 2913 60 Má iremplizará a U NO Ide encru 20 
NIF 4 Enmienda a la NIE Y clcionada con las compensaciones negativas de cenas ¿oddiciones de pagus 

1de enern 20 
adehanma dra 
hlerprerselón que chefs elreconocimlente y medición ve Las ncedidumbres 10 bee ceros na 

CINE 23 Iralamientos de anpacsto a la menta z 
Near Noma que reemplazird a Ue NIF 4 "Comiratos de Seguros” 1de enero 2021 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIUE y 
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros del ejercicio de 
su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía. 

En relación a la NITF 15 y 9, la Administración informa que basada en una evaluación general no se 
esperan impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a: 

1) NHF 15: los ingresos que genera la Compañía dependen en gran medida de transacciones no vinculadas 
a contratos sino en el nivel específico de inversión en sectores de la economia como la construcción. Es por 
ello que la Compañia, en general, no tiene este tipo de vínculos contractuales con sus clientes, Los 
productos de la Compañía son entregados en un plazo máximo de 3 días entre la fecha de pedido y la de 
entrega, con lo cual el ingreso se reconoce en un punto en el tiempo. Adicionalmente los precios ofertados 
asus clientes están basados en una lista de precios por segmento, a los cuales se les aplica descuentos en 
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base a ciertas condiciones; dichos descuentos se reflejan directamente en la factura emitida por la 
Compañía. En la actualidad y hasta el cierre del 2018, el contrato más relevante que mantiene la Compañía 
está vinculado con la provisión de varilla de acero al Metra de Quito; este contrato tiene cláusulas 
específicas de entrega de productos (cumplimiento de obligaciones de desempeño) así como precios 
definidos por las partes. Al ser productos entregadas en base a la necesidad de este cliente, tampoco 
existen factores que puedan impactar de manera significativa en la implementación de NIIF 15. 

31) NIF 9: el principal instrumento financiero que mantiene la Compañía es cartera comercial compuesta 
por cuentas por cobrar a clientes las cuales se cobran en un promedio de 48 días; adicionalmente, al cierre 
de cada año la Compañía ya procede a realizar una evaluación “backward” y “forward looking” para poder 
determinar su provisión de incobrables. Más especificamente, para determinar la provisión de 
incobrables, ta Dirección Financiera de la Compañía evalúa el desempeño pasado de cada cliente en base 
al período de tiempo entre la facturación y los cobros realizados, así como la capacidad futura de pago de 
cada cliente en base a información actual y futura de cada cliente. Por lo tanto, su Administración 
considera que la aplicación de esta nueva norma, ho genere impactos contables y financieros. 

Consolidación 

Subsidiarias 

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de propósito especial) que la Compañía 
controla; la que se manifiesta como el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras, El control 
es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoría de los derechos a voto. Una entidad de 
propósito especial es una empresa en la que ejerce el control sin la necesidad de mantener la mayoría de 
los derechos a voto, 

En el caso de la Compañía, ésta no presenta entidades de propósito especial, pera si mantiene la 
subsidiaria descrita en la Nota 1. 

Para la preparación de los estados financieros consolidados de la Compañía se ha aplicado las normas y 
procedimientos contenidos en la NIF 10 - “Estados financieros consolidados”, con base en los cuales las 
transacciones, los saldos, ingresos y gastos entre la Compañía y su subsidiaria se eliminan. Las políticas 
contables de la subsidiaria han sido modificadas para asegurar uniformidad con las políticas adoptadas 
por Acería del Ecuador C.A. ADELCA. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. 

Todas las cifras que se incluyen en este informe se encuentran expresadas en miles de dólares 
estadounidenses, a menos que se indique lo contrario. 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez 
con vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría 
de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
por las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por obligaciones 
bancarias y financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación: 
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Medición posterior - 

a) 

b) 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

0 

(ii) 

Gi) 

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes locales y 
del exterior por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la 
Compañía concede créditos a sus clientes a un plazo entre 30 y 45 días, estas cuentas se 
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisión 
por deterioro correspondiente, 

Compañí; JOR: : Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos 
a sus entidades proveedoras de materia prima (chatarra) del exterior. Si se esperan cobrar en 
un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
activos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo. 

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y 
garantías entregadas a terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor 
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

(i)_ — Oblizaciones bancarias y financieras: Corresponden a préstamos que se registran 

(ii 

(iii) 

(iv 

inicialmente a su valor nominal, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. 
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los 
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos 
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de 
situación como parte del saldo de esta cuenta. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son abligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pngaderas hasta 3o días, 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por 
transacciones comerciales, Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo 
y no devengan intereses, 

Otros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores del exterior en el curso normal de los negocios, Si se esperan pagar en un año o 
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menos se clasifican como pasivos corrientes, de la contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración ha estimado un porcentaje de deterioro 
para su cartera comercial (ver Nota 7). 

Baja de activos y pasivas financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición o valor neto realizable, el que resulte menor. El costo 
se determina usando el método de promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los 
productos en proceso incluye las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos 
generales de fabricación (basados en una capacidad operativa normal). 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos 
todos los costos necesarios para la venta. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de la factura más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Debido a las características de los productos que comercializa y produce la Compañía, no se realiza provisión 
alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado, utilización o comercialización. 

Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sóla son capitalizados cuando 
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Hluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento normal y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 
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La depreciación de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el 
valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones 
de vidas útiles de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros, 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes: 

fiem Vida útil (en años) 

Maquinaria y equipos 10420 
Instalaciones 10240 
Edificaciones 18260 
Muebles y enseres 10 
Vehículos y equipos de transporte 5 
Equipos de computación 3 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

La Compañía registra ciertas adquisiciones de propiedad, planta y equipo en el rubro de “Construcciones 
en curso” cuando la construcción o montaje va a tomar más de un mes. Estos activos son mantenidos en 
esta cuenta hasta que estén listos para su uso, ya que posteriormente se activan y reclasifican a cada una 
de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. 

La Compañía mantiene bajo el rubro “repuestos de activos fijos” partes y equipos estratégicos para su 
operación, los cuales son activados de acuerdo a la NIC 16. Estos activos son consumidos dependiendo de 
sti necesidad operativa y se deprecian cuando son instalados. 

Para la nueva planta de Milagro, acogiéndose a lo que establece la normativa contable, los costos de 
comprobación de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir los importes netos de la venta 
y/o consumo de los elementos producidos durante el proceso de instalación y puesta a punto del activo, 
fueron capitalizados. Una vez que el nivel de producción esté de acuerdo a las expectativas de la Compañía 
y los reportes técnicos soporten su puesta en funcionamiento, el activo se declara listo para producción, 
fecha en la cual arranca el cálculo de depreciación de dicho bien. En el 2017, los costos de comprobación 
de que el activo funciona adecuadamente de la planta de laminados de Milagro ascendió n US$2,2 
millones, monto que fue capitalizado bajo el rubro de propiedades, planta y equipo “activos en 
construcción — Milagro.” Además, la Compañía dejó de capitalizar los intereses y efectos de tipo de cambio 
a partir del 1 de julio del 2017 en la porción correspondiente a la planta de laminados. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año. 
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Propiedades de inversión 

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de rentas, plusvalía o ambas, y no para la 
venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para 
propósitos administrativos. Las propiedades de inversión se miden inicialmente al costo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial, la Compañía mide sus propiedades de inversión al valor razonable. 
Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable (si hubiere), se registran en el 
estado de resultados integrales del período en que surjan. Para el caso de la Compañía, estas propiedades 
corresponden a departamentos y un terreno que se mantienen con el propósito de obtener beneficios 
futuros al momento de su disposición, 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y 
equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros 
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía no registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha 
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterior de activos no financieros 
(propiedades, planta y equipos), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de 
deterioro en las operaciones de la Compañía. 

Impuesto a la Renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido, El Impuesto a 
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la Renta corriente - 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regimenes fiscales preferentes se 
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el easo de que la 
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía, aplica el 25% después del análisis realizado. 
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En los años 2017 y 2016, las normas tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 25% de las 
utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compañía. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre 
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de 
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que ríge la devolución de este 
anticipo. 

Durante el 2017 y 2026 la Compañía registró como Impuesto a la Renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. 

Impuesto a la Renta diferido - 

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo 
se pague. 

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro específico o en el rubro de beneficios sociales del 
estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
administrativos y gastos de venta, en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

iD Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene 
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Casteo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.57% (2016:4.14%) anual, la cual al cierre del 
2017 fue determinada aplicando la tasa de bonos de alto calidad de Ecuador (2016: promedio entre la tasa 
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los 
empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del año anterior al cese del 
trabajador). Este cambio en la estimación de la tasa no provocó ajustes signifientivos sobre los rubros 
relacionados. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período 
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a 
la Compañía. 

En base a lo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 
emitido por la Dirección Nacional de Control de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores que 
permite el uso de bonos corporativos del mercado para el cáleulo de beneficios de empleados de largo 
plazo, el Directorio de la Compañía en reunión mantenida en febrero del 2018 aprobó la aplicación de la 
tasa de descuento de Ecuador para el cálculo de provisiones para jubilación patronal y desahucio para el 
año terminado al 31 de diciembre del 2017 una vez que las antes mencionadas provisiones fueron 
calculadas en base a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la 
que los beneficios serán pagados. A continuación, se presenta una conciliación del impacto del cambio de 
aplicación de tasa de descuento al 31 de diciembre del 2017: 
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Saldo al 31 de . Saldo al 31 de 
iciembre de 2017 Diferencias dic 3017 

(NIC 19) 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones por beneficios definidos 
Jubilación patronal 11,039 (1,680) 12,719 

Desahucio 3,196 (448) 3,644 

Total pasivos no corrientes 14,235 (2,129) 16,364 

Patrimonio 

Resultados acumulados 
Otros resultados integrales 1,223 2,128 (905) 

Total patrimonio 1,233 2,128 (905) 

Estado de resultados integrales 

Costos y gastos 
Costo laboral 1,012 - 1,012 
Costo financiero 508 - $508 
Otros resultados integrales 

Ganancia (pérdida) actuarial 1572 2128 (556), 

3.092 2,128 964 
  

La Administración de la Compañía analizó el efecto y considero que le mismo no es significativo. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios sociales 
se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; 
y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los 
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto 
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la 
obligación. El incremento en la provisión como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por 
intereses. 

Reconocimiento de ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o 
por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción, 
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Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se realizará el pago y se registran en el período en el que se 
conocen. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban por 
los Accionistas de la Compañía. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. En los años 2017 y 2016, la Compañía ha apropiado en su reserva legal US$1,649 
y US$1,317, respectivamente. 

Resultados acumulados 

Provenis l ó r primera vez de las *- 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NITF. El 
saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañía. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industría e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
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Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo 
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función de un 
cálculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 
valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

Estimación de vidas útiles de propiedad, planta y equipo: La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5. 

Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos 
se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Dirección 
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, sí es el caso, 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por 
la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 
Las actividades de cobertura se evalúan regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de 
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura más rentables, La exposición de la Compañía a las 
tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en las notas respectivas de estos estados 
financieros consolidados. 
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Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compañía no estima significativos los 
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composición variable por cambios en el 
mercado, una vez verificadas la volatilidad de los últimos 5 años, 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha 
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes distribuidos 
entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes, 

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano 
y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de 
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situación hasta la 
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de1 Entre1y2 Entre2y5 Mayor 5 
AL qu de diciembre de 2017 año años años años 
"Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pagar 39,876 830 564 
Cuentas por pagar comerciales a compañías relacionadas 1,809 - - - 

Obligaciones bancarias y financieras 36,95 ¿abs 79 29,402 

Al yu de diclembre de 2016 
Cuentos por pagar comerciales y otras cuentas pagar 44,161 199 a a 
Cuentas por pagar comerciales a compañías relacionadas 32 - - a 
Obligaciones bancarias y financieras 34,839 44,351 $52,065 20,632 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

El Directorio de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base bimensual, Como parte de esta 
revisión, el directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 
La Administración considera que los indicadores financieros están dentro de los parámetros adecuados 
para una organización del tamaño y nivel de desarrollo que la Compañía. 

Los niveles de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes: 
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ZO 

Préstamos a corto plazo 36,135 

Préstamos a largo plazo 139,972 
Deuda largo plazo proveedores 1,314 
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (24,054) 

Deuda neta 153,407 

Total patrimonio 185,520 

Apalancamiento (deuda neta / patrimonio) 33% 

2918 

34,839 
117,048 

139 
(31,033) 

120,993 

174,253 

69% 

El incremento del apalaneamiento en el 2017 se da principalmente por la reducción de efectivo y 
equivalentes de efectivo los cuales fueron principalmente utilizados para liqudiar saldos con proveedores 
locales y del exterior, así como la contratación de nuestros préstamos con instituciones financieras locales, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de eada ejercicio: 

  

  

  

  

2017 2016 

Cortiente No corriente Corriente No corriente 

Activas financieras medidos al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,054 - 31,033 » 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 40,750 - 37475 . 
Cuentas por cobrara compañíos relacionados 1,119 . 1,023 > 

Total activos titimmicioros 65923 59,591 

Pasivos Inancieros medidos al costo amoriizado 
Obligaciones bancarias y financieras 30.135 139.972 34839 117,048 
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 39,873 1414 44,161 139 
Cuentas por pagar comerciales a compañías relacionadas 1.808 E Ba a 
Total pusivos inynsioras 77,316 141.386 79,032 117.187 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, 
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ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2017 2016 

Efectivo y bancos 9,870 6,7730 

Inversiones temporales (1) 14,184 24,293 

24,054 31,033 

(1) Alg3u1 de diciembre del 2017 y 2016, constituyen inversiones en instituciones de primera línea de la 
banca local a plaza hasta 63 días (2016: 121 días) a una tasa promedio ponderada de 3.51% (2016: 
4.08%) e inversiones overnight con vencimiento en el mes de enero del 2018 y 2017, 
respectivamente, con una tasa de interés nominal anual del 3%. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2017 2016 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales 41,266 37,468 

Clientes del exterior 752 584 
() Provisión para cuentas dudosas (2,2809) (2,021) 

Subtotal 39,729 36,031 

Otras cuentas pot cobrar: 
Garantías 87 114 

Empleados 247 251 

Otros 687 1,0 

40,750 371475 

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: 
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2017 2016 

Por vencer 27,111 23,191 

Hasta 60 días 11,413 8,899 
60 - 360 días 3943 1,961 

Mayor 360 dias 2,551 4,001 

42,018 38,052 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: 

2017 2016 

Saldo al inicio del año 2,021 1,728 
Provision por deterioro cargado a resultados 275 303 
Baja de cartera (62) Gu) 

Saldo al fin del año (1) 2,28) 2,021 

(1)  Laprovisión se realiza considerando el riesgo de cobro de los clientes con cartera vencida, analizando 
la probabilidad de recuperación que tenga esta cartera. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

201 2016 

Materia prima y semielaborados 39,870 35,530 

Productos terminados 21,516 19,281 
Repuestos y materiales 20,743 23,297 

Subproductos 3,640 1,497 
Productos en proceso 1,118 1,115 
Importaciones en tránsito 9,871 14,000 

105,767 94,720 

Durante los años 2017 y 2016, los consumos de los inventarios reconocidos como costo de ventas fueron 
de US5184 millones y US$142 millones, respectivamente. 
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ACERÍA DEL ECUADOR C.A, - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Costo 

Depreciación acumulada 

Clasificació 

Terrenos en propiedad 
Edificaciones 
Maquinaria y equipos 
Instalaciones 
Vehículos y equipos de transporte 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Propiedades en construcción 
Propiedades y equipo en tránsito 
Repuestos estratégicos 

Anticipo a proveedores de activos (1) 

2017 

331,679 
(89,331) 

242,348 

14,736 
44,769 
76,709 
17,437 
8,826 

139 
528 

73,024 

2,789 

2,579 
812 

242,348 

(1) Corresponde a anticipos relacionados con la compra de maquinarias y equipos. 
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2016 

300,936 
(76,932) 

224,004 

14,807 
22,819 

30,311 

15,596 
8,508 

131 
318 

126,590 

795 
2,579 

1,555 

224,004
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10. 

ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

  

    

2017 2016 

Garantizadas- al costo amortizado: 

Obligaciones bancarias (1) 176,107 139,539 

Cartas de crédito financiadas (2: - 12,348 
376,107 151,887 

Clasificación: 

Corriente: 
Porción corriente deuda a largo plazo 27,673 21,499 
Cartas de crédito financiadas corrientes - 12,349 

Obligación financieras a corto plazo 8,462 991 

36,135 34,839 
No corriente: 139,972 117,048, 
Total 176,107 151,887, 

Composición: 

2017 2016 

Bancos locales (i) 98,642 61,863 
Banco Interamericano de Desarrollo - BID (ii 71,433 65,082 
Corporación Andina de Fomento - CAF (iii) 6,032 7987 
Bancos del exterior (iv) o 4,607 

176, 107 139.539 

(D) Corresponde a créditos mantenidos con bancos locales a tasas de interés anuales entre 5.50% 
y 7.25% (2046: 7.15% y 8.00%). Los plazos de vencimiento de estos créditos oscilan entre el 
2018 y 2022. 

(ii) El 30 de octubre del año 2015, la Compañía suscribió el contrato de financiamiento con la 
Corporación Interamericana de Inversiones - CHI y el Banco Interamericano de Desarrollo BID 
por US579,000. Este financiamiento fue destinado al proyecto de expansión de la planta 
industrial de ADELCA ubicada en Guayas - Milagro. La Compañía recibió en el 2017 
US$6,700 (2016: US$72,300) con lo cual se completa el 100% del financiamiento. El plazo de 
pago es de 10 años con un período de gracia de 1.5 años con amortización trimestral 
escalonada durante los dos primeros años, el crédito se registró aplicando el método del costo 
amortizado que resulta en un saldo al 31 de diciembre del 2017 de US$71,433 (2016: 
US$65,082). El crédito devenga una tasa de interés efectiva anual de 8.76% (2016: 8.43%). 
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ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

(iii) El 5 de octubre del año 2015, la Compañía suscribió el contrato de préstamo con la 
Corporación Andina de Fomento (CAF) por US$8,000, fondos que son utilizados para capital 
de trabajo e inversiones. Durante el 2016, la Compañia recibió desembolsos por US$8 
millones, El erédito se contabilizó aplicando el método del costo amortizado cuyo saldo al 31 
de diciembre del 2017 asciende a US$6,032, El crédito devenga una tasa de interés efectiva 
anual de 8.21%. El plazo de esta línea de erédito es de 5 años con un período de gracia de 1 año 
con amortización semestral, 

(iv) Corresponde a créditos mantenidos con bancos en el exterior a tasas de interés anual del 7% 
para el 2016, En el 2017 no se renovaron estos préstamos. 

(1 Lascartas de crédito son de corto plazo y corresponden al financiamiento de los bancos para la 
compra de materia prima y/o productos terminados de la Compañia. La tasa de interés promedio 
anual del 2016 fue de 4.87%. En el 2017 no se han aperturado nuevas cartas de crédito financiadas. 

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias y financieras a largo plazo, comprenden: 

Años 
2018 

2019 
2020 

2021 

2022 

2023 

2024 
2025 

201 

32,851 

33,422 
27,673 
16,624 

10,490 
10,715 
8.197 

139,972 
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2016 
  

22,626 

21,726 

20,419 
18,920 

12,726 

10,22 
10,122 

—_—__ 

117,048
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12. 

ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

2017 

Composición 

Proveedores locales 12,745 
Proveedores del exterior 19,198 

Proveedores de activos fijos (1) 8,557 

Otros _ 78 

41,2 
Clasificación 

Porción corriente 39,876 

Pasivo no corriente 1,414 

41,290 

2016 

9,342 
21,968 

12,402 
588 

44,300 

44,161 

139 

44,300 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye US$7,142 (2016: US$11,231) correspondiente a cuentas por 
pagar a Sider Engineering S.p.A. por la compra de la maquinaria para la planta de Milagro. 

IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del año corriente: Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 
como sigue: 

2017 

Impuestos por recuperar 

Impuesto al Valor Agregado 92 
Impuesto a la salida de divisas 2,592 
Retenciones en la fuente del año 4,861 

A 7,545 
10S por pera! corri 

Servicio de Rentas Internas (1) (2) 1581 

Impuestos por pagar 

Impuesto al Valor Agregado 1415 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 229 

1,644 

(1) Al 2017 y 2016 corresponde principalmente al depósito bancario entregado por la Compañía al 
Servicio de Rentas Internas por efecto de las actas de determinación 17201501000044 y 
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ACERÍA DEL ECUADOR C.A, - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

1720120100357 de Impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008, respectivamente (ver 
Nota 21). 

(2)  Enelaño 2016 el Tribunal Distrital de lo Fiscal emitió la sentencia al juicio 17505-2015.0025 
correspondiente a la determinación tributaria de impuesto a la renta del año 2009 y resolvió aceptar 
de forma parcial la demanda presentada por ADELCA, por lo que la Compañia procedió a dar de 
baja US$420 correspondientes a impuesto a la renta, intereses y multas. ADELCA ha procedido a 
impugnar el valor de US$45 correspondiente a los intereses no devueltos por el SRI por la 
determinación tributaria del ejercicio económico 2009. 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue, 

ZO 2016 

Impuesto a la renta corriente (1) 2,469 6301 

Impuesto a la renta diferido (ver Nota 12.3) (144) (211) 
Ajuste de impuesto a la renta de años anteriores (ver Nota 12,4) (460) 357) 

a A 

(1) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: 

207 2016 
Utilidad antes de Impuesto a la renta y participación 
trabajadores 14,187 26,411 
Menos - Participación trabajadores 2,128 3.962 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 12,059 22,449 

Más - Gastos no deducibles (a) 1715 3,297 
Menos - Otras deducciones partidas conciliatorías (b) (3,624) (519) 

Menos - Ingresos exentos (42) (3 
Mis - Otras partidas conciliatorias (231) E 

Base tributaria 9,877 25,204 
Base impositiva 25% 25% 

Impuesto a la renta 2,469 6,301 
— aa. 

(a) — Incluye principalmente depreciación de activos reevaluados. 

(b) Corresponde principalmente al beneficio tributario generado por la doble depreciación de la 
nueva planta de Milagro que entró en funcionamiento el 1 de julio del 2017. 

Los años 2014 a 2017, se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades correspondientes, 
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12.4 

ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Saldos del impuesto diferido: Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos generados en la 
depreciación de la Propiedad, planta y equipo, fue como sigue: 

  

Saldos al Reconocido 
comienzo en los Saldo al fin 
del año resultados del año 

Año 2017 
Pasivos por impuestos diferidos en relación a; 

Propiedades, planta y equipo (918) (144) (79) 

Año 2016 
Pasivos por impuestos diferidos en relación a: 
Propiedades, planta y equipo (1129) 211 (918) 

  

Impuesto a la renta reconocidos en los resultados: Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue: 

  

2917 2016 

Utilidad antes impuesto a la renta: 12,059 22,449 
Tasa impositiva vigente 25% 25% 

Efecto fiscal al calcular la ganacia fiscal 3,015 5613 

Efecto fiscal de gastos no deducibles 429 824 
Efecto fiscal de otras deducciones partidas conciliatorias (906) (130) 

Efecto fiscal de ingresos exentos (11) (6) 
Efecto fiscal otras partidas conciliatorias (58) - 

Subtotal impuesto corriente 2,469 6,301 

Ajustes de impuesto a la renta años anteriores (1) (2)(3) (46) (137) 

Ajuste impuesto diferido pasivo (144) (211) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 2,279 2953 

“Tasa efectiva de impuestos 19% 27% 

(1) Enel2016,el Servicio de Rentas Internas reconoció a favor de la Compañía el valor de US$434, 
relerente al reclamo administrativo de impuesto a la renta del año 2014, correspondiente a la sentencia a 
favor emitida por la Corte Nacional por el juicio de rectificación de tributos. 

(2) — Con relación a la Determinación Tributnria del ejercicio económico 2009, la Corte Nacional de 
Justicia dictó sentencia aceptando parcialmente las glosas, por lo que Adelca procedió a reconocer el 
valor de US$183 como impuesto a la renta de este ejercicio de ejercicios anteriores. 
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(3) El Servicio de Rentas Internas realizó determinación tributaria de impuesto a la renta del ejercicio 
2012, determinando un valor de impuesto a pagar de US$90 y un valor de retenciones en la fuente 
de impuesto a la renta no aceptadas por US$23. 

Reformas tributarias - 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos 

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen 
a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

. Reducción de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo, 

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a 
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14” remuneración, así 
como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito 
tributario. 
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ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000, y un informe de precios de transferencia, 
si tal monto es superior a US$15,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en 
paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno 
dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a la Renta anual declare las 
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administración de la Compañía con el apoyo de sus 
asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto material sobre la provisión de Impuesto a la renta 
del ejercicio 2017. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 
201 2016 

Participación a trabajadores 2,128 3,962 
Beneficios sociales 3,533 2,572 

5,661 6,534 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

2017 2916 
«Jubilación patronal 11,039 12,2 
Bonificación por desahucio — E 

14,235 15,750, 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

201 2016 
“Tasa de descuento (1) 7.57% 4.14% 

Tasa de incremento salarial 1.50% 2.00% 
Tasa de rotación 9.74% 9.40% 

Tabla de mortalidad e invalidez (2) 'TM IESS 2002 TM IESS 2002 

(1)  Enbasea lo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 
2017 emitido por la Dirección Nacional de Control de la Intendencia Nacional de Mercado de 
Valores que permite el uso de bonos corporativos del mercado para el cálculo de beneficios de 
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empleados de largo plazo, el Directorio de la Compañia aprobó el uso de la tasa de descuento de 
Ecuador para el cálculo de sus provisiones de jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 
2017; en el 2016, la Compañía aplicó la enmienda a la NIC 19 en la cual se determinó que la tasa de 
descuento a aplicarse se fundamenta en los bonas de alta calidad de la moneda en que se 
denominan las provisiones, es decir de Estados Unidos. El efecto de aplicar esta tasa de descuento 
en el 2017 no generó distorsiones significativas en este rubro. 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento dejubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 

  

  

«fubilación Desohuca Tual 

207 ZOLÓ SQLz 2016 oz 2015 

Ala de enero 12,276 12,334 3,474 9,504 15.780 15,838 
Casta por servicios corrientes 1,012 985 267 272 1.279 1,261 

Casto por intereses 503 550 144 139 652 719 

Pérdidas (ganancias) actuariales (1,18) (669) (34 (19) (1,421) (873) 
Benelcios pagados (1,419) tor (459) (248) (1,874) (955) 
Efveto en reducciones y liquidaciones anticipadas (151) (235) S S (131) (235) 

31 de diciembre 1.049 12,276 4.106 LATA 19.235 18,750 
  

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

  

  

  

Jubilación Desahucio “Total 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Costo por servicios corrientes 1,012 989 267 272 1,279 1,261 
Costo por intereses 508 560 144 159 652 719 
Efecto en reducciones y 

liquidaciones anticipadas - (035) - - - (235) 

31 de diciembre 520 314 411 a 1931 AA 

PATRIMONIO 

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 72,500 de acciones de un dólar, valor 
nominal unitario. Mediante escritura pública de fecha 9 de diciembre del 2015, se suscribió el incremento 
del capital social por US$7,500. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
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VENTAS NETAS 

Un resumen de las ventas netas por tipo de inventario es como sigue: 

20r 

Ventas de: 
Productos terminados 260,271 
Semielaborados y otros 24,874 

285,145 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

244,181 

3,742 

247,923 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue: 

  

  

  

  

  

Gastos de ventas y Gastos de 
2012 Costa de ventas comercialización administración 

AOS 184,247 - o 
Gastos por beneficios a empleados (1) 25,994 6,793 6,305 
Gastos por depreciación y amortización (2) 13,078 887 860 
Costos de distribución, transporte y logistica 868 7,294 29 
Honorarios y servicios 444 124 4,076 
Costos de publicidad 1 1,197 18 

Servicios 2,762 1,032 1,595 
Suministros, herramientas y materiales 3,323 313 154 
Gastos de mantenimiento 2,492 323 4n 
Impuestos 144 814 423 
Provisión incobrables = 275 - 

232693, 19052 14,032 

Gastos de ventas y Gastos de 
2016 Costo de ventas comercialización administración Total 

Consumos de materia prima y consumibles 142,305 Sl S 142,305 
Castos por beneficios a empleados (1) 23,700 6,403 6,232 36,335 
Gastos por depreciación y amortización (2) 12,157 937 897 13,990 
Costos de distribución, transporte y logística 424 6,278 7” 6,773 
Honorarios y servicios 146 189 4,709 5,045 
Costos de publicidad 1 1,702 3 1715 

Servicios 1,840 981 1,546 4,368 
Suministros, herramientas y materiales 2,981 226 186 3,393 
Gastos de mantenimiento 2,143 333 546 
Impuestos 135 663 42 
Provisión incobrables - 303 - 

185.833. 18,015 14,620. 218,468 
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Gastos de ventas y Gastos de 
3016 Costo de ventas comercialización administración Total 

Consumos de materia prima y consumibles 142,305 - - 142,305 
Gastos por beneficios a empleados (1) 23,700 6,403 6,232 36.335 

Gastos por depreciación y amortización (2) 12,157 937 897 13,090 
Costos de distribución, transporte y logística 424 6,278 71 6,773 

Honorarios y servicios 146 189 4,709 5,045 

Costos de publicidad 1 1,702 13 1,715 
Servicios 1,840 981 1,546 4,368 
Suministros, herramientas y materiales 2,931 226 186 3,303 

Gastos de mantenimiento 2,143 333 545 3,022 
Impuestos 135 663 421 1,218 

Provisión incobrables . 303. a 303 

185.933 18,015, 14,620 218,468 
  

(1) La participación a trabajadores fue asignado al costo de ventas, gastos administrativos y gastos de 
venta y comercialización; en proporción al número de empleados de cada una de estas áreas de 
acuerdo al siguiente detalle: 

201 

Costo de ventas 1,568 

Gastos de administración 340 

Gastos de venta y comercialización 221 

2,129 

(2) — El detalle del gasta por depreciación y amortización, es según el siguiente detalle: 

2017 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 14,489 
Amortización de activos intangibles 336 

14,825 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Composición: 

201 

Intereses ganados 1,002 

Intereses porobligaciones bancarias y cartas de crédito 
financiadas (Nota 11) (1) (8,208) 
Otros gastos bancarios —— 

(7.530) 
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2017 2016 

Otros ingresos: 
Utilidad en venta de activos 67 150 
Otros 1169 681 

1,236 $31 

Otros gastos: 
Contribución solidaria O (688) 
Otros (1092) 1,026) 

(1,092) (1714) 

Total 149 (883) 

GARANTÍAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, existen las siguientes garantías por obligaciones propias a valor 
comercial, mismas que son generalmente mayores a los valores en libros: 

Activos en garantía 2017 2016 Pasivos garantizados 

Materia prima y/o productos terminados 32,477 23,077 Cartas de crédito 
Hipoteca de inmuebles 47,604 46,205 Préstamos bancarios 
Prenda industrial (Maquinaria y equipos) 75,555 77,321 Préstamos bancarios 
Fideicomiso en garantía 143,141 124,361 Préstamo multilateral (BID) 

CONTINGENCIAS 

Juicios de Impugnación - Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantiene juicios de impugnación a 
observaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI, en las diferentes actas de 
determinación tributaria. Un detalle es como sigue: 

Acta de 
No, Juicio Determinación Año Glosas Status 

17505-2014-0004 1720120100357 2008 1,074 Demanda de impugnación por pago indebido (1) 

17505-2015-0025 1720140100044 2009 45  Ver(2) 
(1) Al 31 de diciembre del 2017, el juicio se encuentra en Reclamo Administrativo de impugnación ante 

el Tribunal Fiscal; en este juicio se han evacuado todas las pruebas dentro del proceso. Está 
pendiente que se dicte sentencia por pago indebido. 

(2)  Losjueces de la Corte Nacional dictaron sentencia con relación al juicio 17508-2014-0025 
correspondiente al valor de los intereses no reconocidos por el SRI y a la fecha se encuentra en 
espera de la emisión de la nota de crédito correspondiente. 
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(1)  Alg1 de diciembre del 2017, el juicio se encuentra en Reclamo Administrativo de impugnación ante 
el Tribunal Fiscal; en este juicio se han evacuado todas las pruebas dentro del proceso. Está 
pendiente que se dicte sentencia por pago indebido. 

(2) — Losjueces de la Corte Nacional dictaron sentencia con relación al juicio 17508-2024-0025 
correspondiente al valor de los intereses no reconocidos por el SRI y a la fecha se encuentra en 
espera de la emisión de la nota de crédito correspondiente. 

Adicionalmente, la Compañía ha presentado los siguientes actos administrativos al 31 de diciembre del 
2017: 

- Solicitud de pago en exceso de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2012: de la solicitud original 
de pago en exceso de US$2,980 presentada en agosto del 2014, en febrero del 2015 la autoridad 
tributaria reconoció una devolución a favor de la Compañía por el valor total reclamado. A pesar de 
que el SRI devolvió la totalidad del reclamo, en la solicitud del pago en exceso por ISD 
correspondiente al ejercicio económico 2013, no reconoció el valor de US$520 mil correspondiente 
al ISD del ejercicio 2012. En enero del 2016, la Compañía presentó un recurso de revisión por este 
valor. Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros la autoridad tributaria no ha resuelto el 
recurso de revisión. 

- Solicitud de pago en exceso por Impuesto a la Salida de Divisas del ejercicio fiscal 2013: en mayo 
del 2015, la Compañía presentó una solicitud de pago en exceso por US$4,899. En noviembre del 
2015, la autoridad tributaria notificó a la Compañía reconocer a su favor US$4,099. La Compañia 
presentará el recurso de revisión del saldo no reconocido en el primer trimestre del 2018. 

- Solicitud de pago en exceso por retenciones en la fuente de Impuesto a la renta y de crédito 
tributario de Impuesto de salida de divisas del 2014: en noviembre del 2015, la Compañía presentó 
una solicitud de pago en exceso por US$3,168 (que incluye US$434 correspondiente al reclamo por 
la sentencia a favor de Adelca con la CAE) del ejercicio 2014. En junio del 2016, el SRI aceptó 
parcialmente la solicitud de devolución por un monto de US$2,937; por la diferencia no reconocida, 
la Compañía presentó un reclamo formal de pago en exceso en julio el 2016. Posteriormente, en 
noviembre del 2016, la autoridad tributaria resolvió el reclamo formal de pago en exceso por 
US3125. La Compañía evalúa la posibilidad de iniciar otro proceso de revisión por la diferencia no 
reconocida. 

- Solicitud de pago en exceso par retenciones en la fuente de Impuesto a la renta del ejercicio 2015: 
en julio del 2017 la Compañía presentó una solicitud de devolución de retenciones en la fuente de 
Impuesto a la renta de ejercicio 2015 por un monto de US$986. En enero del 2018, la autoridad 
tributaria resolvió parcialmente esta solicitud de pago en exceso y reconoció a favor de la Compañía 
US417. En febrero del 2018, la Compañía presentó un reclamo formal de pago en exceso a favor de 
la diferencia; a la fecha la autoridad tributaria no ha dado una respuesta acerca de este reclamo 
formal de pago en exceso. 
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22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Compras de materia prim: tarra 

Recicladora Internacional Imán Costa Rica 

Recicladora Internacional Imán Nicaragua 
Recicladora Internacional Imán Panamá 

Recicladora Internacional República Dominicana 

Compras de activos fijos 
Reclicadora internacional Imán Nicaragua 

Ventas de activos fijos 
Reclicadora Internacional Imán Nicaragua 

Préstamos otorgados 

Recticadora Internacional Imán Panamá 

Intereses ganados 

Reclicadora Internacional Imán Panamá 
Reclicadora Internacional Imán Nicaragua 

Compras de materiales para activos fijos 

Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. 

Conduit del Ecuador S.A. 
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Compras de materias primas 

  

Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. 553 

Compañía Ecuatoriana de Reciclaje 5.4. (ERC) 22 

Conduit del Ecuador 5.A. 124 

699 

Ventas de productos 

Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A, 165 
Conduit del Ecuador 5.4. 30 
Otros 93 

288 
  

332 

333 
104 

769 
  

104 

3 

107 
  

Los siguientes saldos adeudados por partes relacionadas se encontraban pendientes al fina! del periodo 
sobre el que se informa: 

2017 

Cuentas por cobrara compañi lacionadas; 
Recicladora Internacional Imán Panamá 1,119 

1,119 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: 

Reclicadora Internacional Imán Nicaragua 1803 

Beneficios a funcionarios claves de la gerencia: 

Los beneficios otorgados al personal clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

Beneficios de corto plazo (1) 2,938 

(1) Incluido en el rubro de gastos por beneficios a empleados. Ver Nota 17. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

2016 

1,023 

1.023 

—_——, 

2.763 

Adicional a lo mencionado en la Nota 14, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros separados no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se 
hayan revelado en los mismos. 

4 ¡NUM AA 
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INFORMACIÓN GENERAL 

Acería del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compañía” o “ADELCA”) está constituida en el Ecuador y su 
actividad principal es la fabricación e industrialización de acero estructural, acero en varillas, perfiles, 
platinas, entre otros productos de acero y la importación y exportación de bienes y servicios relacionados 
con su actividad. Su domicilio principal es en el Km 1 Y vía a Santo Domingo y las oficinas 
administrativas en la calle del Establo lote 50 y calle del Charro, Santa Lucía, Cumbayá. 

El 20 de diciembre de 2013, se realizó un cambio en el estatuto de la Compañía relacionado con su 
actividad principal; desde esa fecha, la Compañía podrá distribuir otros productos ligados al sector de la 
construcción como son productos pétreos, cemento, hormigón, cables, productos metálicos, maquinaria, 
herramientas y otros materiales utilizados en la construcción. La Compañía podrá realizar esta 
comercialización de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras compañías. 

La Compañía mantiene la subsidiaria Provmetálica S.A., con una participación del 99.99%. Esta Compañía 
está constituida en el Ecuador desde noviembre del 2007 y tiene por objeto la venta al por mayor y menor 
de materiales reciclables. Esta subsidiaria en los cinco últimos años no ha mantenido operación. 

Operaciones 

En el 2014, ADELCA estableció tuna subsidiaria denominada Adelca del Litoral S.A., con una participación 
accionaria en esta subsidiaria del 99.99%, con el objetivo de desarrollar la construcción de una nueva 
planta de fundición y laminación como plan de expansión a las plantas de la Compañía. 

La constitución de Adelca del Litoral S.A. se realizó con el objeto de acogerse al beneficio de exoneración de 
Impuesto a la Renta por los 5 años primeros de su operación de la nueva subsidiaria contemplado en el 
artículo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno y que fue incluido por el COPCI, Posteriormente, fue 
modificada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, publicada en 
Registro Oficial Suplemento No. 405 del 29 de diciembre de 2014, creando un nuevo incentivo tributario 
orientado a la constitución de una inversión nueva y no de una compañía nueva, Dado este nuevo 
incentivo, en el año 2015 ADELCA y Adelca del Litoral S.A. decidieron fusionarse por absorción para 
acogerse al nuevo incentivo tributario. ADELCA absorbió a la compañía Adelca del Litoral S.4. mediante 
escritura pública de fusión por absorción debidamente aprobada por la Superintendencia de Compañías 
con resolución de 27 de julio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 2015. 

En el mes de octubre de 2015, la Compañía suscribió un contrato de préstamo con el Banco 
Interamericano de Desarrollo BID, para financiar la inversión de la Planta Industrial en Milagro por 
US$79,000 (ver Nota 11). 

Durante el 2017, ADELCA continuó con la construcción y montaje de la planta ubicada en Milagro. Entre 
enero y junio del 2017, la Compañía arrancó y eulminó con la etapa de pruebas de producción de la planta 
de laminados. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el persona! total de la Compañia alcanza los 1,573 y 1,504 empleados 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 
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Situación económica 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo 
los precios de exportación del petróleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, 
no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la 
economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, ineremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. El proyecto de Ley de Plusvalía que 
fue finalmente aprobado en diciembre del 2016 generó un impacto negativo en el sector de la construcción, 

ya que la actividad se redujo entre un 30% y 50% dependiendo del segmento. Tras la derogatoria de la Ley 
Orgánica para evitar la Especulación sobre el valor de las Tierras, el sector de la construcción, espera retomar 
proyectos que se encontraban paralizados y emprender en nuevos proyectos que generarán plazas de empleo 
y dinamizarán la economía. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha generado impactos en sus 
operaciones tales como la reducción de ventas, para lo cual ha adoptado las medidas de optimización de 
costos y gastos, con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes 
indicadas. El arranque de la producción de laminados en la planta de Milagro también es una medida que la 
Compañía espera que tenga un efecto positivo para contrarrestar los antes mencionados efectos 
macroeconómicos. 

Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización de la 
Administración de la Compañía, de fecha 14 de marzo del 2018 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva el 21 de marzo del 2018. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros separados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que 
se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NIIF), los estados financieros de una 
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido 
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del 
país de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados 
financieros individuales de la empresa controlante “ADELCA”, los que se denominan estados financieros 
separados. 
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Los presentes estados financieros separados de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el LASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico. En 
cumplimiento de las NITF, ADELCA también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria 
Provmetálica S.A., con las que ostenta el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras. El estado 
financiero individual de su subsidiaria es requerido por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo 
tanto, los presentes estados financieros separados de la Compañía reflejan su actividad individual, sin 
incluirlos efectos de la consolidación de estos con los de dicha entidad. 

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración 
de los estados financieros separados, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Cambios en políticas contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado normas, enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligaLoria paro 

  

Nom Tena, £jercición inicios 9 pormrde: 

NIC=B Mejoras selacionadas cos la medición de una asocioda u una empresa conjunta a su valor amonable, E] 

NIC o Enmiendas referentes a imesferencias de propiedades de Inversión y que las macros deben realicarae cando ¿de 2018 
lay un camiblo derrosiradte eo e uso del activo. DS 

NFL Enmiendas relacionadas 2 la elircimación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera tez de e 
costrespecio a la MIE 7. la NIC 195 la NIE 10. Ile enero 201 

Nitko Las eruolenados ataron cómo contabilizar determinados 11p03 de operaciones de pogo basadas en acciones Lileenero 2018 

NIF 4 Enmiendas a La NIUE 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la MF 9(strucientos fnoncivros). 1dle enero 3018 

NitFg Corpespoode ala revisión final de la NOE 9, que reemplaza las publicados ameriormente y a la NIC 30 y sus ¿de enero 3018 
gula de aplicación. 

NIF 15 Publicación de lanorma "Reconocimiento delos ingresos procodentes de las comeatos con los dierder”, esta Ade cnero 2018 
norma reemplazará q la NIC 14 y 18. E 
«ilaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en Las «que existe ura ¡deenero 2018 

CINE 22 contraprestación denominada o tasado en una mencda xaranlera. > 
NICIB Aclaración sobre dl regitro 2 largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019 

broporcional zi 
NUF 16 Publicación de la norma “Arrendamie mos” esta morra reemplazará alo NIC 17. 1 EneTo 2019 
NiF9 Entiendo 2 la NIF 9 reladorada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos ¡de cnero 2019 

adelantados 
Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de tas incertidumbres sobre ciertos [rotanientos de ¡deen 

CINIIF 23 kopuesto a la zenta 020 
NU 17 Himno ape reemplazará y la NOE ¿"Contratos de Suguras”. MúLCnero 20m 
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La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y 
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros del ejercicio de 
su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía. 

En relación a la NITE 9 y 15, la Administración informa que basada en una evaluación general no se 
esperan impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a: 

1) NUF o: el principal instrumento financiero que mantiene la Compañía es cartera comercial compuesta 
por cuentas por cobrar a clientes las cuales se cobran en nn promedio de 48 días; adicionalmente, al cierre 
de cada año la Compañía ya procede a realizar una evaluación “backward” y "forward looking” para poder 
determinar su provisión de incobrables. Más específicamente, para determinar la provisión de 
incobrables, la Dirección Financiera de la Compañía evalúa el desempeño pasado de cada cliente en base 
al período de tiempo entre la facturación y los cobros realizados, así como la capacidad futura de pago de 
cada cliente en base a información actual y futura de cada cliente. Por lo tanto, su Administración 
considera que la aplicación de esta nueva norma, no genere impactos contables y financieros. 

11) NIF 15: los ingresos que genera la Compañía dependen en gran medida de transacciones no vinculadas 
a contratos sino en el nivel específico de inversión en sectores de la economía como la construcción. Es por 
ello que la Compañía, en general, no tiene este tipo de vínculos contractuales con sus clientes. Los 
productos de la Compañía son entregados en un plazo máximo de 3 dias entre la fecha de pedido y la de 
entrega, con lo cual el ingreso se reconoce en un punto en el tiempo, Adicionalmente los precios ofertados 
a sus clientes están basados en una lista de precios por segmento, a los cuales se les aplica descuentos en 
base a ciertas condiciones; dichos descuentos se reflejan directamente en la factura emitida por la 
Compañía. En la actualidad y hasta el cierre del 2018, el contrato más relevante que mantiene la Compañía 
está vinculado con la provisión de varilla de acero al Metro de Quito; este contrato tiene cláusulas 
específicas de entrega de productos (cumplimiento de obligaciones de desempeño) así como precios 
definidos por las partes. Al ser productos entregados en base a la necesidad de este cliente, tampoco 
existen factores que puedan impactar de manera significativa en la implementación de NIIF 15. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Todas las cifras que se incluyen en este informe se encuentran expresadas en miles de dólares 
estadounidenses, a menos que se indique lo contrario. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez 
con vencimientos originales de tres meses o menos. 
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Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Com; mantuvo pasivos financieros en la categoría 
de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
por las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por obligaciones 
bancarias y financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
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b) 

0 

(5) 

(Gi) 

Or erciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes locales y 
del exterior por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la 
Compañía concede créditos a sus clientes a un plazo entre 30 y 45 días, estas cuentas se 
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisión 
por deterioro correspondiente, 

j : Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos 
a sus entidades proveedoras de materia prima (chatarra) del exterior. Si se esperan cobrar en 
un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
activos no corrientes, 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo. 

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y 
garantías entregadas a terceros, que se liquidan en el corto plazo, Se reconocen a su valor 
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

(ID) Obligaciones bancarias y financieras: Corresponden a préstamos que se registran 

(0 

(0) 

(iv) 

inicialmente a su valor nominal, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. 
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos 
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de 
situación como parte del saldo de esta cuenta. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderas hasta 3o días. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por 
transacciones comerciales. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo 
y no devengan intereses. 

ncieros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o 
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
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acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración ha estimado un porcentaje de deterioro 
para su cartera comercial (ver Nota 7). 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

2.6 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición o valor neto realizable, el que resulte menor. El costo 
se determina usando el método de promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los 
productos en proceso incluye las materias primas, la mano de obra directa, otras costos directos y gastos 
generales de fabricación (basados en una capacidad operativa normal). 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos 
todos los costos necesarios para la venta. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de la factura más otros cargos relacionados con la 
importación, 

Debido a las características de los productos que comercializa y produce la Compañía, no se realiza provisión 
alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado, utilización o comercialización. 

2.7 Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando 

es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento normal y son 
registrados en resultados cuando son incurridos, 

La depreciación de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el 
valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones 

de vidas útiles de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
¡nancieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes: 
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Maquinaria y equipos 10220 
Instalaciones 10240 

Edificaciones 18260 
Muebles y enseres 10 
Vehículos y equipos de transporte 5 
Equipos de computación 3 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

La Compañía registra ciertas adquisiciones de propiedad, planta y equipo en el rubro de “Construcciones 
en curso” cuando la construcción o montaje va a tomar más de un mes. Estos activos son mantenidos en 
esta cuenta hasta que estén listos para su uso, ya que posteriormente se activan y reclasifican a cada una 
de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. 

La Compañía mantiene bajo el rubro “repuestos de activos fijos” partes y equipos estratégicos para su 
operación, los cuales son activados de acuerdo a la NIC 16. Estos activos son consumidos dependiendo de 
su necesidad operativa y se deprecian cuando son instalados. 

Para la nueva planta de Milagro, acogiéndose a lo que establece la normativa contable, los costos de 
comprobación de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir los importes netos de la venta 
y/o consumo de los elementos producidos durante el proceso de instalación y puesta a punto del activo, 
fueron capitalizados. Una vez que el nivel de producción esté de acuerdo a las expectativas de la Compañía 
y los reportes técnicos soporten su puesta en funcionamiento, el activo se declara listo para producción, 
fecha en la cual arranca el cálculo de depreciación de dicho bien. En el 207, los costos de comprobación 
de que el activo funciona adecuadamente de la planta de laminados de Milagro ascendió a US$2,200 
monto que fue capitalizado bajo el rubro de propiedades, planta y equipo “activos en construcción — 
Milagro.” Además, la Compañía dejó capitalizar intereses y efectos de tipo de cambio a partir del 1 de julio 
del 2017 en la porción correspondiente a la planta de laminados. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. 

Propiedades de inversión 

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de rentas, plusvalía o ambas, y no para la 
venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para 
propósitos administrativos. Las propiedades de inversión se miden inicialmente al costo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial, la Compañía mide sus propiedades de inversión al valor razonable, 
Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable (si hubiere), se registran en el 
estado de resultados integrales del período en que surjan. Para el caso de la Compañía, estas propiedades 
corresponden a departamentos que se mantienen con el propósito de obtener beneficios futuros al 
momento de su disposición. 
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y 
equipos y propiedades de inversión) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros 
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía no registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha 
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterior de activos no financieros 
(propiedades, planta y equipos), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de 
deterioro en las operaciones de la Compañía. 

Inversiones en subsidiarias 

Son aquellas entidades sobre las que Acería del Ecuador C.A. ADELCA tiene el poder para gobernar las 
políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La Compañía mide sus 
inversiones en subsidiarias al costo. 

Impuesto a la Renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a 
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la Renta corriente - 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales preferentes se 
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la 
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía, aplica el 25% después del análisis realizado. 

En los años 2017 y 2016, las normas tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 25% de las 
utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compañía. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre 
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el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de 
los activos, Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. 

Durante el 2017 y 2016 la Compañía registró como Impuesto a la Renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. 

Impuesto a la Renta diferido - 

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo 
se pague, 

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro específico o en el rubro de heneficios sociales del 
estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

iD Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
administrativos y gastos de venta, en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

di) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

  

Beneficios de largo plazo (Jubi ¡ón patronal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene 
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
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La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.57% (2016: 4.1426) anual, la cual al cierre del 
2017 fue determinada aplicando la tasa de bonos de alta calidad de Ecuador (2016: promedio entre la tasa 
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los 
empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del año anterior al cese del 
trabajado. Este cambio en la estimación de la tasa no provocó ajustes significativos sobre los rubros 
relacionacios, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período 
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a 
la Compañía. 

En base a lo establecido por el Oficio Nu. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 
emitido por la Dirección Nacional de Control de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores que 
permite el uso de bonos corporativos del mercado pata el cálculo de beneficios de empleados de largo 
plazo, el Directorio de la Compañía en reunión mantenida en febrero del 2018, aprobó la aplicación de la 
tasa de descuento de Ecuador para el cálculo de provisiones para jubilación patronal y desahucio para el 
año terminado al 31 de diciembre del 2017 una vez que las antes mencionadas provisiones fueron 
calculadas en base a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la 
que los beneficios serán pagados. A continuación, se presenta una conciliación del impacto del cambio de 
aplicación de tasa de descuento al 31 de diciembre del 2017: 
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Saldo al 31 de . Saldo al 31 de diciembre 

¿liciembre «de 2017 Diferencias de 2047 
Pasivos no corrientes 

Obligaciones por beneficios definidos 
Jubilación patronal 11,039 (1,580) 12,719 

Desahucio 3,196 (448) 3,644 

Total pasivos no corrientes 14,295 (2,128) 16,364 

Patrimonio 

Resultados ncumulados 
Otros resultados integrales 11223 2,128 (905) 

Total patrimonio 1223 2,128 [9os) 

Estado de resultados integrales 

Costos y gastos 

Costo laboral 1,2: - 1,279 
Costo financiero 652 - 652 
Obros resultados integrales 

Ganancia (pérdida) actuarial 157 2,128 (556) 
  

La Administración de la Compañía analizó el efecto y considero que le mismo no es significativo.s 

Provisiones corrientes 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios sociales 
se reconocen cuando la Compañía tiene tena obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; 
y el importe se puede estimar de manera confiable, Las provisiones se miden por el valor presente de los 
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto 
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la 
obligación. El incremento en la provisión como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por 
intereses, 

Reconocimiento de ingresos 

Se calculan al valor tazonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o 
por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 
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Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se realizará el pago y se registran en el período en el que se 
conocen, 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban por 
los Accionistas de la Compañía. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. En los años 2017 y 2016, la Compañía ha apropiado en su reserva legal US$1,649 
y US$1,317, respectivamente. 

Resultados acumulados 

Pp j d ión por pri “NUF”: 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañía. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sín 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
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Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo 
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función de un 
cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 

valor en libros de las provisiones de estos beneficios, 

Estimación de vidas útiles de propiedad, planta y equipo: La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7. 

l iferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en líbros y la base tributaria de los activos y pasivos 
se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Dirección 
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por 
la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 
Las actividades de cobertura se evalúan regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de 
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura más rentables. La exposición de la Compañía a las 
tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en las notas respectivas de estos estados 
financieros separados. 
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Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compañía no estima significativos los 
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composición variable por cambios en el 
mercado, una vez verificadas la volatilidad de los últimos 5 años. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha 
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes distribuidos 
entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes. 

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano 
y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 

flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
¡nancieros. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de 
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situación hasta la 
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

  

Menos de Entre 1y2 Entrezy5 Mayor5 
Al 3a de diciembre de 2017 año años años años 

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas pagar. 39,873 850 54 

Cuentas por pagar comerciales a compañías relacionadas 1,808 - - - 
Obligaciones bancarias y financieras 36,135 32851 777 29,402 

Alt de diciembre de 2016 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pagar 44,161 139 . - 

Cuentas por pagar comerciales a compañías retacionadas se . - - 
Obligaciones hancarias y linancieras 34,839 44.351 52,065 20,632 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

El Directorio de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base bimensual. Como parte de esta 
revisión, el directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 
La Administración considera que los indicadores financieros están dentro de los parámetros adecuados 
para una organización del tamaño y nivel de desarrollo que la Compañía, 

Página 24 de 44 

 



ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Los niveles de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes: 

2017 2016 

Préstamos a corto plazo 36,135 34,839 
Préstamos a largo plazo 139,972 117,048 
Deuda largo plazo proveedores 1,414 139 
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (24,002) (30,980) 

Deuda neta 153,519 121,046 

Total patrimonio 185,623 174,271 
_—— == 

Apalancamiento (deuda neta / patrimonio) 83% 69% 

El incremento del apalancamiento en el 2017 se da principalmente por la reducción de efectivo y 
equivalentes de efectivo los cuales fueron principalmente utilizados para liqudiar saldos con proveedores 
locales y del exterior, así como la contratación de nuestros préstamos con instituciones financieras locales, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
tada ejercicio: 

  

  

  

2017 2016 
Cortictte No corciente Corriente No corriente 

Activas financieros medidos al costo amurtizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,002 . 30.980 - 

Cuentas por cobrar cotuerciales y otras cuentas por cobrar 44,750 - 37,417 = 
Cuentas por cobrar 4 compañías relacionadas 1,£19 - 1,023 - 

Total activos nuncieros 65,871 - 59419 > — —_———. O, ——. 

Pasivos Snancieros medidos al costo amortizado 
Obligaciones bancarias y financieras 6,135 139,974 314839 117,048 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pugar 39,873 1414 44,161 ue 
Cuentas por pagar comerciales p compañías relacionadas 1.803 - 2 - 
Total pasivos financieros 77816 141186 FUE 117,287 

o —— ———— 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valoren libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2017 

Efectivo y bancos 9,818 
Inversiones temporales (1) 14,184 

Deuda neta 24,002 

2016 

6,687 

24,293 

30,930 

(1) Al ga de diciembre del 2017 y 2016, constituyen inversiones en instituciones de primera línea de la 
banca local a plazo hasta 63 días a una tasa promedio ponderada de 3.51% (2016: 4.08%) e 
inversiones overnight con vencimiento en el mes de enero del 2018 y 2017, respectivamente, con 
una tasa de interés nominal anual del 3%. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2017 

Cuentas, por cobrar comerciales; 
Clientes locales 41,266 
Clientes del exterior 752 

(-) Provisión para cuentas dudosas (2.289) 

Subtotal 30,729 

Otras cuentas por cobrar: 
Garantías 37 

Empleados 247 
Otros —_$7 

40,750 

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas; 

2017 

Por vencer 27,111 

Hasta 60 días 11,413 
$0 - 360 días 943 
Mayor 360 días 2551 

42,018 
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Cambios en la provisión para cuentas dudosas; 

  

201 2016 

Saldo al inicio del año 2,021 1,728 

Provision por deterioro cargado a resultados 275 303 

Baja de cartera mM (1) 

Saldo al fin del año (1) 2,289 2,021 

(1) Laprovisión se realiza considerando el riesgo de cobro de los clientes con cartera vencida, analizando 
la probabilidad de recuperación que tenga esta cartera. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

2017 2016 

Materia prima y semielaborados 39,879 35,530 

Productos terminados 21,516 19,281 

Subproductos 3,540 1,497 
Repuestos y materiales 29,743 23,297 
Productos en proceso 1,118 1,115 

Importaciones en tránsito 9,871 14,000 

105,767 94,720 

Durante los años 2017 y 2016, los consumos de los inventarios reconocidos como costo de ventas fueron 
de US$184 millones y US$142 millones, respectivamente. 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EGUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es cono sigue: 

2017 

Costo 331,679 
Depreciación acomulada (80,331) 

242,348 

Clasificación 

Terrenos en propiedad 14,736 
Edificaciones 44,761 
Maquinaria y equipos 76,717 
Instalaciones 17,437 
Veltículos y equipos de transporte 8,826 
Equipos de computación 139 
Muebles y enseres 508 
Propiedades en construcción 73,024 
Propiedades y equipo en tránsito 2,789 
Repuestos estratégicos 2,579 

Anticipo a proveedores de activos (1) 3 

242,349 

() Corresponde a anticipos relacionados con la compra de maquinarias y equipos. 
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2016 

300,363 
(76,905) 

223,458 

14,736 
22,378 

30,274 
15,596 

8,509 
130 
318 

126,590 

795 

2,579 

0 
223,458 
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ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PCR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL. 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un resumen de las inversiones en compañías subsidiarias es como sigue: 

Participación 2017 2016 

Provmetálica S.A. 99.90% 754 764 

—— ———— 

La Compañía prepara estados financieros consolidados con esta entidad, los cuales son preparados por 
separado. 

    

11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

-2017 2016 

tizadas- izado: 

Obligaciones bancarias (1) 176,107 139,539 
Cartas de crédito financiadas - 12,348 

176,107 151,887 

Corriente: 
Porción corriente deuda a largo plazo 27,673 21,499 
Cartas de crédito financiadas corrientes - 12,349 
Obligación financieras a eorto plazo B,462 901 

36,135 34,839 
No corriente: 139,972 117,048 

Total 176,107 151,887 

Composición: 

2017 2016 

Bancos locales (1) 98,642 61,863 

Banco Interamericano de Desarrollo - B1D (ii) 71.433 65,082 
Corporación Andina de Fomento - CAF (115) 6,032 7,987 

Bancos del exterior (iv) - 4,607 

  

176.107 139,539 
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0 

(ii) 

(610) 

(iv) 

(0) 

Corresponde a créditos mantenidos con bancos locales a tasas de interés anuales entre 5.50% y 
7.25% (2016: 7.15% y 8.00%). Los plazos de vencimiento de estos créditos oscilan entre el 2018 y 
2022. 

El 3o de octubre del año 2015, la Compañía suscribió el contrato de financiamiento con la 
Corporación Interamericana de Inversiones - CI y el Banco Interamericano de Desarrollo BID por 
US$79,000. Este financiamiento fue destinado al proyecto de expansión de la planta industrial de 
ADELCA ubicada en Guayas - Milagro. La Compañía recibió en el 2017 US$6,700 (2016: 
US$72,300) con lo cual se completa el 100% del financiamiento. El plazo de pago es de 10 años con 
un período de gracia de 1.5 años con amortización trimestral escalonada durante los dos primeros 
años, el crédito se registró aplicando el método del costo amortizado que resulta en un saldo al 31 de 
diciembre del 2017 de US$71,433 (2016: US$65,082). El erédito devenga una tasa de interés 
efectiva anual de 8.76% (2016: 8.43%). 

El 5 de octubre del año 2015, la Compañía suscribió el contrato de préstamo con la Corporación 
Andina de Fomento (CAF) por US$8,000, fondos que son utilizados para capital de trabajo e 
inversiones. Durante el 2016, la Compañía recibió desembolsos por US$8 millones. El crédito se 
contabilizó aplicando el método del costa amortizado cuyo saldo al g1 de diciembre del 2017 
asciende a US$6,032. El crédito devenga una tasa de interés efectiva anual de 3.21%. El plazo de 
esta línea de crédito es de 5 años con un periodo de gracia de 1 año con amortización semestral. 

Corresponde a créditos mantenidos con bancos en el exterior a tasas de interés anual del 7% para el 
2016, En el 2017 no se renovaron estos préstamos, 

Las cartas de crédito son de corto plazo y corresponden al financiamiento de los bancos para la 
compra de materia prima y/o productos terminados de la Compañía. La tasa de interés promedio 
anual del 2016 fue de 4.87%. En el 2017 no se han aperturado nuevas cartas de crédito financiadas. 

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias y financieras a largo plazo, comprenden: 

Años 2017 2016 

2018 - 22,626 

2019 32,851 21,726 

2020 33,422 20,419 

2021 27,673 18,920 
2022 16,624 12,726 

2023 10,490 10,122 
2024 10,715 10,122 
2025 8,197 387 

139,972 117,048 
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

2017 2016 
o ¿ció 

Proveedores locales 12,745 9.342 
Proveedores del exterior 19,198 21,968 
Proveedores de activos fijos (1) 8,557 12,402 
Otros 787, 588 

» 41,287 44,300 

Porción corriente 39,873 44,161 
Pasivo no corriente 1,414 139 

41287 44.300 

(1) Alg1de diciembre del 2017 incluye US$7,142 (2016: US$11,231) correspondiente a cuentas por 
pagar a Sider Engineering S.p.A. por la compra de la maquinaria para la planta de Milagro. 

13. IMPUESTOS 

13.1 Activos y pasivos del año corriente: Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 
como sigue: 

2017 2016 

Impuestos por recuperar 

Impuesto a la salida de divisas 2,592 801 
Retenciones en la fuente del año 4,870 2145, 

7,462 2,946 
estos ries 

Servicio de Rentas Internas (1) (2) 1581 1,588 

Impuestos por pagar 

Impuesto al Valor Agregado 1415 1,245 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 229 249 

1644 1,494 

(1) Al2017 y 2016 corresponde principalmente al depósito bancario entregado por la Compañía al 
Servicio de Rentas Internas por efecto de las actas de determinación 17201501000044 y 
1720120100357 de Impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008, respectivamente (ver 
Nota 22). 
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(2) Enelaño 2016 el Tribunal Distrital de lo Fiscal emitió la sentencia al juicio 17505-2015.0025 
correspondiente a la determinación tributaria de impuesto a la renta del año 2009 y resolvió aceptar 
de forma parcial la demanda presentada por ADELCA, por lo que la Compañía procedió a dar de 
baja US$420 correspondientes a impuesto a la renta, intereses y multas. ADELCA ha procedido a 
impugnar el valor de US$45 correspondiente a los intereses no devueltos por el SRI por la 
determinación tributaria del ejercicio económico 2009. 

13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue, 

3012 2016 

Impuesto a la renta <orriente (1) 2,469 6,301 

Impuesto n la renta diferido (ver Nota 13.3) (144) (11) 
Ajuste de impuesto a la renta de años unteriores (ver Nota 13.4) (46) 37 

2,279 5953 

(0 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: 

201 2016 
Vtilidad antes de Impuesto a la renta y participación 
trabajadores 14,187 26,411 
Menos - Participación trabajadores 2.128 3.962 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 12,059 22,449 

Más - Gastos no deducibles (a) 1715 3,297 
Menos - Otras deducciones partidas conciliatorias (b) (3.624) (519) 

Menos - Ingresos exentos (42) (23) 

Más - Otras partidas conciliatorias (31) - 

Base tributaria 9,877 25,204 

Base impositiva 25% 25% 

Impuesto a la renta 2,469 6,301 

(a) Incluye principalmente depreciación de activos reevaluados. 

(b) Corresponde principalmente al beneficio tributario generado por la doble depreciación de la 
nueva planta de Milagro que entró en funcionamiento el 1 de julio del 2017. 

Los años 2014 a 2017, se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades correspondientes. 

13.3 Saldos del impuesto diferido: Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos generados en la 
depreciación de la Propiedad, planta y equipo, fue como sigue: 

Página 33 de 44 

 



13.4 

ACERÍA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

Saldos al Reconocido 
comienzo en los Saldos al fin 

del año resultados del año 

Año 2017 
Pasivos por impuestos diferidos en relación a: 
Propiedades, planta y equipo (918) (144) (774) 

Año 2016 

Pasivos por impuestos diferidos en relación a: 
Propiedades, planta y equipo (1,129) 21 (018) 

  

Impuesto a la renta reconocidos en los resultados: Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue: 

Utilidad antes impuesto n la renta: 
Tasa impositiva vigente 

Efecto fiscal al calcular la ganacia fiscal 
Efecta fiscal de gastos no deducibles 
Efecto fiscal de otras deducciones partidas conciliatorias 
Efecto fiscal de ingresos exentos 
Efecto fiscal otras partidas conciliatorias 
Subtotal impuesto corriente 

Ajustes de impuesto a la renta años anteriores (1) (2K3) 

Ajuste impuesto diferido pasivo 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
  

201 2016 

12,059 22,449 
25% 25% 

3,015 5,613 

429 824 
(906) (130) 

(1) (6) 
(58) . 

2,469 6,301 

(46) (137) 
(144) (110 

2,279 5,953 

19% 27% Tasa efectiva de impuestos 

(1D Enel 2016, el Servicio de Rentas Internas reconoció a favor de la Compañía el valor de US$434, 
referente al reclamo administrativo de impuesto a la renta del año 2014, correspondiente a la sentencia a 
favor emitida por la Corte Nacional por el juicio de rectificación de tributos. 

(2)  Conrelación a la Determinación Tributaria del ejercicio económico 2009, la Corte Nacional de 
Justicia dictó sentencia aceptando parcialmente las glosas, por lo que Adelca procedió a reconocer el 
valor de US$183 como impuesto a la renta de este ejercicio de ejercicios anteriores, 

(3) El Servicio de Rentas Internas realizó determinación tributaria de impuesto a la renta del ejercicio 
2012, determinando un valor de impuesto a pagar de USSgo y un valor de retenciones en la fuente 
de impuesto a la renta no aceptadas por US$23. 
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Reformas tributarias - 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos 

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: í) sociedades exportadoras habituales; ij) a las que se dediquen 
a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

. Reducción de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cálculo del anticipo del Impuesto a 
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14? remuneración, así 
como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito 
tributario. 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000, y un informe de precios de transferencia, 
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si tal monto es superior a US$15,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en 
paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno 
dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a la Renta anual declare las 
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administración de la Compañía con el apoyo de sus 
asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto material sobre la provisión de Impuesto a la renta 
del ejercicio 2017. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 

2017 2916 

Participación a trabajadores 2,128 3,962 
Beneficios sociales 3.533 2.570 

5,661 6.532 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

2007 2016 

Jubilación patronal 11,039 12,276 
Bonificación por desahucio 3,196 3.474 

14,235 15.750, 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

2017 2016 
Tasa de descuento (1) 7.57% 4.14% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00% 
Tasa de rotación 9.74% 9.40% 
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TM 1ESS 2002 “TM IESS 2002 

(1)  Conbase en lo establecido por el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre 
del 2017 emitido por la Dirección Nacional de Control de la Intendencia Nacional de Mercado de 
Valores que permite el uso de bonos corporativos del mercado para el cálculo de beneficios de 
empleados de largo plazo, el Directorio de la Compañía aprobó el uso de la tasa de descuento de 
Ecuador para el cálculo de sus provisiones de jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 
2017; en el 2016, la Compañía aplicó la enmienda a la NIC 19 en la cual se determinó que la tasa de 
descuento a aplicarse se fundamenta en los bonos de alta calidad de la moneda en que se 
denominan las provisiones, es decir de Estados Unidos. El efecto de aplicar esta tasa de descuento 
en e) 2017 no generó distorsiones significativas en este rubro. 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 
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El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 

  

Jubilación Desahucio Total 
aQuz 2016 20 2016 2017 206 

Altdeenero 12,276 12.394 3474 3,504 15750 15898 
Costo por servicios corrientes son 989 267 zm 1,279 1261 

Costo por intereses, 508 560 144 159 652 m9 
Pérdidas (ganancias) acluariales (187) (665) 1 a 1420 (878) 
Beneficios pagados 419) 007) (455) (248) 0.879 (958) 
Efecto on reducelones y liquidaciones anticipadas (1) E) (235) - - (50) (238) 
  a de diclembre 11039 12,276, 196. 3474 ES 15750, 

(1) En el 2017 el efecto de reducciones y liquidaciones fue registrada en “otros resultados integrales” 
lo que es consistente con lo presentado en el informe del actuario independiente. 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

  

  

  

  

Jubilación Desahucio Total 

Costa por servicios corrientes 102 989 267 m2 139 1261 
Costo por intereses 508 560 144 19 652 7 
Efecto en reducciones y 

Tiquidaciones anticipadas - (235) . - - (238) 

31de diciembre LEO La qn Ar a LS 

16. PATRIMONIO 

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 72,500 de acciones de un dólar, valor 
nominal unitario. Mediante escritura pública de fecha 9 de diciembre del 2015, se suscribió el incremento 
del capital social por US$7,500. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

17. VENTAS NETAS 

Un resumen de las ventas netas por tipo de inventario es como sigue: 

2017 2016 

Ventas de: 
Productos terminados 260,271 244,181 
Semielaborados y otros 24.874 3742 

285,145 247,923 
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue; 

  

Gastos de ventas y Gastos de 

Consumos de materia prima y consumibles 184,247 - - 184,247 
Gustos por beneficios a empleados (1) 25,334 6,793 6,305 38,492 
Gastos por depreciación y amortización (2) 13,078 A87 Báo 14,825 
Costas de distribución, transporte y logística 869 7/204 29 B,194 
Honurarios y servicios 444 124 4,076 4,644 

Costos de publicidad 1 1,197 u8 1,3t6 

Servicios 2,762 1,032 1,590 5384 
Suministros, herramientas y materiales 3323 313 154 3,790 
Castos de mantenimiento 2,492 yes 471 3,286 

Impuestos 144 814 423 1381 
Provisión incobrables - 275 - 25 

242,693 19,052 14,027 265,771 

2016 

Consumos de materia prima y consumibles 142,305 - - 142,305 
Gastos por beneficios a empleados (1) 23,700 5,403 6,232 36.335 

Gastos por depreciación y amortización (2) 12,157 937 By? 13,990 

Costos ale distribución, transporte y logistica 424 6,278 a 6,773 
Honorarios y servicios 146 189 4,709 5,045 

Costos de publicidad 1 1,702 13 1,715 

Servicios 1,840 981 1,546 4,368 

Suministros, herramientas y materiales 2,981 226 186 3,393 
Gastos de mantenimiento 2,143 333 546 3,022 
Impuestos 135 663 418 1,215 

Provisión incobrables - 303 - 303 
  

() La participación a trabajadores fue asignado al costo de ventas, gastos administrativos y gastos de 
venta y comercialización; en proporción al número de empleados de cada una de estas áreas de 
acuerdo al siguiente detalle: 

2017 2016 

Costo de ventas 1,569 2,845 

Gastos de administración 340 607 
Gastos de venta y comercialización 221 509 

2,129 3.962 
— sz 
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(2) — El detalle del gasto por depreciación y amortización, es según el siguiente detalle: 

2017 2016 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 14,489 13,335 
Amortización de activos intangibles 336 605 

14,925 13,990 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Composición: 

2DpIz 2016 

Intereses ganados 1,002 1,787 
Intereses por obligaciones bancarias y cartas de crédito 

financiadas (Nota 11) (1) (8,208) (7,282) 
Otros gastos bancarlos 1a24) (628) 

(7,530) (6123) 

(1D Los intereses del préstamo otorgado porel BID han sido capitalizados a la obra en construcción de 
Milagro por US$4,302 y USS3,386 para los años 2017 y 2016, respectivamente, utilizando la tasa 
efectiva al costo amortizado. 

OTROS GASTOS, NETO 

Un detalle de otros ingresos, (gastos) es como sigue: 

  

201 2016 

Utilidad en venta de activos 67 150 

Otros 1,167 579 

1239 829 

Otros enstos: 
Contribución solidaria - (689) 
Otros (1,018) (1,026) 

(1,018) (174) 

Total 216 (885) 
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21. GARANTÍAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, existen las siguientes garantías por obligaciones propias a valor 
comercial, mismas que son generalmente mayores a los valores en libros; 

Activos en garantía 2017 2016 Pasivos garantizados 

Materia prima y/o productos terminados 32,477 23,077 Cartas de crédito 
Hipoteca de inmuebles 47,604 46,205 Préstamos bancarios 
Prenda industrial (Maquinaria y equipos) 75,555 77,321 Préstamos bancarios 
Fideicomiso en garantía 143,141 124,361 Préstamo multilateral (BID) 

22. CONTINGENCIAS 

Juici ón - Al g1 de diciembre del 2017, la Compañía mantiene juicios de impugnación a 
observaciones (zlosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SR1, en las diferentes actas de 
determinación tributaria, Un detalle es como sigue: 

Acta de 
No. Juicio Determinación Año Glosas Sitptus 

17505-2014-0004 — 1720120100357 2006 8,074 — Demanda de impugnación por pago indebido (1) 

17505-2015-00258 1720140100044 2009 45 Ver(2) 

(1) Al 31 de diciembre del 2017, el juicio se encuentra en Reclamo Administrativo de impugnación ante 
el Tribunal Fiscal; en este juicio se han evacuado todas las pruebas dentro del proceso. Está 
pendiente que se dicte sentencia por pago indebido. 

(2) — Losjueces de la Corte Nacional dictaron sentencia con relación al juicio 17508-2014-0025 
correspondiente al valor de los intereses ho reconocidos por el SRI y a la fecha se encuentra en 
espera de la emisión de la nota de crédito correspondiente. 

Adicionalmente, la Compañía ha presentado los siguientes actos administrativos al 31 de diciembre del 
2017: 

- Solicitud de pago en exceso de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2012: de la solicitud original 
de pago en exceso de US$2,980 presentada en agosto del 2014, en febrero del 2015 la autoridad 
tributaria reconoció una devolución a favor de la Compañía por el valor total reclamado, A pesar de 
que el SRI devolvió la totalidad del reclamo, en la solicitud del pago en exceso por 15D 
correspondiente al ejercicio económico 2013, no reconoció el valor de US$520 mil correspondiente 
al 1SD det ejercicio 2012. En enero del 2016, la Compañía presentó un recurso de revisión por este 
valor. Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros la autoridad tributaria no ha resuelto el 
recurso de revisión. 
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Solicitud de pago en exceso por Impuesto a la Salida de Divisas del ejercicio fiscal 2013: en mayo 
del 2015, la Compañía presentó una solicitud de pago en exceso por US$4,899. En noviembre del 
2015, la autoridad tributaria notificó a la Compañía reconocer a su favor US$4,099. La Compañía 
presentará el recurso de revisión del saldo no reconocido en el primer trimestre del 2018. 

Solicitud de pago en exceso por retenciones en la fuente de Impuesto a la renta y de crédito 
tributario de Impuesto de salida de divisas del 2014: en noviembre del 2015, la Compañía presentó 
una solicitud de pago en exceso por US$3,168 (que incluye US$434 correspondiente al reclamo por 
la sentencia a favor de Adelea con la CAE) del ejercicio 2014. En junio del 2016, el SR] aceptó 
parcialmente la solicitud de devolución por un monto de US$2,937; por la diferencia no reconocida, 
la Compañia presentó un reclamo formal de pago en exceso en julio el 2016, Posteriormente, en 
noviembre del 2016, la autoridad tributaria resolvió el reclamo formal de pago en exceso por 

Us$izs. 1 La Compañía evalúa la posibilidad de iniciar otro proceso de revisión por la diferencia no 
reconocida. 

Solicitud de pago en exceso por retenciones en la fuente de Impuesto a la renta del ejercicio 2015: 
en julio del 2017 la Compañía presentó una solicitud de devolución de retenciones en la fuente de 
Impuesto a la renta de ejercicio 2015 por un monto de US$986, En enero del 2018, la autoridad 
tributaria resolvió parcialmente esta solicitud de pago en exceso y reconoció a favor de la Compañífa 
US417. En febrero del 2018, la Compañía presentó un reclamo formal de pago en exceso a favor de 
la diferencia; a la fecha la autoridad tributaria no ha dado una respuesta acerca de este reclamo 
formal de pago en exceso. 
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes o con participación accionatia significativa en la Compañía: 

  

  

2017 2016 
Com; ja prim 

Recicladora internacional Imán Costa Rica 15,847 12,412 
Recicladora Internacional Imán Nicaragua 2,943 3,112 

Recicladora Internacional imán Panamá 1,863 4,375 
Recicladora Internacional República Dominicana 319 - 

20,877 19.899 

Compras de activos fijos 
Reclicadora Internacional Imán Nicaragua - 1,491 

Ventas de activos fijos 
Reclicadora Internacional Imán Nicaragua 2 - 

Préstamos otorgados 

Reclicadora Internacional Imán Panamá 21 - 

Inte Ss gana: 

Reclicadora Internacional Imán Panamá 75 99 

Reclicadora Internacional Imán Nicaragua - 23 

25 122 

Compras de matertales para activos fijos 
Cubiertas del Ecuador Ku-biec S,A. - 1,014 
Conduit del Ecuador 5.A. - n 

- 1,025 
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207 2016 

as de materj 
Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. 553 332 
Compañía Ecuatoriana de Reciclaje S.A. (ERC) 22 333 
Conduit del Ecuador S.A, 124 104 

699 769 

Ventas de proguetos 

Cubiertas del Ecuador Ku-biec S.A. 165 104 
Conduit del Ecuador S.A. 30 3 
Otros 93 z 

288 107 

Los siguientes saldos adeudados por partes relacionadas se encontraban pendientes al final del período 
sobre el que se informa: 

2047 2016 

Cuentas e ñíos j 

Recieladora Internacional Imán Panamá 2,119 1,023 

1,119 1,023 

compají; 

Reclicadota Internacional Imán Nicaragua 1,808 3 

Beneficios a funcionarios claves de la gerencia: 

Los beneficios otorgados al personal clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

Beneficios de corto plazo (1) 2.938 2.765 

(1) Incluido en el rubro de gastos por beneficios a empleados. Ver Nota 18. 
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24. EVENTOS SUBSECUENTES 

Adicional a lo mencionado en la Nota 15, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros separados no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se 
hayan revelado en los mismos. 

....+ 
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