ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compafia” o “ADELCA”) esta constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la fabricacion e industrializacion de acero estructural, acero en varillas, perfiles,
platinas, entre otros productos de acero, y la importacién y exportacion de bienes y servicios relacionados
con su actividad. Su domicilio principal es en el K 1 %2 via a Santo Domingo vy las oficinas
administrativas en la calle del Establo lote 50 y calle del Charro, Santa Lucia, Cumbay4.

El 20 de diciembre de 2013, se realizé un cambio en el estatuto de la Compaiiia relacionado con su
actividad principal; desde esa fecha, la Compaifiia podra distribuir otros productos ligados al sector de la
construccién como son productos pétreos, cemento, hormigén, cables, productos metalicos, maquinaria,
herramientas y otros materiales utilizados en la construecién. La Compaiiia podra realizar esta
comercializacién de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras compafiias.

La compaiiia mantiene la subsidiaria Provmetdlica S.A., con una participacion del 99.99%. Esta Compaiiia
esta constituida en el Ecuador desde noviembre del 2007, tiene por objeto la venta al por mayor y menor
de materiales reciclables. Esta subsidiaria en los cinco tltimos afios no ha mantenido operacién.

1.1 Operaciones -

En el 2014, ADELCA estableci6 una subsidiaria denominada Adelca del Litoral S.A., con una participacion
accionaria en esta subsidiaria del 99.99%, con el objetivo de desarrollar la construccion de una nueva
planta de fundicién y laminacién como plan de expansion a las plantas de la Compafiia. Esta nueva planta
denominada Planta “Milagro” tendra una inversion aproximada de US$130,000 y se considerara entre las
mas grandes del pais.

La constituciéon de Adelca del Litoral S.A. se realiz6 con el objeto de acogerse al beneficio de exoneracion de
Impuesto a la Renta por los 5 afios primeros de operacién de la nueva subsidiaria contemplado en el
articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno y que fue incluido por el COPCI. Posteriormente fue
modificada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, publicada en
Registro Oficial Suplemento No. 405 del 29 de diciembre de 2014, creando un nuevo incentivo tributario
orientado a la constitucién de una inversién nueva y no de una compafiia nueva. Dado este nuevo
incentivo, en el afio 2015 ADELCA y Adelca del Litoral S.A. decidieron fusionarse por absorcién para
acogerse al nuevo incentivo tributario. ADELCA absorbi6 a la compaiiia Adelca del Litoral S.A. mediante
escritura publica de fusién por absorcién debidamente aprobada por la Superintendencia de Compaiiias
con resoluciéon de 27 de julio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 2015.

En el mes de octubre de 2015, la Compaiiia suseribié un contrato de préstamo con el Banco
Interamericano de Desarrollo BID, para financiar la inversién de la Planta Industrial en Milagro por
US$79,000. (Véase Nota 11)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el personal total de la Compaiia alcanza los 1,396 y 1,373 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

1.2 Situacién econémica -
A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,

cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
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incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

Enla actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restricciéon de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontandose en el 2016. No se cuenta atin
con tOdofl los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situaciéon antes
comentada.

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada podria originar efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: disminucién en ventas dada la menor actividad econémica,
especialmente en el sector de la construccion, dificultad en la obtencién de créditos y un incremento en sus
costos vis-a-vis competidores de otros paises con monedas devaluadas. Ante lo cual la Administracién esta
adoptando las siguientes medidas: fortalecimiento de su drea comercial, fortalecimiento de sus lineas de
crédito y un manejo de mayores montos de liquidez, y la implementacién de planes de reduccién de costos,
que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma
rentable.

1.3 Aprobacioén de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido emitidos con la autorizacién de la Direccién
Financiera de la Compaiiia, de fecha 21 de marzo de 2016, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del
pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “ADELCA”, los que se denominan estados financieros
separados.

Pagina 10 de 39



ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, ADELCA también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria
Provmetalica S.A., con las que ostenta el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. El estado
financiero individual de su subsidiaria es requerido por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo
tanto, los presentes estados financieros separados de la Compaifiia reflejan su actividad individual, sin
incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de dicha entidad.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicio n de una participacion en una operacion conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjuntos".
NIC 16 w38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacion y lde enero 2016
amortizacion.
NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos yvsu Ide enero 2016

NIIF 10 y NIC 28

NIC 27

NIF 14
NIC |

NIIF 10, IFRS 12 y NIC
28

NIIF 5
NIIF 7

NIC 19

NIC 34

NIIF 15

NIF 9

inclusién como parte delrubro "P ropiedades, planta y equipo™.
Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversorysu

asociada o negocio conjunto.

Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valorpatrimonial proporcional (VP P)
para la valoracion de inversiones.

Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "

Enmiendas a la NIC |, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion v
subtotales, notas vy Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparaciony
elaboracion de estados financieros consolidados yvacerca de la opeidon del método del
valorpatrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversion.

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos,

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones
porbeneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado conla informacion reveleda en elreporte interino y
las referencias incluidas enelmismo.

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos
conlos clientes™, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

Publicacidn de la norma "hstrumentos financieros”, versidn completa.

lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2016

lde enero 2016

Ide enero 2016

Ide enero 2016
Ide enero 2016

Ide enero 2016

Ide enero 2016

Ide enero 2018

Ide enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
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mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaifiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones
financieras, emision de obligaciones, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes locales y
del exterior por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compaiiia concede créditos a sus clientes a un plazo entre 30 y 45 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision
por deterioro correspondiente.
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(i) Compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
a sus entidades proveedoras de materia prima (chatarra). Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
garantias entregadas a terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones bancarias y financieras: Corresponden a préstamos que se registran
inicialmente a su valor nominal, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion como parte del saldo de esta cuenta.

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

(iii) Otros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afo o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administraciéon ha estimado un porcentaje de deterioro
para su cartera comercial (ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el que resulte menor. El costo
se determina usando el método de promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso incluye las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal).

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos
todos los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Debido a las caracteristicas de los productos que comercializa y produce la Compaiia, no se realiza provision
alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado, utilizacién o comercializacion.

2.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento normal y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Item Vida 1til (en afnos)
Maquinaria y equipos 10 a 20
Instalaciones 10 2 40
Edificaciones 18 a 60
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacién 3

Pigina 15 de 39



ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo.

2.7 Inversiones en subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las que Aceria del Ecuador C.A. ADELCA tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La Compafia mide sus
inversiones en subsidiarias al costo.

2.8 Impuesto ala Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
Impuesto a la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compania y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el
caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aphcara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. La Compaiiia, aplica el 25% después del analisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compania.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ejercicio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo,
este 1iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.
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Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
Renta diferido pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos y gastos de venta, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014:6.54%) anual equivalente a la tasa

Pégina 17 de 39



ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A I:_.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiifa por 10 afios o0 més.

2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
y el importe se puede estimar de manera confiable, Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.12 Costos y gastos
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.
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2.13 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compaiiia.

2.14 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.15 Resultados acumulados

Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”:

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la Compania. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Estimacidn de vidas ttiles de propiedad, planta v equipo: La estimacion de las vidas utiles y el valor

residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Direccion
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compaiiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
Las actividades de cobertura se evaliian regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mas rentables.

La exposicion de la Compaiiia a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en las
notas a los estados financieros.

Analisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compaifiia no estima significativos los

cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composiciéon variable por cambios en el
mercado, una vez verificadas la volatilidad de los ultimos 5 afos.
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compariia ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de clientes distribuidos
entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes.

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y 5 Mayor 5
Al 31de diciembre de 2015 ano anos afios afios
Cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas pagar 21,050 557 - -
Obligaciones bancariasy
financieras 79,071 32,982 8,602 30,438
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas por pagar 14,894 1,428 - -
Obligaciones bancariasy
financieras 88,855 45,139 20,946 -

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base bimensual. Como parte de esta
revision, el directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Administracion considera que los indicadores financieros estdn dentro de los parametros adecuados
para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo que la Compaiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

Obligaciones bancariasy financieras

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

(Menos) Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta y cuentas por pagar
Total patrimonio

Total capital

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2015 201
150.537 153,512
21,607 16,322
(36,755) (16,863)
135,389 152,971
158,586 145,033
293,975 298,004
46% 51%

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a Compaiiias relacionadas

Otros activos financieros

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
36,755 - 16,863 =
27,620 - 24,627 -
3,604 - 3,481 -
1,140 - Q12 -
69,209 - 45,883 -
79,071 71,466 88,855 64,657
21,050 557 14,894 1,428
100,121 72,023 103,749 66,085

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el estado de situacion financiera se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de los mismos.
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
201 2014
Efectivo y bancos 6,567 13,881
Inversiones temporales (1) 30,188 2,082
36,755 16,863

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen inversiones en instituciones de primera linea de la
banca local a plazo hasta 120 dias a una tasa promedio ponderada de 6.34% e inversiones overnight
con vencimiento en el mes de enero del 2016, con una tasa de interés nominal anual del 3%.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

201 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 27,933 24,383
Clientes del exterior 308 533
(-) Provision para cuentas dudosas (1,728) (1,540)
Subtotal 26,513 23,376
Otras cuentas por cobrar:
Garantias 90 8o
Empleados 276 283
Otros 741 888
27,620 24,627
Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:
2015 201
Por vencer 18,827 17,650
Hasta 60 dias 4,499 5.544
60 - 360 dias 3,553 825
Mayor 360 dias 1,362 897
28,241 24,916
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas:

2015 201
Saldo al inicio del afio 1,540 1,358
Provision por deterioro cargado a resultados 242 192
Baja de cartera (54) (10)
Saldo al final del afio 1,728 1,540
8. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
201 201
Materia prima y semielaborados 30,451 71,279
Productos terminados 31,991 45,833
Repuestos y materiales 22,340 21,896
Productos en proceso 845 2,392
Importaciones en transito 9,644 11,104
95,271 152,504

Durante los afios 2015 vy 2014, los consumos de los inventarios reconocidos como costo de ventas fueron
de US$190 y US$206 millones, respectivamente.
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PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Clasificacién:

Terrenos en propiedad
Edificaciones
Maquinaria y equipos
Instalaciones

Vehiculosy equipos de transporte
Equipos de computaciéon
Muebles y enseres
Propiedades en construccién
Propiedades y equipo en transito
Anticipos a proveedores de activos (1)

(1)  Corresponde a anticipos relacionados con la compra de maquinarias y equipos.
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201 201
241,514 162,067
(64,108) (51,610)
177,406 110,457

14,854 12,554
23,812 22,156
34,958 39,512
18,257 19,878
9,655 7,983
137 185
342 298
54,738 2,618
15,180 3,546
5,473 1,727
177,406 110,457
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10.

ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en compaiiias subsidiarias es como sigue:

Participacion 201 2014
2%
Adelca del Litoral S.A. (1) 99.9% - 15,752
Provmetalica S.A. 99.9% 710 706
710 16,458

(1) Entidad fusionada con la Compaiiia (véase Nota 1). El traspaso se realizo en bloque a perpetuidad de los
activos, pasivos y patrimonio; esta transaccion no dio lugar a una plusvalia mercantil. Una vez
incorporados estos saldos en la Compaiiia, se efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones entre
las entidades que pasan a formar parte de la entidad combinada. A continuacion se detallan los saldos de
Adelca del Litoral S.A. que pasaron a ADELCA:

Adelca del Litoral S.A. al 30 de septiembre de 201

Efectivo y equivalentes de efectivo 108
Impuestos por recuperar 3,291
Propiedad, planta y equipo (Ver Nota 9) 35,577
Activos intangibles 40
Otros activos 144
Cuentas por pagar comerciales (4,652)
Aportes para futuras capitalizaciones (34,790)
(282)

Adicionalmente, y como resultado de la fusion, el patrimonio de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2015, se modifico de la siguiente manera:

. i - AL -
Aceria del Ecuador Aceria del Ecuador C.A.

Patrimonio Adelca del Litoral S.A. ADELCA (entidad
. . = Q ! .
CA. -ADEL fusionada)
Capital social 72,500 - 72,500
Reserva legal 15,639 - 15,639
Resultados acumulados 70,487 (282) 70,205
158,626 (282) 158,344
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

201 201
Garantizados - al costo amortizado:
Obligaciones bancarias (1) 121,648 109,451
Cartas de crédito financiadas (2) 28,889 44,061
150,537 15§}512
Clasificacion:
Corriente:
Cartas de crédito financiadas corrientes 28,889 44,061
Obligaciones bancarias a corto plazo 16,993 18,600
Porcién corriente deuda largo plazo 33,189 26,194
79,071 88,855
No corriente: 71,466 64,657
150,537 153,512
(1) Composicion:
2015 2014
Bancos del exterior (i) 10,500 6,333
Banco Interamericano de Desarrollo - BID (ii) 30,438 -
Bancos locales (iii) 80,710 103,118
121,648 109,451

(i) Corresponde a créditos mantenidos con bancos en el exterior a tasas de interés anuales entre
el 5%y 6.75% (2014: 6.75%). El plazo de vencimiento de estos créditos serdn en los afios 2016
y 2017.

(ii) El 30 de octubre del afio 2015, la compania suscribid el contrato de financiamiento con la
Corporacion Interamericana de Inversiones - CII, el Banco Interamericano de Desarrollo —
BID por US$79,000. Este financiamiento esta destinado al proyecto de expansion de la Planta
Industrial de ADELCA ubicada en Guayas - Milagro. La empresa recibi6 el primer desembolso
de US$37,900 el 16 de diciembre de 2015. El plazo es de 10 afios, con un periodo de gracia de
1.5 afios con amortizacion trimestral escalonada durante los dos primeros afios, el crédito se
registr6 aplicando el método de costo amortizado que resulta en un saldo al 31 de diciembre
de 2015 de US$30,438. El crédito devenga una tasa de interés efectiva anual de 7.85%.

(iii) Corresponde a créditos mantenidos con bancos locales a tasas de interés anuales entre el

6.75% v 9.12% (2014: entre 7% y 9.02%). El plazo de vencimiento de estos créditos seran en
los afios 2016 al 2020.
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(2) Las cartas de crédito son de corto plazo y corresponden al financiamiento de los bancos para la
compra de materia prima y/o productos terminados de la Compaiiia. Las tasas de interés promedio
anual del 2015 y 2014 fueron de 4.17% y 6.29%, respectivamente.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias y financieras a largo plazo, comprenden:

Aflos 2015 201
2016 - 26,676
2017 21,044 17,195
2018 14,224 12,220
2019 10,129 6,616
2020 5,584 1,341
2021 4,851 6009
2022 4,240 -
2023 4,240 -
2024 4,240 -
2025 2,914 -
71,466 64,657

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2015 201
Proveedores locales 6,388 5,939
Proveedores del exterior (1) 14,719 9,847
Otros 500 536
21,607 16,322
Clasificacion:
Porcién corriente 21,050 14,894
Pasivo no corriente 557 1,428
21,607 16,322

(1)  Incluye US$5,897 correspondiente a cuentas por pagar a Sider Engineering S.p.A. por la compra de
la maquinaria para la planta de Milagro.
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IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue.

201 2014
Impuestos por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado IVA - crédito tributario 3,388 -
Impuesto a la salida de capitales - crédito tributario 801 4,898
Retenciones en la fuente del afio 3,833 5,814
8,022 10,712
Impuestos por recuperar no corrientes:
Servicio de Rentas Internas (1) 2,008 2,001
Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado IVA 382 1,609
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 325 269
707 1,878

(1)  Corresponde principalmente al deposito bancario entregado por la Compaiiia al Servicio de Rentas
Internas por efecto de las actas de determinacion 17201401000044 y 1720120100357 de Impuesto a
la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008, respectivamente. (Ver Nota 22).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue.

2015 201
Impuestoa la renta corriente (1) 5,735 6,218
Impuestoa la renta diferido (Ver Nota 13.3) (314) (449)
Ajuste de Impuestoa la renta afios anteriores (Ver Nota 13.4) 2,054 -
7,475 5,769

(1)  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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2015 201

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion
trabajadores 24,289 30,026
Menos - Participacion trabajadores 3,643 4,504
Utilidad antes de Impuesto a la renta 20,646 25,522
Mas - Gastos no deducibles (1) 2,385 3,166
Menos - Otras deducciones partidas conciliatorias (88) (24)
Menos - Ingresos exentos - (469)
Mas - Otras partidas conciliatorias - 70

Base tributaria 22,043 28,265

Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a la renta 5,735 6,218

(1)  Constituye principalmente la depreciacién de los activos revaluados.
Los afios 2012 a 2015, se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.

13.3 Saldos del impuesto diferido: Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos generados en la
depreciacién de la Propiedad, planta y equipo, fue como sigue.

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldo al fin
del afio resultados del afio
Ano 2015
Pasivos por impuestos diferidos en relacién a:
Propiedades, planta y equipo (1,443) 314 (1,129)
Ano 2014
Pasivos por impuestos diferidos en relaciéon a:
Propiedades, planta y equipo (1,892) 449 (1,443)
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Impuesto a la renta reconocidos en los resultados: Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue.

2015 201
Utilidad antes de Impuesto a la renta: 20,646 25,522
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 5,162 5,615
Efecto fiscal de gastos no deducibles 596 697
Efecto fiscal de otras deducciones partitas conciliatorias (22) (5)
Efecto fiscal de ingresos exentos - (103)
Efecto fiscal otras partidas conciliatorias - 15
Ajustes de impuesto a la renta afios anteriores (1) 2,054 -
Ajuste impuesto diferido pasivo (314) (449)
Impuesto a la renta cargado a resultados 7,476 5,770
Tasa de efectiva de impuestos 36% 23%

(1) LaCompaiiia se acogi6 a la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos en el aiio
2015, por lo que se procedio a pagar el valor de US$2,054, por los juicios No. 17502-2011-0045 v
17504-2011-0024 correspondientes a la impugnacion de la determinacién tributaria de Impuesto a
la renta de los ejercicios 2005 y 2006.

Reformas tributarias -

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de
la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen
a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e Extension a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias
basicas. Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados
en operaciones del giro ordinario del negocio;

e Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
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e Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que existird un impacto
directo con algunas de ellas.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en
el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000, y un informe de precios
de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraciéon de
Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La
Administracién de la Compania con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe
impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del ejercicio 2015.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
2015 2014
Participacion a trabajadores 3,643 4,504
Beneficios sociales 2,175 2,432
5,818 6,936
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:
2015 201
Jubilacién patronal 11,227 10,940
Bonificacién por desahucio 3,166 2,814
14,393 13,754
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Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

201
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de incremento salarial 5.00%
Tasa de rotacion 9.36%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002

201

6.54%

3.00%

9.24%

TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 201 2014 201 201
A 1 de enero 10,940 9,878 2,814 2,732 13,754 12,610
Costo por servicios corrientes g12 8a7 185 182 1,097 1,009
Costo por intereses 672 644 173 185 845 829
Pérdidas (ganancias) actuariales (429) 13 7 (135) (g422) (122)
Beneficios pagados (764) (422) (180) (150) (944) (572)
Efectoen reduccionesy
liquidaciones anticipadas (104) - 165 - 61 -
31 de diciembre 11,227 10,040 3,164 2,814 14,391 13,754
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Costo por servicios corrientes g12 8a7 185 182 1,097 1,009
Costo por intereses 672 644 173 185 845 Ba2g
Efecto en reducciones y liquidaciones
anticipadas {104) - 165 - 61 -
31 de diciembre 1,584 1,471 358 367 2,003 1,838
PATRIMONIO

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 72,500 de acciones de un délar, valor
nominal unitario, Mediante escritura ptiblica de fecha 9 de diciembre del 2014, se suscribio el incremento

del capital social por US$7,500.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas netas por tipo de inventario es como sigue:

Ventas de:
Productos terminados
Semielaborados y otros

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

2015 2014
295,895 308,901

3,572 5,674
209,467 314,575

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

2015
Consumos de materia prima y consumibles

Gastos por beneficios a em pleados (1)
Gastos por depreciacidén y amortizacion (2)
Costos de distribucion

Honorarios y servicios

Costos de publicidad

Servicios

Suministros, herramientasy materiales
Gastos de mantenimiento

Im puestos

Provision incobrables

2014
Consumos de materia prima y consumibles
Gastos por beneficios a em pleados (1)
Gastos por depreciacion y amortizacion (2)
Costos de distribucion
Honorarios y servicios
Costos de publicidad
Servicios
Gastosde mantenimiento
Im puestos
Provisién incobrables

Gastos de Gastos de

Costode ventas ventas administracion Total
189,570 - - 189,570
23,911 6,612 5,827 36,350
11,608 867 1,402 13,877
749 6,873 93 7,715
276 264 5,503 6,043
2 2,167 63 2,232
2,066 1,141 1,010 4,217
3,713 375 251 4,339
2,782 503 539 3,824
75 596 334 1,005
- 242 - 242
234,752 19,640 15,022 269,414
205,666 - - 205,666
26,051 6,793 5,394 38,238
11,024 734 1,201 13,049
602 7:344 38 7,984
312 228 4,257 4,797
10 2,019 100 2,129
2,393 1,732 1,038 5,163
2,251 562 493 3,306
126 567 278 971
- 192 - 192
248,435 20,171 12,8809 281,495

(1)  La participacion a trabajadores fue asignado al costo de ventas, gastos administrativos y gastos de
venta y comercializacién; en proporcion al niimero de empleados de cada una de estas areas de

acuerdo al siguiente detalle:
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2015 201
Costo de ventas 2,558 3,231
Gastos de administracién 582 646
Gastos de venta y comercializacién 503 627
3,643 4,504
(2)  El detalle del gasto por depreciacion y amortizacion, es segun el siguiente detalle:
201 201
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 12,785 12,065
Amortizacion de activos intangibles 1,092 984
13,877 13,049
19. GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicién:
201 2014
Intereses ganados 1,208 875
Intereses por obligaciones bancarias y cartas de crédito
financiadas (Nota 11) (9,945) (9,759)
Otros gastos bancarios (521) (464)
(9,258) (9,348)

Pagina 36 de 39



20.

21.

22,

ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

OTROS GASTOS, NETO

Un detalle de otros ingresos, (gastos) es como sigue:

2015 2014
Otros ingresos:
Ingresos por juicios (1) B 2,434
Utilidad en venta de activos 7 54
Otros 1,008 1,430
1,105 3,018
Otros gastos: :
Honorarios (1) (286) (758)
Otros (968) (1,370)
(1,254) (2,128)

(1) En el afio 2014, la Corporacién Aduanera Ecuatoriana - CAE resolvi6 devolver US$2,000 por
reliquidacién de tributos como resultado de las reformas arancelarias determinadas por el Consejo de
comercio exterior e inversiones. Adicionalmente, el Servicio de Rentas Internas resolvié devolver
US$400 por el pago indebido de impuesto a la renta de los afios 2005 y 2006. El efecto de la
devolucion de tributos causo un pago de honorarios a los abogados de la Compaiiia por US$758.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, existen las siguientes garantias por obligaciones propias a valor
comercial, mismas que son generalmente mayores a los valores en libros:

Activos en garantia 2015 2014 Pasivos garantizados
Materia prima y/o productos terminados 78,416 69,769 Cartas de crédito financiadas
Hipoteca de inmuebles 30,042 28,103 Préstamos bancarios

Prenda industrial (Maquinaria y equipos) 76,184 71,189 Préstamos bancarios
Fideicomiso en garantia 53,050 - Préstamo multilateral (BID)

CONTINGENCIAS

Juicios de Impugnacién - Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantiene juicios de impugnacién a
observaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI, en las diferentes actas de
determinacion tributaria. Un detalle es como sigue:
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Actade

No. Juicio Determinacion Afig Glosas Status

17502-2010-0053 Demanda de impugnacion por pago
1720100100040 2007 1,317 indebido.

17505-2014-0004 Demanda de impugnacion por pago
1720120100357 2008 1,074 indebido.

17508-2014-0025 Impugnacion ante el Tribunal Fiscal el 4 de
1720140100044 2009 327 abril del 2014

Los citados juicios se encuentran en reclamo administrativo de impugnacién ante el Tribunal Fiscal. La
administraciéon en conjunto con sus asesores legales consideran que la probabilidad de pérdida es baja en
todos los casos, por lo que la Administracién no ha considerado provisionar los mismos.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifias relacionadas a las compariias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

201 201
Compras de materia prima (chatarra)
Recicladora Internacional Iman Panama 4,048 8,707
Recicladora Internacional Iméan Costa Rica 7,822 12,081
Reclicadora Internacional Iman Nicaragua 2,549 2,931
14,419 23,719

Los siguientes saldos adeudados por partes relacionadas se encontraban pendientes al final del periodo
sobre el que se informa:

201 2014
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:
Recicladora Internacional Iméan Panama 1,664 1,532
Recicladora Internacional Iman Costa Rica - 48
Reclicadora Internacional Imén Nicaragua 2,030 1,901
3,694 3,481
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Beneficios a funcionarios claves de la gerencia:

Los beneficios otorgados al personal clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

]
=]
vt
[+
o
-

Beneficios de corto plazo (1) 2,529 2,439

(1)  Incluido en el rubro de gastos por beneficios a empleados. Ver Nota 18.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* #® # ¥ *
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