
ACERÍA DEL ECUADOR C.A, - ADELCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Aceria «el Ecuador C.A. - ADELCA está constituida en el Ecuador y su actividad principal es la 
fubricación e industrislización de gocro estructsral, acero en varilles, perfiles, platinas, entre atras produrtos de acero, y La importación y exportación de bienus y servicios relacionados cun su 
actividad. Su domicilio principal es em el Km [4 vía a Sertg Domingo, 

El 20 de diciembre del 2013, se realizó un cambio en el estaruto de la Compañía relacionado von su 
actividad princigud; desde esa fecha, la Compañia podrá distribuir otros perductos ligados al sector de la constrzcción como son productos pácrevs, cemento, hormigón, cables, productos metálicas, 

ás jemtas y anros materiales utilizados en Ea ción. La Compañis podrá 
ovalizar esta comercialización de manera tftecta 9 con alianzas estratégicas o comerciales cos otras 
compañéas. 

Operaciones - Durmte el año 24114, los ingresos de la Compañía disminuyeron en un 4% en raleción con elaño 2013, considerado que, cn cl año 2013 la Conspuñía vendió patanquils (semielaborada) 
producto: que ng se comercializa de macera regular. Doramte el año 2014, el margen brit de la 
Compañía se incrementó en releción co el año anterior, por ura mejor pruductividad como resuftndo. 

de las inversiones realizndes cu años anterivees y por la disminución del precio de la mister prima, 
entre unos. 

Duzante el uño 2014, la Compañís reulizó adquisicivers ca maquinarias y equipo, y otros activos destinados a mejorar e incrementar lo operación de la Compañía. 

Averia del Ecusdor AQELCA CA. manticar inversiceres en acciones en las Compañías Adeica del 
Litoral S.A. Provmsetalica S.A, com una participación del 99,99% en las dos Compañías: 

¿delo del Litarial SA. -El 17 de fobrero del 2014, se constituyó lu Compañils Adelca del Litoral 
SA von un capátal de US$200 es el cantón Milagro. Derante el año 2014, la Compañín ha realizado apartes pura futuras capitalizaciones por US$15.7 millones para la construcción de la nueva planta de 
producción; sin embargo, el 23 de febrero del 2015, rodiamte Jenta General, los ¡ocronistes 
decidieran realizar la fusión por absceción de la mencionada Compañía. 

  

En la fusión por absorción se suelizari el traspaso de los activos y pasivos de la compañía absocbida. 
A quatir del perfeceionzmiento de la fusión, todas Ins slesechos y obligaciones de la Compañía 
absorbida sería asumidos por parte de Acería del Ecuador ADELCA CA 

Pravmetálica S.A. - La Compañáa está conscitvida ca el Ecuador desde noviembre del 2007, tiene por ojero: la venta al por mayor y menor de materiales reciclables; sín embargo, derante los tres ¿limos 
periodos no ha realizado operaciones y Únicamente es propictaria de uo terreno. 

  

2131 de diciembre del 2014 y 3013, el personal total de ta Compañía alcanza 1,373 y 1,355 
quese istritmidos en das. operará 

La información ida en estos estados. Soros es úlidad de la Administración de la 

Compañía. 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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Declaración de complimiento - Los estados finescieros (no consolidados) han sido preparadas 
de idad con las innales de Firanciera (NIF) par 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LAS). 
  

Moneda funciona! - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidas 
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados) ln sido preparados sobre 
lus buses del costa himérica, tel cams se explica en las políticas costales incluidos más abajo. 
El costo histórico está basado ger enel valor dela ión 
entregade a cambio de brienes y servicios. 

El velor razonable es el precio que se rocibiría por vender un activo o:el valor pegado para 
transferir un pasivo catre participantes de un mescedo en la fecha de valoración, 
inndependientemente de si ese precio es directamente observable o estimado tsificando atra 

técnica de vulerución. Al estimar el valor ruzonzble de un activo o un pasivo, ls Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes def mercado. 
tomarían en cuenma al fijar el precio del activo o pasiva a la Gocho de medición. 

  A i ión se joea las princi] pulíticas enla pe ión de 

estos estados financieros (no consolidados). 

Efectivo y equivalentes de afectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos. depásitos 
inversiones Financieras líquidos, que se pueden Iransformar rápicamecss en efoctivo en ua 

plazo inferior a tres meses, 

Juventarios - Son presentados al costo de adquisición o vetar neso realizabíe, el menar. Som 
al costo prendio ponderado. Les i sones en trávsilo se encuen! 

registradas a su costo de adquisición. El valor neto nualízable representa el precia de venta 
estimada menos todos las castas de terminación y los costs necesarios pra la verga. 

  

Propiedades, plato y equipo 

2.6.) Medición en el momento del reconocimiento Las partidos de propicndes, plese y 
equipa se medirán inicialmente poc sa costo. 

El vasto de propiedades, gli y equipo comprende su precía de adquisición más 
todus los vastos dimvetamente retecionados con la ubicación y Le puesta en comicios 

de funcioneniento. 

2.62 — Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconceimiento aicial, las propiedades. planta y vyuipo son registradas al costo mesas 

la depreciación acumulada y el impone acurvalido de les pérdidas de desertor: de 
valor. :
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Las gastas de reparaciones y mamenimientos se imputas a sesultidos en el período en 
que se producen, 

2.6.3 — Métado de depreciación y vidas rines - El cost e propiedades, plazra y equipo se 
deprecia de ncuendo con el método de linea recta. La vida inil estimeda y método de 
depreciación sun revisados al final de cada año, siendo el efocta de cualquier combo 

en cl estimado registrado sobre ua base prospectiva, 

Acominación se presentan les principales paridas de propiedades, plena y equipo y 
los vides tiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

um Wida útil ten años) 

Maquinaria y equipos 10120 
Instalaciones 1240 

Edificaciones 18260 
Muebles y enseres 10 
Wekiculos y equipos de tanspuris 5 

Equipos de computación: 3 

2.6% Ratiro o venta de propiedades, plana y equipo - La utibidud o pérdida que surja del 
getiro o wenta de tana partida de propiedades, plante y cquipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y eb valor ea libras del activo y reconucióa en 
resultados, 

2.65 > Propiedades de inversión - Son aqueñes mamtecidas paro producis rentas, plustalles o 
ambas y se miden inicialmente al costo, inciuyesdo hos costor de wansacción. 

Activos intangibles 

27.5 Activos intongibles adquiridos de forma separada - Son registrados dl vosto menos la 
amortización acumulada y cuzlquier pérdida por deterioro pcumulada. La 
amanización se reconoce cos base en el método de línea recta sobe sa vida úxil 
estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo.el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
subs una base prospectiva, 

27.2 Método de amortización y vidas útiles - La amontización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas tiles vwilizando el métdo de línea recta. La vida 
¿sil estimada, valor seslual y método de amortización son revisados al Fintd de ceda 
año, siendo cl efecto de cualquier cambio co el estimado registrado sobre una base 

La vida útil de un activo intangible es finito o isxdefinida. Las vida 6til de un activo 
intangible que surja de un derecho ccatractual o legal de vero tipa nu excederá el 
perfodo de esc derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo larga 

del cual la entidad espera utilizar el activo. 
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Se estimo que el valor residual de todos las activos intangibles de la Compañía son 
iguala coro. La vida úl usada para el cálculo de la amortización de lus Ecencias es de 
años. 

27.3 Baja de activos intangibles - Un activo intargible se da de baje al momento de su 
disposición, o cuando no se esperan beneficias económicos futuros de su uso 6 
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
intangible, medidas como la diferencia erre los ingresos setos provenientes de la 
venta y el impone ca libros del activo, se reconocen en el resultado del período al 

momento en que el activo es dado de baja 

Deterioro del rator de los. activos tangibles e intangibles - Al final de coda portado, la 
Coenpeñín evalda dos valores en libras de sus activas tangibles e istangibles a Fin de dercrminar 
siexisis un indicativo de que estas activos ban sufrido alguna pérdida por dereriora. En tal 
caso. se calcula el importe vecuperehle del acrivo o veidad generadora de efectivo a Fin de 
desermivar el micance de la penóila por deterioro (de haber alguna). 

Los activos intengibies cos une vida il indeficida y todavía mo disponibles para ss 1uso 50m 
ios a una comprobeción de deter; cuando existe jes indicación 

de que podría haberse doteriarado su valer, Las pérdidas por deterioro se recanccsa 
inmediatamente co resultados, salvo si el activo se registra a 10 importe revaluado,en cupo 

caso se debe consideras la pérdida par deseriaro cora una disminución o un incremento ce la 
revaluación 

intangibles. 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, 

consanscción a producción de activos calificados, los cuales constitiayen aclives que requieren 
dle un periodo de tieyspo sustancial para su es0-0 venta, son sumados al costo de estos activos. 
hasta el momento en que estén listos para su usa 0 Venta. 

El ingreso por intereses de lis inversiones temporales en préstamos especificas perdicntes para 

ser cuesamidas en activos calificados es deducido de los costos par préstamos apoos para su 
capñelización. 

Todos les oros costos por préstamos son recosocidos-en resultados disrante cl perisdo «a que 
se incurren. 

Inversiones en subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Acería del Ecuador CA. 

ADELCA ticos el poder para gobernar las políticas fieancieras y opecmbras a fin de percibir 
beneficios de sus actividades. La Corapañía mide sus inversiones en subsidiarias ul posta. 

  El esop ns a la renta represesta la suena del l ala renta por 
pagar corriente y el impuesto diferida. 

2.14.1- Impuesto corriente - Se basa zo la utilidod grmvaite (tributaria) registrada durante el 

año. La vtilbdad pravabie difiere de la utilidad contable, debido a las paridas de 

ingresos o gastas ¿ o deducibles y pertidas que po será gravables o 
deducibles, El pasivo de la Compañía por conceplo del impuesto corriente se calcula 

wtitizando las Losas fiscales eprobidas al final de cada perfodo, 

  

e
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2.11,2. Impuestos diferidos - Se reconoce sober las difeeencias temporarias dererminadas emre 
el valoren libros de las activos y pasivas incluidos-.en dos estados financieros y sus 

bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce peneralenente para todas 
las diferencias temporarias Ln activo por impuesto ¿ilirido se 
por todas las diferencias temporerías dedacibles, ca la medita en que resalte probable 

que la Compañía disponga de utilidades gravubles fotvras comra les que se podria 
cargar esas diferencias lempurarias deducibles, 

  

Los sectivos y pasivos por impuestos difiridas se miden empleando las sas fiscales 
que se espera scan de nplicución en el período en el qué el activo se reallcs o el pasivo 
se cancole. 

La Compañía vumpense activos por impuestos diferidos con pasbvas per impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocico legalmente el derecho de cuempensarlos, frene a 
la mésma autoridod fiscal, los importes recamcidos en esas partidas y la Compañía 
dienc la intención de Jigisidur sus activos y pasivos como neos, 

2.113. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocca como ingreso o gesto, y son incinidos 
en el resultado, excepto:en la medido ea que hayan surgido de una tramsscción 0 Suceso 
que se recono: fiera del resultado ya 502 en otro resultado integral o direcrantense en 

el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconcce fuera del sesultedo; o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Seveconacen cando la Compañía tlone una cbligación presente (ya sea legal o 
implica) como resultado de un suceso pasado, es pevbsble que la Compañía tenga que 

de «que incc . par la obligación y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de La obligación. 
  

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desemboiso necesario: 
gara cascular la obligación presense, al final de cada periodo. teaicado en cuenta los riesgos y 

las incertidumbres comespondiemes. 

Beneficios a empleados 

2.131 Remeficios definidos: Jubilación patroml y bonificación por desalivcio - El costo de 
Jos beneficios definidas (jubilación patrucal y bonificación por desalucio] es 
dersmmicado milizzndo cl Método de la Unided de Crédito Proyectrda, con 
veloraciones ncsunriales realizadas al nal de cada periodo. 

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del año en el que se generan. así 
como el interés financiero generado por las obligaciones de heneficios defimdos. 

Las nacvas mediciones, que comprenden los penencias y pérdidas ecteariales, so 
recanocen ea el estado de situación fiaanciera con cargo o abosn a otra resultado 

integral, en el período en que se producen, El reconocimieran de las ganancias y 
pénlidas actunrisles ee olro resultado integral se reflejan inmediatamente en les 
gerancias acumulados y no so reclasificades a lo utilidad o pérdida del período, 

2.132 Participación a trabajadores - La Conspañía recenoce en pasivo y un gasto por la 
participación de tos trabajadores en las wsilidodes de la Compadiía, Este beneficio se 
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2.15 

2.16 

3,17 

calcula a la tasa del 15% de las utilidades Kquidas de sorerdo com disposiciones 

legales. 

    R jerto de ingresas - Se al vañor dela 
por cobrar, seniendo en cuenta el impo itraado de cualquis 
rebaja comencial cue la Compañía grueda ceorgar. 

2.141. Verito de bienes - Se reconocen cuando la Compañis trarsficne los riesgos y 
beneficios, de tipo significuivo, derivados de la peopicdad de tos bienes; el lmpare de 

hos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, co cclación con la transarción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciha los beneficios 

coonómices asociados coe la transacción. 

    

  

2.142. Ingresos por intereses - Sca registradas sobre una base de tiempo, con referencia ul 
capital pendienge y a a nasa de imerés efectiva aplicable. 

Costos y Gastos - Se registres al costo histórico. Las vastos y grstos se reconocen a medida 

pesos lscuzidos iudependiememente de ba focha en que se haya realizado el pago. y se 
registran en el perfodo más cercana en el que se conocen. 

Compensación de als y Ica smeciones - Coma norma general en los estados finencioros mo 
dos activas y pi apoco los mps y gastos, salvo casos cn dos. 

qe decomisos pucni: 4 permitida por niguna norma y esta presentación sem el 
refiejo.de la esencia de la sransacción. 

  

¡Los ingresos y gastos can arigenen transacciones que, costractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compersación y lu Compeñín tiene la mención de liquidar por su 
imparte nero.n de realizar el activo y proceder al pago del pesivo de forma siemltinea, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Los activos financierus sc clasifican «entro de las siguiemes categorías 

activos financieros “al valor razonabíe con cambios en los rusullados”, "inversiones 

mantenidas hasta-el wencimizoso” “activos financieros disponibles para la venta”, y préstamos 

pensas Va clsiccióndegeade dela nmurnleza y propósito de lasauivos 
al Í inicial. Todas las ventas   

regulares de e is Rms o concisa dejos la fecha de la trarsncción. 
¡Las compras e ventas regulares san todas equelles compres o ventas de activos finencienos que 
requieran la emrega de activos dentro del marco de tempo sstablecilo par uns regufación o 
Scnendo en el mercado. AL3L de diciembre de 2014, la Compañáas mantiene únicamente 
cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas poc cobrar. 

2.17.1- Método de la tasa de interés efectivo - El métedo de la tasa de interés elccliva es un 

paétodo de cálcalo del costa amontizado de un instrumento financiero y de amputación 
del ingreso financiero a lo largo del período relevaste. La msa de interés efectiva es la 

ber el red sala exactamente los ajos de efectivo por ceba pos pagar 

prendo «puntos básicos de il 

eros de broneacin y omus paris detocios que esta incluidos un eledicalo de 
la tasa de interés efectiva) a lo larga de la: vida esperada del isemento 10 financiero +, 
cuando ses adecuado, cn sun períado más como, con el importe neto-en libros enel 
reconocimiento micial. 
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Los ingresos son seconccidas subre la base de la tasa de imtunds efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a las activas firascieros clasificadas al valor razonable 
con cambio en los resultados. 

2.17.2. Cientas por cobrar comerciales y otros cuentas par cobrar - Sor uctivos financieros 
ma derivados con pagas fijas o determinables que eo son cotizadas en un mercado 
activo. Después del reconocimiemo inicial a valor razonable, se miden al costo 
amontizado usando el método de le 1m5n de imens efcctiva, menas cualquier deterioro 

de valor. 

Las ingresos por intereses se recooucen aplicando la reses de interés efectiva, excepto 
por lis cucaras pos cobrar a.corto pliwzo cuendo cl scconacimiento del interés resulíe 
inrmaterial. 

2,173 Deterioro de activos financieros el costo amortizado - Los activos finzncieros 
distinnas a aquellos desigeadus al valor ratoneble con carios en los resultados són 
probados por deteriora de valor al final de cada período sobre el cual se Informe Un 

dctivo financiero estará deteriorado cuando exists evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o més eventos que hayan ecurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y las Majos de efbctivo feruros estimados del activo 
financiera se han visto afectados. 

Paratodos los otros activos finencioros. la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podria inctair; 

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 

+ > Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incomplimientos 6 moras en 
el pago de los intereses o:0l principal; o 

+ Esprobable queel prestatario entre en quiebra o en atra forma de reorganización 
Financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido u. 
dificultades financieras. 

Para cientes categorías de activas financieros, como cuentas comerciales por cobras, un 
artivo cayo deterinen no ha sido evaluado individsalmente, y es evaluado por deterioro 
Sobre uk hese coñectiva, ln evidencia objetiva de que: una castera de cuentas por cobrar 
pokleía estar deceriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañia coa 
respecto al cubro de las pagas, va Incremento en el número de pagos atrosados en la 

«artera que superen el período de crédito prumedia, así como cambios observables an 
las cundiciones económicas locales y nacionales que se relacionen can el 
incumplimiento en las pagos, 

Para los activos Financieros registrados al casto aeontizado, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor es le diferencía entre el importe en libros y el valor presente de 

los flujos futuros estimados del activo, descontados a la asa de amerés efectiva original 
alel activo fimancicro. 

El importe en libros del activo financioro se reduce por la pénfida por deterioro de 
valor directnmiente para todos los activas financieras excepto para las cuentas par 

«14. 
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cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de ima cuenta de 
provisión. Ovando se considera que una coceta comencial par cobear es incubrable, se 
elimina contra la cuenta de provisión. La recoperación posterior de los valores 
previamente eliminados se convierte ca cróditos contra la cuenta de provisión. Los 

cambios enel impone en libros de la cuesta de provisión se rocenocen en el estado del 
resultado del periodo. 

Para los activs linanciczos registrados al costo, si, en un período posteriar, el importe 
ale la péndida par desoriaro de valor disminayo y la mista pacde estar relacionada de 
manera objeciva con un evento octerido Juego de que el detorioro de valor fue 
reconocido, la pérdida pur deterioro de valor previamente rocunocida e severa cun 
«cambio en los resaltados siempes y cuundo el valoren libros de le inversión a la fecha 
sen que se neversa el deleñaro no cxwcda el importe que hubiera resultado de custu 
amontizado en essa de que nu se hubiera revonacido el deterioro de valoe. 

2.174 Baja de run activo fuanciero - La Compaña da de baja un activo finseciers 
Únicamente cl usado: lo cxpiren bas derechos coctractanles obre ls fos de cctivo del 
nexivo y de minera. al los riesgus y di 

a la propiodad del uctivo finsaciero a ctra entidad. Si la Compañía no sunsfiere ni 
picos sustancialmente tedas los riesgas y beceficios inherentes e lo propiedad y 
continúa reteniendo el comrol del activo transferido, la Compañía reconger sis 

panicipación e-el activo y la obligación asociada por has valores que tendria que 
pagar. Sila Compañía retiene st ON ai erates a 

la de en activo onransferido, la Compañía 
el activo financiero y tembién reconocerá u e pst paaizado de frena olle 

par los anpresas recibidos. 

  

En la baya total cn cuentas de ue activo financiero, la diferencia entre el importe ea 
libros del activa y la soma de la comrapresteción recibida y por recibir asi como el 
resultado ectsmulado que hablan sido secunecidas en otro resultado integra y 
acumulados cn el patrimonio se reconcce en el resultado del periodo. 

Pasivos financieras e instrumentos de parrimento - Las instrumentos de deuda y parrimunio 

san clasificados como pasivos financieras o: como patrimonio de conformidad con la sustancia 
del acuerdo comraciual. 

¡Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cocriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el gugo de la obligación por lo menos 12 meses después dle la 
fecha del estado de situación fimanciera. 

  218.1 Pasi ierns + Los pasivos fimancioros son clusi coro al valor 
coacambias en los resultados u otros pasivos fimacicros. 
  

2.182 especias Pam Los otras pasivas financicros ¿tro logramos y 
lus i y otzab ie me 
usando: el mérodo de a sa de interés efoctiva. 
  

El método de la tasa de imesés efectiva es un método de cálculo del costo smuctizado 
de un pasivo financiero y de imputación del gasta Financiero a lo lesgo del pesíado 

relevante. Lo tasa de imierés cfcctiva os la tasa de descuento que iguala exactamente 
les Mujes de efectivo pos cobcar o por pagas (incluyendo todos las honorarios y valures 
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pagados y recibidos que forman parte de la tasa de imerés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo firacciero (o, cuando sea adecuado), eu un perindo más corto con el imparte 

neco en libros en el momento de reconocimicoso inicial 

2.183 Baja de un prsivo financiero » La Compañía da de baje un pasiva Financiero si, y solo 
sí, espiran, cancelan o cunsplen sus obliguciones. La difesenela cutre + importe en 

fibros del pasivo financiera dudo de baja y la contraprestación pagada y par pagar se 
recunoce cn el resultado del perínda, 

  muevas y sin efecto sobre los estados fi (uo 
consalidadas) - Las noerras nuevas y revisadas de aplicación colizatoría a partir del | de enero 
del 2014, 00 han tesádo un efecto material en los estados Financieros Ino corsolidados) 
adjuntos. 

Normas imévos y revisadas emisidos pero aún no efectivas - La Compañía nu ha aplicado ls 
siguiones Normas Internacionates de Información Firanciona (NIF) nuevas y nevisadas que 
han sido emitidas pero an mo son efectivas. que permizen aplicación ancicipada, Un deraíle es 
poa Sigue: 

Nuno Enstrumnentos financieros Enero 1, 2018 
NO LS Ingreses procedentes de contratos 

cun eliceños Enero 1, 2017 

Modificaciones a NIC 1 y Clerificeción de los métodos 

la NIC AR aceptables de deprcciación y 
amanización Enero 1,2016 

Modificaciones a les NIF: Mejoras amaales a las NDF Ciclo Julio 5, 2014 con 

210-212 pxerpciones limitadas 
Modificaciones a las NLF Mejoras anuales a las NOF Ciclo 

2011-2013 Julio 1, 2014 

Modificaciones a la NIC 27 Métndo de participación en Ins 

estidos financieros separados Enero 1, AMÓ 

Se permite la aplicación arcicipada de estas nurmas nocwas y revisadas, 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo muevos requisitos para la clesificación y 
medición de acrivos financieros. Esta norma se modificó posteriormente co octubre del 2010 

para incluir los requisitos para le clzsificación y modición de pasivas fivarcieros, así como su 
haja on los estados fisancicros, y en nuvicenbre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobermra general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NI 
3, principalmente para incluir lo siguiente: 

+ — Requerimientos de deterioro para actbvas Ánancieros y, 

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición el introducir una 

entegoría de medición a “valor riecnible con cambios en osra resultado integral", para 
ciertos insteumesaos deudores simples. 
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+ Todos los 2c6vos fiasacieros que se clasifican dentro del alcuneo de la NIC 39 
Anseramentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amerticado o valor 
ruzonanle. Específicamente, los instrementos de deura que se mantienen Éeniro de bn 

modelo de negocio cayo objerivo sen el de recados los flujos de efectivo comractusles: 
y que tengan flujos dle efectivo comtricluales gue son Únicamente preas de capital e 
imereses sobos el capital pendiente por lo general se múden al costo amortizado al fica. 
de los períndos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mamenides ea 10 
modelo de negocio cuyo obiesivo-se cumpla tanto al pecaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la wenta de activos financieros. y que lengan términos. 

contraciuales del aclivo fisanciero que den Jugar sa fechis especilicas a foyos de 
efessivo que solo cuestituyen pagos de cspital e intereses cubre el importe del principal 
pendieme, sos medidos a valor razonuble can cambios en olre resultado integral. 
Tadas las otras inversioces de deuda y de parrisonio se miden a sus valores razocabies 
al final de los pesfodos costables posteriores. Además, hajo la NIF O, las emidades 
pueden hacer una elocción imevocable para presentar los cambios posteriores en el 
valor razonable de tra inversión de patrimonio (no aantenida para negacier) en erro 
resaltado imtegral, y solo can el ingreso por dividendos generalmente recomacido en el 
resaltado del periodo. 

  + —Eula medición de los pasivas financieras desi 4 valor razocable con cambios en 
resultados, la NUF 9 acquiere que el importe geocrado por cembio en el valer nezcnable 
del pasivo financiera que ses aréhuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente 20 otro resultado imtegral, a menos que, el reconocimiento de hos 
efectos de los cambias en el riesgo de crádito del pesivo en otro resultado inegral 
genere ens asimetría contable en cl resultado del periodo. Los cambios enel valor 
iazanáile arribuible al riesgo de crédito de un pasivo Financiero no pan posteriormente 
roclasificados al resultado del período.. Según la NIC 39. la totalidad del importo del 

cambio en el valor razocable del posivo Financiero designado a valor razantble con 
cambios én resultados se presente en el resultado del período. 

La Administración de la Compañía peevé que la apíicación de la NUF 9 en el futuro paede 
tener ua di sobre los importes idos en los estados eros (no consolidados! 
adjuntos, en retación coa los activos financieros y paseos financieras de la Compañía. Sia 

embargo, no es posible proporcionar bra estimación razonable de esc efecto esta que 4 
examen deteilado haya sido completado. 

NIF 13 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se eoniió la NUF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
vsilizar las entidades cn el registro y imiento de i de con 
clientes. La NIF 15 reemplazará el actual Tinezmiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Cootraros de Construcción y les insespressciones 
respecelvas en la Fecha en que entre en vigencia. 

El principio Fordamemal de la OI 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso: que 
representa le transferencia de bienes o servicios establecióos contractuslmente a los clientes, en 
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un imparte que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios, Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

   

    

Paso dl: identificar el | cuarto con los clics Entes 
Paso car las obligaciones de ejecución en el contrata 
Paso niner el precio de la tramsaco 

Paso 4: distribuir et precio de tra alas de ejecución en el   

  

Paso $: reconocer el ingreso cardo o.en la medida que) la entidad sacisfaga la obligación. 

Según la NUF 15, ana estidad coscabiliza un ingreso cuando fo en la medida que) se satisfaga 
vn obligación de ejecación, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una chiigación de ejecución particular es transferido al csiemte, Se han 
añadido muchos més licamsentos desllados ca la NOE 15 para poder analizar situaciones 
especificas. Ademis, la NIF 15 requiero armplias revelaciones. 

La Adiministración de la Ceompuñía prevé que la aplicación de la MIU 15 en el fuvaro puede 
tener un impacto significativo sobre los importes roconucidos en 1 les estados Financieros 

y sus revelaciones. Sin mu us pasible prop un 
sazosalie de ese efecto hasta que va examen detallado baya sido completado. 

  

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 33 Aclaración de bas Métodos Aceptables de 

Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizas Lu mévodo de depreciación 
para partidas de peopiedad, planta y eguípe basado en el ingreso. Miertras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es Un 

principio spropisdo para la amortización de un activo intangible, Esta presunción solo pueda 
ser rebreida en Las das siguientes circunstancias; 

+ Cuando cl activo intingihle es expresado coma medids de ingreso a; 
+ Cuendose pueda demostrar que un angreso y el cossumo de beneficios económicos del 

uctivo intesgible se encuentran estrechamente relacionados. 

ificacianes se aplicon amule que comiencen a partir 
pri a pestenarmente. En la le sctualdad, la Compañía usa el método d lnea 
recta para la depreciación y amortización de propiedades, e 

la de de la Compa de loca rectas 
el más apropiado para Men cansa de beis cocos cents alos 
respectivos activos, par lo tarso, la Administración de la Compañía no anticipa que la 
aplicación de estes modificacionos a la NIC L6 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los 
estados Financieros de la Compañía. 

  

Mejoras anuales u los NITF Ciclo 2010 + 2012 

Las mejoras anuales u los NIF Ciclo 2010-2012 incluyen slganos cambios u vurios NIF que 
se encuentzan resumidas a contimiación: 

« Las siones a la NUEZ :(i) cambian les definiciones de “oocdi 
para la irrevocabilidad de la concesión” y “enediciones de mercado” y (vi) añaden 

«efiniciones para “combiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que 
anteriormente se escocarahan incluidas en ln definición de “pondiciones de irrevocabilidad 
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de la concesión". Los modificacionesa la MIE 2 se encuentran vigentes para 
transacciones de pagos basados en prciones, en los que ta fecha de ccorgamiento es el | de 
jalo de 2014 n posterior. 

+ Las mndificacianes a la NI 3 explican que la contraprestación contingente, clasificada. 
como un activo o pasiva, debería medirse a valor razonvble en cada focha sobre la que se 
informa, independienteneme de que la consideración contingente sea un issinimento 

fivanciero dentro del alcance de la MIES, de La NIC 39, v un activo o pasivo no 
financiero. Los cambios al valor razocable (que no se traten de ajustes de la medición del 

período) deberían reconocerse como grsancias y pérdidas. Lus modificaciones a de NIF 3 
se encuentran vigentes para consbinaciones de negocios en fos que La fecha de adquisición 
se el 1 de julio del 2014 0 posterior. 

+ Las modificaciones a la NIUE E: (i) requieres que wma entidad revele los juicios de ba 
¿esencial aplicar los critecios de agregación a los segmentos de operación, inclayendo 
tna descripción delas segmentos operativos añadidos y las indicadores económicas 

lados pera nar que los tengan 
similares” y (ii) elarifican eyes una conciliación del toral de oorivos de segmentos sobre tas 

quese debe infoerear, can retación a los activos de la eeriad sulo debería incluirse sí las 
activas del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de ta terna de 
deciainces de operación. 

  

+ Las modificaciones a las buses para les conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisión 
de esta norma y lus modificaciones pastericres u la NIC 39 y a la NIE 9 co suprimen ls 
capacidad de medir lus cuentas per cobras y par pegar u cono plazo sin Lasa de interés 
escíblerido, e los mepones de las Factoras sin escontar, cuando el electo de desrontis pa 
sca significativo, En vista de que las modificaciones na comieren ningura focha para 
estres en vigeecia, se considera que deben entrar en vigencia de inmedimo, 

. Las modificacioces y slo NIC 16 y la la NEC 33 climineo ciertas inconsistencias en la 
le:   

   

que el importe en dibeos sta consistentemente con la revoluación de impone en 
libras del activo y que la amestización yón depreciación acunsalada es la diferencia entre el 
importe bruto en lsbros y el importe del activo, Inego de considerar les pérdidas por 
deterioro acomuladas, 

+ Lasmadificacionesa la NIC 24 clarifican que une empresa administradora que provee de 
servicios de persocal clave de la gerencia u lu canidad que informa, es una parte 

de dleña emidad i Por Inentidad que deberia   

reveles como transacciones con partes relacionadas. los importes incurndos para el servicio 
pagado o por pagara la empresa adrainiseradora por peoporcionar servicios de personal 

clave de la gerencia. Sia embargo, no se nequiers la scvcleción de los componentes de 
dicha compensación. 

La is de la Cr Mía no prevé que la aplicación de estas li ii enel 

firuro puede tercr an impacto significativo en los estados Financieras (no cossnlidados). 
  

Mejoras anuales a las NIUE Ciclo 2011 - 2013 

Las iejoras anales u lus NIE Ciclo 2011 -2013 incluyen algunas modificacionesa varias 
NUI que se encuentran resumidas a contirmación, 
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+ Las modificaciones a la NIF 3 clarificam que esta norma no aplica a. olla de 

ión de todo tipo de acuerdo conjunto en dos estados financi 
conjunta. 
  

+ Las modificaciones 2 da NIF 13 explican que el alcance de la excepción del portafolio de 
inversiones para medsr el valor rezrcahle de un grupa de activos Financieras y pasivos 
financieros eo une hase neta, incluye a todas las corracos que están dentro del alcance de, 
y contabilizados de acuerdo con ln NIC 390 la NIF 9, incluso si estos contemos no 

con las definiciones de activas financieros a pasivos finan enla 
NIC 32 

+ Las modificaciones a le NIC 4D aclaran que la NIC 40 y la NUF 1 09:00 mutuamente 
excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede ser requerida. Por lo Laso, vea 
entidad que adquiera una propiedad de inversión debe determáner si: 

10) Elinmcble comple con la definición de prapicdad de inversita establecida en la NIC 
40y, 

bj La transacción cumple con la definición de consbinación de negocios segn la NE 3. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
fueuro puede toser un impacto significativo sobre Jos importes reconocidos ca los estados 
financieros (no consolidados) adjuntos. 

,. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  La preparnci sae: estadas financieras no consalidados) en idad con NIEF 
i istración realice ciertas 

accua económica de lala come a e in y cai ción de 
algunas partidas que forrar pone de los estados fimiecicros. En opinión de la Administración. tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basudos en la mejor utilización de la información disponible 21 
momento. los cuales podrían Begar a diferir de sus efoctos finales. 

inuación se presertan las estimaciones y juicios co. eriticos que la Administración de la 
Compañía ha lizado en el proceso de aplicación de has criterios contables: 
  

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cata período, o ea aquella fecha que se cossidere 
nevesira, se analiza cl valor de los activos para determina si existe algún indicio de que 
dichos sctivos hubieran sufrida una pérdida per deterioro. En caso de que exista algún indicio 
sercalizacanacesticnación del impocte recuperable de dicho activo. Si se orata de activos 

iderificables que 110 generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recoperabilidad de ta unidad generadora de efectivo:a la que pertenece el activo. 

Las pirdidos por dnterioer reconocidas en un activa en períedas anterioses son revertidas 
cuando se produce un cambio en les estimaciones sobre su impode resaperable incrorzentando 

el vabar del activo con abono. a resultados cos el límite del valor ca ibros que el sctivv bublera 
tenido de na haberse secanocido le péstida par deterioro. 

      32 istones para iones par. jos definidos - El valor prescote de les provisi 
para obligaciones por heneficios a definidos de vamins que son deter 
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es feación de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estus suptustos utilizados para 
deserminar el valor preseme de estas obligaciones incluye una Lasa de descuento, Cualgpaier 
cambic en les supeestos impacta ce el valoren fibras de las provisiones de estos beneficios. 

El acuario contratado pos la Compañía para realizar el cálculo acranrial, utiliza latas dde 
la tasa le ye al final de cada año rep parla 

adumivistración de lu Compañía. Lo tasa de descuento es lu tasa de interés que debe ser 
atilizads paca diseeminar el valor presente de los lujos Fatuens de caja estimados qee se espera 
aa 4 ser requeridos para cumplir cos la obligación de estos beneficios. 

  

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compañía se descuentan a uns tara establecida par 
referencia a los tasas de mercado al Final del período de referencia de los Banos del (Scbiemo. Se 
segalere un juicio signifieutivo ul establecer los eserios pera banas a ser incluidos en la población: 

de la que se deriva la curva de rendinsiento. Los criterios anés importenes considerados para Ja 
selección de los bosos y la idescificación de lus valores atípicos que se escluyen 

13 Estimación de vidas útilos de propiedad, planta y eguipo - La estimación de las vidas ésites y 
el valor residual 5e efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Mota 2.6.3. 

34 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impeestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la hase tributaria de 
los uctivos y pasivos se revertirán.on el fatura, 

35 Valuación de las lusiramentos financieros - Como se describe en la Note 16.2, le Compa 
utiliza téenicrs de psa la medición del valor de sus activos fi 

pasivos firancieros que se basan, en la medida de lo pasible, e dutos y brmblos dl reacado; 
  

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El cfoctivo y cquivalestes de efoccivo como se muestra en cl estado de dlajo de efectivo puede ser 
anciliado con las partidos releciomadas en el estado de Situoción fnincióna de la siguiente manera: 

Diciembre 3H... 
Da 2013 
en miles de3),5, dlares) 

Efectivo y bancos 13,381 15,104 
Inversiones temporales (1) 2.982 ana 

Toral 15,963 12.125 
41) AL3I de dici del 2014 y 2013, | inversi «remight con imiento en el       

mes de enceo del 2015 y 2014 respectivamente, cos une tasa de interós comunal arcaal del 3% 
para los das años.



. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6. INVENTARIOS 

  

Un sesumen de cuentes porcabrar comesciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: Ln resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre JE... ++ Diciembre M... 
204 US 2014 aa 
ten mites de 14,8. dólares) fen.miles de LLS. dálares) 

Cuentas por cobrar comerciales: Materia prinsa y semielabosados 71,279 58,657 
Clicat:s locales 24,183 23,726 Prodactas terminados 45,823 28,747 
Clicases del exterior 535 430 Repuestos y maresiales. 21,806 18,130 

Provisión para cuentas dudoszs LLE 11,355) Prodactas en pruveso 2,102 4,352 
Subsotal 23.313 22,797 Importaciones en tránsito 11.10 441 

Diras cuentas por cobrar: Total 152,304 La 
Compañías relacionadas (Nota 24]: 
lnán Panraná 1.532 1,307 Productos en proceso - 4131 de diciembre ci 2014 y 2019, constivayea peineipaimente barcos que 
Imán Costa Rica 48 325 se encuestran en proceso qe desguace y trituración, 
kmán Nicaragua 13901 47 

Anticipo a peoweedores 1,470 2,7113 Durante los años 2014 y 2013, los consumos.de los inventarios reconocidos como costo de ventas 
Gesantios $0 30 fuera de US$206 millones y US$223 múlloces respectivamente. 
Espleados 183 2 
Diros — E — 

7, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Tora 2.58 28,683 

Un resumen de propiedades, planto y equipo es como sigue; 
icipos a. wedores - 4131 de diciembre del 2014 y 2043, constituyen anticipos relacionados 

Eon la compra desnalería prisa y suministros. a. Diciembre Bl... 

Provisión pura cuentos dndoses - La Compañía ha reconocida ura provisión para cuznnas dudosas A 
por cobrar con una antigúcdad de 60 días o más debido a que de la experiencia histórica establece cue > 

has cuentas por cobrar vencidas u más de 60 días tienen una probabilidad de recuperación baja. Pare 

  

   

  
  

Custo a valuación 162.057 146,254 laura por gica ql pene usa aida 46D le acncc peo ion par ación acumelada y detcsl > 
uentas de dudoso cohro con base en los saldos Irrrcuperables determinados por experiencias de Peprecitción sello, 55 05 

incumplimiento de la contraparte y um análisis de la posición finacciera actanl de la contraparte, Tote Lio 4s7 106,219 

. grada ; Un detalle de la amtiznedad de Clasificación; 
Terrenas en propiedad 12.554 10,455 

Dictemitve-31. Edificaciones AS 12,338 
ri Maquinaria y equipos 19,512 39,668 

a 0 Instalaciones 19.878 18,957 
(en miles de U.S, dólares) Velulculos y equipos de transporte 7,983 6,705 . s 5 Equipos de computación 185 248 9-58 días 5,544 4925 

60-360 días 825 958 Musbler panes 298 290 Mayor 360 días 97 664 Propiedades en construcción 2618 2.085 
Propiedades y equipo es tránsito 3,546 1,575 

Toral 1356 654 Anticipos a proveedores de activos 130 3.898 

isió ; Duraeke los nos 2014 y 2013, los movimientos de la To JUEZ 106-219 
provisión para cuen tas diosas Toccon vn incremento cla provisida de USSISL en y USS210 mil de ari + AL 31 de uBcimbre del 2014 32013, corresponde salgunos 

  

respectivamente. asicipos relacionados cun la compra de maquinarias y equipos. 
-22- -9=
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10. 

11, 

PRÉSTAMOS 

Un resurccn de los préstamos es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2014 203 
(en miles de U.S. dólares? 

Ganmntizmdas - al costo amortizado: 

  
  

Préstamos bancarias (1) 109,451 99,552 
Cartas do coédito financiadas (2) 44,051 13,644 

Teal 153512 113,196 

Clasificación: 
Corriente: 
Canas de crédito financiadas corrientes 44,061 13,644 
Préstamas bancarios a corto plazo 18,500 5,487 

Porción vormento deuda largo plazo 26.194 21.169 
Total 88.855 50300 

No corriente 64657 12396 

Total 15512 113.196   

LE) Las préstamos bancarios a largo plazo están garestizedas poe uma hipotoca suter bienes 
inmuebles y prendas comerciales de la Compañía [ver Nota 22). 

(2). Las cantas de crédito a corto plazo corresponde al financiamiento del Banco por la compra de 
realería prima yla productos terminados de la Compañía (ver Nota 221. 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las tusas de interás efectivos promedio arval sobre los préstamos 
tancias y cartas de cródito financiadas es de 6.7% y 6.9% respectivamente, 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un restmén de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue; 

a.» Diciembre 34... 
204 2013 

(en miles de U.S, dólares) 

Proveedores locales 5,939 6,569 

Proveedores del exterior 8,419 2103 

Anticipo de clientes 3,418 1109 
Diros Hi 2498 

“Fotal 1 1159 

12. IMPUESTOS 

12.7 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y parivos por impuestos carentes 
es cumo sigue: 

Diciembre 31 4... 
2014 013 
(en miles de U-$. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 
Crédito riburario por ISD 4.808 4.898 
Retenciones cu la fuemte del año. 5.414 3009 

Subrotal 10.112 Tong 
Activo par impecsto no enrriesne y 1008! (1) 00 1536 

Paaivos por impuessos corria 
Inmpuesta al Vabor Agregado - IVA por pagar y 
relencianes 3,609 1857 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta. 

por pagar — 156 

Total —LE7E 2043, 

150) 

  

inisiración tribostaria - Al 31 de dicicibar del 2014 y 2013, comespande 
principalmente al pago por efecto de las actas de determinaciones Nos. | 7201401000034, 
1720120100357 de Impuesto a la reuta de los ejercicios fiscules 2009 y 2008 
respectivamente que le Compadín canceló para puder presentar ura demanda de pago 
indebido [Ver Nota 13), 

12.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados » Uta recvexiliación enve la uxilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la senta corriente. es como sigue: 

M4 23 
(en miles de U.S. dólares) 

lilidad según estedas Financieros amtes de impuesto 
ala roma 25522 24856 

Gastos mu deducibles 3,166 3002 
Otras deducciones partidas concifistarias 24 
Ingresos exentos (368) 11.293) 
Otuas partidas cuncilimurias — —195 
Utilidad gravable 25.266 26:00 

Impuesto a la renga causodo (1) 6218 1116 

Arsicipo calculedo (2) 50 ALE 

11) De conformidad von disposiciones legetes, la tnrifa para el impuesto a la senta, se calcula 
en un 22% subre las utilidades sujetas a stribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
acapcalización, 

(2) A partir del año 2010, se debe corsideras corso impuesto u la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de te suma ensremética del 0.4% del activo, 0.156 del 
patrimonio, 04% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducihles, 

>



123 

124 

Pasa el año 2014, la Compañts determinó coono anticipo de impuesto a la rensa de 
115$2.956 mil; sin embargo, el impessto a ln renía cansado del uño es de US$6,218 mil, 
Cansecuentemente, la Compañía registró en resultados US$6.218 mil cquivelome 21 
impuesto-a la renta exasado, 

Gastos no deducibles - Consti princi; la depreciación de Jos activos 

Las declaraciones de impuestos han sido revisados por las autoridades tributarias hasta el año 
2009 ver detalle de las contingencias (Noca 23) y son susceptibles de revisión las declaraciones 

dle los años 2011 21 2014, 

Hevimiznta de la provisión forédito tributario) de impuesto e la eenía - Los movimientos de 
lu provisión (crédito tribstario) para impuesto a la resta Foecon como sigue: 

ama JU 
¡en miles de 1L.S. dálnses) 

Saldos al contienzo del año (1,978) (4,699) 
Provisión del año 6.218 5,146 

Pagos efectundos 43,952) 449) 

Saidos al fin del año (Ver Nota 12.1) poza 11918) 

Pagos Efectuados - Comespande saldo inicial de impuesto. al amicipo pagado, retenciones es 
la Faente e impuesto a la salida de divisas que genera cródito iributario. 

Saldos del impuesta diferido - Los movimientos de púsivos par impuestos diferidos fueron 
comosigue: 

Ssldosal  Revanocido 
comienzo en los Saldos ul fin 

delaño — pestliodos — delaño 
den miles de LLS, dólares)... 
    

Año 2014 

Pasivos por iupwestos diferidos en relación az 
Propiedades, planta y equipo y sulbtorel 41.821 de [Lei 

Año 2013 

Pasivos par impuestos diferidos en reloción as 
Propisdades, planta y equipo y subtotal als 23 11.893) 

-8- 

125 Jmupresto a da renta reconocidos en los resultados - Una reconciliación catre la utilidad según 

12,6 

    

estados ficuncieros y el gasto por impuesto » la renta es como sigue: 

aa 2013 
(en miles de U.S, dólares) 

Util>ded según estados Financieros antes de impuesto 
ala renta 35522 24.396 

Hicpuesto a la renta 3.615 4,7 

Gatas nu deducibles 247 367 
Otras deducciones partidas concilisturias 5) 
Ingresos exentos c108) 23 

Otras partidas conciliatorias IS 43 

Impresto a lu renta cargado a mestitados Bo] 145 

Tus de foctiva de impuestos ue E 

  
de diciembre del 2014, se promadgó la. e Mies ala Frebucción 
Prevención del Prode Fiscal a misma que imelupe entre otros aspoctos tributos las 
sigaiemtes: 

Impuesto a ln rentar 

  

+ Ingresos Gruas 

Se considere como ingresos de fuen ccuatorasa y gravados con el Impuesto ala Rem, 
b proveniente de la enajenación de 5 participaciones y de 
capital. De la misema manera se cossidera ingreso gravado el incremento patrimonial o 
justificado. 

+ Exenciones 

Se exabloce una limitación a le exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
po que si el beseficiano efectivo de las utilidades que perciban las snciedades o 

es ura macoral enel Ecuador, la exención del 
Sn rerta ma sor aplicable 

Seel is Eos seacain pr niente de la enajenación de 
estetipo de «la 

A nord Escalas empinada será sencionadu con ena multa del 5% del valor real 
de la transacción. 

  

Se agrega una exoneración para las mueras inversiones en los sectores ccunámicos 
deserminados como "industrias biisicas”. la exoneración será de 10 años contados a gartir 

del planes año e que e generen presos serbios nicho leerán, ls inversiones 
e realizan en commenes franterizos del país el plazo se amplía dos años más. 

e



+ Deducibilidad de Gastos 

Enel caso de nctivos revalusdas, el gasto por depeeciación de activos revalvados no será 
dedocitle. 

Se esblece una deducción del 150% adicional poc un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se sesdice al 1ESS para el caso de sultos muyures y 

migrames muyures de daños que hayan retornado al país, 

Se edirninan las condiciones que nesnalmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno 
paro la climisación de los créditos incobrables y se esmbleos que las mismas se 
Ceterminarán vía Reglamento. 

Via reglamento se escablecerán los límites para la deducibilidad du gustos de regalfas, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoría ea peneral, efectuado entre partes 
relacionadas. 

Se permite el recanceimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, detesminando 
que el Reglamento establecerá los casos y cuodiciones. Las normas tribunarits provaleceris 
sobre las contables y finmncieras. 

Nose aceptará la deducción por pérdidas en la emajevación ocasional de acciones, 
panicipaciones o derechas de capital que 9: den entro partes relacionadas, 

+ Unilidad en la Enajenación de Acciones 

Se defias el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones u 
neos derechos de capital: 

+ Elingreso gravableserá cl valar real de la enajenación. 
+ Elcosta será el valor «el valor de adquisición o el valor patri 

proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica fizamciesa. También seré 
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación. 

  

+ Tarifa de impuesto a la Renta 

Se introducen reformas a ln aria del Impuesto a la Renta para Sociedades, estabieciondo 
¡como tarifa general del Impuesto a le Renta el 22%, no blstante la rara impositiva se 
locrementa al 25% sobre la progorión de la bese imponible que corresponda a la 
participación disocta a de socias, soci heneficiarios o si gos scan 

residentes cn parafsos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación 
excede del 5U% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%. 

Los beneñciarios de utilidades o dividendos que se paguen. paguen a acreditej al exterior 
pagerán la tarifa general prevista para sociedades previa la Uuducción de los créditos 
tributarias a los que lenga derecha. 

El ingresa gravble que obtenga una sociedad o persona mulural mo residente enel Ecuador 
poc la enajenación de- q reo O de ci ap 
peneral pasa las soc Jóm actuar 
como "sastituto” del contribvuyente y e ol vocación del a 

  

+ Anticipo de Impuesto a la Renta 

Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la 
fármula el valor del revaléo de los activas por aplicación de las IF, tanto para cl nubro 
del activo y del patrimonio. 

Se excluirá del cálculo del Amicipo de Impuesto a la Renta los montas referidos u gastos 
incrementales por la generación de muevo empleo, adquisición de nuevos activos 

jas lu mejosa de y idad e ipeowacito y A   

nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen can las 
beneficios trituitarios para el pago del Impuesto a la Renta que recomues el Código ale la 
Porducción. 

  

+ Seinclujes nuevas normas para les incentivos de estabilidad tributaria. estabíscidos en los 
contratos de ónversión y cu general subec la vigencia, sicance y pérdida de estos incentivos 

siendo las principales las siguientes: 

Efectuar na inversión de 1355 100,000.00 
Coerés con un informes béenico del Ministerio: del Harno 
Inform: del Procurador General del Estado 
Autorización del Presidente de la República 

Na pueden noceder a este beneficio los adminisirmdores y operadores de las ZEDES. 

+ Parsdos incentivos clasificados como sectoriales se incite La cxonemción prevista para lus 
ió básicas y la deducción del 100% adicional del costo.o gasta de depr 

anal. 
  

ala E taria, la Equidad Tributario del 

+ Impuesto alos Activos enel Exterior 

La reforma establece como hocho generador de inspuestos a los activus en el exterios a la 
“tencacia de inversiones en el exterior”. 

+ Iimprcesto oda salida de divisas 

Los pagos efectuadas al exterior por créditos abtenidos por ecidades ccaatori: levas, estarán 
caentas Única de ibas para Financ porel 
Coenité de Política Terbuaria. 

Se establece como hecho generador del SD cualquier mecanisroo de estinción de obligaciones 
cuando las operacioses se ruatices hacia el exterior 

JE



12,7. Otros Aspectos Tributarios - El An. 159 dela Ley para la Reforma Tributaria es el Ecuador 14.1. Participación a Frabajadores - De conformidad cos disposiciones legales. los trebujadoces 

  

  

  

    

establece que estás exonerados del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al esca derecho a participas cn los vrilidades de la empresa en in 15% aplicable e les utilidades 

exterior, por del jéa de capital e i sobre crédi liquidas u contables. Ls movimientos de la provisión pura participación a trabrejadores fuero 
ctongados pur iestituciones financieras internecionales, cow lan plazo magar a maño, cum sigue: 
destirados ul firanciamiento de inversiones previstas en el Código de la Producción. En estos 

casos. la tasa de imenás de dichas operaciones deberá ser inferior n la tasa de impents acta ama 2 

referencial a la fecha del registro del crédico. Se excemiúa de este beneficio a las instituciones (en miles de U.S. dólares) 
del sisterza financiero macional y los pagos relectonados con créditos concedidos por partes dá, 

refacionadas o instituciones Financieras constituidas a domiciliadas en peraisns fiscales o, en Sella bombea edad 2,30 2894 
general, en jurisdicciones de menor imposición. Provisión del niño (1) 4,504 239 

Pagos efectuados 139 12894) 

4 ri ipu No, 1189 - Con fecho 10 de mayo del 2014, Saldos al fia del año E 
el Serviciode Rentas Inemas promulgó el Decreto Ejecativo No. 1190 en el que se reforma el pe e A 

pera la Aplicación de la Ley de Régimen Tr Interno, climinendo el Miteral (1) EX valor ariadna Rm 
medieme el cusl, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sis efectos ropa [een esesultados ca ln cuensa beceficios 
tributarios la revaluación de activas fijos, 

Con base en cl referido decreso, la Comprdifa decidió vontiruar tomando como gesto mo 

dectacihle de la base imponibte sujeta ul impecsto a la renta, el valoe de la deprecioción de la 
revalvación de activos fijos efectuada u la fecha de transición de las NIE y de las 

sévultaciones la Coempañía dirá el pasivo por i nos 
diferidos por este concepto. 

15. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidas es como sigue: 
  

  

  
  

  

++ Diciembre 3... 
2014 2013 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA Pi 
bitación patron 

La Compañía ao dispone del estudia de precios de transferencia de les transacciones efecbsadas con nos e ima 
partes relacionadas locales y/0 del exterior correspondiente al año 2014, requerida por disposiciones - 
legales vigentes, co razón de que el plazo pare su presentación ante las mnoridades iribusarias, vence Toral 15754 12610 

en el mes de junio del año 2015. Dicho estudio cnnstituye uns hase para determinar si las operaciones 
con panes relacionadas har sido efectuadas a precios raronanles que se aproximan a valores de plena 15.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 

cin. 4, la Tochua de emisión de los estados Financieras, dicho estudia se En proceso que par veinte años o más hubieren prestado sus servicios es forma cootipuada o insesrumpida, 
de ejecución y la Aleninistroción de la Compañía considera que los efectos del enismo, si hubiere, tendráa desecho a ser jubilados por ses empleadores sín perjuicio de la jubilación que les 
carecen de imporaecía relativa, Al 31 de diciembre del 2013. la Compañía cfectaó el estudio de comespovds en su condición de afifiodas al Instituto Beaatoriano de Seguridad Social. 

procias de da en el cual se 6 oque las er en partes. dan sido 
a procios que se aproniman a valores de plena comp Las movimientos en €l valor preseme de la obligación de jubilación parranal fueras corno 

sigue: 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS EE 2013 
[en ailes de U.S, ditases) 

Un resamen de obhignciones acurmalados es coro sigue: 
Saldas al comienza del año 3,878 5.124 

. Diciembre 3... ¿Costo de los servicios del perfodo cociente 54] on 
014 2013 Casto por inteseses 643 590 

ten miles de US. dólares) Pésiidas actumriales 5 326 
Beneficios pagados as) (01,044 

Participeción 1 urzbajadares 4,504 4394 Efecto de reducciones y liquidaciones umicipedas 1126) ro] 
Beteficios sociales 1 2106 Saldos al fin del año 10.949 2818 
Total 56 5,200 

«31 -Y-



15.2. Bonificación por desahucio » De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo. en los 
casas de terminación de la luborel por a solicitado por cf opardl 
armbajador, ta Compañía enlregurá cl 25% de la última remuneración enasual por cada uno de 
los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de Sanificación por desahucio fueron 
como sigue: 

204 2012 
fer miles de U.S: dálares) 

Saldos al comienzo del no 232 2523 
Custo de los servicios del período comiente 182 309 
Casta por imnéreses 185 10 

Pérdidas (ganancias) actuariales (135) 20 
Beneficios pagados 15 250) 

Satdos al fin:del año Zelda 212 

Los cálcutas acwariales del valor presente de la obiigación devengada por coecepta de beneficios 
alcfinidos fueran realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 par un actuara independiente, 11 

valor presente de 125 obligaciones por concupta de beneficios definidos y los. costos del servicio actual 
y el costo del servicio amerior lvervn calculados utilizando el método de lz moidad ce crédito 
proyectada. Bajo este mésodo, los beneficios definidos deben ser aibuidos al período de servicio del 
empleado y hasados en la fórmula del plan. de tal suerte que se atribuye ta misma cancidad de 
heneficio a cada 320 de sorvicio, considerando el tsode hipótesis setueriales par colcalar el valor 
presente de dicóxas beneficios. Estas hipóresis reflejan el valor de dinera a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de esos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes par la experiencia y cambies en los 
sapuestos actunriales se cargan o abontm en otro resultado integral. 

Las prosenciones principales usadas pasa propósitos de los cálculos actuariales sos las siguientes: 

-.. Diciembre 31... 
2014 2013 
*o % 

Tasals) de descuento 554 7.0 
Tasats) esperada del incremento salarial 3.0 3.00 

4 

El análisis de sensibilidad detallado a contimaación se ha desarrollado en base a los cambios 
rasanablemente posibles que se produzcan al fical del período de referencia de las rospocóros 
sapuestos, 

Jubilación — Bonificación 
Paaronal purdesahucio 

Wariación OB (tasa de descuento - 0.5%) 518 156 

    

Impacto % enel OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 5% 
"Variación OBD (tasa de descuento + 0.59) 4561) sn 
Impacto % enel OBD (tasa de descuento + 0.5% 151% (51% 
Variación ORD ftasa de incremento salarisl 0,5%) 6 1 
Impacto % en 2 OBD (Lasa de incremento se 6% 
Variación OBD (1zsa de incremento salarial - 0.5%) (582) (156) 
Impacto Ye en el OBD (tasa de incremento sataríal - 0.5%) 153% 163% 
Variación OUD (tasa de morelidad +1 año) Gm (32) 
Impacto % ca el OBD (tua de mortalidad + 1 año) [33% 137% 
Variación Ó8D (ts= de mortalidad - Laño) q4 $1 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - | año) 3% 3% 

El análisis de sensibilidod presentado anteriormente pocde nu ser representativo de la variación real 
en la obligación por beneficios definidas, ya que es poco protuble gue el cumbio cn los hipótesis se 
produzca es forma aislada unos de otros (algunos de los supnestos pueden sur ccorclacionados). 

Es impostars mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarwllada, el velur presente de las 
obligaciones por beneficias definidas se calculó stikizando cl méxudo de cródien unitario peoyectado, 
que es el miso que el aplicado ea el cébculo de la ubtigación por beneficios efinidos reconocido en 

cl estado de situación financicra 

Los importes secanocióos en las resultados respectoa dichos planes de beneficios deficidos san los 
siguientes: 

+ Diciembec 31... 

2014 235 
ten miles de 1.5. dólares) 

Costo acteal del servicio 1009 1230 
Intereses sobre la obligación 825 760 

Elocta de redeecioses y liquidaciones anticipadas (126) 
Oues ajustes afectando al resultado — A 

Total L10z 1967 

Durante los años 2014 y 2013, el impoete del costo del servicio e imentses sobre la obligación es de 
USSI.7 msillcnes y USS1.4 milleves respectivamente hen sido incluidas en el estudo de resultulos 

como costo de ventas, gastos de ventas y el rustanto como gastos adesinistaativos (Ver Nota 19), 

Las pérdidas y ganancias octuariales netas reconccidas en el coo resultado integral en has años 2014 y 
313 ascendieron a 155122 mil y US$326 mál respoctivamente. 
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16. INSTRUMENTOS FENANCIEROS 16.14 Riesgo de capital - La Cuenpañía gestiona su capital para asegurar que está en 

  

16.1. Gestión de riesgos financieros - En el corso normal de ¡dades de «apocidad de cosiraar como empresa en marcha mientras que meximizan el 
En la Com cs a disti a 7 e rendimiento 2 sus nocionistas a eravés de la optimización de los suldas de deuda y 

pueden afectar de manera reás o menos significarivn 4 valor coonómico de sus Majes y activos Labios 

Pee Cneneia mu reus El Directorio de la Compañs revisa la estmserara de cepltal sobre una Lose Hinsensusl, 
La Compañía Espone de una organización y de sistenas de información, arfrministrados por la Coen ral pp el directora considera el costo del. capital y los riesgos 
Dirección Financiera, que permiten identificar dichos riesgos. deseerainar su magnivad, asociados con cada el le espital, 

pd is > mee mm. La Adsninistración considera que los inbcadoses financieras están dentro de Eos 
parámetros adocuados para ana organización del tamaño y elvel de deserolo que la 

A ccantinuoción se preserca una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una Compañia 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de miligación . . - - 

Scrualmente en Uso por parte de la Compañía. ales al caso. 16,2. Cotegories de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivas Finencieros memienidos 
parla Compañía es comu sigue: 

16.1.8- Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se ersuentra expuesta ariesgos en la 1052 
de incerés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como ÓN E variables, El riesgo es mancjado por la Coenpañía mantensendo vna comtimación E apropiado entre los préstamos a Lasa fija y Lasa varisble. Los actividades de cobertura e se evalilan regulermento para alincarlas can las tasas de interés y nivel de riesgo , 

definida, esegurando las estrategias de oahernira más rentribles. a 
ba o - a Costo amantizado: La exposición de la Compañía 2 las 1asus de imrés de los activos y pasivos financieras Elowivo y equivalentes dé efectivo [Nota 4) 16,86 17.125 se detallan en las mois n os estados Financieros. iénl jarro creia y crea 

cobrar a Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compañía no estima porcchesriaa a Ett 
significmivos los cumbias que pudieran presentarse en su tasa de interés de 

  

  
  

  

  

compasición variable por canshios en el mescado, uva vez verificadas le volatilidad de Total 26005 5408 
los Últimos S años. Pasivos financieros: 

16.1.2- Riesgo de Sada da dc pa ras 

la Ci LaG ha “ura política de Préstamos (Mota 10) . 153,512 113,196 

partes solvecses y obtener suficientes cobarerales, cuando sea 3 epi, cio Di: casete li y otras puertas bae 
de mitizar.el riesgo de le pérfida financiera ocasionada por los incumplimientos. ¿por pagar (Mota 11,876 11,599 

Las cuentas cumunciales por cobrar están compuestas por ea mómeso importante de Total 171.36 156,795 
clientes distribuidos erre divursas indusarias y dress peográficas. La evaluación de 
«rédito contimus se realiza sobre la condición financiera de las curras por cobris. oe ds e ese lla aia 

La Compañía no amamticns exposiciones de riesgo de crédito sigrificaivas con ránguna 
de las partes. 17. PATRIMONIO 

16.13, Riesgo de liquidez - El Directorio ha estableción un marco de Irmbajo apropiado pura la 17.1. Capitol Social - El capital social suscrito y pagado consiste de 72.500.000 de nociones de 
pin liquidez de muncra Ed Me reto arena o de US$! valoc nominal vnitaria (65.001.000 para el año 2013). Medierec escricura pública con 
CEA ACI media po: aesció pes icoshre del 2014, ibid eli del capi di 5 . E La Compañía sjscl «de liquieles monte: Sk fecha 5 de dicicorhre del 2014, se suscribió el incremensa del capítrd social por U'557, 500,000. 

facilidades financieras y de préstamo ndecaadas, monitorcando continuamente las 
Augos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de las 
activos y pasivos financieros. 

-36- -37-



m2 

473 

174 

Reserva legal - La Ley de Compañis requiere que por lo menos el 105% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hesta que ésta como míaimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva 00 €s disponible para cl pugo de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizado on su rotalidad, 

Utilidades retenidas - Un resumen de las atilidades retenidas es como sigue: 

Sañdos a. 
Diciembre 34, Dicicoihre 31, 

2014 2013 

fer mibes de U.S. dólares)... 

  

Utilidades regenidas - distribuibies 55,323 44,952 

Resaltados acumuladas provenientes de la. 
aropción por primera vez de las NIF 1547 357 

Toral 3400 1499 

  

as E rales resllaes de les ajuntescnignedos en laaeopel ¡60 por primera wez de las MILE. El 
saldo nereedor sólo podráser capitafizado en lo parte que exceda a) valoc de las plndides 
acuruladas y lus dol último ejercicio comónivo concluida, si lus hubieren; exilizado en 

absarber pérdidas; a devuelta en el casa de liquidación ve la Compara, 

Dividendos - En enero del 2013, se canceló un divideado de USS3.2 millones a los tenedores 
de zcciones ordinarios pagadas totalmente. 

A partir del año 2010, los dividendos distrituidos a for de accionistas personas naturales 
residentes en el Evuadur y de sociedades domiriliodas en parsisos fiscales, o ca jurisdicciones 
de menor impusición, se encuentran sujetos a retención para cfectos del impuesto a la renca. 

18. VENTAS NETAS 

Un resumen de las ventas netas por tipo de inventario es como sigue: 

2014 2013 
ica miles de U.S. ditares) 

Ventas de 
Pruductos terminados 308,901 311.187 
Semaiclabarados y otros 5674 16,608 

Total 15573 2115 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de las gustas adminisrrarivos y operativos reportados <= los estados fisaacicros es como 
sigue" 

20d 2013 

len miles de U.S. dólares) 

Casto de ventas 348,435 264,716 
¡Gastos «de ventas 20 19,926 

Gastos de adrninistración 12,859 10,243 

Total 241.495 190,555 

Un detalle de-costos y gastas por se nesuraleza es como sigue: 

2019 3 

  

Ken mibes de U.S. dares) 

¡Consumos «de materias primas y consumibles. 205,566 137 

¡Gastos por beneficios a dos trabajadores 38,239 35,201 

¡Gastos por depreciación y amortización 13,049 11,342 

Costos de distribución 7,984 870 

Honurarios y servicios 4797 4,001 
Costes de publicidad 2,129 2,326 
Servicios 5,163 35.100 

Gistos de mastenimiento 3,305 3.981 
impsestos am 15 

Provisión de incobrables 193 — 

EuLAgS 294.883 

  

2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

Sueldos y salarios. 20,664 19,064 

Participación u trubajadores (1) 4,504 4,394 

Beneficios sociales 3074 4,344 

“Apartes ul IES 251 2,316 
Beneficios definidos 1,207 1,967 

Otras gastos de personal 3212 3.006 

Total 1629 15201 
(1) La penticipución u trabojedares fue asignada sl costo de ventas, gastos de ventas y gatos 

administrativos en proporción al número de empleados de caca una de estas áreas, 

+ Un detalle de gastos por beneficios a trabajadores es como



21. OTROS INGRESOS, (GASTOS) 

  

   

  

2014 2013 Ln detalle de otros ingresos. (gastas)-es como sigue: 
ile: 1.5. dl: (en miles de U. lares) 2014 2003 

Cost de ventas 23 31234 (en miles de U.S. ditares) 
Gasto de administración. 646 672 Pica presos: Gastus de ventas 6% 98 a —= Ingreso por juicios (1) 2434 

En venta de activos $4 1,150 Toral 453 200. Duros 150 LS igación - An detalle de pastos de depreciación y amortización es como she? 33918 2315 
Duros gastos: 

1 o Honorarios (1) (55%) ama ua Otras. 024) 11.354) en miles de U.S. dilares) Subrontl 1.6%2) 11.350) 
Depreciación de propiedades, plarta y equipo 12.065 10,500 Total 2236 081 Amortización de activos intangables — 4, $2 > 

41) En ci aña 2014, la Coqporación Aduanera Ecuatoriana - CAE resolwi E lanes Total 1.088 La por reliquidación de como de las y isadas por el 
Consejo de comercio exterior e inversiones. Adicionzimente, Servicio de le renras intemas Homorarios y Servicios - Comesponde a los hanoraríos cancelados par la representación legal de la resolvió devolver US$400 evil pur el paga indchido de impuesto a la renta de lus años 2005 y Compañía, ubogudos y consultores y oros servicios. 2006. 

El clvcto de la devaleción de tribetos cuosó un pago de hanoraras a los abogados de la Compañía 

  

|. COSTOS FINANCIEROS por US$7S8 mil 
Un detalle de costos finaeciorus es como sigue; 

22. GARANTÍAS 
2014 ana 

fen miles de U.S. dólares] Al 31 de diciombre del 2014 y 2012, existen las siguientes garantias por obligaciones propias a velar 
crcial, mismas que 500 general 205 val lb Intereses por préstamos bancarios y cartes de crádico comercial, mismas que som generalmente mayores a los valcees en libros; 

fimanezadas (Nota 10) 9,759 8,761 . . Matar . . Olrus gastos bancarios 410 a Activos ea Cesantía 2014 2013 Pasivos garan 
(ca miles de U.S. dólares) Total 10LGS 9,363 Marerin prirza plo 

productos termizados 59,769 4976 Cartas decrédin finsaciadas 

Hipoteca de inriurbies 28,109 2039) Préstamos honcarios 

Prenda indestrial 
(Maquinaria y equipos) 11,189 9,518 Préstamos himearios



FR FCONTGENAS Las siguientes saldos sc encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informes 

Juicios de Impugnación - AL31 de diciembre del 2014. la Compeñío manticne juicios de: Saléosndenéados ar pres 
impeeneción a oliservaciones (gloses) emitidas por el Servicio de Rentas Intemas - SRI, en las petalos diferentes actus de determinación tribuna Un detallo es como sigue: ii: 2054 2013 E (en miles de U.S dólares) 
No, Juicio — Determinación Año Valor Stars > . 

(en mides de US. e o : peral Recictsdora Internecional Imán Panamá 1,532 1307 
Recictadora Internacional Imán Costa Rice 48 325 a Recicladora Intemecional Imán Nicaragua 1901 41 

2UII-0045 1720100100254 2005 1.947 Demanda de impugnación. Toral 3481 1579 
17504- 
2011-0024 1720090100300 2006 809 Demanda de impugnación. ¿ a 25, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 17502- Demanda de impugnación por INFORMA 20040053 — 1T2OLUOLOOON ur 1317 pagoindebido, 

. da Excepto por lo que se menciona en la Noto | sobre la decisión de la Juntz de Accionistas ssbre la ea 720120100257 200% a ps fusión par absorción de te subsidiaria Adeles del Litoral S.A. conre el 31 de diciembre del 2014 y la 
2014-0004 Sr 0 pagnindsblida: fecha dle emisión de los estados financieros (no consutidadas) rearza 2 del 2015 no se prodajeran 1asn8- Impugración ame el Tribunal exentas que en opinsán de la Administración pudieran tener ta efccto importante sabre los estados. 
2014-0093 — 1720140100044 2009 m7 Fiscal el d de abril del 2014 Finneieros (ne cunsalidados) adjuntos, 

AL 31 de diciembre del 2014, todas los juácios se encuentran en reclemo administrativo de < 
impugnación anne el Tribunal Fiscal. La administración en conjanto con sus asesores legales 26, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS consideran que la probabilidad de pérdida es baja en todos los casos. . 

Los estados financieros (00 consolidados) par el año terminado el 31 de diciembre del 24 han sido 
aprobados par la Gerencia de la Compañía ea febrero del 2013 serán presemadus al Directorio y a la 

  

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Junta General de Accionistas para su apenbación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, las 
estados financieros (nu consolidadas) serán aprobados por el Directerio y la Junta General de 

24.1 > Transacciones Cumercioles - Durante los años 2014 y 2013, ta Compañía resfinó las Accionásics sin modificaciones. 
siguientes ransacciones comerciales con sus pines rebteionades: 

aid 20 
ten miles de US. dólares) 

Compras de mmeris prima (chatarraje 
Recicludora Internacional bmáy Panamá. 80m 5,549 
Rocictadora Internacional Imán Costa Rica 12081 9,364 

Recidladora Internacional imán Nicaragua 2951 

Total 23.119 1491   

a 430



EL LITORAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE FEBRERO AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Adelca del Litoral S,4., es una subsidiaria de Acería del Ecuador C.A. - ADELCA, constituida 17 de 
Febrero del 2014, con un capital de USI300 en el cantón de Milagro. 

Acería del Ecuador ADELCA CA es propietaria del 99.59% de las esciones de la Compañía Arlelca 
del Litoral S.A. 

Operaciones - Desde el 17 de febrero hasta el 31 de diciembre del 2014 la Compañia, ha realizado 
inversiones en infruestructura, instalaciones, maquinarias, equipos, muebles y enseres, equipos de 
computación, estudios técnicos y obra civil. 

Durante el año 2014, la Compañia ha recibido de su esse matriz US$15.7 millones como aportes 
para futuras capitalizaciones, el cual se ha destinado para la construcción de la mueva planta de 
producción. 

EL 23 de febrero del 2015, mediante Junta General, los accionistas decidieran realizar la fusión por 
absorción con su casa matriz Acería del Ecuador ADELCA CA. En la fusión por absorción se 
realizará el traspaso de los activos y pasivos de da compañs absorbida, A partir del 
perteccionamiento de la fusión, todos los derechos y obligaciones de la Compañia absorbida serán 
asumidos por parte de su casa matriz Acera del Ecuador ADELCA CA. 

La ¡nformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administreción de la 
Compañía, 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2,7 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidos por el Consejo de 
Nurimas Intemacionales de Contabilidad (TAS). 

22 Moneda funcional - Ls moneda funcional de la Compañía es el Dálar de los Estados Unidos 
de Aménes (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador, 

2.3 Buses de preparación - Para la preparación de estos estados financieros, se han utilizado las 
miscnas politicas contables, estimaciones y juicios contables que se aplicaron para los estados 
financieros de su cosa matriz Acería del Ecuador ADELCA C.A. al 31 de diciembre del 2014, 

Las nuevas normas emitidas aplicables a partir del 1 de encra del 2014, no han tenido un 
impacto en los estados financieros de la Compañia. 

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales de 
Contehilidad, requiera que ta Administración realice ciertas estimaciones y esteblcaca algunos 

supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar ln 
valuación y presentación de aleunas partidas que forman parte de dos estados financieros. En opinión 
dle la Administración, tales estimaci: y estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
  

'- EFECTIVO Y BANCOS 

Incluye aquellos activos finencieros líquidos, que la Compañía mantiene en las cuentes corrientes del 
Banco Pichincha y Banco de Guayaquil. 

. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
244 

(en miles de U.S. dólares) 

Clientes relacionados 2 
eras cuentas por cobrar 4 

Total q6 

+ PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue: 

Diciembre 31, 

Da 
en miles de U.S. dólares) 

Costo y total propiedad, planta y oquipo (1) 15,705 

Clasificación: 
Terrenos 307 
Consimociones un curso 3,181 
Muebles y enscros B 
Equipo de computación 2 
Anticipos a Provesdores(2) 11.717 

Total 15275



(1) Corresponde principalmente a las costos incurridos para la construcción de la nueva plante de 
laminación así cono también de su nueva infrsestractura y propiedad en el cantón de Milagro. 

(2) Anticipo proveedores - Al 31 de diciembre del 2014, la Compañin ha entregado cl valor de 
US$11.7 millones a la Compañía Sider Engineering para la construcción de la nueva planta de 
laminación y findición. 

7. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 

(en miles de U.S, dólanes) 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores locales y total cuentes por pagar (1) 210 

fl) Corresponden a pagos por ser cancelados a proveedores de bienes y servicios para la ejecución de 

las obras renlizadas en la Compañia, dichas obras se ejecutan ca el Cantón Milagro. 

8. IMPUESTOS 

El 

2 

Activos y pasivos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como 
sigue 

Diciembre 31, 
2014 

(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuestas corrientes: 

Tenguesto al Valor Agregado - IVA Credito Tributario 
y retenciones da 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Iupuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 

y retenciones 

Retenciones en la fuente de impuesto a la senta 

kE 
lk
= 

Total pasivo por impuesto corrientes 

Aspectos Tributarios - Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de 
Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros 

aspectos tributarios los sigubentes: 

+ Impuesto o la Renta y Anticipo del Impuesto a la Renta 

Los incentivos clasificados corno generales, se incluye la exoneración del anticipo a la renta 
por cinco años para toda nueva inversión. 

be 

Para los sectores que contribuyan al cambio a la matriz encrgética, a la sustitución estratégica 
de importaciones, al fomento de las exportaciones, así como para el desarrollo rural de todo 
el país, y las zonas urbana, se reconoce la exoneración total del impuesto a la resta por cinco 
años 4 las inversiones nuevas que se desarrallen en estos sectores. 

ras a la Ley Reforacatorio para la Equidad Tributerie 

  

+ Iinpuesto a la salido de divisar 

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidas por entidades ecuatorimas, esterán 
exentas únicamente respecto de aquetlos créditos para financiar segmentos definidos por el 
Comité de Politica Tributaria. 

Se establece como hecho generador del [SD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones 
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior 

9. PATRIMONIO 

Capital Socia! - El capital social autorizado y emitido consiste de 800 acciones de US$1 valor 
nominal unitario 1 31 de diciembre 2014. 

10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1 Gestión de riesgos financieras - En el curso normal de stas negocios y actividades de 
financiamienso, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de naruráleza financiera que 
pueden afectar de manera más-o menos significativa al valor económico de sus llujos y activos 
y, en consecucacia, sus resultados. 

hac dispane de una organización y de sis de ini són, administrados por la 
Dirección Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer al Directorio medidos de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad, 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente eo uso par parte de la Compañía, si es el caso, 

10.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa 
de interés debido z que mantiene préstamos 3 tasas de interés tanto fijas como 
variubles. El riesgo es manejado por la Compañía menterendo una combinación 

apropiada entre los préstamos £ tesa fija y a 10sa variable. Las actividades de cobertura 
se evabitan regularmente para alinearios con las tasas de interés y nivel de riesgo 
definida, asegurando las estrategias de cobertura nsás rentables. 

La exposición de la Compañía n las tasas de interés de los activos y pasivos financieros 
se detallan en les notas a las estados financieros, 

Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compañia no estima 
significativos los cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de



composición variable por cambias en el mercado, ma vez verificadas la volatilidad de 
los últimos 5 años. 

1.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en unn pérdida financiera para 
la Compañia. La Compañia ha adoptado una política de dnicamente involucrarse cun 
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el riesgo de la péribi jern ocasionada por los il ¡mis   

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
elientes distribuidos entre divecses industrias y árcas geográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compeñia no mantiene exposiciones de riesgo de crádito significativas con rángena 
de las partes, 

16.1.3. Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado pare la 
gestión de liquidez de mancra que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financismiento a corto, mediano y largo plazo así caro la gestión de liquidez de la 
Compañia. La Compañia oaneje cl riosgo de liquidez manteniendo reservas, 
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando ecatinmamente los: 
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros 

10.14. Riesgo de capital - La Compañia gestiona su enpital para asegurar que está en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximisan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deada y 
patrimonio. 

Cutegorías de instrimentos financieros - El detalle de las activos y pasivos financieros 
mantenidos por Adelca del Litoral y sus subsidiarias es como sipues 

(Mo Auditado) 
Diciembre 31, 

2014 

ten miles de ULS, dólares) 

Activos financieras: 
Costa amortizado: 
Efectivo y bancos y total Y 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Cuentas por pagar y obras cuentas por 

pagar y Sotal 310 

La Compañía considera que los importes en libros de las activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado ea los estados financieros se aproximan a su valor razonable, 

11. 

12. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Excepto por lo que se menciona en la Nota | sobre la fisión por absorción con su casa Matriz Acería 
del Ecuador ADELCA C.A,, entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados 
financieros mbril 6 del 2015 nose produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 

tenes un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros porel año termiesdo el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañia en marzo del 2015 serán presentados al Directorio y a la Junta General dle 
Accionistas paza su aprobación. En opinión de la Gerencia de ln Compañía, los estados financieros 
serán aprobados par el Dircctorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 
 



PROVMETALICA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

PROVMETALICA está constituida en el Ecuador y su actividad principal es la venta al por mayor y 
menor de materiales reciclables. Sy domicilio principal está en la ciudad de Quito. 

  Lai ión: ida en estos estados fi , est lia de la Adminis ción de la 
Compañia. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de imniento - Los estados financieros han sido prepersdas de conformidad 
con les Normas Internacionales de Infarmación Financiera (NTF). 
  

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre les bases del costo 
histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida 
dada en el intercambio de los activos. 

A continuación ss describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

23 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depásitos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregiras bancarios. Los sobregiros bancarios son presentadas 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

24 Propiedades y equipos 

    Medición eu el del reconocimiento - Las partidas de propi y equipos se 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición mús lados los 
costos dir relaci cun la ubicación y la pueste en condiciones de 
funcionamiento, 
  

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, las costos par 
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
calificados, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 
las propicdades y equipos son registradas al costo menos le depreciación acumulada y el 
impeste acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. 
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Método de depreciación y vidas útlies- El costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de linea recta La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquiér casbio en el 
estimado registrado sobre tna hase prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  
Lem Vida útil fen años] 

Edificaciones 30 
Muebles y enseres To 
Vehículos y equipos de transporte 3 
Equipos de computación 3 

Ñ - El gasto por ala senta rep la suma del i a la renta por   

pegar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) ngistrada durante el año, La 
utilidad gravable difiere de la wilidad contable, desido y tas partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán pravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto carriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada periodo. 

Jmpuestos diferidos - Se reconoce sabre las diferenciós temporarias determinadas entre el valor 
n libros de los activos y pasivos incluidos en los estados Financieros y sus bases fiscales. Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente pera todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por rodas las diferencias lemporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarios deducibles. 

Les activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tesas fiscales 
que se espera sean de aplicación en ul perindo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impaustos diferidos si, y solo si tiene reconocido kutalmente el derecho de 
compensarlas, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañía tiene la imención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Luego del análisis realizado, se determinó que no hay efecto de impuestos diferidos 
parada compañía. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidas en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transección a suceso que se 

Fuera del r ya se en otro il integral o dir cn el patrimonio, 
en cuyo caso el impuesto también se reconicos fuera del resultado; o cuando surgen del registro 
inicial de una combinación de negocios.
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Reconocimiento de ingresos - Se cadculan al valor résonable de la contraprestación cobrada o 

par cobrar, teniendo en cuerta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación a 

rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Venta de servicios - Se reconocen cuando la Compañia transfiere los riesgos y beneficios, de 
tipo significativo, derivados de la propledad de los bienes o prestación de servicios; el imparte 
e los ingresos y los costos incurridos, o por inctarrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 

asociados con la transacción. 

Costos y Gustas - Se registran ol costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haye realizado la fnctutación o el 
paga, y se registran enel periodo más cercano en el que se conceza. 

Compensación de saldos y fronsocciones - Como norma genesal en los estados financieros no 

secempensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en las 

que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la iminsacción. 

Los ingresos y gastes con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma legal, 

contemples la posibilidad de compensación y la Compañia tiene da intención de liquidar por su 
importe nato o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de Forma simultánea, se 

presentan netos en resultados. 

Activas financieros - Todos los actives financieras se reconocen y dan de baja a la Fecha de 
negociación cuando se realiza una compa o venta de un activo financiero y son medios 
inicielmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales sun 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costas de la transacción se reconoces ta 
resultados, 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad 2 costo 
aportizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 

vencimientos exiginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 

financiera, que se preseotan como activos corrientes. 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las sigulentos categurias a valor razonable con 
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar. La closificación depende del propásito con el que se 

adquirieron los instrumentos financieros, La Administración determina la clasificación de sus 

instrementos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 4131 de diciembos del 
2013, la Compañlas mantiene Únicamente cuentes por cobrar comerciales. 

Cuentas por cubrar comerciales - Son astivos financieros no derivados con pagos fijos a 
determinables, que no cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo esmorizado: 

usilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriora, 

3. 

2.10. Normas uuevas y revisadas sín efecto nnterial sobre los estados financieros 

  NIUE Titubo Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011 

activos financieras 
Enmiendas 4 da NIC 1 Presentación de fterns en-otro Julio 1, 2012 

resultado integral 

La Administración considera que la eplicación de las normas nuevas y revisada durante el año 
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de 
la Compañia, los resaltadas de sus operaciones o sus Mujos de efectivo. 

2,31 Normas y revisadas emitidas pora an no efectivas - La Compañía no ha aplicado les 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y Normas Internacionales 

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NIE Titulo Efectiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015 
NIF 13 Medición del valoc razonable Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de 
activos financieros y pasivos 

financieros Enero 1, 2013 
Enmiendas ada NIF 9 y Fecha obligatoria efuctiva de la NIF 
NIE 7 9 y revelaciones de transición Enero 1,2015 
NIC 19 (Rovisada enel 2011) — Beneficios a empleados Enero |, 2013 
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

Financieros Enero 1, 2014 
Enmiendas a las NIF Mejoras anales a las NIF Ciclo 
(NIE 1, NIC 16,32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013 

La Administración artícipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañia en los periodos futuros tendrán un impacto sobre las importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañia, Sin embargo, no es posible proporcionar ina. 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los preseles estados Financieros 8u confonmidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertos estimaciones y establezca algunos supuestos interentes 2 la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valvación y presentación de algunas 

partidas que parte-de los fu ii En opinión de la Admini: ión, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Corresponde a valores mantenidos en caja y bancos que ascienden a US$207,31 y US$207,31 para los 
ejercicios 2014 y 2013 respectivamente. 

de



. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comesciales es como sigue: 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales 
Provisión para cuentas dudosas 
Subrotal 

. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Coste a valuación 
Degrecinción acumulada y deterioro 

Total 

Clasificación: 
Terrenos 
Edificaciones 
Maquinaria yy equipo 
Equipos de computación 
Muebles y equipos de oficina 

Total 

. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue: 

Cuentas por pagar proveedores servicios 

Beneficios Sociales 
Total 

e Diciembre 31,... 

2014 2013 
en U.S. dólares) 

35,484,49 58.484,49 
10) peo] 

549440 55.434,49 

... Diciembre 31... 
2019 2013 

(en U.S. dólares) 

570.160,50 570.160,60 
124.971.080) (24.971,08) 

$45.185,52 545.159,52 

70.000,00 70.000,00 
443.371,06 443.371,06 
47.672,19 ATOT2, 19 

1.536,62 1.536,62 

2580.73 2.580,73 

16060 570.160,60 

+. Diciembre 31... 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

2 201,44 

2200567 137 

DAI SALMO 

|. IMPUESTOS 

3,1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes es 

pomo sigue; 
Diciembre31.... 

anta ana 
(en U.S. dólares) 

Activos por impmesto corriente. 

Retenciones en la fuente 9.629,67 9.629,67 
Impuesto al Valor Agregado BLEATÓR —_ELBATGS 
Total VLIDAS — _BATIAS 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones de IVA por pegar 1,01 0.00 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 0,24 0,00 
Total 123 Dog 

3.2 Imp ala rento ido em los dos — Una r ilisción entre la utifdad según   
  

estados financieros y el gasto por impuesto a la senta corriente, es colmo sigue; 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Liilidad (Pérdida) segín estados financieros antos de 
impuesto (6.131,31) (537,15) 

ala renta 

Gastos no deducibles. 3,63 0 
Utilidad pravable(Pérdida) 16.127,56) 159,150 

Impuesto a la resta csusado( minimo) 2.102,35 A 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarila para el impuesto a la renta se calcula en 
tn 22% sohre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidecias sujetas a 
capitalización. 

(2) A partir del ño 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 

patrimonio, 0.09 de ingresos gravados y 0.296 de costos y gastos deducibles.
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8.3 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción — Con fecha diciembre 29 de 2001 

se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarién de impuesto a la renta para 

sociedades, así lenemos: 24% para el año 2012, 23% para el ao 2012 y 22% a partir del 

año 2013, 

Le reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la rente en 
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta pora sociedades. 

£4 Aspectos Tributarios de la de Fomento Ambiental izactán de los Ingresos 

  

  Estado — Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No, 

583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de dos Ingresos del Estado, la misma que incluye 

entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — 15D se incrementó del 
2% al $t6. Por presunción se corsidesa hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el 
exterior y se estableos como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas 

naturales que no estén domiciliadas en poralsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la 
importación de materias primas, Insumos y blenes de capital, que consten en el listado que establezca 

el Comité de Política Tributaria y que scen utilizados en procesos productivas, pueden scr utilizados 
como crédito tributario de impuesto a la renta. 

  

jecntivo No, 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el 

Servicio de Rentas internas promulgó el Decreto Ejecutivo No, 1180 en el que se reforma el 
Reglamento para la Apilicación de la Ley de Régimen Tributario Inzcmo, eliminando el literal 
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la 
revaluación de activos fijos. 

Con base en el referido decreto, le Compañía decidió continuar tomando como gaste no 
deducible de la base imponible sujera al impuesto a la renta, el valor de la depreciación de la 

revaluación de activos fijos efectuada a la fecha de transición de las NIF y de las 

revaluaciones posteriores, la Compañía 1 ¿el pasivo par i 
diferidos por este concepto. 
  

PATRIMONIO 

Cupital Social - El capital social autorizado consiste de 500 acciones de US$1 valor nominal unitario. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anal sea. 
apropiado como reserva legal hsta que éste como minimo nlcanee el 50% del capital social, Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puedo ser capitalizada on su 
totalidad. 

Utilidades retenidas — Corresponde a la acumulación de les utilidades de los ejercicios económicas, 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

No se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importente 

sobre los estados financieros adjuntos. 
Te 

11. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieras por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 hen sido aprobados por la 
Geceacia de la Compañía en Febrero del 201 5 y serán presentados a ln Junta General de Socios para 
su aprotación. En opinión de la Gerencia de la Compañia, los eszados financieros serén uprobudas 
por la Junta General de Socios. 

 



    

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2014 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Contenido Página 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

Informe de las Auditores independientes 2 
Acería del Ecuador C.A. - ADELCA está constituida en el Ecuador y su actividad principal es la 

Estado consolidado de situación financiera 3 Rabricación e industrialización de acero estructural, acero er: varillas, perfiles, platinas, entre otres 
productos de acero, y la importación y exportación de bienes y sorvicios relacionados cor su 

Estado corsolidado de resuliado integral 4 actividad. 5u domicilio principal es enel Kin 1 46 via a Santo Domingo. 

Estado consolidado de cambios en el patrimonio 5 El 20 de diciembre del 2013, se realizó un cambio en el estatuto de la Compañía relacionado cun su 
actividad principal; desde esa fecha, la Compañia podrá distribuir otros productos ligados al sector de 

Estado corsolidado de flujos de efectiva é le construcción como san productos pétreos, cemento, hormigón, cables, productos metálicos, 
maquinaria, herramientas y otros materiales utilizados en la construcción. La Compañía podrá 

Notas a los estados financieras consolidados 7 realizar esta comercialización de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras 
compañías. 

13 Operaciones - Durante el uño 2014, los ingrosos de la Compañía disminuyeron ca un 4% en Abrevinturas: relación con el año 2013, considerando que en el año 2013 la Compañía vendió palanquilla 
(semielaborado) producto que no se comercializa de manera regular. Durante el año 2014, el NIC 'Normes Internacionales de Contabilidad mazgen bruto de la Compañéa se incrementó en relación con el año anterior, por una mejor 

AS Normas Internacionales de Información Financiera productividad como resultado de las inversiones realizadas en años anteriores y por la 
Sri Servicio de Rentas internas disminución del precio de la materia prima, entre otros. 
FW Walor razonable (Fair value] 
us$ U.S, dólares Durante el año 2014, la Compañia realizó adquisiciones en maquinarias y equipo, y otros 

activos destinados a mejorar e incrementar la operación de la Compañía, 

Aseria del Ecuador CA, ADELCA mantiene inversiones en acciones en las Compañias Adeles 
dal Litoral S.A. y Prowinetálica S-A.con una participación del 99,99% en las dos Compañías. 

  

+ ddelca del Litoral 8.4. - El 17 de febrero del 2014, se constituyó la empresa Compañía 
Adelea del Litoral S..%., con un capital de US$300 en el cantón Milagro. Durante cl año 
2014, la Compañía ha realizado apartes para futuras capitalizaciones por US$15.7 millares 
pera la construcción de la nueva planta de producción; sin embargo, el 23 de febrero del 
2015, mediante Junta General, los accionistas decidieron realizar la fusión por absorción de 
la mencionada Compañía, 

En la fusión por absorción se realizará el traspaso de los activos y pasivos de la compañía 
absorbido. A partir del perfeccionamiento de la fusión, todas los derechos y obligaciones 

de la Compañía absorbida serán asumidas por parte de Acería del Ecuador ADELCA Cu. 

  A031 de diciembee del 2014, los Financieros de esta Compañía son ¡ dos en 
los estados financieros consolidados de Aceria del Ecuador ADELCA C.A, y sus 
subsidiarias.



-  Prownetálica SA, - La Compañía está constituida en el Ecuador desde noviembre del 2007 
para ejezoer principalmente actividades de venta al por mayor y menor de materiales 

iclables, sin e les tres Últimos periodos no har jones y 
únicamente es propietaria de un terreno. 
  

Las paliticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con los que aplica Acería del 
Ecuador ADELCA C.A, en la preparación de los estados finsncieros consolidados. 

131 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de Acerta del Ecuador ADELCA C.A. alcanzó a 
1,373 y 1,355 emplesdos respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 
operacionales, Las subsidiarias ne tienen personal. 

La información e: ida en estos financil consolidados es resp ilidad de la 
Administración de Acerja del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias. 

. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Dectaración de cumplienienta - Los estados financieros consolidados han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionates de Información Financiera (NIF) emitidas porel 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de Acerla del Ecuador ADELCA C..A, y sus 
subsidiarias es el Dilar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de 
circulación en el Ecuador, 

2,3 — Bases de preparación - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las 
basés del costo histórico, tal como se explica en las politicas contables incluidas más ubajo. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
2cambio de bienes y servicios, 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de sl ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo 0 uo pasivo, Aceria del 
Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias tienen en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o 
pasivo la fecha de medición. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estas estados financieros consolidados, 

2.4 Bases de consolidación « Los estados financieros consolidadas incluyen los estados financioras 
de ¡Acería del Ecuador CA, - ADELCA y sus subsidiarias, Todas las transacciones, saldos, 
ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidación. Una entidad tiene control 
cuando: 

2) Tiene poder sabre la participada; 
hb) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en 

la participada; y 
€) Tiene la capacidad de usar $u poder para afectar a sus rendimientos. 

-4- 
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Aceria del Ecuador ADELCA CA. evalúa si controla una participada si los hochos y 
circunstancias indican que hay cambios en una o más de los tres ebemensos del control 
mencionados anteriormente. 

Cuando Aceria del Ecudor ADELCA C.A, tiene menos de la mayoria de los desechos de voto 
de uno participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de veto sun 
suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las actividades relevantes de la 
participada de forma unilateral, Aceria del Ecuador ADELCA CA. considera todos los hochos 
y circunstancias pertinentes pará evaluar si los derechos de voto de Acería del Ecuador 
AÁDELCA C.A. en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo: 

2) El tamaño de la participación de Acería del Ecuador ADELCA C.A. del derecho de vota en 
relación con el tamaño y dispersión de las acciones de los otros tenedores de woto. 

b) Las deruchos de vota potenciales poseídos par Aceria del Ecuador ADELCA C.A., otros 
tenedores de voto o de otras partes. 

€) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales. 
8) Todos les y cines las adici que que Acerin del 

ADELCA CA. tiene, o no da capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el 
momento en que las decisiones deben heverse, incluyendo los patrones de weto en las 
juntas de accionistas anteriores. 

  

La corsolidación de una subsidiaria inicia cuando Aceria del Ecuador ADELCA CA, adquiere 
ul control de la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. 

El resaltado y cuda componente de otro resultado integral se atribuirán a los propietarias de 
Acerla del Ecuadar ADELCA C,A. y sus subsidiarias y de los intereses minoriteños, El 
resultado integral total de la subsidiaria se aábuye a las propictarios de Acuría del Ecuador 
ADELCA CA, y sus subsidiarias y a las participaciones no contraladoras, aín si esto diera 
lugar a los intereses minoritarios a wn saldo deudor. 

Cuardo sea necesario, se realizas ajustes a los estados financieros de las subsidierias un 
relación a las políticas contables de Aceria del Ecuador ADELCA C.aá., 

Todos los aclivos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectiva relacionados con 
las transacciones intergrapeles son eliminados en su tocalidad en el proceso de consolidación. 

24.1 — Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Acería del Ecuador C. A. - 
ADELCA tienen el podar para gobernar las políticas financieras y opernilvas a fin de 
percibis beneficios de sus actividades, 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápi en efectivo ein un 
pluzo inferios a tros meses, 
  
  

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición más los costas de producción o valor 
neto realizable, el menor. Son valuadas al costo promedio ponderado. Las importaciones en 
tránsito se encuentran registradas u su costo de adquisición. El valor nuto realizable representa 
el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios pera la venta.
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Propiedades, planta y equipo 

2.1.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y 
equipo se medirán inicialmente por su costo, 

El costo de propicdades, planta y equi ¡po comprende su precio de adquisición más 
todos las costas con da ubicación y la poesta en ici 
de funcionamiento. 

  

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del cesto - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de das pérdidas de deterioro de 
valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputar a resultados en el periodo en 
que se producen. 

2.7.3 Método de depreciación y vidas sétiles - El costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida (til estimada y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
enel estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Accontinuación se presentan las principales partiéas de propiedades, planta y equipo y 
los vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Jem 

Maquinaria y equipos 10220 
Instalaciones 108.40 

Edificaciones 13260 
Muebles y enseres 10 
Wehiculos y equipos de transporte 5 
Equipos de compulsción 3 

27.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precia de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

Astivos intangibles 

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La. 
amortización se reconoce con base cn el método de línea recta sobre su vida útil 
  La vida útil esti valor residual y método de lación son revisados 
al final de cada aña, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado 
sobre una base prospectiva, 

29 

2,16 

28.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se 
«carga a resultados sobre sus vidas úiles utilizando el método de linea recta. La vida 
úitil estimada, valar residual y método de amortización son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambin en el estimado repistrado sobre una base 
prospectiva. 

La vida (til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo 
intangible que suga de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 

periodo de esos desechos pero puede sur inferioe, dependiendo del periodo a lo largo 
del cual la entidad espera utilizar el activo. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de Acería del Ecuador 
ADELCA CA. y sus subsidiarios son igual a.cero. La vida útil usada pera el cálculo 
de la amortización de has licencias es de 3 añas. 

28.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de beja al monsento de su 
disposición, o cuzado no se esperan beneficios económicos futuros de su uso 0 
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
intangible, medidas come la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la 
wenta y el importe en libras del activo, se roconucen en el resultado del pertodo al 
¡momento en que el activo es dado de baja, 

Deterioro del valor de los activas tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, Accrta del 
Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarins evalúan los valores en fibros de sus astivos 
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por deteriora. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o 
unidad generadora de efcclivo a fin de determinar el alcanos de la pérdida por deterioro (de 

haber alguna). 

Eosmlivos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles pare su uso $00 
sauna ihación de deserloro o do existe ser indicación 

de que podia baberse deteriorado su valor. Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmodialamente en resultados, salvo si el activo se registras un importe revaluada, en cuyo 
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución 0 un incremento en la 
revaluación 

4131 de diciembre del 2014 y 2013, mo se determinó deterioro de las activas tangibles e 
intenpibles. 

Costas por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos dircelamente a la adquisición, 
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren 
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo desstos activas 
hasta vel momento en que estén listas para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en próstemos especificos pendientes para. 
ser consumidos en activos calificados es deducido de las costos por préstamos aptos para su 
capitalización. 

Todas los otros costos por préstamos son reconocidos ea resuttados durante el periodo en que 
selacurren, 

fe
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Impuestos - El gesto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la reraa por 
pagar corriente y el impuesto diferido, 

2.14.4- Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o pastos imponibles y deducibles y partidas que no serán gravables a 
deducibles. El pasivo de Acería del Ecuador ADELCA CA. por concepto del 
impuesta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de esda 
periodo. 

2112 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferida se reconoce 
portodas las diforencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 

que Aceria del Ecundor ADELCA CA, disponga de utilidades gravables futuras contra 
lás que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Las activos y pasivos por impuestas diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo 

se cancele, 

Aceria del Ecuador ADELCA CA. compensa activos por impuestos diferidos con 
pasivos pos impuestos diferidos si, y solo sí tiens reconocido legalmente el derecho de 
compersarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
portidas y Acería del Ecuzdor ADELCA CA. tiene la intención de liquidar sus activos 
y pasivos como netos, 

2113 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidas 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 0 seoeso 
Que se reconoce fuera del resultado yu sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce foera del resultado; o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando Aceria del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias 
tienen unú obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que Acería del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias tengan que desprenderse 
de recursos que incorporen beneficios conámicos, para cancelar la obligación y puede hacerse 
ina estimación fable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión dede ser la mejor estimación del desembalso necesario 
pera tanoelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes, 

Beneficios a empleados 

213.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Mélado de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

2.14 
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Las costos por servicios se reconocen en el resultado del año en el que se generan, asi 
coma el interés financiero generado por las obligaciones de beneficios definidas. 

Las mediciones, que den las las y pérd 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo auto rentado 
integral, en el período en que se producen. El seconocimiento de las gasancias y 
pérdidas achuariades en otro resultado imegral se reBejen inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no san reclasificadas a la utilidad o pérdida del pertodo. 

  

2.14,2 Participación a trabajadores - Acería del Ecuador ADELCA C.A, recosoce un pasivo 
y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. 
Este beneficio se calcula u ln tasa del 15% de las utilidades Jiquidas de acuerdo con 
disposiciones legales, 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor rezonable de ls contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que Aceria del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidinrias pueden otorgar. 

2.141 Venta de bienes - Se reconocen cuando Acería del Ecuador ADELCA CA. y sus 
subsidiarias transfieren los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la 
propiedad de los bones; el importe de los ingresos y las castos incurridos, o por 
incurrir, en rebeción con la trunsucción pueden ser medidos con fiabilided y es probable 
que Accria del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias reciban los beneficios 
económicos asociados con la transacción, 

214.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 

Costos y Gastos - $e registran al costo histórico, Los costos y gestos se reconocen a medida 
queson incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registan en el período más cercana en el que se conocen, 

Compensación de soldos y transacciones - Cumo norma general en los estados finatsoleras no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna cents y esta presentación sea el 
reflejo de ln esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con erigen en transacciones que, contractusimente o por una norma legal, 
contemplan la posibitidad de compensación y Acería del Ecuador ADELCA CA. y 5us 
Subsidiarias tienen ln intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan nutos un resultados. 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: 
activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”, "inversiones 
inartenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para ln venta”, y “préstamos 
y partidas por cobrar". Lo clasificación depende de la naturaleza y propósito delos activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las compres o ventas 
regulares de activos financieros san reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. 

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran ln entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
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acuerdo en el mescado. Al 31 de diciembre del 2014, Acería del Ectedor ADELCA C.A. y sus 
subsidiarias mantienen únicamente cuentes por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar. 

añ 

217.2 

217.3 

Método de la tusa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un 

método de cálculo del costo amontizado de un instrumento financiero y de imputación 

del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasn de interés efectiva es la 

msade descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo porentrica par pagas 

estimados (1 de comisión, pun del 
custos de transacción y otras primas o descuentos que estén acidos enel cálcalo de 

Ta tnsa de interés efectiva) a lo largo de la vida espesada del instrumento financiero o, 

cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe resto en libros en el 

reconocimiento inicial, 

  

Los ingresos són reconosidos sabre fa hase de la tasa de imens efectiva para los 
instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al valor razonable 

con cambio cu los resultados. 

Cueutas por cobrar comerciales y otras cuentos por cobrar - Son activos financieros 

no derivados con pagos fijos 1 deserminables que no son cotizados en un mercado 
activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo 

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 
de valor, 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tusos de interés efectiva, excepto 

por las cuentas per cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés mesulte 

incnetertal. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieras 

distintas a aquellos designados al valos razonable con cambios en los resubiados san 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un 
activo financiezo estarí deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro 

como consecuencia de uno o más eventos que hayas ocurrida despues del 
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
Financiero se han visto afoctados. 

Para todos Jos otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 

podría incluir 

+ Difigultades financieras significativa del emisor o del ovligado; o: 

+ Infeseciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras en 

el pago de los intereses v el principal; o 

+ Es probable que el prestatario entre<n quiebra o en otra forma de reorganización 
financiesa; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a. 
dificultades financieras. 

Pora ciertas categorias de activos finencieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro 
sobre una bese colectiva, la evidencia objetiva de que wa cartera de cuentas por cobrar 
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padría ester deteriorada se podría incluir la experiencia pasta de Aceria del Ecuador 
ADELCA CA. y 505 subsidiarias con respecto al cobro de los pagos, tn incremento cr 

el número de pagos atrasadas en la cartera que superen el períoda de crédito promedio, 
así como cambios observables en los condiciones soovámicas locales y nacionales que 
se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el impone de la pérdida 

por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 
los Mujos fturos estimados del activo, descontados a la tasa de inserés efectiva original 

del activo financiero. 

El importe en libros del activo financieso se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para lodos los activos financieros excepto para las cuentas por 
cobrar comerciales, dende el importe en líbros se seduce a través de una cuenía de 
provisión. Cuando se considera que tuna cuenta comercial por cobrar es incobrable, se 

elimina contra ln cuenta de provisióo, Lu recuperación posterior de los valores 
¡previamente eliminados se coavierte en créditos contra la cuenta de provisión. Lus 

cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen enel estado del 
resultado del perjedo. 

Para los activos financieros registrados al costo, si, envun perlodo posterior, el importe 
de la pérdida por deteriora de valor disminuye y la misma puede estar relecionada de 
añenera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de waloe fue 
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida su reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el delerioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo 
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor, 

2.174. Baja de un activo financiero - Acerta del Ecuador ADELCA C.A. y sus pubsidiarias 

dan de baja un activo financiero únicamente cuando expiren las derechos contracmales 

sobre los fujos de efectivo del activo financiero, y Iransfiero de manera sestancial los. 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otracmtidad, Si 

Aceria del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias mo lransferen ni resienen 

di todos los ri; y ala E y ú 

reteniendo el control del activo transferido, Aceria del Ecuador ADELCA CA. y sus 
subsidiarias resoracen su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendría que pagar. Si Acería del Ecuador ADELCA CA, y sus 
subsidiarias retienen sustancialmente tados los riesgos y ventajas inheremes e la 
propiedad de un activo financiero transferido, Acería del Ecuador ADELCA C.A. y 5us 

  
  

bsidisrias continuarán iendo el activo finenciero y Es un 
préstamo garantizado de forma colateral par los ingresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la contmprestación recibida y por recibir asi como el 
resultado acumulado que hablan sido reconocidos en csro resultado integral y 
acumulados es el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo 

  

  

Pasivos financieras e inst de po - Los instr de deuda y patri 
son clasificados como pasivos financieros a como patrimonio de idad con la 

del ucuerdo contractual,
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que Aceria del Ecuador 
ADELCA.C.A, y sus subsidiarias tengan derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.181. Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados corno al valor razonable 
cun cambios en los resultados 1 otros pasivos financieros. 

2.18.2- Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cutnzas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El métedo de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo icro y de il ión del gasto fl Hero a lo largo del 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente 
los Mujas de efectivo por cobrar a por pagar (incluyendo todos las honararios y valores 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y olras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando ses adecuado), en un periodo más corto con el importe 
neto en libros en el memnento de reconocimiento inicial. 

  

  

23.18,3 Baja de un pasivo financiero - Acería del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias 
dan de baja un pasivo financiero si, y solo sl, expirun, cancelan o cumplen sus 
obligaciones, La diferencia entre ul importe en libros del pasivo financiero dado de 
baja y la contraprestación pagada y por pegar se reconoce en el resultado del periodo. 

Normas nievos y revisadas con efecto muterial sobre los estados financieros consolidados 

Durante el año 2014, las normas nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de 
enero del 2014, no han tenido un efecto material en los estados financieros consolidados 
adiumntos. 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Aceria del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias han uplicado las modificaciones a la NIC 
32 Compensación de Activos Financieros y Pasivos Financieros poe primera vez en el presente 
año. 

Dichas modificaci lican los requerimá ir ala ón de activos. 
financieros y pasivos financieras. Específicamente, las modificaciones explican el significado: 
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos" y 
“realizar el activo y liquidar el pasivo simuliinreamente”. 

Acería del Ecuador ADEL.CA C.A. y sus subsidiarias han evaluado si algunos de sus activos 
financieros o pasivos financieros califiquen para compensación según cl criterio establecido en 
las modificaciones y concluyó que la aplicación de las modificaciones no ha tenido impacto en 
los importes rocanocidos en los estados financieros de Acerla del Ecuador ADELCA C.A, y 
sus subsidiarias. 
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Mudificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Impurte Recaperable para Activos No 
Financieros 

Acerta del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias han aplicado las modificaciones a ln NIC 
36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activas No Financieros por primera vez en el 
presente año. Las modificaciones a la NIC 36 omiteo el requerimiento de revelar el importe 
recuperable de una Unidad Gencradora de Efectivo (UGE) a lz que la plusvalía u otros activas 
intangibles con largas vidas útiles hablan sido asignados cuando no existiu deterioro a reverso 
con respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelación 
adiclonales que se aptican cuendo se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a 
votor razonable menos los costos de disposición. Estas nuevas revelaciones incleyen la 
jerarquía del valor razonable, suposiciones clave y técnicas de valoración aplicadas, en 
conjunción con Ja revelación requerida por la NIE 13 Medición del Palor Rosonable. 

  

La aplicación de estas modificaciones mo ha tenido impacto material en las revelaciones de las 
estados financieros de Acería del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias. 

CINUF 21 Gravánenes 

Awcería del Ecuador ADELCA CA, y sus subsidiarios aplicaron la CINHF 21 Gravámenes por 
primera voz en el presense año. El CINIF 21 lisos referencia a cuándo reconocer un pasivo 
para pegar un gravamen impuesto por el Gobierno. La interpectación define va gravamen y 
especifica que el evento obligante que da origen al pasivo es la actividad que gesera el pago 
del gravamen, en conformidad con la legistación, La interpretación proporciona gulas para 
determinar cómo registrar diferentes tipos de gravámenes, en especial, explica que ni la presión 
econémica ni la hipósesis de negocio en marcha implican que una entidad renga la obligación 
presente de pagar un gravamen que se producirá por operar en un pertodo fiaura. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero quin no efectivas - Acería del Ecuador ADELCA 
C.A. y sas subsidiarias no han aplicado las siguientes Noemas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidos pero aún no son efectivas, que 
permiten aplicación anticipada. Un detalle es como sigue: 

Hur Título Efectiva a partir 

Nur o lustrumentos financieros Enero |, 2048 
NIF Is Ingresos procedentes de contratas 

con clientes Enero l, 2017 
Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificación de los métodos 
NIC 38 sceptables de depreciación y 

amortización Enero 1, 2016 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las MIF Ciclo Julio 1,2014 con 

2010-2012 excepciones limitadas 
Modificaciones a la NIC 27 Método de participación en los estados 

financieros separados Enero 1, 2016 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.



NIF O Instrumentos financieros 

La NIE 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pare la clasificación y 
mudición de activos financieros, Este norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
pera incluir los requisitos para ta clasificación y medición de pasivos financieros, esí como su 
baja en los estados Miaancieros, y en noviembee del 2013, incluyó nuevos requisitos para la. 
contabilidad de cobervara general. En jutio del 2014, se emitió otra versión revisado de la NIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente: 

+ — Requerimientos de deterioro para activos financiezos y, 
+ Modificaciones limitadas 4 los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

zategoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

  

+ Todos los activos financicros que se clasifican dentro del olcanoe de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de vn 

modelo de negocio cujeo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por do general 3e miden al costo amortizado al final de los 
periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modela de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto ul recaudar los Hujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en lechas especificas a Mujos de efectiva que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios ea otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores. Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentes los cambios posteriores en el valor uzanable de una inversión de patrimonio 
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

+ Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con combos en 
la NIF 9 here que ell do por ño en el valor razonable del 

pasivo financiero que sea atribuible u cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, 
se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetrio 
contable en el resultado del perlodo. Loscambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiera no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor maonable del 
pasivo financiezo designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo. 

  

La Administración de Acería del Ecuador ADELCA C-A. y sus subsidiarias prevén que la 
aplicación de la NUE 9 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en 

las estados i idados adj en relación con las activos leros y pasivos 
financieros du Aceria del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias, Sin embargo, no £s 

4 

posible proporcionar une estimación razaralo de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconecimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresas, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contrmos de Construeción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el isgreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente alos clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que ba entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios. Especificamenie, la norma añade un modelo de $ pesos para contabilizar el ingreso: 

Paso |: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificas las obligaciones de efcvución en el contrato. 
Pasu 3: determinar el precio de la transacción, 

Paso 4: distribuir el precio de Iransacción a las obligaciones de ejocución en el contrato, 
Paso $: reconooer el ingreso cuando (o: ea la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuendo (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuendo el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con unz obligación de ejecución particular es transferido al cliente, Se han 
añadido ¡muchos más lineamientos detallados et: la MIE 15 para poder analizar situaciones 
especificas, Además, la NIF 15 requiere amplis revelaciones. 

La Administración de Acerin del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarios prevén que la 
aplicación de la NUF 15 enel futuro puede tener un impacto significativo sabre los impartes 

idos en los estadi Geros consolid: | y sus revelaciones, Sin embargo, 
noes posible proporcionar una estimación resonable de ese efecto hasta gue un examen 
detallado haya sido completedo 

  
  

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Actaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que les 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingresa no es len 
principio apropiado para la amurtización de ue activo intangible. Esta presunción solo puede 

ser rebatida en las des siguientes circunstancias: 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso 04 
« Cuando se pueda demostrar que ln ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

uctivo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

  Las modificaciones se apli i para periodos aruales que comi a partir 
dal 1 de enero de 2016 2 posteriormente. En la actualidad, Acería del Ecuador ADELCA C.A. 
y sus subsidiarios usan el método de línea recta para la depreciación y amortización de 
propiedades, planta, cquipo y búenes Intangibles, respoctivamente. La Administración de 
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Aceria del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias consideran que el método de (nea recta 
esel más apropiado paras reflejar el consenso de beneficios económicos inherentes a los 

sespectivos activos, por lo tanto, la Administración de Aceria del Ecuador ADELCA CA. y sus 

subsidiarias no anticipan que la aplicación de estas modificaciones a la MIC 16 y la NIC 38 

tendrán un impacto material en los estados financieros vensolidados de Acería del Ecuador 

ADELCA CA. y sus subsidiarias. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010 - 2012. 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIF 
de ellas aplicables al Grupo se an a 

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIF 13 aclaran que la emisión 

de esta norma y les modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NUF 9 no suprimen la 
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés 
establecida, a los importes de las facturas sin descaniar, cuando el efecto de descontar na 

sea significativo, En vista de que las modificaciones no contienea ninguna fecha para 
entrar en vigencia, s8 considera que deben entrar en vigencia de inmediato, 

+ Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan sientas inconsistencias en la 
ilidad de depreciación y/o nmortizacii se recvalía una partida 

de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican 
que el importe en líbros bruto se ajusta corsistememente con la revaluación de importe en 

libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el 
importe bruto en libros y el importe del uctivo, luego de considerar lus perdidas por 
deterioro acumuladas, 

  

+ Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que ena empresa administradora que provee de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte 

ionada de dicta entidad i Por consigui la entidad que informa debería 

revelar como transacelones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio 
pagado o par pegar a la empresa administradora por proparcionas servicios de personal 
clave de la gerencia. Sin embargo, nó se reguiere la revelación de los componentes de 

dicha compensación. 

  

La Administración de Acería del Ecuador ADELCA C,A. y sus subsidiarias no prevén que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro puede tencz un impacto significativo en las 
estados financieros consulidados. 

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y algunos ala 
actividad económica de la entidad, con cl propósito de deserminaz la valuación y presentación de 

alguaas partidas que forman pane de los estadas financieros. En opinión de la Auministración, tales 
iones y estuvieron basados en la mejor utilización de la información ble al 

momento, los cuales podrian llegara diferir de sus efectos finales. 

  

A, continuación se presenten las estimaciones y juicios comables críticos que la Adminismción de 

Aceria del Ecuador ADELCA CA, y sus subsidiarias hán utilizado en el proceso de aplicación de los 

eriterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - Ada fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor do los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichas activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 
se realiza unn estimación del importe secuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que mo generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable izcrementando: 
el valne del activo con abono a resultados con el leite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

    32 jones para cáli por bencficias definidos —El valor pa de les provisi 
para obligaciones por beneñclos a definidos depante de varios factores que son determinados 
en flnción de un cálculo actuarial basados en varios Estos $ para   
  

determinar el valor presente de estas obligaciones incluye tina tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por Acería del Ecuador ADELCA CA. para realizar el cáfculo actuarial, 
utibiza la Lasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada 230 reportado 

por la administración de Aceria del Ecuador ADELCA C.A.. La tasa de descuento es la tasa de 

interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuss de caja 
estimudas que se espera van a ses requeridos para cumplir con da obligación de estos 
beneficios. 

Las obligaciones por beneñcios definidos de Acería del Ecuador ADELCA C.A. se descuentan 

3 na tasa establecida por referencia a las tas 

los Raros del Goblemo. Se requiere wn juicio significativo al establecer los criterios para 
banos a ser incluidos en la población de la que ss deriva la curva de rendimiento. Los criterios 

   

   

1eés impartentes considerados para la selección de los bonos y la identificación de los valores 
atípicos que se excluyen, 

3.2. Estimación de vidos útiles de propiedad, píamte y equípo - La estimución de las vidas útiles y 
el valor residual se efictian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3, 

34 Impuesto a la renta diferido - Avería del Ecuador ADELCA C.A, ha realizado la estimación 
de sas impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y La 
base triburaria de Jos activos y pasivos se rewertirán en el futuro. 

35 Voluación de los Instrumentos financieros - Como se duseribe en la Noto 14.2, Avería eel 

Ecuador ADELICA C.A. y sus subsidiarias utilizan +écuicas de valuación para la medición del 
valor razonable de sus activas financieros y pesivos financieros que se basan, enfe medida 
posible, en datos observables del mercado.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de eféctivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

..- Diciembre 3... 
2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo y barcos 13,951 15,104 
Inversiones lemporales (1) 2582 2021 

Total 16,933 11,125 

(1) AL3L de diciembre del 2014 y 2013, ccastituyes inversiones overnight coo vencimiento en el 

mes de enero del 2015 y 2014 respectivamente, con una tasa de interés nominal anual del 3% 

para los dos ejercicios. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas par cobrar comercinles y otras cuentas por cobrar cs cómo sigues 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas par cobrar comerciales: 
Clbentes locales 24,383 23,726 

Clientes del exterior 533 430 

Provisión para cuentes dudosas 01,540) (1,359 

Subtotal 23,376 2.59 

Cliras. cuentas por cobrar: 

Compañias relacionadas (Nota 22.1) 
Imán Panamá 1,532 1,307 

Imán Costa Rica. 48 325 
Imán Nicaragua 1,901 47 

Anticipo a provecdores 1,470 2,713 
Garansias ÑO 302 

Empleados 283 208 
Otros 945 1043 

Total 29,635 28,742 

Pais ipos a -AL31 de diciembre del 2014 y 2013, constituyen anticipos relacionados 
con la compra ds matería prima y suministros. 

Provisión para cuentos dudosas - Acera del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias han 

reconoción na provisión para cuentas dudosas pes cobrar con una antigiledad de 60 ¿las o más 
debido u que de la experiencia histórica establece que las cuentos por cobrar vencidas a más de 60 
dius tienen una probabilidad de recuperación baja, Para las cuentas gor cobrar que presenten una 
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antigdedad entre Y y 60 días »e reconocen provisiones pera cuentas de dudoso cobro con base en des 

saldos irrecupernbles determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análisis 
úe la posición financiera uctual de la contraparte. 

  

no deterioradas: Un detalle de la aniaticdad de 
las cuentas por cobras vencidas pero no deterioradas es come sigues 

«.. Ditiembec 31... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dáleres) 

9-60 dias 5,544 2,995 
60-360 días 825 958 
Mayor 360 dias 97 464 

Total 1266 6.547 

Cambios en la provisión pera cuentas dudosas: 4131 de diciembre del 2014 y 2013, los movimientos 

de la provisión para cuentos dudosas fueros un incremento de la provisión de USSI81 mil y USS210 
mil respectivamente, 

. INVENTARIOS 

La resumen de inventarios es como sigue: 

--. Dicientbre 31... 

    

2014 2013 

(en miles de U.S, dólares) 

Materia prima y semielaborados 71,279 58,957 
Productos terminados 45,333 28,147 

Repuestos y materiales 21,896 18,730 
Productos en proceso 239 4,352 

Imporiaciones en tránsito 11.104 441 

Total 152,304 LUL2aT 

Productos en procesó - A131 de diciembre del 2014 y 2013, constituyen principalmente baroos que 
se encuentran en proceso de desguace y trituración. 

Durante los años 2014 y 2013, los consumos de los imrentarios reconocións como costo de ventas 
fuerón de US$206 millones y US$323 millones respectivamente. 

ESPACIO EN BLANCO
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TI. Activos en garamita - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la maquinaria y equipas por USS7I 
millones y USS70 millones valor comercial, respectivumente han sido pignorados para 
gerantizas los préstamos recibidos (ver Nota 20). Los terrenos y edificaciones respaldan 
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas, 

. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

..- Diciembre 31... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Garantizados - al costo amortizado: 

  

Préstamos bancarios (1) 109,451 99,552 
Cartas de crédito (2) 44,061 13,644 

Total 51512 113,196 

Clasificación: 
Corriente: 

Cartas de enidito financiadas corrientes 44,061 13,544 
Préstamos barcarios a corto plazo 15,600 9,487 

Porción corriente deuda a Jorgo plazo 26,194 27.169 
Total 88,455 50,300 
No corriente 64,657 62396 

Total 5312 113,196 

(1) Los préstamos bancarios están garantizados por una hipoteca sobre bienes inmuebles y prendas 
industriales de Accria del Ecuador ADELCA Caá. (Ver Nata 20), 

(2) Las:cartas de crédito corto plazo corresponde al fuarciamiento del Banco par la compra de 
materia prima y00 productos terminados de Avería el Ecuador ADELCA C-A, (ver Nota 20). 

AlL31 de diciernbre del 2014 y 2013, los tasas de interés efectivas promedio anual sobre dos préstamos 
bancarios y carlas de crédito financiadas es de 6.7% y 6.5% respectivamente. 

ESPACIO EN BLANCO 

+ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar cumerciales y otras cuentas pór pagar es como sigue: 

--- Diciembre 31... 
2014 2013 
fen miles de U.S, dólares) 

Provecdores localos 6,849 6,569 
Proveedores del exterior 4,419 2,205 
Anticipo de clientes 3,418 2329 
Otros — An 

Total 19,223 11.602 

10, IMPUESTOS 

10.5 Activos y pasivos del año corriente» Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: 

«« Diciembre 31... 
2014 2013 
(en miles de U.S. álares) 

Activos por Impuesto corrientes 
Crédito tributario par el [SD 5,443 4,398 

  

Retenciones en la fuente del año 5423 3,163 
Crédito tributario de TWA (1) 506 10 
Subtotal LLTE 2,071 

Activos por impuesta nu corriente y total (1) 1 1536 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Empuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
Resenciones 1,620 1,857 
Reteaciónes en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar —2M 156 

Total 1914 20 

(1) Reclamos aduriwistración tributaria - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde 
principalmente al pago por efecto de las actas de determinaciones Nos. 1720140100004, 1720120100357 de Impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008 
respectivamente que Acería del Ecuador ADELCA C.A. canceló para poder presentar una. 
demanda de pago indebido (Ver Mota 21). 
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10.3 

ala renta re en los - Una reconciliación entre la usilidad según 
estados financieras consolidados y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad segúa estados financieros consolidados antes de 

  

impuesto a la renta 25,513 24,591 
Gastos no deducibles 3,166 3,002 
Otras deducciones partidas concilialarias 124) 
Ingresos exentos 468 (1,293) 
Otras partidas conciliztorias 0 195 
Utilidad gravable 29,198 26,793 
Impuesto a la renta causado (1) 220 5146 

Anticipo calculado (2) 4 31132 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se enlcula 
em un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre tas utilidades sujetas 
a capitalización, 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulla de la suma matemática del 0.494 del activo, 0.236 del 
patrimonio, 0.496 de ingresos grevades y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2014, Aceria del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias determinaron 
coro anticipo de impuesto e la renta de US$3,302 mil; sin embargo, el impuesto a la renta 
causado del año es de 1/836,220 mil. Consecuentemente, Aceria del Ecuador ADELCA. 
CA, y sus subsidiarias registran en resultados US$6,220 mil equivalente al impuesto a la 
renta causado, 

Gastos no deducióles - Constituye principalmente la depreciación de los activas revaluados. 

Las declaraciones de impuestos hen sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 
2000 ver detalle de las contingencias (Ver Nota 21) y son susceptibles de revisión las 

declaraciones de los años 201 1 al 2014, 

Movimiento de la provisión ferédito tributario) de ixpuesto a la renta - Los muvimientos de 
la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta Fueron como sigue: 

  2014 2013 
(én miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (8,061) (4,742) 
Provisión del año 6220 5,146 
Pagos efectuados ME 18,465) 

Saldos ul fin del año (Ver Nota 10.1) [1.2669 (5.061) 

  Pagos Efectuados - Corn saldo inicial de ix abamicipo pagad di en 
la fuente e impuesto a la salida de divisas que genera crédito tributario. 
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Soldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron 
como sigue: 

Saldasal Reconocido 
comienzo: en das Saldos 1 in 
del año resultados — delafo 

«Len miles de U.S. dólares)... 

AñO 2014 

Pasivos por impuestos diferidos en relación a: 
Propiedades, planta y equipo y subtotal £1,892) 349 11.443 

Año 2013 

Pasivos pur impuestos diferidos en relación 0; 
Propiclades, planta y equipo y subtotal (US 29 (1892) 
Impuesto a la renta reconocidos eu los resultados - Una reconciliación entre la usilidad 

según estados financieros y el pasto por impuesto la renta es como sigues 

2014 2055 
(en miles de US, dólares) 

Utilidad segán estedos financieros antes de impuesto 
ala renta 25,518 24,391 

Impuesto a la resta 5614 4,127 

Gastos no deducibles 247 367 
Otras deducciones partidas concillasarias (5 
Ingresos exentos (105) 24) 
Drras partidas conciliatorias —B — 

Impuesto a la renta cargado a resultados TL 853 

Tasa de ofcctiva de impuestos —DA «19% 

Aspectos Tributarios: 

   

imica de Incentivos y la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fechas 39 
de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entrv otras aspectos tributarios los 
siguientes: 

Impuesto a la renta: 

+ Ingresos (Gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta, 
la garancia proveniente de la ennjenación de acciones, participaciones y derechos de 

35



capital. Dela misa manera sé considera ingreso pravado el incremento patrimonial mo 
justificado. 

+ Exenciones 

Se ustableos una limitación a la exención correspondiente a ividendos y utilidades, 
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o 
personas paturales es una persona natural residente en el Ecuador, la excación del impuesto 
a le rent no será aplicable, 

Se elimina la ex ión para la úl di pr il de da enaj bón de 
acciones e purticipaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a la 
Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una suite del 5% del valor real 
de la transacción. 

Se agrega ina exoneración para les nuevas inversiones en los soctores económicos 
desrerminados como “industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a partir 
del primer año en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión, Si les inversiones 

se realizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplia dos años más. 

+ Dedwcibilidod de Gastos 

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 
«deducible. 

Se estableos una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice ul 1ESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al pués. 

Se elininan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Entero 
pera la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 
determinarán vía Reglamento. 

Vila reglamento se establecerán los límites pera la deducibilidad de gastos de regaltas, 
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes 
relacionadas. 

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglamento establecerá los cosos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerán 
sobre las contables y financieras. 

No se aceptará la deducción pos pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

+ Uiifiduden la Engjenación de Acciones 

Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones u 
otros derechos de enpitel: 

+ El ingreso gravable será el valor real de la enajenación. 

1 

  

+ El costo deducible será el valor nominal. el valor de alquisición o el valor patri 
propercional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera, También serán 
deducibles los gastos directamente relacionados con la: enajenación. 

+ Tarifa de Impuesto a la Renta 

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo 
somo tarifa pencral del Impuesto n la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se 
incrementa 21 25% sobre la proporción de la bese imponible que correspunda a la 
participación directa a indirecta de socios, accionistas, b jarios o simil que sean 
sésidenses en parnisos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación 
excede del $0% la tarifa aplicable para la sociodad será del 25%, 

  

Los beneficiarios de wilidades o divideados que se pugaeo, paguen o acrediica al exterior 
pagarán la tariía general prevista para sociedades previa la deducción de los enáditos 
tributarios a los que tenga derecho. 

El ingreso gravable que obtenga una sociedad 6 persora natural no residente en el Ecuador 
por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagará la tarifa 
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversión actuar 
como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retención del impuesto, 

«Anticipo de Impuesto a da Renta: 

Para electos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la 
Tórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tano para el nábro 
gel activo y del palrimomio. 

  Su excluirá del cálculo del Anticipo de a la Renta las referidos a gastos 
incrementoles por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos 
destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones 
muevas y productivas y gestos efectivamente realizados que se relacionen con las 
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la 
Producción. 

Reforeas al Cdi nico te la Producción Comercio E Inversiones 

+ Se incluyen nuevas normas paro bos incuntivos de estabilidad tributaria, establecidos en los 
contratos de inversión y ea general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos 
siendo las principales las siguientes: 

Efectuar una inversión de US$ 100,004,000 
Contar can un informe técnica del Ministerio del Harmo 
Informe del Proourudor General del Estado 
Autorización del Presidente de la República 

No pueden acceder a este beneficia los administradores y operadores de las ZEDES, 

+ Paralos inocativos clasificados como sectoriales se incluye lu exoneración prevista para las 
industrias básicas y la deducción del 100% adicional del costo o gasto de depreciación 
anta, 
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+ —Exgneración del impuesto a la renta y del anticipo durante 3 años para muevas sociedades 
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 

prioritarias para el Estado. 
+ Exonezeción de retención en la fuente de impuesto a la renta co pago de intereses de 

créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

+ Exoneración del impuesto 2 la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
erúditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 

previstas en este Código. 

  

esta 1 la Renta - Adelca del Litoral S.A, subsidiaria de 
“Aceria del Ecuador ADELCA Cf, se encuentra exonerada del anticipo y pago de impuesto a 

la renta por un periodo de cinco años a partir del inicio de sus operaciones. 

  

+ Impuesto a los Activos en el Exterior 

La reforma establece como hecho generados de impuestos a los activos en el exterior a la 
*“enencia de inversiones en el exterior”, 

+ Jimpuesto a la salida de divisas 

Les pagos efectuados al exterior por entditos ebtenidos por entidades ecuatorianas, estarán 
exentos Únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el 

¡Comité de Política Tributaria. 

Se establece como hecho generador del IS cualquierimecanisino de extinción de obligaciones 
exando las operaciones se realicen hacia el extertor 

Quiros Aspectos Tributarios - El Art. 159 de la Ley pera la Reforma Tributaria en el Ecuador 
establece que están exonerados del impuesto y la salida de divisas los pagos realizados al 
exterior, por concepto de la amortización de capital e intereses generados sobre criditos 
otorgados por instituciones financieras internecionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas ea el Código de la Producción. En estos 
casos, la tasa de interés de dicles operaciones deberá ser inferior a la tosa de jaterés activa 

referencial a la fecha del registro del crédito, Se exceptña de este beneficio a las instituciones 
del sisteraa financiero nacional y los pagos relacionados con créditos concedidas por partes 

ionadas o institui jeras ituidas o domiciliadas en para les. o, en 
general, en jurisdicciones de menor imposición. 
  

  

facidar ide Devreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2014, 
el Servicio de Rentas Internas prosnolgó el Decreto Ejecutivo Ma, 1180 en el que se reforma el 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Iatemo, eliminando el literal 
mediante el cual, la autoridad tributeria y los contribuyentes consideraban sin efectos 
tributarios la revaluación de activos fijos. 

Con hase en el referida decrola, Acería del Ecuador ADELCA CA. decidió continuar tomando 
como gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la 
depreciación de la revalunción de activos fijos efectunda a la fecha de transición de las NIF y 
de las revaluaciones posteriores, me la Compañía rá el pasivo por 
impuestos diferidos por este concepto. 

  

E 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Aceria del Ecuador ADELCA CLA., no dispone del estadio de precios de transferencia de las 
transacciones efectuadas con panes relacionadas lveslos ylo del exterior correspondiente al año 2014, 
requerido por disposiciones legales vigentes, an razón de que el plazo para su presentación ame lus 
auturidades tributarias, vence en el mes de junio del año 2014, Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de cmisión de los estados financieros 
consolidados, dicho estudia se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de Aceria del 
Ecuador ADELCA C.A. considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia 
relativa, AL31 de diciembre del 2013, Aoería del Ecuador ADELCA C.A., efectuó el estudio de 

dos de la en el cual se estableció que lus jones con partes nelaci han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 

  

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

«s Dicienvare 31... 
ata 2013 

en miles de U.5. dólares] 

Participación a trabajadores 4,504 4,394 
Beneficios sociales AH 2,106 

Fotal 6938 5.500 

13.1. Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en tn 1,5% aplicable alas utilidades 
  líquidas o Los movimientos de la provisión para partici tr ves fueron 

como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U3. dólares; 

Saldos al comienzo del año 4,394 2,594 
Provisión del año (1) 4,504 4,39 
Pegos efectuados 14394) 2394) 

Saldas al fin del año 4,504 4,394 

(1) El valor se encuentra registrado en el estado de resaltados en la cuento beneficios de 
empleados (Ver Nota 17).



13. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

+ Diciembre a 
2ola 

(en miles de US. a 

Jubilación patronal 10,940 29,878 
Bonificación por desahucio 2.814 2132 

Toral 11,354 1R61O 

121 Jubilación patronal + De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán desecho a ses jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 

que les corresponde en su condición de afiliadas al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

    Los bm enel valor pr de la obligación de jubilación patronal faeron como 
sigue: 

20ta 2013 

(en miles de U.S. dólnres) 

Saldos al comienzo del año 2BTE 9,124 
Costo de los servicios del periodo corriente == ei 
Costo por intereses 643 590 

Péndicasi( ganancias) actuariales 13 326 
Beneficios pagados (295) (1,044) 
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (126) (39) 

Saldos al fin del año 19,949 9,878 

13,2. Bonificación por desahucio - De acuerdo ton disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel empleador o por el 
trabajador, Acerla del Ecuador ADELCA C.A. catregaráel 29% de la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio. 

  Los movimientos en el valor pr de obligación de bonificación por lo fueron 
como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,132 2523 
Costo de los sesvicias del periodo corriente 182 309 
Costo por intereses 185 rro 
Pérdidas actuariales (135) 20 

Beneficios pagados 1150) (290) 

Saldos al fin del año 25 252 

-30- 

Los cálculos actuarjales del valor preseme de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independienze, El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidas y los vustas del servicio actual 
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método, los beneficios definidos deben ser atribuidos al perlodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de ta1 suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicia, considerando el uso de hipútesis actuarindes para calularel valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis rellejan el valar de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidados de pago de estos beneficius. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos achunriales se cargan o abonan a otro resultado integrud. 
  Las principales usadas para propósitos de los tales son las sigu 

o: Diciembre 31... 
2014 2013 

% %% 

Tasa(s) de descuento 654 7.00 
Tass(s] osperuéa del incremento salarial 3.00 3.00 

El análisis de sensibilidad detallado a continsación se ha desarrollado en bese a los cambios 
razonableznente posibles que se producen al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos. 

Jubilación Bonificación 

petromal | pordesahucio 
(en miles de US. dólares) 

  

Warisción OBD (asa de descuento - 0.5%) 618 530 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.546) 1 55% 
Variación OBD (tasa de descuento +0,5%) 1561) (482) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (7 (5% 
Warisción OBD (tasa de incremento salarial + 0,596) 7 $43 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16%) 55% 
Variación OB8D (tasa de incremento salarial - 0.59) 58) 00 
Impacto 9 en el OBD (rasa de incremento salarial - 0.5%) (5%) 15556 
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1año) 51m (5) 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + Tari) 39) (39) 
Wariación OBD (tasa de mortalidad - haño) 314 8l 
Impacto % enel OBD (Lasa de mortalidad - 1año) 3% 3% 

El análisis de lidad pe + puede no ses sepr ivo de la variación real 
en la obligación por benefteios definidos, ya que es poco probable que el cambio ea les hipósesis se 
prod: en forma aislada unos de otros (: de los ser correlacio:   

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valos presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cáfcuto de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situación financiera. 
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Las importes reconocidas en los resultados respecto a dichos planes de benrficios definidos son los 
siguientes: 

«Diciembre 3h... 
2014 2003 

(en miles de U.S. dólares) 

¡Costo actual del servicio 1,009 1,230 
Intereses sobre la obligación 208 7650 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (126) 
Otros ajustes afectados al resultado — —23 

Total 1.307 1547 

Durante los años 2014 y 2019, del imparte del cústo del servicio e intereses sobre la obligación 
1US$1,7 millones y US$1.9 millones respectivamente hen sido incluidos en el estodo de resultados 
como costo de ventas, gastos de wenta y el restante como gastos adminisirativos (Wer Mota 17). 

Las pérdidas y ganancias actuariales tetas reconocidas en eb otro resultado integrál en los años 2014 y 
2013 ascendieron a US$122 mil y USS326 mil respectivamente. 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

MI Gestión de riesgos financieros - En el cursoonormal «de sus negocios y actividades de 

firemciumiento, Acería del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias están expuesto a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que posden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus Nujas y activos y, en consecuencia, sus resultados, 

Aceria del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias disponen de ura organización y de 
sistemas de información, administrados por la Dirección Finarsiera, que permiten identificar 
dichas riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar sy efectividad. 

A continuación s* presenta una definición de las riesgos que enfrentan Acería del Ecuador 
ADELCA C.A. y sus subsidiarias, una curucterización y cuantificación de istos y una 
descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de Acería del Ecuador 
ADELCA CA. y sus subsidiarias, si es el caso. 

14.1,1 Riesgo en las tosos de interés - Acería del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias 
se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a 
tasas de interés lamto fijas como variables. El riesgoes manejado por Aceria del 
Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidierias manteniendo una combinación apropiada. 
entre los préstamos a tasa fija y 0 tosa variable, Las actividades de cobertura se 
evalían regularmente para olinearlas con las tasas de interés y nivel de rissgo definido, 
escgurando las estrategias de cobertura más rentables. 

La exposición de Acera del Ecuador ADELCA C,A. y sus subsidiarias a las tasas de 
interés de las activos y pasivos financieros se detalla en las notas a los estados 
financieros. 
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Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Administración de Aceria 
del Ecuador ADELCA C-A. y sus subsidiarias no estiman significativos los cambios 
que padicran presentarse en su tasa de interés de composición veriable por cambias en 
el mercado, na vez verificadas la volatilidad de los últimos 5 años, 

Riesgo de crédito - El riesgo de erddito se refiere al riesgo de que una delas partes 
i pon sus obligaciones al h sentia pérdida inunciere para 
Acería del Ecuador ADELCA.C.A. y sus subsidiarias. Acería del Esuador ADELCA. 
CA. y sus subsidiarias ha adoptado ua política de únicamente involucrarse con partos 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida finunciera ocasionada por los incumplimientos. 

  

  Las comerciales por cobrar están por un número i de 
elientes distribuidos entre diversas industrias y árcas geográficas. La evaluación de 
crádito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

  

Acería del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias no mantienen exposiciones de 
riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes. 

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado pura la 
gestión de liquidez de manens que la gerenicia pueda manciar hos requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez. Acera 
del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias manejan el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas y préstamos adecuados, manitoreando continuamente los fujos 
efectivos proyectados y reales y conciliundo los perfiles de vencimiento de les activos 
y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - Acería del Ecuador ADELCA Cd. y sus subsidiarias gestionan su 
capital para asegurar que está en espacidad de continuar como empresa en marcha. 
mientras que maximizan el rendimiento a sus aocionistas a través de la optimización de 

los saléos de deuda y patrimonio. 

El Directorio de Acería dlel Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias revisan la 
estructura de capital sobre una base bimensual. Como parte de esta revisión, el 
directorio cousidera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de 
capital. 

ESPACIO EN BLANCO 
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14.2 Cutegorios de instrumentos fuancleros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por Acería del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias es como sigue: 

  

  

«+» Diciembre 31... 

2014 2013 
(en miles de US. dólares] 

Activos financieros: 

Custo amortizado: 
Etectivo y equivalentes de efectiva (Nota 4) 16,933 17,125 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes 
por cobrar (NotaS) 29,635 28,742 

Total 46.578 45,861 
Pasivos financieros: 

Costo amortizado: 
Préstamos (Nota 8) 153,512 153,194 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 9) 19,232 13,602 

Total 12.03 126,798 

Avería del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias consideran que los impartes en libros de 
bos-activos y pasivos financieros reconocidos al cesta amortizado en los estados financieros 
consolidados se aproximan a su valor rezonable. 

15. PATRIMONIO 

154 

157 

Capital Social - El capital social suscrito y pagado consiste de 72,500,000 de acciones de 
USSI valor nominal unitario (65,000,000 para el año 2013). Mediante escritura pública con 
fecha 09 de diciembre del 2014, se suscribió el incremento del capital social por 
1557,500,000. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ucilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del eapital 
social, Esta reserva no es disponible para el pego de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad, 

ESPACIO EN BLANCO 
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15,3 Urilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigues 

  

Saldos a 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 
... (en miles de U.S. dáleros) ... 

Utilidades retenidas - distribuibles 55310 44,945 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de les NIF 3547 3,547 

Total 58,857 18.482 
154. Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF + Incluye 

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF, Ef 
saldo acreedor sólo padxá ser cspilalizado en la porte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de fiquidación. 

15.5. Dividendos - En enero del 2013, Acería del Ecuadar C.A, - ADELCA canceló un dividendo de 
1U85$3.2 millones a los tenedores dle sociones ordinarias pagadas totalmente, 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidas a favor de accionistas persoras naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones 

de menor impasición, se mn sujetos a retención para del impuesto a la renta.   

INGRESOS, NETOS 

Un resumen de los ingreses, netos de Acerla del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidinrizs gor lipo de 
inventario es como sigue: 

  

  

2014 2013 
fenmiles de US, dólares) 

Productos terminados 308,501 311,187 
Semielnborados y otros 5.674 16,608 

Total 414,23 127,103 

ESPACIO EN BLANCO 
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

  

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en las estados financieros 2014 2013 
consolidados es como sigue: (en miles de US. dólares) 

2014 2013 Coste du ventas 3231 3,149 
(en miles de US. dólares) Gasto de administración 646 653 

Gastos de ventas 607 592 
Costo de ventas 243,433 264,716 

¡Gastos de ventas 20,171 19,926 Total 4.508 4394 
Gastos de administración 12,594 10.348 

  

gación - Un detalle de gastos de deprecinción y amortización es como 

   

  

  

  

  

   

  

Toral 281,498 294,890 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

2014 2013 
(en miles de US. dólares) Depreciación de propiedades, planta y equipo 10,500 

Amortización de ectivos intangibles —342 
Cunsamos de materias primas y consumibles 205,666 223,247 
Gastos por beneficios a los trabajadores 38,139 35,201 Total 11,342 
Gastos por depreciación y amortización 13,049 11,342 cd Ea 7584 2727 Honorarios y Servicias - Corresponde a las honorarios cancelados por la represertación legal de las 
Honorarios y servicios 4,797 4,006 Compañías de Acería del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias, abogados, consultores y otros 

Costas de publicidad 2,129 2,326 servicios. 
Servicios 5,166 3,100 
Gastos de mantenimiento 3,305 3,981 
Impuestos am 150 18. COSTOS FINANCIEROS 
Provisión de incobrables 197 210 

Un detalle de costos financioros es como sigue: 
Total 281.498 294,890 

2014 2013 
res - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como [en miles de US. dólares) 

Ántereses por préstamos bancarios y cortas de crédito 
2014 2013 financiadas (Nota 8) 9759 8,761 

(en miles de U.S. dólares) Oros gastos bancarios 2 602 

Sueldos y salarios 20,664 19,064 Total 0,611 9,363 
Participación a trabajadores (1) 4,504 4,394 
Beneficios sociales 5,074 4,344 
Aportes al 1ESS 2,578 2,336 
Beneñcios definidos 1,707 1,968 
Otros pastos de personal 312 3.005 

Total 38,239 35,201 ESPACIO EN BLANCO 

(1) La participación trabajadores fue asignada al costo de ventas, gestos de ventas y gastos 
administrefivos en proporción al númeso de empleados de cada una de estas áreas 
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19. 

20. 

OTROS INGRESOS, (GASTOS) 

Un detalle de otros ingresos, (gastos) es como sigue: 

ho ls 14 2013 
miles de 1-8, dótares) ( 

Otros ingresos: 

logreso por juicios (1) 2,434 
En venta de activos 54 1,150 
Otros 1,431 1,164 
Subtotal 3,919 2,314 

¡Otras gastos: 
Honorarios (1) (758) 
Otros (924) 11,353) 

Subtotal £1,682) (1353) 

Total, neto 2,237 — 

(1) Enel año 2014, la Corporación Aduanesa Ecuatoriana - CAE resolvió devolver 118$2 millones 
porreliquidación de tributos como resultado de las refarmas arancelarias determinadas por el 
Consejo de comercio exterior e inversiones. Adicionalmente, el Servicio de rentas internas 
resolvió devolver US$400 mil porel pago indebido de impuesto a la renta de los años 2005 y 
2006. 

El efecto de la devolución de tributos cansó un pago de honorarios a las abogados de la Compañía 
por USSI53 mil, 

GARANTÍAS 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, existen las siguientes garantias por obligaciones propias a valor 
comercial, mismas que son generalmente mayores a los valones en libros: 

WMalor 

2014 qua 

(en miles de U.S. dólares) 

Autivos en Gorarté 

  

  

Materia prima y00 

  

productos terminados 69-769 34.976 Cartas de crédito financiadas 

Hipoteca de inmuebles 28,103 20.590 Préstamos bancarios 

Prenda inchustrio! 
(Maquinaria y equipos) 1185 69,513 Préstamos bancarios 

== 

21. CONTINGENCIAS 

Julcios de Impuguación - Al 31 de diciembre del 2014, Acería del Ecuador ADELCAC.A, mentienc 
juicios de impugnación a vbservaciones (glocas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI, en 
las diferemtes sctas de determinación tributaria. Lin detalle es coma sigue: 

Acta de 
Na, Juicio Determinación Año Major Status 

(en miles de U,S. 

dúbares) 

17502- 

2011-0045 — ¡720100100254 2005 1,937 Demanda de impugnación. 

17504 
2011-0024 F720090 100304 2006 2,809 Demanda de impuensción. 

173502 Demanda de impugneción por 
2010-0053 1720100100040 2007 1,317 pago indebido. 

17505- Demanda de impugnación par 
2014-0004 1730120100357 2008 1,074 pago indebido. 

17508- Impugnación ante el Tribunal 
2014-0025 — 1720140100044 2009 37 Fiscal ef 04 de abril del 2014 

A131 de diciembre del 2014, lodos lasjuicios se encuentran en reclamo adoninistrativo de 
impugnación ante el Tribunal Fiscal, Laadministración de Acería del Ecuador ADELCA C.A,, en 
coeijunto.con sus asesores legales consideran que la prolebilidad de pérdida es baja entados los casas. 

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

22.1 Transneciones Comerciales - Durante los eos 2014 y 2013, Acería del Ecuador ADELCA 
CA, y sas subsidiarias realizaron las siguientes transacciones comerciales con ses partes 
relacionadas: 

2014 2013 
(ca miles de US. dólares) 

Compras de materia prima (chatarra) 
Recioladara Internacional Imán Panamá 8,707 5,549 
Reciclsdora Internacional Imán Costa Rica 12,081 9,364 
Recioladora internacional Imán Micaragua 23931 

Total 23.9 14,913



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se infra: 

  

Saldos adeudados por partes 
relacionadas 
Diciembre 31, 

2014 2013 
(en miles de ULS. dólares; 

Recictadora Internacional imán Panamá 1,532 1,307 
Recicladora Internacional Imán Costa Rica 48 325 
Reciciadora Internacional Imán Nicaragua 1,901 41 

Total 34gl 15m 

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Exocpto por la que se menciona en la Nota 1 sobre la decisión de la Junta de Accionistas sabre la 
fusión por alsosción de la subsidiaria Adelca del Litoral S.A. entre el 31 de diciembre del 2014 y la 
fecha de emisión de los estados financieros consolidados marzo 2 del 2015 no se produjeron eventos 

que en opinión de la 4dministación pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
consolidados adjuntos. 

24, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por cl aña terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados par la Gerencia de Aceria del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarius y serán 
presentados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la 
Gerencia de Acería del Ecuador ADELCA LA. y sas subsidisrios, los estados financieros serán 
aprobados por el Directorio y la Junta General de Accionistas sia modificaciones, 
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