ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L.

INFORMACION GENERAL

Acerie del Bovador CLA, - ADELCA esi constituida en el Ecundoe v fu activicad grimeipol e 1a
fubricaeitn ¢ industrislizseiin de voor estuctual, acero 2n variles, perfiles. platings, cnire atras
prediicios de acera, ¥ la importacsin y exportocice de bienes v servicios refachanndus con su
actividad. Su domicilio principal ¢s en el Km | % via a Szesu Domings,

EL 30 de diciembre del 2013, se readindg un cambso én el estaruin de la Compadia miacionada ¢on sit
actividad principad; desde eea fecha, i Compedia poded distribair otos produceos ligudus af secrar ds
laca i e son productes péerécs. comena, bormegdn, cables. producoas meclisas,

quineria, h i ¥ oiros wales wilizaclos en fx constucitn. Lo Comparis podrd
sealiaur esta comercializacién de manera directa 0 oon aliznzas esteaégicas o comerciales eoa olras
compaiiias.

Dperavivres - Durimic el afie 2014, ks ingresos de la Compadin disminuyerie an un 9% en relaeign
com el adky 2013, consideranda que, en cl aflp 2013 la Conspadifa vendid ralancquiliz {semielaborsdn)
producte goe ng s comercial iz de macers negetan. Darasie ol afic 2414, of margen brite de la
Compadifa s2 inceemersd en relecisn-con el afio anteior, por uea mejos productividad como ressiido
e bax inversiones rezlizedes on afios anterives y por la dismimicicn del precie de b misera prima,
enbm s,

Duzante el ufio 2014, la Campaiés relizs adquisicivecs en maguinaris ¥ equipn, y obes accivs
d dos a mgjurar e Ine la ide de In Compait

Averis del Eousdor ADELCA CA. marticas inversicnes on accionzs en s Compaiiias Adsia del
Litarz? 5.4,y Pravesetalics S0, con una panicipacicn del 85.99% on s dos Compriias:

Adelen del Litorial 8.4, - B2 |7 de fobrern del 2004, 22 comstiiugs |a Compadila Adzlca il Litaral
S oon ue capital de USSR00 en o cantdn Milsgro. Durante of asa 2054, [a Cumspadiin ha realizadn
epanes [mra foturss espitabizacionss por US315,7 miblunes pari [ construccicn de Ta nueva plania de
produccigng sin embeargo, ef 23 de Ssbirers del 2015, mediante Jenta General, Ios focianisess
decadicran realizer la fasién per absoreitn de b menclonada Comgadin,

En lu fusisin por absorcidn se nealizard ¢l traspaso de los avtivos y pasivos de fa compuiiia absoelids.
A pastir del perfecvionzmienta de L fushin, wwdas Ins devechos y obligaciorss de In Compania
abwarbida serén asumidos per parte de Agerfa dol Eruadee ADELCS, €8

Provwsesitice £A. - L Compaiisa cstd constitiida on e Beuadur desde noviernbre del 2007, ticne por
oibjero: Ju venia al por mayor ¥ menue de materinles reciclables; sin ewmbinga, derants bs tres @iEmos
periockis o ha realimda nperaciones y iniinente es peogiciaria de oo tereno,

AL de diciembee del 2014 y 2013, ol persoral wotal de ta Coanpaiifa alcanza 1,373 y 1,355
empleados respect que s di ichos en Bos diy Q15 OPCTUCH

La imfiarmacidn conlenid en cstos estados fisancions ee resporsabilidad ce la Admindstrecicn de Tu
Conpadila,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 DPecloraciin dr cmwpliniean - Los estadus finesciesos ino consolicados) han sidy |:=EPamiﬂi
de conformidad can lns Momes Interacioneies de Infenmacite Firanciera (NIIF) oniidas pos
= Consejr de Normas Internacionales de Contabifidod (LASBL

22 Moweda firmclonal - |2 moneds funcional de la Campaiiia es el Dilar de los Estaes Usidos
de América (U5, délar), 21 cual s la maoneda de ciecnlacidn en ol Ecoadar.

L3  Bases de preparacida - Los estedos fmancicrus (ao likaadd Isausid\?, P ok mL‘rE
s Brases ded costn histGeice, wloom se explics en fas politicss conwbley incloidos mds abajo
El oot histérice o4t basaile generdmante on el valor razoealde de ks contrapeestacifing
enlregads 2 cambio de bienes y servicios.

2 waldor razonable 23 ¢l procio que se recibirfa por vender on zctive o el valar pegado pery
trnsferic un pasivo catre pastrapates de un sercidoen |3 facha de uﬂuﬂ:bﬁn
dependientenente de s ese precio exs directamente checevable o estimadu wilizndo aira
wiemaca de walecscide, Al cstimar ¢l vulor nuzansble de um active o un pasive, ks Compadin
ticene on cuencs bas canacieristices del active o pesive oque W participontes dei mercado
somaarfan en cusnis af fjar ¢l precio ded sctive o pasive o la Gecha de medicida,

A samlimsacidn s desceiben las principales polfticas comables adopiadas en la preparacién de
esins extadas financienn {no consolidndos),

24 Efectivo y equivm e efective - Incleye ageelios acivws ﬁnnu::uua"q.uidn‘&dqﬂiiWﬂ
irversianes Financicras Houides, yue se pueden trmsformar sipickimesse ea efoctivo cnus
plaen mnlerior o tres meses,

L5 ring - Son [ liis 2 cres doe atlyisicite o valor nese realizabée, el menar. San
walpados al costo promedio panderado. Las imy = &5 krdrsi e encuenism
registrachs 2 v cosn de ndquisicite. El valor peto nealizable representn ¢l procio de wama
estlmada menos todas bas costas de terminacite ¥ los costis neoesarios pan k. vena,

26 Propisdades, plasio 3 equipe

261  Mediciga en e moments del recenoeimiento - Lis pertidos de propiedudes, plase y
euipa se medirin imicidmenie por ga Cosio

Bl cosii de propicitades. plinti y equipo comprends su precia de adiquisicin mis
s bos costes direetmmente vetacionados con la nhacoskin y L= puesta encontlicioaes.
do funcionemicnio.

262 Medicidn posterior ol reconeimiento: medels Jdol coero - Desprde del
reconocimicnio micial, las propicdedes, planta ¥ eywpo som registradas 2! cosin mesas
la-depreciaciin tada el impante (s et View pencliclias de detesioro de
valr.
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s gastns de reperacionss ¥ imi se imp amesultudos 2 o pericdo en
que se producan,

Mérado de deprociacida y vidas dnles - Bl cosw de propiedades, plasie y oyuipo se
deprocia de nevendo con of método de linsa secte. L vids Gil estimads y método de
depricincidn som revizados af finat de eada sfia, stendo el efecta de conlguier cumbéa
en el essimado registeado sobre una base prospectiva.

A contirazcitn se kas princepaios partidas de prapivdades. plama ¥ equipo
lng vides filiies usatas en of cileulo da la depreciaciing

em Wida il e uiios)

Magaineria y equipas Wia20
Insislaciones 16 a40
Edificactoncs 18260
Mucbles y cnseres i
Vikiculus v exipos de . 5
Equipas de compatngidi 3

Weriro o venra de propiedades, plansa y equlpo - Lo utilided o périida que surja del
retire 0 ventt ¢e una partida de propiedadas, plante ¥ equipo o caleulads camo la
dilerencis entre ¢l precio de wenim ¥ ef valor 2 litwas del activo y reconucica en
resuiadas,

Progisdades de brvérsida - Sop ageedlas manteeides purs producis rentas, plusvadizs o
smbas y se miden inicialmente al costo: inciiyenda bos costor de wranssccidn.

Achives imtargibles

A7

272

Actives infragibles wdguiridos de forma seperada - Som regisinados & vosto menes la
izacion acumulad v cuslquisr pérdica por detesion hda. La
awarizacion se reconooe com base on o métoda de binex recta sobee sa vida Gl
estimada, La vidstil estimada, valor residusl y méledo de depreciacide soa revisadas
al Final de cada ofioy skandy el efectn dz cualquivr cambio ¢n & estimado regisirada
suber una base prospecliva,

s

Wétoda de amarfizncign ¥ vidas driles - |z amontizacidn de los activas intimgales se
carga a resultadas sobre sus vilas @iles wilizando ¢l méondo de Jimea recta La vidy
il estirmda, valor residual y meétode de amortizacidn son revisados al fingl de vada
afie, sicndo ol efooio de cualquier camibio en ¢l estimsda registrado snbre una base
praspectiva.

La vida Gtil e un activw intansibbe es finito o iwdefinida La vida il de en active
imtangible e surja de ue derecho coatraciual o legal de ot ipo ne cavederd el
perinda dz eses derechos porn pucds ser infuriv, dependicmlo del periodo a tar larga
del cual b entidad espern utilizar el sctive.

o 1
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Se estima que o valor residual de todas bos sctives intangibles de la Compaiiia son

igual a cero. La vida (1 usada pam ol ediculo de b amortizecion de lus Beencias cs de

Janos

273 Bajade vesives intangibles - Un activo jotangible se da de bajs &l moment e su
dispesicin, o cuando no 2 tenzficios e loas futeres de su s o
Gispesicidn, Las gananciss o pérdidas gne surgen o |2 heje en libeos de unactive
intamgikite, medidas comwo I diferencia emrs log ingresng szt provenicntes do i
verttka y el Impore ea dibros del 361w, se reconocen en el resultac del perisdo al
nineanio a0 que e activo es dado de baja

Dhererioro del valor de for activos teugibles e imtangibles - Al ﬂufﬁl da coda parfndo, I

(Coenpefin evaldia fos valores en Hbros de sus activos ngsles o gibdes & Fn ded

si exisve un indicagive de que estos aclives b suffida slguna pérlida por decerforn F al
casn, s¢ calouta of fnipenie reupershle del ectiva o peidad generadara de efectiva & Fin de
determivar el Meance 02 |a péndhila por detssiang {de haber aiguna),

Lus activos imengibies con una vida i irdefiniia o wdavia no disponibies para su uso son
sometidon 3 unn comprobecidn de deteriurn Imente, b cumda existe cualgies imdicocidn
do gue podria haberse dotersardo su valor, Las péndides por deteriors se reconecsa
mmedilamente en resultados, salvo sicl activo so registn 4 e impons ewluoda, en oo
casn s debe cansiderar 12 péndida por deteriono coma una dismanucitn o un incremento co s
revaluacifn

Al 31 de diciembee del 2014 y 2013, no se deserming deterioen de fos activos tangjhles ¢
intangibiles.

Coses por préstanios - Los costos por pré bwidbos oz teq fa pdguisicif
panstreceitn o produccin de nctives calificalus, bos cuales constitayen aclives qee reqiieren
e um periodo de tfiepspo sistancial pam su 1290 0 venta, son sumnedos ul costa de cins activos
beases el moimenco n que sién (5108 para su wsa a venta.

El imgresi par interesss de s imversiones sempocalés en préstames especificas perdicoles pan
sercoesamidos on actives califeads os deducido de o5 costos por prdstamos apeos: par s
capalizecin,

Fiedos lus olros cosras par préstames san recoeocidos en resultedus durante el perfado en que
s¢ imeyrmen,

Inversiones en tebsidioras - Son anuellas entidacdes sobre las que Aoeria del Ecador C.A.
ADELCA tkasel poder pars got lag poiiticas fisancieras ¥ operativas 2 fin de poruibir
beneficicd de s actividades. La Conapailin mide sus inversiones en subsidiorios o vosta,

Tmpsestes - Bl gasta por impuoestn o |a neete repressots 1s sumns del inguesto a b s pos
pagar corrionte y ol fmpucsto difesido,

2000 Peepuiyta corrienle - S¢ lasa 2 18 wilidod gruvabie [tributaria) registrada dursnte ©f
ofin. La witkdad gravable difiere de la ulilidad béo, debidy a las partidas de
mgr © gastas impoeitiles o deducibles y pertidus g o sesin gravables o
dethacibles, B pasive de la Compafifa por Goncepio del impmesto corrients se micsls
wlitizanda los buas fscalos sprobiedes al linad de cada perfodo,

.
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2102 Iwpuestas diferidos - Sc sobee las dilerencins remposariag dererminadas enre
el valor en likros de s activos y pusivas incluidos on fos estades finoncienas y ss
heses fiscales, Us pasivo por impuosio diforido se reconoce pereslenente para todas
las tiferencias temporasies imponibies. Ln amivo por imp dEleridho so
poe tadas las diferencias rinporesias dedocibles, e la medida on gue resalie probable
que la Compadin disponga de utilidades gravubles foluras comire B3 que se podiia
cargar esos difcrencies lempurarias deducibles,

Les zetivos y pasivas por impeessos difericos se miden empleandp las wses fiscoles
que 5¢ espera scan de aplicucits en el perfoda en el gos el actlvo se realice o el pasive
se canooie.

La Cumnpaiifa vompesse sclivos par impeestos diferides con pasivas por impucstos
diferidos 1, y salo i tiene reconocido legalmentes ¢l derecho de cosnpensarks, frente a
2 mizsmea nutondad fiseal, bos impoentes reconncidos 2 esas partidas ¥ la Compaifia
ticne o imcnuite de liguitdir s0s aciives y pasivos como netos,

2003 Impuestas corrintas y diferidas - Se roconoocn comu ingrest o geste, ¥ san inciuidas
e el resultag, excepto en ka medido e que hayan surgido do una tremssccidn O SCESs0
qué se reconoes fisern dal resultedn ya se2 en otro Ju Emegral o di en
] palsimusio, cnocuyw cuso el linpoesio ambidn se reconcce fugra del sesubado; o
cuano surgen del regissro indeial de una oormbinacitin de regocias.

Provigiones - 8= cazndo fa Coppaiia tione una obligaciin presente {ya sea legal o
implscitny come resultedi de v suceso pasadn, cs probeble gue b Corpediin tenga que
desprenderse de recuros que bercfivics coeedmboos, pars cancelar la obligacidn ¥
peede Eacesss nn estimacidn fable del impore de b ofligaciin,

EF impane reeonocido coma peavisicn debe ser la mejor estimacida del desembolso necesarin
para casmelar |a obligacice presssse. 2 final de cada periods. teaicade en cuenta los rigsges ¥
las incertidonbaes comespandientes.

Bengficios o ermpleados

2000 Bewgficins definidos: Jubilacidn pa I ¥ bowificociin poar desaliclo - Bl cosio de
s beneficics definidos (jubilagidn pairoral y bunificecidn por desakucio) e
determieado milizando ol Métodn de fa Unidad i Crédiits Proyeceds, con
viloraciones resunrinles realizadas al feaat de cads periodu,

Log eostng par gervicics sereceenoeen on ¢l resultado del aio en el qoe se genemn. asi
como ef interds fmarcicre gersredo por los obligactones de henzficios defimdos

Las moevas mediciones, gue len k85 ias ¥ plrdid jales, so
mmmmdmdﬁd:muinfwnmnwm natmnlcﬂmwuulwﬂn
wegr.:d en ol perivda en que s p J v} de las g ¥

fes e Qlrg Ieaca integral semﬂzjanmmndmlmvsmis
gamrnls acummledas ¥ mo son reclasificades & lo wilalad o pdrdida del perfoda,

2032 Participacita o trabajaieces - 1.2 Conpafia recooocs wn pasive ¥ un gasty por
icipacida de los trabajadeses en las wilidudes de la Compadifa, Este beneficio se

N I
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T

caleuta a ks caca del 15% de las uiilidades Equidus de seuenbo oo disposicines

lepales,
Recanpclmiendo de fugrenes - Soceloulun of valor bl e la P tincohrada o
por cobrne., seniends en cuzne 2 jmp imado de cunlyuicr ds bonifaridn n

rebaia comercial cue |2 Companda poeda oenrgar.

2040 Venta de bieney - S¢ reconncen cumnda la Compafie trarslicons bos ricsgos §
beneficics, de tipo signilicaiva, derivados de la propeedad de fos bienes; el imparte de
las Engresos ¥ bos casics incurfidos, o por incurrin, cx celacién con lo iransamite
pueden ser medides con fabilicud y es protebie gue kb Compafifa recitis los beneficios
ceondmicus asociadus com [n trenssecidn.

2142 Ingresos por infereses - Soe regiaicadns sobae una hess de tempo, con referencn ul
capital pendiente ¥ 3 & s da imenés efoctiva aphicable.

Costos y Gastoy - Se registren al eosto histdrico. Las costos y gestos se recomooen @ medida
que soa inenrridos, independiememente de b focha cn que se heya realizado of pago. ¥ s¢
registran en &l perfodn mis sercana &0 o que scoomacen

Compensaciin de saldes y irauaeciones - Coma nerma general en los essadas finencicnos ne
s5e componsan 10 auiivas ¥ pasivos, lampoco 10s ingresos y gaslos, salvo squellos cisus co lus
gee [ compensaciin sea requerida o pernitida por nlguna noowa y esta presesiacide sea el
refigjo de In esencin d2 In sransaceidn

[Lins imgiesos ¥ gastas con argen on 10N 4JuE. € o par una soeme legal
cnesemplan ia posibilichd de compemsacitm y W Canyseil tene la mencite dz ligrdar por s
imparte neta o de realizar of sctive ¥ proceder al pago ded pesivo de forma sinmldnea, se
preseneen nowns en resulados.

Actives finaueferes - Lo sctives financierus s clasificen dentro e s siguientes cutegorias:
setivos Tinrneieros “al valor razcnzbie con cambios en los Jos™, "Fawersi

adas hasta el imieneo” “activas financh ndlspcnihlﬁsmhwlm y préstamos
¥ parl:dn pm—ouhm-' La chasificacide depends de la noturalera y propdsiu de bosactivas

sy se o o el rpoonocimienta inicial. Todas las compns o ves

regulares de acquﬁnmmumm:unmﬁusymm:hap ala fecha de fa raesaccidn.
LLas compras @ ventas regulares san todas o venlas de activas finmcians que
reguiemn Ja enirega de actives denteo del masvo de tempo estzblecido por una repdavide o
acucrda en ol mereada, Al 31 de diciembes 3 24, ka Campaiiiss mantizoe Snicemente
coerkas purcobrer COmBRCaies y OImas cugntas por cahiras.

2071 Métody de la tesa e inrerds efectiva - Bl métndo de 2 ke de dnterds cloctiva o an
péeat de eiboalo del costo smartizada de un isstrumento financiem ¥ de mpossin
del ingreso finunciczo a lo larga dol periedo relevasse. La msa de interés eletimes k2
taza de o I e gl e los Majos de efsctivo por cohrar @ pre pagar

s (incluyenda cons wmmhésmdmwmspugadusn recbidas,
eosios de bmisacciin y obns primas o d o estim incleid cnclcﬂcuiut!‘c
1 1esa de interés efectiva) o fo larga de la vida csporada del & fi
cuanda soa adecsado. en un perfode mis cong, con ef importe nete en libros e el
regoaocimicnio micial.

b
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Lo mg;rcsussmsemmdussubm In hase de fa tasa de Enlends clootiva para los
e deds distintos a bos octivas finascicros clasificados al vabor razonable
con cambig ¢n los resuitados,

Cnmﬂpnruhucmmfuym:uemparmﬁmr Son uctivas ﬁnz:mzm;
mulnnmdmum;:amsﬁﬁsuwm i 5 giee 0 S0 codizadas on un

active, [Jﬁwésddmumnmummlawhrmﬂ’muhb; se miden al cosin
asantizado usando o méodo de s tasn de imends efectiva, menos cunlguier detasiom
o vaiar.

Las imgress pog bntensses 56 mosvven splicando la msas de interés efectivin, excepia
pur lss cocmas pos cobrar 8 oo plico cusnde cf reconacimiento del irterds resubic
inmeaterial.

Deterivre de aotivar il ferws af codle imavis - Los actives fineaciens
distintos & acquelles desigrackis [l velor e com carmhios &n los resulindos sén
probisdos por deterian de walor al final de cada period sobre ef coal se Ieforme Un
active financier 2stard detericcado cuando cdists cvideacia abjetiva del deteriore
comp cansecuencia de uno o mis sveaios que hayen scurmido despuds del
reconcimientn inscal del activo y bos Majes de efoctive fecoros estimados del agivo
financiem s han vishe aloctadus,

Para wados |es Gieos activos financicms, la evidencia objetivi de deioran de valoe
podria techair:

+ Dificahades finsncieras sigrilicstiva del emizor o ded nbligado; o

o Infrzceiones de lns elivsulas contracruales, tales cora incamplingesics o moms en
el pago de los intexeses o of principel; o

+  Esprobahle e el prestatario entre er quichrs o 20 gtm fgrma de reorgasizacidn
finenciem; o

«  Ladesaparicein de un mercadio active para ese activo fisancicro debado o
dificuitadss Nnancicras,

Pura vicriss categarizs de activas fisancieres, odmm cucalas mﬂmhs por-cohres, en
autivo ceya deteriom o ha sido evaluado individel ¥ ex evaluado por deteriory
sobre une hese cofectiva, In gvidencia objetiva de que una canera de comtas por cobear
poddria ester detesiarada se podrin Bcluir b expericncia pasada de la Compaiiis eom
sespucie ul cubre de das pagos, v incremento en < nilmeen de pagrs strasadas en
caner gue superen el perixdo de crédito promedio, asi come cambins oiservables 2n
|as comlivieoes ccomdmicas koealkes ¥ pacionaks yue se rclecsanen can el
incumgdimicniu cn kas pagos,

Para log activos fnancieros regisiradns af costo amantizeds, of inpore de ba péndida
por deteriord de valer os $a diferencia estre el inporte en libros y 2 walor preseate de
loa Aujos futures cstimatdos del active, descontrdos o 1o tasa de mierds efoctiva onginal
el uctive Ninancicro,

Bl importa en libros ded active fmsncicn se redoce por B2 pénfda por deterione de
walor divrectnmente pare tdos los octivos fi i oot 0 paar las par

P14,

2174

218 Pasivar finaucierar e di

cobwar comescinkes, donde i imgane e libeos se reduce & travds de ina cuenta de
provisadn. Ciuanda se considers que unn coents comencial por cober es incobirsble, se
elimina conem la cuena de provisiin, La reciaperacifin posigrior de los valores
previzmente eliminados se convieris en coéditos vontrd la cusnta de provisiin, Los
cambins on el impane en libros de 12 cosst de provissin se recepocen on of cstade gl
mesaliada del perindo.

Para los activus Enanciczos negisirados al coséo, s, on un perfodo pasieriur, o mperte
e la péndidla par deserioro de valor disminaye y la misma pucde estar relacionndo de
manera phistiva oon um evenlo octaridn |uego de que el deterion de valoe fue
meinecido, la pénfids pur doieriaro do valer previ da sz revessa con
camibio en hos resaliades siempee y cunndo el vador en fibros de fe inversidn @ la focha
en que s¢ reverse ¢l delerono no exvods ol importe que hubivr resultada de costo
amperizado en exma de e i e hbiens reeimksido o deterivon de valoe,

Haja de wn aetive fuascieen - Lo Compaiifa da de bajo un active fineechers
ﬁscmncn!.c cumnin expinen bos dereehos cosractoales sobrz lus flujos de electivodel

nexive fis ¥ dfiere de manzta il los ricsgos ¥ benelivius inhenomics
it la propiedad del activo fi a ctra cntidad. 5 la Compaiiia n cansficre ni
ancaumm:m]msﬂnmhslnsmy ficios ink & o progicdad y

continia netenbendo o camrol ded activo transferide, b Compadiiz remnotc iz
participatite en el activa v ha obéignsin nsockada por bos waloees que tzndria que
pagar, i la Compaiifa rasiens suptaccialmente todos Jos rissgos y ventalas inhersstes a
la progpiedad de en 2ctiva financiern transferide, la Compaiia continuand reoonucicndo
ef activo finecciern y tembidn reconocent un prdstamn gerantizado de forme colatorul
par lus mpresos recibides.

En la baja total en cuenias de un getive financiery, i difersocie entre & jmpone en
literess e active y by samia dde s comruprestecidn recibida y-por recibir asi como el
resattnddn soomulado que heblan sido reconocidas en wlno resultsdo inegrad y
scumuladus en el parsmonio se-réeconver on ¢l resullado del perioda.

de patritieaie - Los tustr de deuda v patrimunio

sam clasiflicadios coma pasivas financienos o cono paritvonio de conformicad con le sustescia
del acusndo eoivraciual,

LLes pasivos Fnancieros se clagifican coma pasivg cocriente o wenes que ls Coespadiia tengn
derecho-incondicional de diferin el pugo de L obligacide por 1o menos |2 meses despods de ta
Techa dol estado de sivacidn financiera.

2181
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Pasivos fimancieros - Lus pasivoes fimancivros son closificudos como al valor rmzonabie
com cambias n les resulisdes e otres pasivos fnascieros.

(hros pasives fiaarwaeros - Lus oiros pasivos financicros tlﬂiujrmhluiprﬁsuﬂrﬂi}'
lus cuentes pur pagar comerciales y uiras) we milen posten  oosto amvori
usande el métodu e b tasa de isfcs clotiva.

El mésmdn de la tasa de interés efectiva cs un métodn de cilcolo ded coste emuetizedo
de un pasiva financicro y de impatacidn del gasta Financiero a bo lesgo det pesiodo
rekevante. Ln lasa de irmcids clretiva os Ta tosn de desooento que iguals cxsctnmeonic
los Mujus de efectiva por cobear o por pager (incluycndo todos bos honersnos y valures
S 15-
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M

pagades o recibidos que forman parte de la taga de inerés efectiva, fos costos de
rnsaccidn ¥ otres primas o descuentos) sstfmados 2 1o larpo de B vido espenda del
pasive firaeciers (0, cuand sea adecuady), en wn perinde mis corto con el impane
neraen libros en &l mamento de reconocimiensn inicial

2183 Buja d'raﬁpmimfrmﬂﬁw La {hnpm’m dn de bigje 1 pasivo francicro s2, y solo

i, egpiran ¢ o i L difi la aire g1 imiposte en

Sibeos del pusiva i Frammudukmx,hu;ayh,mmmmmmpaga& ¥ par pagarn s
recences ea ol resuliado el perinda,

Normas nuevas y revisades sta efecte neieriml sobre los estodos fimancigres (oo
cantafidodos) - Las noevas nuevas y ravisadas de aplicacidn obligatoria 2 partir ded | de enem
del 214, 0o han wesado un efecto makerial on Jos estidos financienos fno vomslididos)
ljanlos,

Normes rruevas ¥ revivadas enifides pere aife o gfotivay - La Compadfa no ha aplicado lis
saguicanes Normnas Inemacionsics de Informacidn Fimancien (WIF) nuewas ¥ nevisadas que
Iar sidd emitidas pero oiln 0o st efedtivos. que permizen aplicacitn ancidipada, Un deralle =5
CORIN Sigue

NIE Titule Efcctive o panis
NuFh bratrusnznitod financicros Eneso 1, 2008
NUF 5 Ingreses procedenies de conleEos

von chicerios Enera |, 2017
Modificeciones a lnWIC 1y Clarifcesidn do los métodes
la MIC 38 acepiahles de depreciavite y

amartizacidn Emero 1, 1014
Modificagicaes a lag NITF Mejoras amales o las NTIF Cicle Julliz 1, 2014 com

MO -2N2 eximpomks limmsls
Modificacions: 2 las MLF nezjoras anuales a las NIF Cicle

200 -203 Julie 1, 204
Madifecacionss a la NIC 37 M&ndo de participacicn en Ins

estinlas fimancieros separados Emero 1, N6

Se permite la aplicacita anticipada de vstas pormis noevas y revisadas,
MEF 9 Instruntentas finnncicros

|2 MIF 9 emizida en nowiebre del 2009, inrodujo nuevns requisites para la clesificaciin y
mediciin de acrivos finencierns. Fsta norma se modifict pasteriormentz en octubre del 2010
par ineluir los requisitas pars ls clesificacsdn y medicidn de pasivos fivavcieros, as com su
baja on fas cstadas fimancieros, y en auvicanbne ded 2013, ineluypd nueves requisisos pana [
cantabilidad de cobersurs general. En julio del 2014, se omitit otra versiin revisada de ln NILF

G principaimente para incleir ey aguicnts

+ Resquerimientos de detenigro pam actioos fi ¥,

+  Modificaciones limitadas a los reqaising de clasificacion y medicidn & |nmﬂuc-r ung
mgumﬂ:nmdnméu:. -ralnx rxmmlcomcmﬂms en oara resaltado integral”,
cierios i

Leer requivitas cievey de la NITE S

Tindos los zetives Fneacieros que e clasilican demeo del dicunce de s NIC 38 -
'Insmmwnlm Finandiznos, s& reconicenin postemommente & Su costo amoniiade o vakor
ifi less de dewd goe se maniienen deniro de
madeln de regocio cuyo ebjetivo sea ol de recauder bas fAujos de electivo comrachoakes,
¥ e tenpam Flujos de efeelivo comtrtesles goe son Gnicamense pagos e capelal ¢
imereses sobee ¢ capinl pendivnte pos b genesal se miden sl vosto smortizady ol Noal
de bos perfndos contables pasteriores. Los instumentos de deuds mamenides e un
mudelo de regocio cupe ehietivo s cumpla 1me al recaudar los fujos de slectivo
comtractiales como por i venla de actives Enascieros. ¥ que lengan dnmines
eomir fes del metive Misaneicro que din lugar ea fechis especilicss a flups de
efectivp que solo constituyen prpus de capital ¢ irteresos sobre ol importe del principal
pendicme, son inedicas & valor razonuble con cambios ¢n olre resultado intgral,
Todas las otras inversioees de dauda ¥ de pairisnanio s= miden 3 sus valores razoealdzs
21 final de los perfodes costables poateriores. Ademds, hajn la NIEF 9, las evtldades
pueden hacer uma cleocidn imovocable para peosentar los cambics pasterioess enel
valnr rzopalbe de wea mversicn de patriromio (no mantenida pam negocied en ore
resullade integral, ¥ solo can ¢l Emgreso par dividendas generaimente reconocidn en <l
resaltady del pesiodn.

+ Enla medicido de bus pasivas financiens designades & vador T bde: con cambios en
resultados, la NIF 9 requicee que o impore geecreds pur cambi on ¢l valer mizenable
del pasiva financicm que sez ardmiible a cambios en el riesgo de crédilo del referido
pasivg, s¢ prestnic 28 oles resultido integrat, 2 menes gue, el recanocimieno de ks
cfectos de Ins combins en el riesgo de créditn dal pasive en otro resaltado istegral
gencre sns asieeiria conlablc en el msultadn def peefode. Los cambicos enel valor
razanshle aminuibls al fespo de crddicn de un pasiva financieno no som postericomeate
reclasificadas al resultado ded perfodo. Segdn lﬂ NICJﬂ lalnl.alu!sddel impoete del
cambi e &l valor r b daf pasive fi 1 vair bl cun
cambins en resultados se presaetz en el resulrada ded paandn.

La Administracidin de la Campafia peevé que la apficacitn dz la NHF 9 en el futoro praeds
1ener v iiepacte sohre bos fmportes reconacidas en los sstados fimancieres (no comsolidedas)
adjunhas, en refacidn coa los activas financiesos ¥ pasives ieras ge o Conygaifa, Sia
wmbargo, no ey posibic proporciona ke cstimacidn razeoabie de esc efecto hesta gies 1
axaemen dededlade haya sidn completado.

MIIF 15 Imgresos Procedentes de comtrotos con los chientes

En rwyo del 2004 s emitid lu MIF 135, que estebloce un mindelo cxtenst y detallade qus delen
wtilizar las entidades cn el registro ¥ recenocimicniy de mgresas pmmj:m Ui cmtratos con
clientes. La MIIF 15 plazard et actual Ii i

incluyesda fa NIC 18 Engresas, la NIC 11 Costranas dz Constmiceidn y lzs mﬁuptmcmnﬂ
respectivms en la fecha en que entre en vipensia

El principén fardxmenal de fa NIEF 1S e que una eatided deberin reconocer & ingresa que
represente 1z transferencia de biss 0 sarvicios establecicos contipctusimentz a los clisntes, en

AT



un imparee que refigje la contraprestacicn que la entidad espers recibir a cambin de bicoes o
servicias, Especificamente, ta norma afiads un modelo de 5 pasos para contabslizar o ingraso;

Peso i: identificar ¢l cuneralo con bos clivnics.

Pase I igendificar 145 obligaciones de cieowsdn ¢n ¢l vontraty.

Pasp 3o determiner el precio e fa iesaccica,

Pase 4 distribir ¢l precio de ra i & lus obligacivees de ejscucidin en el contrann,
Paso §: reconocer el ingresa coancda (0 en la medida que) |3 entidad satisfaga 1z obligecifn,

Segiin |n NIF |5, anz estidad crecabiliza un ingresn coando {o &n |a meedidn que) se satisfiga
ung obligncifn de gjecacain, es devir, cuant el “cuntml™ de los bieres ¥ servicios
relaciomados con una cl¥igacite dé execucide particlar &5 tansferido af clients; Se han
afiadade muchus mis liseanscmios doalldus ca ls NIF 15 para poder analior situncioncs
especificas. Ademis, la MIIF 15 requicre ampliss revelaciones.

La Adisimisarsciin ds la Coonpuiife prevd que lo oplicacida de la NIOF 15 en el futarno puede
ener un impacia ﬂglllfl:iﬂll\] suhe s importes rocondcidos en s ssiades Rnancients

i ¥ sus revelach Sin emlienga |u.\uf.;m|mcympmuuwmm|rmmdn
razesalide de 2se efecio hasta que ve epamen detallndo baya sido compéerado

Mndificaciones o ka NEC 16 v NIC 38 Aclarecion de bas Métndos Acepiables de
Deprecincidn ¥ Amortizacifo

Lirs medilicacionss a la MIC 16 bes prohiben a las estidades uilfizer vn méiodo d¢ depeeciacidn
para partidas de peoprediad, planiz ¥ eguipe basado en ef ingreso. Mientras que las

monlificni o I NIC 38 i n I presuncidn nebatible: de que o ingreso no es un
primcipio spropizdo para ke amarlizacitn de us aclive imangible, Esta presuncidn solo muedz
ser rebtida en las dos Sipuicnics cmounstancig:

+ Cuzndo cf activa intnngihle es expresada cimma medids de ingreso o
- Cuomndo s ;mu:h densastear que un ingresn i el cossuma de beneficios eondmices del

netivo intesg I CS1T redacsanados.
Lax modificacianes se aplican prospracti parn perindos amusles que i u pastir
del | de enere de 2006 0 p ¥ uu_uh: Eulln fidad, 12 Compadiin wsa cl méicdo do lime
recla parn la depreciozid 1.-......,.‘ iedades, plasta, equipa y hicnes mtangibles,

Tespectivamentz. La Administracién s fa Cmrq‘lan[n consxlen goe ol métedo de linct recta cs
o s aprapisdn parz reflejnred consumn de heneficins econdmices inheremics u los
Texpectivos activos, par fo tango, kb Admirdsiraciin de fa Compafifa no 2nticipa goe iz
splicacidn de ests medificaciones & la NIC 18 y ln NEC 38 temdedn un impzcto material en los
estados fnuncicros de la Compara

Miefnres onuales g ks NITF Clelo 3010 - 2002

Las mgjeras anunles u las NEIF Cclo "N}ll]-!ﬂ!! incluyen slganos cumbias o vurios NIIF que

acr

«  Las modibcaciones a la MIIF 2 :(i) hitan fes definice de “ooadi MoCCLarias
pare la ir hificad de k2 concesidn™ y “condiciones d2 ™ y i) 2fteden
definaci piara “pondic e rendimicnic” ¥ “condiciones de servicin®, que
antericrmense se encorarzhan incluidss en In defintcidn de “sandiciones de irrswnczhilidad

-18-

delar ian'", 25 medifcaci ala NIIF 2 se ercuentran vipenies para
transaccinnes de pagos hesados o peeiess, oo los que- fta fechs de otorpamisniees el | de
Jalio d2 3014 o posserior.,

= Las modificaciones a fa MUY 3 explicn que la comraprestacidn comimgente, clisificeda
comia un aclive o pasiva, debeia medine a vakor mzonsble on cida fotba sobme 1o (ue sc
Informa, independiestemente de que [1 considesacsin contnggente sua un Estnimento
firarcizre dentro ded wkance de la NUF 4, de B NIC 39, v um aclivg o pasiva m
financiary, Los cambics & vador razoaable mu: 1y s¢ tralen e ajusics de b medicain del
perinedn) deberian conm s 0 pérdidas: Lus modificaciones a la NIF 3
S encuentrin vigenies pam combinaciones de negocios en jos gue [ fecha de adoprisicidn
seat gl b e julio dul 2034 o posseniorn.

» Loz medificaciones a ta NITF B: (i) renaigres qus sme entidid revele ks fuicive de fa
gerencia 2l splicar los criterios de agrepacidn o los segmemos de operacide, inckayendo
nz desorincidin de ks sepmentos operativos sfadsdos ¥ ks indicadores scondeecns
evaluados pam determing gae 103 seg tengan Isticas ecantmicas
similares™ ¥ (i} clarifican gus une conciliacign del wral de axtivos de sesmentos sobee fos
quese debe infoemar, con relecion & los assives de |y eidad solo dchcrra inchirse si bos
activas del segrrepon se propanciannn, de nmnera regular, al respoasabie de ba toma de
decisinnos de pperacidn,

v Las'medilicaciones # las brses pard bes conchusiomes de Ly NIEF 13 gclaran que bz creisidn
e evli norma Y lus modEifcicioees postericees g la NIC 3% v a la NUF 9 co suprimen 1=
:apemdmldemndlrImmaspermhrﬂ}'parpxg;rumplamnnmsaﬁcmms

fletids, & lus imp dc las aniar, caanda of efecwo de dewtonter s
sca signdlicativa, En vists de que les ru:d'lemmmmn minguna foche para
esirar on vigescin, so considers que dzbes entrar en vigencin de inmmedim,

v Las modificecicees o lo NIC 16y la NEC 38 efimine ciestas & ins enla
contabifidad d:dq;mdu:rdu o amantizacicn acumulada ceando se reevalim wia parids
dhe-propiedal, planta y ctjuipo o un activo mlm'rgshla Las nesnsas modificadas carifican
qur:cla'npnn:mill‘m;hnuns: mjusky con fa luacide de impons en
Ishras del active y gus la amoeetizacidén yo depeeciacidn acunmladz es la diferencia ente el
imperte bruta en lbnos y el impere del active, luzgo de considerar l2s pérdidas por
deterinen acamuladas,

»  Las mndificaciones a by NEC 24 clarifican que one emgresa ndmanistradion gue peoves de
servichos de persoeal clave de la gerenia i o eotidad gue mlonma, o5 una pare
relacinnads dz dicka entidad informame. Por consigiente, Inemtidad goe informa deberin
reveler coend Irpnsaccionss Con partes relacionadas. lus impocies ncumados pars of servicio
pagadn o por pegar 2 la empresa administradon poe proporcionar servicios de personal

clave de la gerencin. Sin embargo, no se reguivne In revelscan de bos como e
diche compensacidn.
Lz Adménissracitn de In Coenpafifa no prevé que la splicasian de stas modifscacionss enel
funtire paede terer un impacto significativo en los estadas fi i (o |idados)

Mejoras anuales 2 les NIF Ciclo 2001 - 2013

Las ivegorms anseles o lus NHF Cncln 201 | - 2003 incluyen algunas eodificacinees s varias
NUIF e s a wm

- 9.



3.

+  Les mndilcacinees a ia NTIF 3 clarifican qoe esia norma noaplics 2 bz contahilizacidn da
farmacida de todo tipo da acuerdn conjunto em dos estadns financieros de dicho acuerdao
Sonjunn

»  Laos mndificaciones 2 ta NIIF 13 explican que el al de |a peida del postafolin de
inversinnes pam medir el valor razonahle de un grupa de setives Rnancienas y pasivos
financieros en une hese nzga, inchaye a todas fns coriraces que estin dentro dad slcance de,
y comahifizados de scwerdo con [n NIC 3% 0 la MIF 9, incliso $i estos coniratos ne
cunsplen con ks definiciones de 2ctivas firarciercs o pasivos finascizros estahlecidas en la
NIC 32

- Las mudificacioees a la NIC 40-aclaren que la NIC 40 y 1a NLUF 1 0o soa mutuemenie
extluyentes . by apficacide de smhas nosmas puede ser requerida, Por lo Lasso, 1=a
sntidsd gue adguicn una progiedsd de inversin debe delermanes si:

a)  Elinmachle cample con ln definicidn de propicdad ée inversitm establecidn en la NIC
Ay,
b} La irnsaocsin cumgle con |a definmida de consbinacitn de nsgocies seadm a NI L
Las Addmimistravide de lo Compafiia no prevé que b aplicscidn de estas modificacionss en el
fuuny pucds Leacr us impael significative sobne Jos impores moomocidos o los estados
Temesrcieros (e consalidados) adjunias,
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
La pregarnciin dz los presentes estados financierns {no consalddedns) en confoemidnd con NIEF

regqaiene gee |a Adiinistracidn realice cienas estimacs yestehlezca ul s infeTenies
2 la aceividad scondmica de la emidad, con 2l prapésite de deserminar fa valusciin y proseniaciin de
zlguras partidas gz forman pame de bos cstades fmencicros. Enopinidn de fa Admini i, tales

eslimaciunes ¥ supuestas estuvieran bossdos en i mejor utilizacin de 1 infoemacidn dispondole &l
momento. fos coales pedrian Begar a diferir de ses cfooaos finxles,

A egnrinuacide se presestan las estimociones ¥ juicios contables oitices que la Administracin de la
Campaiiis ha wtilizaslo en el proceso de aplicacidn de hos erirrios contuldls:

3 Datertoro de actives - A la fecha de cieme de cads perfodo, o oo etyoedla focha gue e comsidens
neveseri, se annliza el valer de los setivis pacn determingr s existe s indacio da que
tichos stives hubicran sulrido una pérdida pee delericon. En caso de que exisia algis indicio
s readlza ana exlimecatn del imposte recaperable de dicho nctivo, §1 e trata de activos
iderxificables qoe to generan Majos de efectivo de forra independeree, se estima la
recoperabaliclad G2 fa mnidad generadara de efectiva a ln goz pestesece & activi,

Las pérdidos por deteriore reconacidas en ur activa en perfodas anterioses son revertidas
cuando 52 produce un cambio em las estimecianes sobre su importe recaperable tncremestandy
2l wabar dal activiy com ahann a resultades coa = [Emice del valor en fibms que of sctive Bublera
terside do s haherse repanseido Iz péndidz por deteriorn.

12  Provisioner para ehbligaciones por beneficios defimidos - El valor preseete de les prosisicoes
pasy ebligacivnes por hencficios & definidos depende de vimias faciores gue son determinados

4.

e fuacrin de un cileulo aciunrial basadas en varius sop Estus ulilizedos pars

il & valor | e estas oblipacioo: mduwunnu:zdedmmm Cualtpier
o en los eup imy ca el valor en Bbras de las provisiones de estes boncficias,
El'acsuan b powr fa iz pars realizes ¢l chleulo scraudsd, uriliza | tass de

destocnin, [a tasa de mortafidad ¥ de rotacidn al final de cada 2io reporiado por 1a
aﬂ.numsum-ldn it lu Compuifa. La tsa de descasnta o5 |o tasa de interds que dibe ser

parn i inar <l vslor de los Flujos foluens de caje estimadas qee s¢ esper
vmawwmmmﬂﬂmhﬂlwlmﬂem beneficics.
Loz oblignei por heneli Iefinides de la Compalifa s é a unz lara eshiccid

par
sulerensis o las tasas ds mercada al final del perfode de referencia de los Bonos del Gebdemo. S2
redqaiere wn jaicio signilicutivg Wl establecer lus erigerius pora banos 8 ser incluidis én i publacice
de |nigee 5o derive ka curva de rendimiento. Los criteros mis iniporsanes cnnsideradio ara
seleceiin de fos bosos v b idemificcsd e lus waliores #fpicos gpie s escluyen

L3 Estimocidn de vidax dtiles de propiedad, planta y equips - 1. extimacian de las vidas dites ¥
el vabar residued se efectian de scieriln a lo mescionado en In Mot 2.6.3.

A4 Dmpuesto e renta diferids - La Campafiis ha reafizadi la esthmacitn de mas impeestos
tilcridos considerendn que todas las diferencias entre e valor en libros y la hasa ributaria de
s mctivny y pesives se revertirdn en < faum,

35 Valwecidn de fos tnsirementps fTraneieros - Coma s déseribe en la Noce 16.2, la Compaiifa
uriliza téenicss de valuacidn para & mediciin del valor tazomsble de svs actives fisancieros y
pasivas fimanuicros gue se basan, en o medida de Lo posible, en dules ubservanlics del mescada,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efoctiva y cyuivalestes e efective como so muestra en o estedu de flaju de eloctive pusde ser
canciliado com bis pastitis rolechonadds oo el estado de siupeidn finncien de la siguiens tnanerz

< Dliciembre 31,...
2084 2013
{en miles de 115, dilares)
LEfective y benos 13,851 15,104
Inversivews tempoales (1) 582 2024
“Tatal 16463 AR

() ARSI dediciemiie del BO14 y 2003, constisuyen inversiones gvemight con vengimizoro an &
mes de eneen del 2015 y 2014 nespactivamente, com une tasa de insents anmisal soasl ded 3%
para los dos afiow.



5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lim resumen de cuentss por cabrar comesciales y glras cuentas pos cobear s oo sigue:

Lurenias por solear camercinlas:
Clacats focales
Clicones del exterion
Provisidn para coentas dudeses
Subeotal
Ohries caerar por oobrar:
‘Croenpaiifas relacionsdas (Nata 24
Lndin Panmmnd
Imiin Costa Rica
imdn Micarzzua
AnticEpo o peoveedores
Geraniins
Eirplzados
Omros

Toul

Anririoos @ codgres - Al 31 de diciembre del 2014 y 2003, constitiuyen anticipos relacionslus
con la ED*IIIFIEE‘HEJ.EL‘IH priznn y sumninisiros.

Provicide prra cngales dedoses - Ly Compadifa ho roconodida uea provasion pan cosmies dudosas
por cobrar con usa antigledad de 60 dias o mis debido 2 quo de ba capericncia bistdrica establect gue
fas cuentas por cobrar vescides o nads de G dias tenen una probsbilided de recupesacicn baja, Pare
fas cucntss pur nubnrquc presenien una antigicdsd emre 9 y 50 dizs 5o recosoven pmmmm‘:s perd
cutnlas de dudosa cohon con base en los saldos imecuperables di

.. Diciembee 35,

14

2014 213
fen mites de U8, délaes)

24383
533

23,273

1532
48
(R
LATD
b

183
ERH

22574

3038
230

1,59)

2,79

28,683

mcamplimiento de ta comraparme ¥ un anilisis ce fa posiciin finenciers actasl de la coerrazae,

Angigiedad de las cugntas por cobrar vencildas pere po decesitradas: Un detalle de ls antisnedad de
las cuatrEns pov cobear vencidas pero po deerioradas e como sigue:

D - i das
Gl - 360 dlins
Mayar 360 dias

Tonal

Camhins em |n prowisidn para cuentas dodgsas: Durases fos niics 2014 v 2013, los movimssntng de a

mewvisidn paea hud Teerun @ inc

respectivamente,

b e
- Diciembre 31,...
20t4 013
fen miles de LS. dikares)
5344 A4825

8215 958
897 64
1366 L5412

e B prowvision de USST8T mil y USS2E0mil

«22.

6. INVENTARIOS

7.

Uin resumen e invenarios ex coni sigue:

, Diciembies 3.,

_ﬂ'lﬁ M3

{en mibes de LS. délares)
Miateria prinsa ¥ sepiclsbosados 71,279 58,557
Prodacons rermanadios 45,833 2R.747
Repuestas ¥ mareriales 21,896 18,730
Prodactas cn protesa 2302 4,352
Importacivees on irinsi A 4l
Total 152,504 ney
Produpios en process - A1 31 de diclembee ool 2004 ¥ 20103, constinayes principaimente bareon qoe
5€ ECVERLTAD ¢ procebo de desguace ¥ rilurnciin,
Dursnte los afice 2014 y 2013, los e los i i idos comn costo & ventas
laesom do LSS0 millones y US$22S millowes respectimmente.
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO
Un reswnen de propiedades, plasth yequips &5 como sigoe

o Diciembee 31,

4 013

{¢m miles de LS, didares)
Costo o valuaciin 1E2047 146,254
Duprocicidn acumaleds ¥ deteriom iR 0] A4, 035Y
Toard Linssi 106359
Cielfevasid:
Terrenas en prophadad 12,554 0455
Edificacinnes 1156 12,338
Maquinria ¥ cquipos 36,512 19,668
Instalaciones 15878 18557
Weldewke y equipos de tranms porle 7,983 6,705
Equipes de computacidn 185 245
Muehles ¥ enserss 28 w0
Propiedades en canstrucckin T8 2RS
Praplecades v equipd en trinsilo 3346 1575
Amnticipas a proveedesss 2 activos L.77 31.898
Taial L0457 106214

ey e - A1 31 de Eciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde b alganos

eticipos refaciomados cun ta compra de mayuinaris ¥ equipos,
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130,305
174628
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14234
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129.398)
1107813
[EHE
AL
2065

Total

4a1

At
JsH
Log4
Lian laepel

|
¥ BQuipn en mm..
2774 1336
W
1.575
154y
[ENALN HE AT 23
LHe

4318
2085
3249

Propieddades Propledades  Anileipos o

kL3
]
a
il
(246)
o
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(I
G313
an 2401 iy L@ ueay

Muchles y

fooputeidn e GRIMeEE  kmit

Lo fmiy iles 8o L35, ditan) ...

(£
123
Tz
—ag
11,306}
4y
(IS
1154}
it}
1B3

)
(1]

88 LK

Qars
437
e 15,388 Lk
56
(1395
2t
1920

B2

1048
(4,200
LUy —t
18,743

equipntde  Pauipes de

lmmlaciosn  uBae

Vehleulos y

m
4
12302

(250}
LitS

278K
17582
]
[CEH T
[8625)
2.456)

Adm

¥ suipos
6610
4026
@)
k]
Lt MIRIL]
9342
1678
1467
246l
(X5 H]
(14,308
$52m
it —4 16
200M)
%230

Macuinria

et
oo

4748
218

1 GAETH LI 08 (L
2420 PATH Jo.875 98

21400
020
272
ilJoay
(38623
{12613

Ll oo

955
1182
PEA L

10455

Tenenos en
12354

pupieds

Lox movimienioy de piopledades, planta y equipo fueron como sigue;
4

Saidoxal 11 de dicicinbre e 3911
Adkpuixig ey

Ventns
Sakdonal 31 de diclembre de 2013

Sahlos al 31 ahe diolerchrs di J034
Saklos al 31 de dticlerhre del 1017

Yeias
Salles al 31 de dioienbra de 7014

Saldos netos al 3 de divhimbes dal

Gusto por depreciscidn
Saldew 41 11 o diviemte de 2011

Ajusiz

Giastih o depieciaslin

Tiaesfleivin s
ARG
Trumfcrencit
Ajuie

Ajumey

Veatua

Td. Activos en gavanrés - Al 31 ce diziembee dei 2014 y 2013, b maquivarin ¥ equipos pur LISS7)
millones y USSM} millones valor al, respecii b sido pig Jus paras
garantizar do5 préstumes recibados (ver Nota 22). Los tenenos v edificacioncs respaicdan
préstarmas buncarios bajo la figum de hipotecas.

« INVERSIOMNES EN SUBSIDIARIAS

Un e las inversiones en compaiiss subsidiarias &5 oo sague:
Saldo canluble
-Diviembye 31,
(en nuiles de U.S. dilares)
Aportes entrogadas para futeras capitaSracionss:

Adeles def Litaml 8.4, 15,732

Provmeuilica 5.4, T Tou
[versiones en seciones 2 1
Tel 16458 oL

Acerfa del Ecuador ADELCA C.A. tarhitn presznes estados firancienos consolidndos con sis
compaiiias subsidiarias cn bas cuales pasee u=a participacide sechnsris de més del 50% a cleree
mmrol l_ll comn heﬁ:hl_:r.: la MILF 10 estwdos Anuneicras consilidadas; sin embargo, per

e la Sup i the Comnpaifas, Aceria del Foumdor ADELCA C.A, present
esmdns firancieros sepamdos.
PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre ded 2014 y 2013, ponile 2 Is adquisicidn de um lormeno de 40 hectireas

ubicada ca In caxdad de Milagre, en el cual seestd construyendo [ nucva planta de laminacida y
fendicidm {Ver Noia 1),

.25



10. PRESTAMOS 12. IMPUESTOS

i s o - s 121 Aceivas y pasives del afe corriere - Un resumen de actives § pasivng por mpueestos comisoiss
i = €5 COM SEEuEs
.. Digicmbre 31, .. Dicembie 31,...
2014 2053 ;

Fnln ) 2014 X3
{en miles de .5, diluresh fen mibos de LS. dalares)

Carmmtizrdos - ai costo angriizade:

Asiivas o Inpiiesto cormioe:
Prisunos bancarios (1) 104,451 90,552 Crédita sriburacie par 15D 4 50 A,E98
Cartazs dle erddie fimanciadas (2) _44.051 13644 Retenciones en by fuente del wiin 5814 plie:i]
Subootal 10.712 17K
Tenal 153312 113,196
Active par impacsin no coise y ol (1) 2001 1336
gmm" Pemives por impuaenad corrivpe
Caras de crédito financiadns comrientes 44,061 L Derpusizoal Viakar Mg~ VA o pgsry 1609 LEST
Préstamas bancarios a cora plaze L3, 504 G487 st S \ 3 ;
Poevitin carricesi tieuda larn plast 26,104 27160 Relenricaes en ta fuente da ingiesio a la renla
Total §5.855 30300 pur pagar 2 B
Tustul _LET3 2043
N rigne G GST _£2 596
o (1) Reclames adminisracidn tribwtaria - Al 31 do dicicmbae del 2014 ¢ 2013, consspande
Tl 153512 13196 principalments al page parefecto de las actas de delerminaciones Nos. | 7301801000024,

1720020100357 de Impuesio a'la renta de los ejercicios fiscales 2009 y 2008
‘ qae Iz Compedin canceld pare poder presentar vea depanda de page

11} Los préssenns hencarios a large plico estin garestizedos poe una hipotecs sotee bienes

¥ preadis ¢ ialis d | Compaiia [ver Nota 22, indicbido [Ver Mot 23,
. _— 122 Impueste @ fo revda recanoeids e los resultadoy - Ura reocsctlincidno cotre la wilidad segim
{2) Las caras do crédite a cono plazo corrzsponde al fi del Banco por s compra de i . | n i 5 s
- - :f-llu [‘ " inados de T Coeiipiifa { soa 2721, eslal Mﬁllﬂ'ﬂ]ﬂmi)‘ﬂ EASLO pOr LEpUeSIO 3 5 SRR COHTIEME, £ COmD sifue;

2014 2013

Al 31 de dicieenbes del 2004 y 2013, las meas de imerds efectivos promedio anml sobre los préstamns (20 miles de 1.5, ditarcs)

hancaios ¥ onrias de erddilo Neanciadas cs de 6.7% ¥ 6,55 respectivamente, il e S SalbereiA

a la renta 28522 24856
Gastos nw deducibles 3,166
11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR cmas ;ﬁ:;a:tlnml:s.panm conciaturias _F‘..#] e
U resismen de cucilas par pagir comercizles ¥ pUas cUSNIAS pOT (REES €5 COmn Sigue; g&:s:::ﬂ?ﬁmm“ 468) [I%EII
<. Diciembez 3. .. Urilidad gravable IR766 2680
e et Imgrozste a la remta causado (1) 2 3148
[en milus do L5, distarcs) L21E Lidg
Provecdores Incales 5,539 1,560 Amticipo calculado (2) w00 Als
L“"“’m;j‘jﬁ;m’ o i {1} De onformided con dispasicionss Jenstss, [ 19rifx pary o impusito o k rents, s caloula
LcEpa b 1—3‘1"; en un 225 sobre bas mtilidades suietas a cstribucadm y dul 2% sobre s utilidades sujetas
I L% a capatalizacida,
Tl 18313 L3N

12) & partic del aiio 2010, se debe copsiderar conso imgriesto a la rends minimo of valor del
anticipo calculado. cf cual resulta de tasuma masemitica Jel 0.4% del activo, 0.2% del
patrimanio, 14% de ingresas gravedas ¥ 0.2% de costes ¥ gastns dedocibles,

-2 -3r-



123

14

Pam el ado 2004, lu Compaiits determing como anliipo de impuesto @ la recas de
LiS$2.956 mil; sin cmbargo, el impoeste o ln rentn cavsada del uiio es de USSE21E mil,
Cansecuentementt, li Campaiiia regisirt an resultados US$6.218 mil equivelonie 2l
impuessd a b renla caesadn,

Gatas o dedwciblas - Constitaye principal la depreciacadn do les actives revaluados.

Las declasciones de impuestos han sido revisadas por las auocidades eribularias basta el aio
2009 wer catafle de las cortsingencias (Moza 23) y soa susceptibles de rovisiin fas declarseinnss
e los afios 2001 al W14,

Meovimiento de la provisidn {orédito tributaria) de impuedio ¢ b cople ~ Las mavimientos dz
lu prowisitn (erédita titetana) pam impuesto o la rente Faoron comn sigue:

buti s HH3
{en miles de LS. délnres)
Saldns al contienzo sl aiip (1.978) (4.659)
Prowision del aiio G218 5,146
Pagre efectundos {8.952) {R465)
Suldas al fin del afio (Ver Mo 127} (o717 {1.378)

Pagos Efectundgs - Comespande saido inicial de impuisio, af enlicipo prgado; retenciants en
la Faente e impiicsio o o safide d= divises que geners orédivo Inbutario.

Saldps del impurerto diferido - Loz movimbsos de pasivay par impuestos diferidos fueran
COMD FigHs

Bsldesal  Recanccide
comienzd en los Saldas ol fin
det afin mesuhodas celain
.o denmilles ée LS, dilares). .,

Afio 2004

Pazivos por inpesios diferidor sx relacicn a-
Prupiedudes, planta v equipe ¥ subuiel {LBSZY 448 {L243)
Afp 200X

Pasivas por impussos diferides s2 relocidn a2
Propicdades, plama y egeipe y sublotl (B 29 (1.B3Y

28

125

12,6

I a o remta v feluis e by resmliodios - bina reconciliacida cetre la utlidad segin
esaudas i ieros y el gasta por img & |a renita es como siglie:
14 2013

fem mibes de U5, ddlares)

Utilsdad segiin estados Fnancieres antes die impuste

alarenia b[5]! 24596
hepuesieoa la renm 3415 ATET
Casias no deducihles M7 167
Cieras dedectioncs partides concilinturiag {5}

Ingresns uxentas (103 (284)
Ctras partidas conciliatoaias 5 43
Emprmestu o lu renea cargedo & nestidindos o] A4S
Tust de efectiva de impuesios el 108
Aspactar Trilkuterios

Ley Urpdricn de Invemtivoy o ke Prodwecidn ¥ Prevenciin del Frovde Fisoal - Con fachs 20

e dliciembire del 3014, se proasdgd la Ley Orgénica de Incenlivos o la Produccidn p
Frevenvidn del Froude Fueal s missnn goe meluye eatre olros 2specios tnbasrios ks
skgmisiies:

Impuesto a in renta:

o Ingresos Getnidos
Semnsud:r:mngremsdeﬁmnm acuanmmymudm conel impueso 3 fa Renty,
Ea ganancia pr dd la enai e : pmchm:lmn ydﬁems dc
eapilal. D b misrma manera sc i mgreso gravado o fne Lo
Justificadi.

« Exenciones
Sam&:lweulul]mﬁmghemdn spondi 2 dividendss y uthfidad
ety da que i ef besefici ’-cfpmmdeilsuﬁlld;ﬂesmrp:mbmhsm-mu‘sduu
pursunas leg e um nzcaral lentz eni ¢l B I excncidn def Invpoesto

a la remta no serd opticable.

Se elimiaa I exvaccuciin para la gansmia ocasiensl provenbente de In enajenscion de
BCCIDnES O panticipacivees. Lag mclndbd:s debecin mformar este tipo de tangaccion=s & la
Autoridad Fiseal, su serk sanciunadu con wna mules def 5% del valor real
de la transacciim,

e agrege une cxonemachin pard ks macvas inversinees en 105 seCiores coundmicos
determicades come ! IMnubmm 1= cxooesacitn senf de Hjaﬂus-:nnm[mu;nnjr
del peimmer aiio en goc se seribuibles adicha | dn. 51 lus inversianes
se realizan en camtenes franterinos dd pais el plazo se amplé dos afios ris

S



Dieducibiliced de Gastos

En el cas de petivos rovalutdas, el gamo por depeeciacian de activas luafios no serE
dedacible,
Se establecs una deduccica ded 1509 adicional por un p Jor che dos aftos sobre fas

remansacivees § sportes gue se sealice 2 1E8S para el caso de wdultos mayares y
migranies mayeres &2 0 afos que baysn reornado al pais,

Se dimipan ks liciones que i dispone fa Ley dz Régimen Tributario Intemo
parn la climimicide de los crédits incobrables ¥ se esmblece gue ks mismas s=
determiinands via Reslamento

Wia replamenie so estzblecerda los limites para o deducibilicled e gustos de repallas,
servichos benicos, asdmenistratives ¥ de comsultaria en peneml, efeciuado entre panes
relaciunadas.

Se permite cl reconceimiento de activos ¥ pasivos par impuestos dileridos, determinandn

oz 2] Repl blecerd bos casos ¥ condici Las npevnas dributanies provalecerds
sobre las cantaliss v inenciens
Miv sz aceptard lu doduciin por pérdidas en in cejeoucid ool de accicnes,

participacionss o derochos de capital gee s den eotre partes relaciomidas,
LiilTickesd en o Egfemaciddn de Acciones

Se defins el cileuby de lo uulided gravalic cn fa chajenacifia de acticnes, panticipacioncs o
niren denethos do capital

= Elingreso gravable serd cf valor real de la enajenaciso
El costn deducible send el vakor naiminal, €] valor do adguisisite o el valoe patrimunial
praporcional de s sccivocs de a.mrdn con Ea pécitacy rmaum Tambien serfn
dedugibles lus gastos & tus con | enaf

Tarifo de Mupuesto a o fewa

Se introducen reformas a Intarifs del impuesto o la Rents para Sucicdades, estableciends

oo wrifa general del Inspuesto o be Ront of 2%, no ebstanie b vanify impositiva s

fmcremenia al 25% sobre I progorcin de e base impanible que corresponéa a la

participacidn dirccie o ind e socHs, mmmhenyfnnmusomi&uus.qacmn
id cny fiscales o de menor i icitn. 51 dicha particsacida

exoede del 5% |a wrifa qﬂlcdﬂe parz la sociedsd seni Gl 255

Laos beeeficiarios de uizlidwdes o dividesdos gee se pageen. paguen o acrediten al exterior
pagerin In torifa genrad prevista para seciedades previa la dediccidn de los crédi
Aribotarias a bos que Wenga derecha,

El ingresa gruvsble que ohitengn una socsedad o persona ralural po ressdente enel Bomdor
por fa enzjenacidn de wovicoes, paeticipeciones v obos dezechios te cugilal p:gaa bz tarifa
pensral iing pasa b socaedades, debviendo la sociedad recepioea de la i aciear
come "wntitulo” del contrivuyente ¥ efctuer In revencidn dol impuesto,

= Anticipe de finpiresto a bz Rensa

Parn efecios del cdlculo del Anticipa de Empuesto 2 fa Remu, no se deberd incluir en fa
Farmitka el vador ded revaliéo d= Jos activas por aplicaciin de las MIIF, tanio par: ¢l nibeo
del zctive v del parimonio.

Sa exmclus del cileulo del Amicipo de fmpuesio a 1 Resta bos montos referides o EAshos
incrementales por la generacidn de nuevo emplen, adguisivite de suevs actives
destisatios u lu mejora de productividaed ¢ insovisditn kenokligicn v aquellas invessinnes
nueves § prochctivas ¥ gastos cfectivamente realizsdos goo se relscianen can les
beneficios tritutarivs para ef paga del Impoesio s In Renlo que reconues el Chdigo te o
Produectitn,

Reformmas wl Ol dreies de Io Prodivecide Cowercin E Inversiones

= Seimchryen nuevas normas pars los incestivas de estabilidad wibularia, estabieridos en fos
contreens de snversién v en genered subee la vigencin, sloance y pérdida de estos incertivos
sicndn las principales fs siguientes;

Efectuar una imversadn de U155 100,000,000

Coerer con un isforee téenion del Ministerio del Bamo

Informee det Procuradar General del Essedo

Auerizaciin col Prosidants de Ta Repdblica

Na pusden seveder a esle benelicio Ins administrrdoies ¥ operadeces de las ZEDES.

+  Pars bos imcensivos chsificades como secioriles s incloye b exonemein prevista para Tis
Industrias bisicas y ta deduccin del 1% adicional el costo o zastn de depreciacitn
amal,

gy o e ® mtarie e Equidad Tributorly def
v wpmesto o bos Acthivis e ol Fxterior

La mefarma esmhlece comma hocho gencradnr de inspogseos a los sctives en el exterion a la
“vencncia de inversiones & of exgerion™

Fowpreerso o la awlide de divisar

Los pagos efectundas al eslirior pur créditos ahienidos por oodidades cooatorizsnas, essanin
cxentas dRicamaese respucso de aquellos cnédicns par linancisr scgmentos d=fnidos por et
Cuenité de Poliice Tobmaria

Seesizhlece coma hecho goneradur dad ISD cualquicr mecanisto de extincién de abligaciones
cuandi ka5 aperacioess se resfices hacia ¢l exrerior

=31 -
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Otros Aspectos Tributaries - EE A, 139 de 1s Ley pan bz Reforma Tributaria es ef Ecuador
estalblace qgue estin eroneradas del impuesto a la salida de divieas bos pages realizados al
exterior, por cancepie de la emerlzarids de capital & intereses generadns sobre ceiditas
aturgades pur ipsticucinnes fenanciens intemacionales, con an plaze mayor & un afio,
desticados ul firanclamiento de inversianes previstas en el Codigo de In Produccisn, Bn esios
casos, la tisa de interés de dichas aperaciones deberk ser inferior n 12 153 de mends aclive
referencial 3 b fevha del registr del créditn. e exceqiia de este beneficio a las insituciones
del ssprerma financiene mmnnul ¥ lus pages nefscicaadaos con créditos concedidos por partes
refacionadas o inslkuci wuidas o domiciliades en peraisis fiscabes o, en
general, &n jurisdicciones dt: menoe imposicidi.

Depregiacidn de Revatneeiin Decreta Efecmtivy Vo, 1188 - Coa fechs 30 de mayn del 214,
nl m-iumﬂmu!mmwmﬂmdﬂbacwﬁmﬂm Mo, 1183 en ¢l qoe se refooma el
1 e L2 Al d:iaLcyd:Mngnbdxw!mnm:lwmmdud!lmm
mediznte ol cuzl, b1 auraridad eributaria ¥ bos contribuyenies considershan sia elocios
rituitarios |a revalnasiin de aclivos fpos,

Coi base e el referido decreto, ba Compediia docidit comtiouss tomando comn gestn s
deracitile de L base Emponibie sujel ol impeesto a la renta, ¢ valoe de by degreciveito do iz
mwluﬂnl&ndez.cuuua fijus efechsda o la fecha de transecwin de las MIIF y de fs

| nes l2 Comapaiiia earcesded el pasive por impuestos
diferidos por:iu: ConUEpin.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Campais s dispene dul estudio de precios de ferencia de las i F: d

partes

relugionadas bocales wo det exterior carrespandienta al aiia 2014, requerida por ﬁspemcrunu

Iegatcs vigenles, cn ramndr.qned niazo pare su presentaciiin ante las muoridaces fritasarias, vence
en gl mes de junio deb 2fo 2015, Dicho ésmidn onnstiye una bass par delermings si las operaciones
com partes nefacionadas hen sido cfoctzacas a precios raronahles goe #e apeoxintan a valores de plena
sompeientin, A ka Techa do emisiin de fos estades Financieras, dichn estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administrociin de Iz Compaiifa considera que bos efectos del eisno, si ubicne,
warooen de importascia relotiva. Al 31 de d.u:[ﬂ-nlne el 2013, 1a Compaiifa cleciad el ustadiv de
pfg::nsdennskmiaznzlcujx blecit qus s i B con paries relucionadas Ban sido

1

a precick Ales oz se aproniman a waleees ge plenn compelentia,

14, OBLIGACIOMES ACUMULADAS

U resurmen de-ebfignciones acumaladas e como sigee:

v Diciembie 31,...
s 2013
fen mites de LLS. d6karcs)
Parlicipecion & trebajedorncs 4,504 4,35
Heneficios sociales 2A3 105

Total

6,036 L0

= e

fEH)

Participreidn @ Frobajadores - De conformidad cos dispasiciones kegeles, los irebaimdoens
tienen derechs a participar on lu_lxllhi:desdeherm;n'esam un 15% spliceblc & las wilidades

liquidas v bles: Los ienias de o provisidn pira pasticipecxin & trshejadores fuemon
cumo sigus!
014 213

{en miles de US, dilsres)
Saldos =l comdesmo ded s 2,3 TE
Proviside del siie (1) 4,504 L3
Papes efectuados (4,304 (2B84)
Saldos al fin del ofia RS A3
{10 B valor se cncucnire registredo en @ estndo de resullados oa In coeste b s de

emspleados (Ver Nota 19).

15. OBLIGACION POR BEMEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ky abfipacain por beneficios definidas es como sigue:

+v, Digiemiine: 31,...
2014 2013
{em miles de ULS. dilascs)
Inbitacido poasons| EQEA0 0376
Rendficncitn por desaucio 2814 332
Total iRT754 12610
5.0 fubilecids patrgreal - De scuerde con dsposicionss del Cddizo de Tredejo, |os irabajudoees

gue par veinte afios o mds buhieren prestado sus servicins en forme continuada o feerrumpida,
terwdrdm dereche a ser jubdledos por sus cmpicadores sin permicio-de la jubilacite que ks
coarasponds e U oomliciim de afifiedas al histiuto Boaasariano de Segueidad Socil,

Los mavimientos £n ¢ valor prosesas de 1z ohligacids de jubflzcide pmronal foenes come
sigha:

2004 W13
[em miles de ULS, dinaus)
Saldas al comicnza del afin WETE S04
Costo de Jos sarvicios del perfodo comicnle 827 o2
Coslo par intzseses 43 S0
Pénmfadas actunriales 3 326
Bencficios pagados {295) (1,0:44)
Efocta de radoocs ¥ Fiquidaci i ped 138) 3%
Saklus al fn del afio 105 AH7E

-3%-



152 Honificacidn por desahucio - D acverdn con disposicioncs det Codigo de Trabajo. en os
a8 e teeminacite de la rekscidn luborsl poc desalyacso soficimde por of emplestor o por
trahajader, B Compadiia snlrepart ol 25% do la ditine remenesacitn sessual por cady uno de
los afins de servich,

Les movimiznies & ¢l viler presente de obligocide dz banificacidn por dessfucio fusran

comn shgu
208 2082
(en miles d= LS. ddlares)
Sabdes af comizian ded w0 ki 250
Casto de los servicios dél perivdo camicnis 182 e
Casio por inigneses 185 (il
Péndiddas {ganmnciis) aciaariabies {135) 20
Heneficios prgmlos 115t _i200)
Saddos sl findul afo LAl 203

Lo céleutos acwarioles ded vilor presente di s obfigaciin devengada por coacepto de heneficias
definidos fueron realizadog el 31 e dicizmbre de 2014 y 2013 par un aomuarin independientz, B
va]urpramdeiasobﬂgiciommmnmpmdnbugﬁdusésﬁnidmy los costos dal servicio acil
y el costn del seevicio amerior focren calculados widlizaado ol mémdo de 1= wnidad de erédito

da. Bajo este mésode, los beaefivios delinidos dehen ser sribuides al peréoda de servicia del
cm;r}aaﬁj 3 hasados ea la frmubs ded plan. de tal suers que e mnbu:.le 2 misma cangidad de
teneficip a cods 30 du servicio, considerando ol uso.de hiphiess Sales pant eaoalur ol valor
presgnie de dichos beneficios. Estas hipdeesis reflejan 22 valor de d‘mm & travds ded thempr, &l
imerementa salarial ¥ Ins probabalidades de pugo do excos bereficios,

Las gananciazs y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por o expersncia ¥ canbics en s
sUCSIos sctunnsies se cargan 0 abanim en 0iro resultado istogral.

Las presamciones poncipales usidas paaa propdsitos de los cilcuios sctuinsles som las siguicntes:

... Déciembez 31 .
2014 ?.DES_
% %
‘Tasals) de descuenio .54 7.0
Tasa(s) esperada del incromento slarizl im .00

B m&!h&s de sentibélidatt detallado 2 contimachia s ha desarmllade en base @ lus cambios

prsrhles gue se prod al firal def parfodo de relerencia de bas respectives

Sapuesios,

JuhilacEin Epnificacitn

Patrunsl pur deszhurin
Varicion OBE (tas de desomunio - 0.5%) a1 166
lmpacea % en ¢l OBD (az de descusnio - 0.5%) s 6%
Varmeicn OBED {tasa da descuento + 0.5%) {561) 31
Impactn % en ed OBD (lasa de descuentio + 0.5%) % (51%
Variacide ORD {tzso de inczemento salarizl = 1.5%) G357 17
Impacto % on o OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 6%
WNariacidn OB (tasa de incremenio selarial - 0.5%) (382) (15a)
Impacta % on of OBD (asa de incremento sakerial - 0.5%) (51% 6%
Vartacién OBD (tise de momelidod + | afin) M (&2)
Impacto %o e e OBD (lsa do mortalided = | 2fia) [37% 3%
Wariaciin 081 {tess de murialidnd - Lafo) 314 81
Impactn % en el ORI (fisa de mertabdad - | afio) 1% %

El andlisis de sensibifidad presentada antericemente pocic ni scr regeescnlativa de la varizidn real
en |a obligaciin pos beneficios definidos. ya que és poco prodeable goae ol cambio en Ias haamm 52
prodisca ei furma gislads unas de otros (2] oz Bos sug puzdien ser comel

Es impeetanic moncsunes, que en el andlisis de sensibifidad desarutlsda, of valor presente de los
oldigaciones por beneficias definidas se caleult wtifizandu ol méudo de crédien unilarin proyectado,
gue ce ol misne que & aplicwh @a ¢l cculo de la ubligaciin por benaficias dafinidas reconacido en
clestadn de situncidn financicra

Laos impories recanceivus en los resuftados respecto & dichps planes de beneficios defigidms san los
sigmicnles:

--. Diciembee 31....

il LY i3
{en miles do (L8, dilares)

Cisto scteal ded servicin 100 1230
Intereses sobre la obligucida 828 T60
Elpcva de redeaccinesss v liguidackones anticipadas (BTG

Oes ajustes afectando 2 reswedtodn 3] (33)
Toed L Lo6T

Diurasite Ios afioe 2014 ¥ 2013, ol npote del costo del servicie e imiereses sobee by obligaidn cs de
USELT millanss y LISF1.Y millones respectivaments hen sida incluidos 20 el estidu de resultndes
comie eosto de ventas, gastos de venias ¥ of nestanbe como gasins adminissrativas (Ver Now 190,

Las péndidas ¥ ciazriales netas reconcuidas en el vero resuizsdo integral en bos aifes 2014
213 ascendieran a LISS122 il y USSIZ6 mil respoctivamesse.




A0 TNSTRINE OELFHEMCTRGS T6.0.4  Riesge e copitol - La Compafifa gestions su capitul par asegurer que escd en

Tal  (Gesti rivsgos financieres carsa o | dae § dmd: capacidad te comtimar como smpress en menchy mbeninas goc maximizan &
I‘:nm:rnri‘mu urﬂﬂnlrmfuaﬂliE;:i;Jcsla a dsti " m;’:;::fm i a que rendimienty & sus socionistas 2 travds de l2 optimizacita de los saldas de dosds ¥
ueden nlectar de menc s o meras significativg 51 valor econdmico e sus Mujes y scrivos el

e 1 FEE IR, s T El Diirectario de [t Compafis reviss b esanscran g cepitnl sobyre und base nsensual,

L2 Conpaiiia Gaspene de una ereanizscion y d s i O s i ol Cnr.mm&ﬁwl:;ﬁ:mdq&ummmsmﬁlwim;mriw

Direccidn Fimanciem, yue permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnited, asociadns con cada elise de capial,

E;ﬂng?n_erallﬂsemnumo&dasdcmlugmmqecurxd‘nmmudl&nymmhrsu Lia Adsninésipacidn considen que s inficad Bt e s
parimeires adoomados parz wng orgasivacids do! mmaﬂn ¥ mivel de dessrolio que I

Accantimiociin s preserga una definicidn de los desgos gue enfmenes 12 Compadifa, ura Compariia.

caraseracide ¥ cuantificacite de dstoa ¥ una destripeslin de las modidas de miligacidn

acoasimente gn yso par pate de b Compaiia, sl es ef caso, 16,2 Cotegorias de instrumentas fineicivres - El dewlle de los ooives y pasivas linencissos mantesidos

par la Compaitia e oonu tiguc:
Hoid Riesgo em las tesas de tuterds - La Compaitia s¢ emcucnim cxpuesla a ricsgos on la s

e imends dehido & §oc manticone préstamas 5 1asas de mmésumﬁpsm zﬂlj-.igicimnn.i‘i]
variahles, Bl mesgo es manciada por L Compadifa 3 (L {enmiles e US4 ——15
upropiada exdre ¥ns préstamas a tasa G y o lasa varishle. Las ectividedes de coberum -
se evalilan reguﬂmsa: para alincarlzs oan fas tesas de interds ¥ mive] g ricsgo i 1
definda, fo las deacat n meAs resiabl e e
- c: . c i Costo smanizada:
La exposicidn dz la Compaiiia 2 ts tasas de imonés de los activas § pasives finzncienos Efuitivo y equivelentss de efeitivo (Mo 4) 16863 i3S
s detalfan en bas ootis @ los estidos Rnancicros ClEntas por cobrar comerviales y otras coeatas : )
cohrar {N a

Anitisis de sensibilisad de s de inferés - A 1& fechs |y Compaiiia rn estima meeoliariblows) S e
significatives les cumbiug que pudicran presentarse en su tisa de interds de "
comgasividn variable por camshios &0 = mescada, ura ve verificadas ta volalilidad de Tatzl — ol
T dlsims 5 s, Pasivos fimmcieros:

1612 Riesgo de criédits - Hnesgudecmdﬁowmﬁ:mnlmsgudequamdﬂlums C —
: pla can sus oblig cont o e ana péndida finsncisr para B . ; i 10 153,512 113,196
aCummMz. la‘lctlmpaﬁailaldup{uhuw podilica de tinfcamestz inviducmrse con o FEE . - i
paries ¥ olsener salici coiaporales. mn&zmnmﬁsﬁa camo oy wm mgdmr (Mo | I“]“ iy AR 2H
e miitizarel riesgo de le péafida [ BAK por los i li 15 IT.57 BARE
Lai cientus cumeiciales poc cobral estin compussias pos an nimen iniporente dz Toinl Ll 12,322
clienses distribmidos ewine diversax industrins v dress geogrdficas. La evaluacifo de L Ca |
eréehite coutinui st nealizu sobre Ia conificidn financiera & fas caentss por cobr, mmﬁlﬂ m‘“}‘m‘”:’;gu'm‘“’h“ ‘;;‘:ﬂﬁ"r"’n"“ m"‘i"‘” 4 F.“'“’: ;.anf:“s "

RRCICTUY SC ApT

La Campaiiia ni manticne exposiciones de riesge da crddito sigeificativis con pinguns
de fas partes. 17. PATRIMONIO

01,3 Riesico de liguides - E1 Diroctoria ha establecido un masve s trabajo apropiada pars Is I7.0 - Capital Sacia! - Bl capital sotial suseriin v pagado consista de 72,500,000 de aosiones do
%ﬂmﬁ-‘} de |iguidez de mancis que la EHME pusila mml?n las H;;U:T:ﬁm'{; f: USS waloe nominal wwitria (65,000,000 pam el #fio 20013). Modisntc cecritura peibfics con

s eT ¥ Yo piana st onma |n gestidn de Rquides focha § de dicicevhre dal 3014, s suseribic of i el capitnd soeial E: :

Compaifa. La Compaiiia IﬂirH..jB cl ru:@de Ibquhier rnﬂnhemﬂﬂh FESETVas, = e nearagane el gkl o LS RGN
Excilidades financieras y de p Lag

fljos efectivgs flrmidus y reakes y concifiznda fos perfiies de vencimiznio de bos
activos  pasives fnencicnos. o
-36- =37



172 Reserva legal - Ln Ley dé Compafiss requicre que por i menos el 105 de §2 wiifided enoal
sea apmplade comd reserva begal hasts que ésta camo minim aleance ¢ SUE del capital
social, Esla resenva no &5 disponibile pura el pago de disvidendos en efictive peso poede ser

cupializadn on s wtalided.
FE T iday « Lin de Las atilided idas o5 COma Siguet
Safdus u
Diciembre 31, Daccanhre 31,
014 2013
- fen mites de U5, ddlnresh ...
Utilidades reteaidas - distribuibics 455,323 44,952
(=1 1 206 ac) Lok o . dﬁlﬂ.
adopeidin por primers vex de las NIF 1547 3547
Teesl phEn) 43499
arerannaidng proveai e fn idn rinrere wer de los NITF -
fas wvabores resaliantes de los ajusies origicadus on L adopeide por pei wez de las MILF, E1

sahdn nereador stlo podrd ser capitalizada o lo prete que exceda 2l valoe de ks pinbidas
acummladas y s dol @himo epercicie combisico conciuldo,  lus hbicren; wilimdo en
abwarbier péadidas: a devueloa en el casn de liguidicidn de b Compania,

174 Dividendoy - En onero del 2013, se canceld w dividesdo de USS3.2 milloncs a los tonodanes
de zec ordimarias pygadas tedal

A partir del afio 2000, lus dividendos distrituidos 2 favor de sccionistas personas natumles
id e ¢l Evusdur y de sosiedades domicilisdas en paraisos fiscalos. v ea jurisdiceionzs
2 myemor impusioiin, s CcnCUERDN SEjEs o etencion pars cleclos del impoesta a la reotz

18. VENTAS NETAS

Uin resumen de b ventas nelas por Lipe de imventario o comp sigue:

2084 2013
(e miles de UGS, dilares)
Wentas des
Pruductos lenminadas 308,507 317,187
Semiclzburadas y otros 5074 16,608
Tatal 114,575 F2.755

19, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un rissumien de bus gastos administrativos. y operitivos repostados n los calados fimmcieros s como

siguc:
2004 o3
(en miles de ULS, ddlares)
Caoso dke venas 146,435 24,716
Ciaston de vertas ALIT 19926
Cizstos de adrminisireckin 12880 10343
Tetal 2H1.495 183 BRS
U detalle de costos ¥ gastos por su nanraiezs es COmo Signes
2014 013
ten mibes de LS. dbiares)
Coe il ias prirms ¥ oo bl 054606 posleln)
Giastos por beneficios # 1oy trabajodercs 18239 35201
Girstos por depeeciacidn ¥ amostizecidn 139 11,342
Costis de dastribucion 7584 8.757
Huonurarios y servicias 4,797 4.00]
Costes de puhlicidad 2,129 136
Servicios 5,163 5100
Grestos e masienimignio 3,305 3981
Empatsnns Lrd| T
Provigidn de incebrables L] i
Vol ZHLA9% B4EES
Gastos por Rewelfcioy @ Loy trabaindares « Ln deslle de gastos por bereficios 2 trabajadons es comm
sipma:
2014 1013
fen miles de U5, difases)
Suuldos y salarins 0464 19,064
Panicipacitn u trubajudores {1} 4.5H 4359
Beneficir spcinles 300 4,344
Aparies ol [ESS 25TH 2,136
Bensficios definados 1L 1,567
{hras gastas de persanal 3712 3.00%
Tatal 28,239 15200

(1) L penticipacitn u tebajedares fue asigrada 2l coste de verlas, grslos do ventas y gastos

admisnistrativos en paogoncisa a1 mimero ds empleados de cad una G2 estay dneas,



De acuzngdy-al siguicnle detalle

204 2013

{en miles de ULS. ddiares)
Costir die vepLas k1| 1234
Gased die administracide G446 672
Castns de vestas 627 98
Tosal 4504 a3
sty Depreciacidn v Amortigaeitu - Un detaile de pastas de depreciacitn y amogtizaciin es coma
signe;

214 H3

{en mifcs de LLE. drifares)
Depreciacidn de propiedides, plarts y equipa 12065 10,500
Amoctizachin de activos inlangsbles 8R4 B4z
Taotal 1305 Ly
Hoparerias 3 Servicigy - Conesponds & los hongrarios canceludus por la representaciin legal de by

Comgaiila, shogutos v consuliares y omos servicios

20, COSTOS FINANCIERDS

Lin detaile de costos finascieres es como sigue;

1 3

per p L
financeadas {Moga 104
rus gastos hancarios

Taotal

¥ curss de eridicn

2014 23
fen miles dz LS. défares)

%759 8,761
4in 62
L5 2363

21. OTROS INGRESOS, [GASTOS)

Lin dedalle e otros ingresos. (gasoos) es oom sigue:

[hros ingresos:
Ingreso por juicics (1)
En wenia de actives
s

Subental

Curer pastos:
Haonoranas (1)
Oeras.

Subooanl

Toeat

2014

LR

{en mifes de LS. diftases)

LAl

54
Las0
1918

{754)
(924
(L5652

43

1150

2,315

(1.354)
11354

—Xl

{1 E.'.u-’m 2044, 1x Coqporacion Adwuancra Ecumtoriana - CAL resolvid devalver 1S52 millones
par I

i st

cEmn

ke les refonmas urencelarias determisadas por ¢l

Cﬂns-:;n e cumertio exterioe g jnversianes, Adicionzimente, ol Servicin de restas Inemas
resulvid devabver LISS400 anil por of pago indehida de impuesto 2 12 rema de lus afes 2005

2006,

El efvcta de la devalichdn e tribwaus caust un mago dz hannrockos o los abopadas de ls Compefita

por US5T53 miL

22. GARANTLIAS

Al 31 de diciembre dad 2014 y 201 1_ existen los siguiznies gesantias por obligaciones propies a vikr

comencial, mi U s0om g

i Guruntiy

Materin prima wo
prodiscios termisdos

Hipctzea de inmicbics

Pronda industrial
{Maquinaria y equipos)

a bos waloees en |3bnas:

Nalgr.
2004 i Pasivos marantizados
fen mviles de LY. dilarcs
9,365 T L Cartas die crédin finssciadas
28,143 205G Préstamas hancarios
14,188 69,515 Pristamos himcarios

4] -



23. CONTINGEMCIAS

Juicine de Imprignasidn - Al 31 de diciembre del 2004, la Comgpadiis manticne juicios de
inpesgnecidan 2 nlservaciones (glosss) emitdis por of Servicio de Renras Imemas - SR, on las
dileegimies avius de dotermingcicn triktassin. Un detalie ox comn sigue:

Arin do
Moy Jyicie  Duerminscidn Ao Malor Staras
{en miles de LLS.
calaresh
170
HEEHS 1720000100254 2008 1,537 [remanda de impugnaticn
17504-
010024 17200800 00308 K6 2,809 Demsanda & Empragnocidn.
1750:2- Demanda de Empagnacitn por
M0G8T 17200001000 T 1317 paan indebid,
17505 Demanda il tmpiegnaciin par
A-0004 1720020100257 8 14 pazn indebida,
17508~ Impugmacidn ante el Tribusal
0140025 17200401 00044 i 327 Fiscel €l 4 de abil del 2014

Al 31 de diciembee del 2014, wodos Ing juscios se encuentmn on reclemo admirdstrativg de
imgagnaciin anne el Tribunal Fiscal, La ndnsinisteiciin en conmnlo con sus asesores legales
comsideran qus la probabilidad de pérdida es baja en wios los cases.

24. TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIONADAS

M0 Transaccioney Comercioles - Duraste log afios 2014 ¥ 2013, l2 Compafifa reafizd las
g Iranssccioncs comerciales con sus pases reddcivnadss:

g 2013
ten miles ge LS, ddlares)

Conppras de muteriz prima fchawarrag

Recicledora Intemmacinnal bindn Panamd M0 3.y
Recaciadore Intemacional Intin Costa Rico [2A81 9,364
Revicladara Incermacional Lmdin Micaragua 2031

Total b Bl 14913

L sipuienies saldos so ban pends al fimal del periodo sabee & que se mforms:

Saldos sdendados por jartes
relacionadas
Dazdenbet 31,
2ni4 2013
{n miles de .8, dilars)
Compaiiay del Exerior:
Recicladon Intemesionnl Imdn Pansms 1,53% 1.y
Recichadom Inernecionnl Iniin Costa Rice 48 325
Recicladom Imternecional Emdn Nicarago e _ 47
Tronal 3,481 1474

25, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Excegio por lo g se mencians 0 la Mot | sobre b dovisicn de o Junts d= Accionistas sobre fa
faside por absorcide de b subsidiaria Adelea del Linoesl 5.4 eaire ol 31 do diciemire dzf 2014 vla
fechn e ermisim de das estadins financiencs (oa consulidedas) marzn 2 del 2015 po se pradugenm
evenoas que on opiniin de la Adminisimcion pudieran ieasr va clocts importante sabre los estados
Fnaneieros (ne cunsalidades) admntos,

26, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

L esindos fisancivros (no consalidadas) por & 4% terminade ¢l 31 de dicicmbee del 244 han sida
aprobades por ks Gerescia de 12 Compadiiz ea febrem ded 2015 serfin prescntadus al Directorin y a la
Funta Genernl de Acviomislas pama wa aprobacice Ea opinitn de la Genencia de b Coppaifa, los
estacos fineacseeos (no coasalidadas) serdn aprobados por el Dincelorio y lo Junty General de
Accioniine sim mudificaciones.

.43,



ADELCA DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE FEBRERO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Adelca del Litoral S.A., es una subsidiaria de Aceria del Bewedor .0, - ADELCA, constituida 17 de
fiebeera del 2004, can un cpim? de USI800 en ef cantin de Milagro.

Aceria del Ecvador ADELCA T4 es propictaria del 99.99% de las sccionss de fa Compadits Aclefca
del Litosad 5.4

Dpreraciores - Deade el 17 de febrero hastm.l 31 e dicizmbire del 2014 ka Compadila, ba realizado
inwersiones en infmestmichara, inatal Juimerias, equipos, mushles v , couipos de
comgiacion, estudios téenicos ¥ ohm civil.

Drurante ¢l aio 2014, la Compadia ha recibide de su casa matriz USSLS,7 millones coma aportes
para futuras capitalizaciones, ef cual se ha destinado pana la construccidn de la noeva planta de
produceiim.

EL 23 ¢ febrero del 2015, mediante Junis General, los accionistas decidieron realizar la fusidn por
nbsarcidin con su casa matriz Aceriz 62l Ecuador ADELCA CA. Bn la fusidn por absorcitn g2
reslizerd el fraspase de los activos ¥ pasives de la compadiis absarbida, A partir del
perfeccronamiznio de In faside, todos los derechos v ohligeciones 2 la Compaitla absorhida serin
asumitys por parte de su casa matriz Acesla del Ecuador ADELCA CA

Lz informacién contenids en sstos estados firancizros es responsahilidad de |2 Administrecion de la
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

ar

12

23

Declaracidn de cumplivenienste - Los estados financieros han sido preparades de conformidad
con las Mormas Intemacianales de Informacién Financiern (NIIF) emitidas par el Consgjo.de
Murmas Invemacionsles de Contabilidad (TASE),

Muneda funcional - Le o da funcional e la Compaiia es el Didlar de Ius Extados Unigos
de Apérica (1.8, délar), ef ciel es la moneda de cirewlacion en 21 Ecuador,

Buses de preparacidn - Para la preparacidn de estos estadas financicros, s han utilizads las
mismas politicas consables, estimacionss v juicios contables que se aplicaron pars los estados
financizros de su cass malriz Acerfa del Besslor ADELCA CLA. al 31 de diciembre dal 2014,

[Las nuevas narmas emilidas aplicables 2 partir del 1 de enera del 2014, no han enide un
impacto en los estados firancieres de la Compaitla

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La peeparacian de los p
Contehilidad, requieren gue fa Adminisiracicn realics viertss estimaciones y establoren tlnos
supaestos iherentes a la activided econdmica de la enlidad, con e propésito de determarar |n

estados financi e confarmidad con kas Normas Intenacionales de

valszcidn y presentacicn de aignnas pasticlas que forman parte de fos cstados tisancierce. En cpinidn

de la Administracitn, tales esti ¥
infirmagién d:spmlhlc 2l momenta, las cnaiaspndnm llegsr a diferir de sus efectos fingles,

4. EFECTIVO Y BANMCOS

s estavicron basades en b mejor utifzocitn de la

Incluye aquellos activas finencieres lguides, que |2 Compafiiz mantiene en fas clentas corrienres del

Bamca Pichincha v Banoo do Guayaquil

5. CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas per calwar comerciales y oiras cuenias par cobrar e5 coma sigue

Diciembre 31,
14

2

{en miles de 1,5, ddlazes)

Clientes relacionados 2
Ceras cuentss pes cobrar 4
Total H6
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de peopicdedes, plasia ¥ equipos o5 comp sigue:
Diciembre 31,

{en miles de LS. dbfarcs)

Costo y total prapicdsd, plaata v equipo (1) 15375
Clagificasidn:

Termenos 367
Consinecciones un curso 3,181
Muehles ¥ ensercs B
Equipo dz computacitn 2
Anticipes a Provesdaras(2) 11.717
Total 15275



(1} Cosresponde principalmente a los costas incurrides para la construgeidn de la nueva plants e
lamirmcidn asl coma timbién de su nueva infrezstroctara y propiedad en ¢l canedn de Milagro,

(2} Anticipo proveedores - 4131 de dicicmbre del 2014, la Compailin he entregada ol valor de
USS11.7 millovies a ks Compadifa Sider Enginesring para la construccidn de la nugva planta do
lzminecion y fundicidn.

7. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cwentns por pagar ¥ OUMS CUSOLES OF PERET C5 Coano Sigie:

Diciembre 31,
2014
{en miles de ULS, délanss)
Cuantar por pagar comersiales:
Pruveedores locales y total ceentes por papar (1) Q10

(1) Comesponden a pagos por ser cancelados a proveedoses de bienes y servichos para fa ejecucién de
las obras realizadas en L2 Compafia, dichas obras se gjecutan on of Cantén Milagra,

8. IMPUESTOS

E1 Aetivow p pasitvas corfennes - o resumen e actives ¥ pasivos par impuestas cormentes e coma

sigue:
Dictembra 31,
2014
(e mriles de ULS. ddfaris)

Actives por impuesias corrienles;
Tenpusesio at Valor Agregado - TV A Credite Tribugario

¥ relenciones 433
Pagivas pov inpuesios corrientes:
Imauesto al Valor Agregado - VA por pagsr

¥ retenciomes 11
Retenciones en la fuente de impuesto a lo renta 26
Totai pasiva por Impacslo cormicnies A7

8.2 Aspectes Tribwarios - Con fecha 29 de dictembre del 2014, se promulgd la Ley Orginica de

Imcentivos & la Produccitn y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que inchyye entre otras
aspectos tributarios bos siguientes:

Impuesto o la Renta p Auticipe del Impuesto o la Renra

Laos incentives clasificacos como gencrales, se incluye la exoncracion del anticipo o la renka
pur cinco afies parn loda nueva inversicn.

%

Furn los sectores que contsibuyan al cambio a la matriz energétics, 4 [a sastineion estratégics
de importaciones, al fomendo de las exponiaciones, asi coma para &l desarrotle raral de todo
cl pais, ¥ las zonas urbana, 82 reconoce la exeneracidn tata] del impueits a la etz por cinco
aflas & ks inversiones nugvas que st dosermalien en estos seciores.

Refarnas a ln Lew Reformatoria para I Egeided Tribwtaria del £,
luypeesta a fa solide de divisas
Los pages efectuados al exierfor per créditos obienidos por entidades ecoatorinnes, esterdn
exentas inicamente respecto de aguelos crédisos para fnanciar segmenios definides por el
Cominé de Politica Tributaris,

Se establece como hecho geaeradar del ISD cunlauier mecanismo de entincitn de obligaciones
cuandd las operaciones se realicen hacin el exterior

9. PATRIMONIO

Capital Social « El capital social tmado y emitidoe gste de 800 acch de USSH valor
numinal unitaric 21 31 de diciembre 2014,

10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I0d Gestidr de riesges fimmeieras - En of curso pormal & sus negocics v actividades de

financiamiznze, l2 Compaiia esid expuesia = distintos riesgas de naturaless Enanciem que
pucden afectar de manera inds o menos significativa al valor diee de sus Majos ¥ aclivas
¥, &0 i, sus resultado

La Comgpaitia dispans de inz organizacida y de sislemas de informaciéa, administrados por la
Direccitn Financiem, que pernmiten identificar dichos riesgas, delesminar su magnitud,
propener al Directario medidns de mitigacidn, cjecuiar dichas medidas y controlar se
efectividud,

A contimiacidn se presenta vna definicicn de bos riespos que enfrewta la Compaia, uma
canacterizacidn y cuantificaciin de éslos ¥ una descripeion de lus medidas de mitigaciéa
aciusimiente en uso par parie de Iz Compaitia, st o3 ¢l casn,

TRI.I Riesgo én las tusas de freerds - Lo Compaiiia se encusntra expaesta 2 ricsgos on bz lasa
de interts dehidy 2 que mantiene préstamos # lasas de interds tendo [jus camo
varidbles. El riesgo o5 jatbo por ta Comgadi iendo una combEnacid
apropiada entre los prdstamos & tasa [fa v a tasa variable. Las actividacks de coberfura
se evabilun regalamnente pare zlneasias con las tasas de interés y nivel d= resgo
definida, ascparando las esirategies de cobertura mids rentables.

L exposicion de la Compadifa o bes tasss de interés de los activos y pasives finencéeros
e detzlizn cn kzs nodas o bas estadas fimanciercs,

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - & 2 fechn la Compaiia np estima
significalivos los cambios que pudi I 52 ci 5 tesa de inderds de




ez

compasicidn variable por cambios en el mereado, sma vew: verificacs |a volatitidad de
los Gltiows § afios.

T2 Riesgo de orédito - Bl riespa de crédise se refiere 21 resgo de que uaa de ixs panss
incumpla con sus chligaciones contraclunles resultando en vnn péedida financiera para
la Compaitin. La Compziia ba sdoptade unz palitica de dnicansente invelwcrarse con
partes solventes y abtensr suficientes colaterales, cuundo sea apropiado, como farms
de mitigar el riespo de ls pénlida fisanciern ocastonaida por Jos incuenplimé

Las cuentas comerciales por cobrar estin compisestas par un plmesd importsnts de
clientes disiribuidos entre diversss industrias ¥ dress grogrificas. L evaluncidn de
crédito continas se realiza sobre k2 condicidn financiera de las cosntas par cobrar,

La Compeitla no manliens exposicionss de rissgo de coédite significativas con ninguma
de las partes,

T00.3 Riesge de iquideg - EI Directorio ha establecido un mareo de tmbajo apropisdo pars =
pestidn de Fiquides de mancra que la gerencia pueda manejar los requerimicnins de
financizmiznio a corte, mediano ¥ larga plaz asi como & gestidn de liguidez de la
Compadita. La Compaida asancjs ¢l ricsgo ée liguidez menteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecusdas, mondtoreande coatinuamente los
flujus cleclivos proyectados y reales y concillanda los perfiles de vencimisnto de los
actives ¥ pasives finarcicras

Thh4 Riesgo de capital - La Compaita gestiona su capital para asegurar que esté e
capatidid de conlinuar como empresa en marcha mientras que maximizmn el
rendimiemo a sus a traviés de fm optimizacion de los saldos de deada y
patrimonio,

Categorias de instrimeerstos finoncieres - El detalle de los activos y pasives finapcieros
mantenides par Adzles del Litoral y sus subsidisrss os como sipue:

Mo Auditzdo)
Dickembre 31,
2014
{em miles de U5, dilares)
Aetivos finercleros:
Cosba amartizado;
Efectiva y bancos y frdal Fill
Pasivos financieros:
Coata amwartizado:
Cuenlas pos pagar y olras cusntas por
pagar i fedal al

La Compadiia considera gue los importes en libros de log sttivas y pasivos financieros
reconocidos al costo amurlizada en los estades financieros se aproximan & su valor razonable.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

12.

INFORMA

Excepto por lo que sc menciona en 1a Motz | sobre 1a fissidn por shsorcidn con su casa Malriz Acerla
del Ecuador ADELCA C.A,, entre el 31 de diciembre del 2014 v |a fecha de emisicn de los estados
fiancicros nbel 6 del 2015 no se produieron eventas gue on opaniéa do k= Admmistrocitn pedieran
tepes un efectn importznte sobee los estados financieros adjuntas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Les estados financieros por el afa ermiesdo el 31 de diciembre del 2014 han sido aprebados por la
Gerepcia de [ Compaitia en marzo del 2015 serin presentados al Directario y a la Junta Geooral de
Accignisis parg st aprobecion. En opanite de la Gerencia de In Compadiiz, los estades financiercs
seran eprobades por el Directorio y In Junta Geperal de Accionistas sin modificacs




PROVMETALICA S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

PROVMETALICA estd ceastiuida en el Ecuador y su actividad principal s la vents sl por mayor v
menor de materiales reciclables, Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito.

La informacion contenida en estox estados financieras es responsabilicad de fn Administracidn de ka
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21
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T4

Declaracidn de cumplimiente - Los estados finencisres ban sido propessdos de conformidad
con lxs Normas Internacionabes de [nfarmacidn Financicra (NTTF).

Bases de preparacidn - Los estados financieras han sido preparados sobre fzs bases del costa
histdrice. El costo histérica estd basade gereralmente en ¢l valor razenable de ln contrapartida
dada en ¢f intercamblo de fos aclivas.

A continuacidn se describen las principates politicss contables uduptadas en b preparacitn de
uslos estades financicros.

Lfectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieras liquides, depasitos o
inwersiones firancicras Hguidas, gue se pueden mansformar edpidaments or efectiva en un
plazo inferior a tres meses ¥ sebrigiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presensadas
Come pasivos comricnles en el estada de situacitn financiera

Prapiedades p eguipos
Medicidn en el

- Las partidas de propiedades y equipas s

El costo de propiedades y equipos comprends su precie de sdquisiciin mis Lodas los
costes directamente relacicnabos con b ubicacién v la puests en condiciones de-

funcismamisnte,

Adbcional s5¢ considerard como parte del costo de los activos, los costos por
peé s dreol #tribuibles a ln adquisicién o construceitn de actives
calificardys,

Medicidn p tar af rex inth izl del costa - Despues del reconocimiento incial,
Ias progiedades y equipos san registradas al costo menos le depreckazian neumulada v ¢l
impoeste acumalado de fas pésdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionss y mantzaimicnlos se imputan o resultados en ef perfodo en
que s¢ producan

Fi

Método de depreciacidn p viduy ditfey - E) coste de propisdades y equipos se depeecia de
acuerdo con ¢l método de finea recta. La vida dtil estimada, vador residuat y método de
depreciaciin son revisados 2l final de cada afio, siendo ef efects de cualquiér cambio en ¢l
estimad registrado sohre una base prospectiva,

A continuacifn se presentan las principales partidas de propicdades, planta y equipo y
las vidas Gtiles wmadas en ¢l célewlo de la depreciacion:

Tlem Vidn atil {en afiog)
Cdificaciones 30
Muehles v enseres 10
Vichicbos y sipuinos 8¢ ranspiscie 5
Equipins de compuiacian 3

Iimpuestos - Bl gasto por implissto 2 12 senta represenda la suma ded impaesto o fa tenta por
pagar cormientz ¥ 2 impuesto diferido.

Timpiesto corriewte - S¢ basa en l3 utitided gravable {iributaria) repistrads durantz 2l afio, La
wtilidad pravable difiere de 1a milidad coatable, dehide s partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partides gue oo serdn pravables o dedecibles. BI pasiva de In
Compuiiin per conceplo del impueste carriente se caleula utilizando Ins tasas fis:ales aprobadas
al final de cada perindn.

dmprestes diferides - Se recanoce sabre las diferencios tempararias detenminedas sntre ef valor
en libros de los activos v pasivos inclisidos en los estados finencieros y sus bases Fscales. Un
pasivi par impuesto diferido se reconoce generalmente pera todes los diferencins temporarias
imponibles, Un activo por impuesto diferida s2 recenocs por sedas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medica en que resulse prabable que ta Compasiia disponga de utilidades
gravahles futimas contra las que se podria cargur csas diferencias empararias dedocibles.,

Les activos y prsivos por impaestos diferidos se miden empleando las tsay fiscal
que se espera sean de aplicaeion cn vl pesinde en 2l qus el activa sa reatice o el pasive
52 cancele.

La Compadifa debe compensar actives por impuestos diferides con pasives par
fmpaustos diferidos s, v salo si tiene reconacido lepniments el derecho de
compensarlos, frente a la misma asnaridad fAscal, los impontes reconocides en ssus
partidas v ta Compariia tiene ks intencidn de liquidar sus actives ¥ pasivos conso netos,

Luego del andlisls reslizade, s determing que no hay efecto de Impuesios diferides
para b compadfia

Tmpurestas coreientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidas & el
resudlizde, excepto en la medidu en gue hayan surgido de una transsocidn o sueess qus se
reconoee fuera del resulloda ya sez gn atro Stado imtezral o di on el patrimaonio;
en cuyo case ol impuesta tambidn se reconecs fuera del resuliade; o cuando sungen del registro
inicial de una combinacidn de negogins.
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Reconocimiento de fnpresos - Se caltoulan al valor seronable de ba contraprestacidn cobradn o
par cobrar, terienda en cuerma ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacitn o
rebaja comercial gue la Compaiiia pueda otorgar,

Verta de servicias - Se do k2 Compadtin transficre los riesgos v benaficios, de
lipe significative, derivados de fa propledad de los bienes o prestacian de servicies; ef imparte
de las ingresos ¥ los costos Incurridas, o par incurrir, 2n relasitn con la transaccidn pueden ser
medidos con fabilided y es probable que fa Compariia reciba les benelivios coendmicas

iadhos con latr i

Costos y (Fasfes - Se registron ol costo histdoico. Los costos y jastos s2 reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado la factutacita o ef
papo, ¥ 5% registran en ¢l perioda mis cercano en el que s2 conccen,

Compensacidn de saldos § transecciones - Comoe nomma g 1en los des fi eros no
se commpensan |as activos v pasivos, tampoce los ingresos y gastos, salvo squellos casos en los
e 1a compansaciin sea sequerida o permitida por #lguna nonma y esta presentacidn sea &l
reflzjo de fa esepcia de la ransagcidn.

Los ingresos y pastos con Origen en trar i quie, GO te & por una norma legal,
conzemplan la posibilidad de comp idm y la Compaitia tiene 1u inkencstn de liquidar por sw
fmporte neta o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de fonna simultinea, s
preseatan weios e resultadas,

Awtivas finoneieros - Todes bos actives inunvieros se reconccen y dan de baga a lo fecha de
megociacidn cuando se realizn una compra o venta de un activa financieno ¥ son mediulos
inicizlments al walor razonabie, mds los costos de ba Lransaccidn, excapto par aquelios activos
financheros clasificados al valor razonable con cambios en resultades, hos cuales son
inicizlments medidos al valer razonsble y cuyos costos de la transaccitn se reconocen en
resultedas.

Tedos los activas finencieres reconacidos son pesteriormenie medidos on se tozlidad 2 costo
amartizado o af valor razomable ¥ s¢ presentan en activas no corrientas. excepto aquetios con
vencimigntos eriginakes inferinres o 13 meses a partir de fa fecha el estado o situacidn
fimencicra, gue se presentan come aclivas cormienles.

La Compariin clasifica sus activos financieros en las sipulentos calegorias 2 valor ramonabde con
camhins en resuliados, actives finamcleros mantenidos haste su vencimiento, cueatas par cobrar
comerciales y ciras cuentas por cabrar, La closificacion depende del propdsilo con el que se
edquirieron los imstrumentos financieres, La Administracion determing (2 clasificacitn de sus
instr finnncieras en el 1 dal infcial. Al de diciembre del
2013, Ia Comipariias ar i por cabrar comercizles.

Cuentas por cobrar comerciales - Son astivos nencieres no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan ¢n un mercado activo,

Drespugs def reconacimiento fniclal, 8 valor razonable, s2 miden al costo amartizado
utilizando ef mésodo de |a asa de interds efectiva, menas cualquier deleri

3.
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Normoy uuevay p revisadas siu efecto materiol solre fvs estedoy fTnarcieras

KIF Titubg Efecliva o partir

LEnmigndas a ta MIIF 7 Rewelach - Truns{erencis de Julio [, 2011
activos financiznos

Enariendas g la MIC 1 Presentacicm de ifems en otro Judio [, 2002

resultado inegral

La Administruciin considera que la eplicacidn de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalfadas anterionnenie, no ha lenide un efecto materinl sobre la posicite financiera de
la Compaiiia, los resaliados de sus opzracionss o sus Migjos de efective.

Norntas p revisadas eimitius pera atn ue ¢fectivas - Lo Compadifa o ba aplicado hes
siguienies Mormas Internacionales de [nfarmasion Finenciera {M11F) y Mormas Internacicnnles
de Cortahilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

MIE Tiula Efectiva a pantir
NIIF 9 Instrumentos finarcieros Enero 1,2005
NIF 13 Medickin de! valor razonable Energ 1, 2013
Enmierdas a ln WIF 7 Revelaciones - Compensacidn de

actives finangicros y pasivas

fimzncieras Enera 1, 2013

Eramicndas a ta NIIF 3 v Fecha obligatoria efectiva de la NITF
MIIF 7 9y revelacionss de transicidn Enera 1, 20135

NIC 19 {Rovisada en el 2011)  Benaficios 8 empleados Enera |, 20013
Enmiendas a la WIC 32 Compensacidn de actives y actives

Finzncicros Enera 1, 2014
Enmieeidas a las NIIF Mejoras anuales o tas MIF Cicko
(MIE 1, NIT 16, 32 ¥ 34) 20092011 Energ 1, 2013

La Administracitn anlicipa que estas enmiendas que serin adoptadas on los estados fnancieros
de |2 Compaitia en los periodos futures tendrén un impacto sobre los importes de los activas ¥
pasivigs ¥ las revelaciones de la Compaitda, Sin embasgo, no es posible proporcissar una
estimacidn raronable de ese efecto hasta que un sxamen detalisdo haya sido completado.

ESTIMACIONMES ¥ JUICIOS COMTABLES CRITICOS

l.a preparcidén de bos presentes estades financizros eo confonmidad con NITF requiere que k2
Adminisiracién reatice cherins 2stimaciones v establezca alginos siepuestos inlverentes & la octivided
econdmica de la entidad, con el propéstto de determinar la valuacidn y presentacion dealgunas
partides que fieman pante de los estados financicros, En opinin de la Admini i, taleg
estimaciones ¥ supuestos extavieron basados en la mejor ulilizacian de la informockin disponible al
momensn, los cusles podrian llegar & diferis de sus efectos finabes.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Corresponde a valones mantenidos en caja y bancas que asclenden a USS207,31 y USE207.31 parz los
ejercicins 2014 y 2013 respectivamente,



5.

CUEMNTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen d¢ cucrdas por cobrar comercinles es como sigue:

... Diciembee 31,...

2014 2013
(&0 U.S. ddlares)
Cuenras por eobrar comercinles:

Clientes kocales SEARE 4G 5B.484 49
Provisitn para ewcnias dudosas () _ {0y
Subtetal 3540240 548449
PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Un reswmen de propiedades ¥ equipos os coma sigoe:

woo Diclembre 31,...
014 2013
(en LLS. ddlmres)
Costao g valuzcion ST0. 160,50 570014060
Degreciacidn acumisdada y deteriorg A24.971.08) (24.97 |08}
Talzl 545,180,532 545.|89.57
Clasiffcacida:
Tarrenas T0.000,00 T0.000,00
Edificaciones 443.371,06 445371,06
Maguiraria ¥ ¢quipo 4T.672,19 AT6TL19
Equipes di computacitn 1.5306,62 1.536,652
Muehles v equipos de oficina 2.580.73 2.580,73
Tiikal A0 16060 370,160,654
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un reswemen de-0lras cuenias por pagar =5 como sigue:
... Digiembea 31,...
2014 2013
{zn LL3. ddlares)

170044 L701.44
Cuentas por pagar provesdones servicius 211567 233567
Reneficios Sociales 503636 503636

Total

IMPUESTOS

87 Actives § pasives del afie corriente — Un resumen de activos ¥ pasivos por imipusstes comientes es
©Ome Sipue

.« Diciembre 31,...
014 2013
fen LS. dalares)

ACtivog o P correnre:
Retenciones en la fusnie 9.529,57 9.629,67
himpusssto al Valor Agresado H2.847.60 _ B2 R4T.68
Taial 247735 _92ATLIS
Pasivns par impucslos corrientes!
Retenchones de IVA por pegar 1,01 0,00
Retenciores en ba fuentc de impeeslo a | rents

PuT pagar 0.24 g
Totzl 123 0,00

.2 Torpuecste o fo rewte r ido et fos rexseltodos - Unar ilzacidn entre kb utifdad segin

estades fnancieros ¥ el gasto por impueesto a la renta corriente, &5 con skgue:

2014 2003
fen U5, ddilares)
Lhiilidad {Pérdita) segln estades financieros antes de
impucsla (6.131,31) {5.379,15)
a |2 renta
Gastos po deducibles 3,65 0
Utilidad pravablelPérdica) {6.127.66) (5.379.15)
Impuesto a fa reata czusadofminimo) 152,18 L5143

{1) D comformidad con disposiciones legabes, la tarifa par ol impuesto & fa ronta se caloula ¢n
un 22 sohre Tas utilidades sujetas a distriboesin y ded 13% sobre las utilidedies sujetas 2.
capitalizacidn.

(2} A parlir del 2fin 2010, s éehe considerar como imguessta 2 ln renta minima <] valor del
anticipo calcutado, ef cusl resuhz de |2 sama matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costas y gastos deducsbles.



10.

B3 Aspectos Tribrtarios del Cadiga Orgdnicg de la Prowuccisn - Con fecha diciembre 29 de 3011
se promallgs en el Suplements del Registra Oficial Mo, 351 el Cadige Orghnieo de la Produccisn,
Camercio ¢ Inversivnes, ¢l mismo que incluye entre itros aspectos tribulasivs ks siguicntes:

«  Lareduccién progresiva en tres panios poresntuales en la tarifa de impuesto a la remia para
sacipdades, asi lenemns: 34% para ef afo 2012, 23% para ¢l &fio 2012 y 22% a partir dal
are 20173,

+ e peduecion pragresiva del parcentaie d= retencidn en Ta fuente de impuesio a a reals <n
pagos al caterior conforme ka arifn de impoiesto o la renta para sociedades.

8.4 Aspectes Tribatarios de la e Fowreste Anrbleutal tirmizacidn oe lox lngresos

Extado — Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulpd en el Suplemento de] Registro Oficial No.
583 fa Ley de Fomente Ambiental y Optimizacion do ks Ingresos del Estado, o misma que incluye
enlre atros aspectos tributarios, ba tarifa del Impuestoa la Salida de Divisas — 1SD se incrementd del
2% al 5%, Por presuncidn se corsidera hecho generador de esle impuesio ¢l uso de dinero en ol
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos 2 compadias o personas
maturabes que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los pagos de este impuesto en Iz
fmpartacidn de materias prinsas, [nsumos ¥ bienes da caplial, que consten en el lisade que establemca
el Comité de Polltica Tributaria y que scan utifizndos en procesos productivas, pueden ser utitizades
camo erédito tributario de impuesto a la renta,

8.3 Depreciocidn de Revalwacidn Decreto Efective Na, 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, ¢
Hervicio de Rentas Internas promulgd < Degreto Ejecutive Mo, 1 180 en el que ss reformia el
Reglamenio para la Aplicaciin de la Ley de Régimen Tributario Intema, eliminando ¢l literal
needianae ef cual, laautocidad sributaria ¥ los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios 4
revaluacidn de activos fijos.

Con base en el referide deeretn, le Compaiiin decidid conlinuar iomandy come gaste na
deducitile da la base imponiblz sujesn al impuesto o a renta, & valor de la depreciacidn de la
rewaluncidn de actives fjos efectundn 2 lo fecha de transicidn de las NI y de las
revaluacienes poslesiones, conscouenlemente, ta Compadita manterdsni el pasive por impoesios
difericos por este concepto.

PATRIMONIO

Coapdtal Social - Bl capilz] sosial astorizado consiste de 300 acciones dz USS1 valor nominal unilario.
Reserva legal - La Ley de Compafitas requiere que per lo menos ¢l 5% de lo utifided amsl sey
apropiada como reserva bopal heste que ésta coma minime abcance el 50% del capital secial, Esta
reserva no ¢ disponible parn ef pago d: dividendos en efectivo pere puede ser capifalizada en sy
totalidad.

Utilfalaelex retenidas — Corresponds a la scumulacidn de las atilidades de lus ejercicios ccopdimicos,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Mo se proclujerom eventos que en oginidn de la Administracin pudicran lenar un afecla impartents
sabre bos estados Mnarcieros adjuntos,

-7-

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finzncieras par el afio lerminado el 31 de diciembre del 2014 hen sido aprobados por 1a
Gerencia de |la Compaiila en Felrero ded 2005 ¥ serin presentados a In Junts Generad de Sceies para
su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de 1a Compadifa, los essados Mnancieros scrén aprobudas

por kg Juma Generai de Socios.




CE ECUADOR C.A. - Y SUB

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2014

IAS

Co

Infornve de bos Auditores independientes
Estadg consolidadoe de situncidn finnnciera
Estado consolidude de resuliado iniegral

Estado comsolidado de cambios ea ef petrimonio
Estrdo consolidudo de flwjos de efectiva

Mas 1 los estadas financieras consolidados

Abrevinturas:
NIC Mormas [ntzrnacionales de Costabilidad
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ACERiA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. IMFORMACION GENERAL

Aceria del Esuador C.A. - ADELCA esti constituida en el Ecuator y su actividad principaf s la
faoricacitn ¢ industrializaciin de scery estructural, avero er varillas, perfiles, platings, sntre otres
preductes de acern, ¥ Is importacion y expartacidn de blenes v sorvicios relacionados con su
actividad. Su domicilio principal es en el Kin | % via a Saato Domingo,

El 20 de diciembre del 2013, se realizd un camblo en e estatueo de la Compadiia relacionada con su
activided principal; desde esa facha, la Compaitia podrd distribuir otres productes Hgados al sector de
I8 construccién come son procectes pétrens, cemaiio, hormigin, cables, productes mettilcos,
magquinaris, herramientas ¥ ofros materiates utilizados en la corstruceitn, La Cempafis podrd
realizar esta comescializacion de manern dinccta o con ali gicas o comeTciules con otras
compaitias.

LI Operaciones - Durnte ef afio 2004, bz Ingresos de la Compartin disminuyeron ea un 4% en
rélacidn con el afie 2013, considerandn que en ¢f afo 2013 le Comparita vendis palanguills
{semizlaborade) producto que no se comercialize de manera regular. Durante &l afio 2014, ¢f
mangen broto de la Compaia se incrementd en relacién con &l afio anterior, por une mejor
productividad como reseitado de las inversiones realizadas en afios anteriores y por la
disminucicn del precio de la materia prima, emre otros:

Duzante el aita 2014, la Comparila realizd adquisiciones en maguinarins ¥ equipe, ¥ ciros
actives destinados & mejorar ¢ incrementar la operacidn de la Campadia,

Aceria def Ecuador CA, ADELCA manliene inversiones en acciones en las Cocrpafins Adelca
del Litorml 8.4 y Provietilics S.4. con una participncian del 98.99% en lus dos Compadias.

Adelca del Litaral 8.4, - E1 17 de febrero del 2014, se ituyd L2 empresa Compari
#delea del Litoral 5.4, con un capital de USSZ00 en ¢l cantén Milsgre, Durante cf afa
2014, la Compadiia ha realizado spartes para futusas capitalizaciones por USS15.7 millones
parz la construccidn de |a nueva plamta de preduceisn; sin embargo, ¢l 23 da Sebeero del
2015, mediante Jumia Generad, bos accionistas decidieron realizar b fusion por absorcitn de
la mencicannda Compadifa,

En Ba fusitn por absoncitm se realizan el traspaso de los dclivos ¥ pasivos de la compaiiia
absorbida. A partir del perfeccionaniento de la fusidn, todas los derechos y obligaciones
de la Compaiiia sbsurbida serdn asumidos por parte de Aceria ded Bouader ADELCA CA.

Al 31 de dicismbee del 2014, los estados financierss de esty Compafiia son incorporados cn
los estados finenriesos consolidades de Aceria del Ecusdor ADELCA C.A, y sus
subsidiarias.



o Proverdlice SA. - 1,a Compadia estd constituida en ] Ecundor desde noviembee def 2007
para gjercer principatments dctividades de vanta al por mayor ¥ menor de materiales
reciclables, sin embarge, durante los tres Wtimes periodes no ha realizado oparaciones y
iinicarmente es propistaria de un termeno.

Las paliticas contebles que wiilizan las subsidisrias son consistentes con los gue aplica Aceria del
Ecuador ADELCA C.A. et la preparacion de los estades (insncieros consolidados.

AL31 de diciembre del 2004 y 2013, of persemal totz] de Acerfa del Ecusdor ADELCA C.A. aleanzi a
1375 y 1,355 emplezdas respectivamente, que se encuentrin distribuides en los diversos segmentos
operacionsles, [as subsidiarlas ma tienen personal.

La infarmacifn « ida en estos estados financieras consolidados ¢s responsabilidad de la
Administracion de Aceria del Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Dectaracidn de cumplimiento - Los estados Arancieres consolidados han side prepardos de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NILF) emitidas por el
Canseje de Marmas Tt wonales g Contabilidad (1ASH).

Mowneda funciomal - La moneda funcional de Acerla del Eouador ADELCA C.A, v sus
subsidiasias es el Ddilar de los Estados Unidos de América (ULS. ddlar), el cual es la moneda de
cireulacitn en el Ecusdor,

Haxey de preparacidn - Los esindos financieros consalidados han side preparados sobre las
bases delf costo histdricn, tal voma se explica en las paliticas contables includas mais ubajo. El
costo histdrice cstd besade peseralmente tn el valor razonabile de fa contraprestacidn sntrepada
& cambio d2 bienes y survicios,

El valor razonable es el precie que s2 recibisin por vender un active o of valor pagada para
tranaferir un pasivo eotre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de siese precio es directamente observable o estimade utilizande olm
tenica de valoracidn. Al estimar el valor razanable de un activa o un pasive, Acesla del
Ecuador ADELCA C.A. v sus subsidiarias ticnen en cuema las caracteristicas del active o
pasiva que las partivipantes del mercade lomarian en cuenta al fijar ¢l procio del active o
pasivoa la feche de medicidn.

hcuﬂiml.lamuns::[ar.rihenlzpu ipales politicas comables adoptadas en Lo prey iin de
eslas cos i s consolidads
Hayes de consolidmcidn « Los estados finzne fidadas incluyen los estados fnancieras

de Aceria del Eeuador CA, - ADELCA y sus subsidiarias, Todas ks transacciones, saldos,
ingresos y gastas intergrupales son eliminados en la copsolidacion. Uz entidad tieoe contral
cuando:

2} Tiene poder sobee In participada;
b) Estd expuesta, o tiene derccha & rendimienzos varizsles procedentes de su implicacian en
fa participads; ¥
c} Tiene la cupacidad de usar su poder para afestar & sus rendimienios,
-4
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Aceria del Ecuador ADELCA C.A. evaliie si conlrola una participada si los bechas
tircunstancias indican qug hay camhios en uro o mis de los tres elemensos é2l cantrol
mencinados anteriormenic.

Cunndo Acerin del Evusdor ADELCA C.A. ticre menos de la mayeria de Ios derechos de voto
de una participada, el poder sobrs la participada se genera do los derechos dt woto sun
suficientes parn otorgaris k= capacicad préctica de dirigir Is notividades relevenies ¢ la
participada de Formn wnitmeral, Aceria ded Bruador ADELCA CoA. consldera todos los kochos
¥ eircunstancins pertinentes para evaluar si los denechos de vote de Acerfa del Feuador
ADELCA C.A. en una participadu sea suficientes para otorgarle poder, incluyzndo:

&) l?l ftumafio de la partivipacion de Acerla del Ecuador ADELCA C A, def derecho de vata en
refacitn con el it v di idn e las acciones de los atros tenedores de vedo

b) Las derechos de vato pmt:m:!ka poseldos par Aceria def Ecuador ADELCA C.A,, otros
tenedares de voio o de otras partes,

¢} Los derechos derivados de otros ecuerdos conlractuales.

d) Todos los hechas v cirey ias adicionales que indican que Acerin del Eoaador
ADELCA C.A. tiere, 0 no 1a capacidad prescrte de dirigir las actividades relevantes en el

&n qua l23 decksi deben b , incloyendo bos patrones de woto en las

Juntas de aceienistas anteriores,

La lidacian de ura subsitiaria inica cuarddo Aceria del Ecundor ADELCA C.A, adquiere
el condrol de la subsidiaria, ¥ c2sa, cuando esta plerde &l comral de 1a misma.

EI resultndo y cuda comp de otro resukado integral g2 alribuitin 2 los progietarios de
Aceria ded Ecundor ADELCA C.A. y sus subsidiarias y de los i minoriteries, Fi
resultado integral total ée b subsidiasia se atdbuye a los propietarios de Acuria d2i Ecuador
ADELCA C.A. ¥ sus subsidiarias v a las participacionss no ladarns, ain siesta dicra
lagar 2 los intereses minaritarios asn salde dewdos.

Cuardp sea necesario, se realizan ajusies a los estados Anancicros de bas subsidierias e
relackin a las pofiticas contables de Acerta del Ecundar ADELCA C.A.,

Todes bos sclivos, pasivos, patrimaniv, ingresos, gastos ¥ flujos de efectiva refngionadas con
tas transacciowes intergrapeles son eliminados en su toialidad en el proceso de consslidacion.

240 Subsidierias - Son aguellas entidades sabee las gue Aceria del Eciador T0, -
ADELCA tienen ol poder para gobernar las palilicas financicras v operativas a fin de
percibir bencficios de sus actividades,

Q’cmm_p aq'uim'!mmdz gfectivg - Incluye aquelios activas Gnancieros liquides, depésitos o
in liguidas, que se pueden transformar ripidamente en efectvo en
pluzo inferice & tros meses.

dmy fs - Son presentades 2l casto de adquisician més los costas de producsida o valer
neie rezlizable, ¢l menor, Son valuadas 2l costo promedio pondarado. Las importaciones en
trdnsilo se encusniran registradas u 3y costo de adguisicidn. El valor nulo realizable represents
£l precio de venla estimade menos todos los costas necesarios para ka venta,



2.7 Propledades, ploata p equipe
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Medicidir en o del ree fmiento - Las partidas de propicdades, pianta v
equipa se medirdn Infsialmente por su costo,

El costo ge propicdades, planta ¥ equipa comprende su precio de adguisicitn mes
tedes bos vostos directamente relacivaades con 1a ubicackdn y |2 puesta en condiciones
e funcicnamiento,

Medicidn p alr delp del costo - Despuds del
reconacimiento inbeial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo menos
ta deprecincidn tacla y el importe acumulada de las pérdidas de dederioro de
walar.

Loa gastos de reparasiones y Lenimisntos s jmy a residizdos en el periodo en
que sg producen.

Métado de depreciacidn p vidas ftiles - Bl costo de propledades, planta y equipo se
deprocid dz acwerdo con ¢l método de finea recta. La vida 06l estimada v nedtoda de
deprecincidn san revisados 2l final de cady afio, siendo o] efecto de cualquier cambio
en ! estimado registrado sobee una buse prospectiva.

M continuacion sa presentan las principales partidas de progiedades, planta y equipo ¥
tas vidas iiles vsadas en el cdiculo deo la deprecincion:

ltem Widn il {en sfies
Muquinaria y equipos 10az0
Instataciones 10 a40
Edificagiones 1§60
Muebles y ensores o
Vehleulos y equipas de transaorie 5
Fguipos de compulacion k|

Retirg ¢ verta de propledades, plonia p eguipe - La otilidad o pérdida que sura del
reting o venta de una partida de peopicdades, planta ¥ equipo s caloulada como fa
difierencin entre el pracio de venta y el valor en libros del active ¥ reconecida an
resulindos.

A8 Actives Intangibles

287

Activos ntangibles adguiridos de forura separada - Son registrados al costo menas la
amartizacitn acumuiada ¥ cuaiguier pérdida par deterions acumulads. La
amortizacitn so reconoce con base cn of método de linea recta sobre su vida il
estimuda, Lo vida atil estimada, valer residual y métods de depreciacita son revisados
al final de cada arfo, siendo ¢l efecto de cualguier cambio en el estimado registrdo
sobre ua base prospectiva,
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281 Méteda de amortizaciin y vidas iitifes - La amartizacin de los aclives ntangibles se
carga & resultados sohre sus vidas dtiles utilizande & métado de linea rectz. La vida
kil estimada, velar residual y método de amontizcién son revisadaos al final de cada
aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado repistrado sofire una base
prospectiva

La vida (il de un active intangible s finita o imé=finida. La vida il do un active
intunpibis que sura de un derecho contractual o begal de otra tipo no excederd ¢l
periada du esos derechos pero puede ser inferice, dependiendo del pesivdo alo largo
del cusd b entidad espera tilizar ¢l activo.

Se estima que el valor residual de todos bos activos ivangihbes de Aceria del Ecuador
ADELCA C.A. ¥ sus subsidiarias son ipwal & cere. La vida dtil vsada pera ¢l cdleulo
de ln amortizacion de bas i ias es-de 3 afos,

283  Baja de acrivas fntangibles - Un M|m1mnng=hlcs= dﬂ die baja al monsnila de su
disposicin, o cuando o se esperan bei de se use o
dispasicitn, Las ganancias o péndidas que surgen de 8 baja en libros de un active
intangible, medidas como la difi ia entre los ingreses netos proveni de ba
venta y el imperte en libras del agtivo, se reconucen en el resuitado ded perfodo al
momenio en quz el activo &s dade de baja,

Deterivre det volor de los aetivos tangibles ¢ infangibles - Al final de cada perieda, Aceris del
Ecuador ADELCA C.A. y sus subsidiarings evaliian los valores en fibros de sus stivos
tangibles & intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han
sufride 2lguns pérdicla por deteriors, En tal caso, s2 caleul ¢l importe recuperable del activa o
unidad generadora de efoclivo a fin de determinar of alcance de la pérdida por delerioro (de
Iszber alguna).

Lios activos intangibbes con una vida 0til indefinida o todavia ne disponibles pare su usa son
somelidos & una comprobaciin de deteriore anualmente, o cuando existe cualqguier indicacion
de quee podria beherse dederiorado su valor, Las pérdidas par deteriaro se reconocen
inmediatamente en resultades, salvo si el activo se registra & un impone revaluada, en euyo
casa sz debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un increnzento en la
revaluaitn

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, mo s deternaind deteriono de los activos tTanghles e
intengibles.

Costar por préstams - Los casios por pré s atribuldos di a to-adguisicidn,
consiruccitn o produceidn de actives calificados, bos cusles constituyen actives que reyaienen
g un peniodo de tiemao s inl para su uso o venta, son sumnados al costa de estos aclivos
hasta &l momento en que essén listas para su uso o venls,

El ingreso por i de las in temparakes en préstemas especificos pendientes para
ser consiunidas en activos calificados es deducido de los custos por présiamos aptos pare su
capitalizaciéa,

Todns los otros costos por prést 071 T idos en resublados durante el periodo en que
s¢ incurren,

ST
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frvpresies - E1 gesto por impuesto a b remse sepresenta tn suma del impussto 2 la renta por
pagar corrients y <l impuesto diferido,

ZILT Fepiests corriente - Se basa en |z utilidad gravable {iributaria) reglsirada durante el
aflo, La utilidad gravable difiere de la ufilidad contable, debidu 2 las partidas de
ingreses o pestos knponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivi de Aceria del Eousdor ADELCA CLA. por coneepts del
impuesta carrients se caleula utilizando Ins 12sas fiscales aprobadas 2| final de cada
perimdo.

L1102 Impuestos difevidos - S reconoce sobee fas diferencias emporarips determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivas incliidos en los esiados Mnancieros v sus
bases fiscales. Un pasive por impuasto diferido se reconoce peneralmense para iodas
las diferencias temporarias imponibies. Un active por impuesto diferide se reconoes
por todas ks diferencias tempararias deducibles; en In medida cn gue resalte probable
gue Aceria dol Ecundor ADELCA C.A, disponga de wilidades gravables futuras conlma
l2s que se podria cangar esas diferencins temporariss deducibles,

Los setives y pasives per impucstos diferidos se miden empizande lns tesas fiscal
qué se espera sean de aplicacion en el perfode en ol que el active se realice o el pasivo
e caneede,

Aceria del Ecuador ADELCA C.A. compensa activos par impuestos diferidos con
pasives pos impuestas diferides si, y solo si tiers reconecide legalmente ¢f derecho de
campersarkys, freate a iz misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en cres
partidas ¥ Aceris del Ecusdor ADELCA CLA. tiens b intentidn de liquidnr sus activos
¥ pasivos coma netos,

LILY Impunestas coreienies p diferidos - S reconocen coma ingreso o gasto, y san incliitos
en el resultadu, excepio en la medida en que hayan surgido de una uummm‘-u 0250
gue se reconoce fuera ded resullade yi sea en ot Itado inbegral o direct &n
ci pairimonio, en cuye case el impuesta tambidn se reconoes fsera del resultado; o

cuando surgen del registro inicial de na combinecidn de negocios.

Provisianes - Se reconocen cuanda Aceria del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias
tienen uma abligacidn presente {ya sea fegal o implicita) comp resulado d2 un seeeso pasade,
cs probeble que Aceria dzl Ecoador ADELCA C.A. y sus subsidiarias tengan quee desprenderss
de recursos qoc incarparer: beneficios coandmicos, para cancelar fa obligacitn ¥ puede hacerse
\ena estimacion fable del importe de fa obligacién.

El imparta recanocide como provisian debe ser ke mejor estimacion del dessmbalso necesario
pera {.artoa]ar la abligaciin presente, of final de cada perioda, teniendo en cuenia los riesgos ¥

las incert COMesp

Beneffcivs a empleados

LI3.1 Beneficlos definidos: Jabilaciin patromal p bonlficecidn por desahucio - B costo de
los benzficios definidos (jubilacidn patronal v bonificeckin por desahucin) es
determinado wtilizando el Mélada de ks Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracionss actuarizles reatizadas al final de cada perioda.
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Lo coslos por servicios 52 reconocen en ef resuflado del affo en ef que s2 generan, asi
coma ef interés financiera generado por las abligaciuncs de benelficios definidas.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas sctusiales, se
reconpcen en ef estado é2 siiackin financiera con cargo o abooo 2 ofroresultado
intzgral, en ¢l perfodo en que se prod El reconocimiznto de las gasancias y
pérdidas actuarizies en atro resuliado imegral se reBejan inmediztaments en fas

ganancias acumuladas y ae son reclasificados o la uiilidad o pérdida del periodo.

2132 Participacidn a trebajedares - Aceria dei Ecuador ADELCA, C.A, rocomoos un pasiva
¥ un gasto por la participacidn de los trabejudoces en las utilidades de l2 Compafiia,
Estz beneficio se calonls a n tasa deld | 5% de las wilidades liquidas de ssuerdo con
disposiciones legales,

Reconocimiento de ing - Se caleulan al v&lﬂt rezonable de la contraprestacidn cobrada o
jpor cobrar, tenisnd en cuenta el imposte est ) g2 cualguier d , bonifkcacitn o
rchaja comencial que Aceria del Eouador ADELCA CAL y ms mbsadamsa puaden otargar.

L4 Feria de benes - Se reconocen cuando Acerla del Ecuador ADELCA CA, vy 5us
subsidiznias fransfizren los riesgos ¥ bencficios, de fipo significative, derivades de ta
propiedad e los bicnes; el imports de los ingresas y los costas ineusrides, o por

, en refrcitn oo o ir in pueden ser medides con fiabilided y es probable
que Aceria del Ecuador ADELCA C\A. y sus subsidiarias reciban los bensficios
econimices iados con latr

244.2 Iugresos por fntereses - Sen registrades sohre una base de tiompa, con referencia al
capital pandiente y a In tasa de interds efectiva aplicable.

Castos y Clastoy - Be registran al costo histricn, |.os costos ¥ gastos se reconocen a madida
que son incurrides, independientzmante de la fecka n yiee s haya realizdo el pago, y se
registran on el periodo mis cercisa en of gue sc conocen,

Compensacidn de saldos p feassacciones - Como norma g | &n los estades i icras no
se compensan los zclives y pasivos, lampecn los ingresos y gastos, salvo agueflps cascs en los
que la compensaciin sea requerida o permitida por alguna noenss ¥ estn presentseidn sea cf
reflzjo de ln esencin de la irmnsaccion,

Los ingreses ¥ gaslos con crigen en transnceiones que, conlractuslmente o per ma normn kapal,
cansemplan lu posibifided de compensacitn y Aceria del Ecuadar ADELCA CA. ¥ su5
Subsidiarias tienen ln intencidn de I3quidar pos su importe meto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de formia sionsltd sep 20 netas en ltay

Activas financleras - Los actives fivancieros s2 clasifican dentro de las siguientes categorius:
activos fimancieres “al valie renonable con cambios en los resultedos”, “inversiones
imantenidas hasta el vencimieni™ “activos finencierss disponibles pam In venie®, y “préstamics
¥ pextidas por cobrar”, La clasificacion depende de ln nturalesz y propasito é2 los actives

finasrcienos y se determing al del reconocimiznto inicial, Todss las compras o ventas
regutares de activas financieros san reconocidas y dadas de baja a la fiecha de la transaceion,
Las coinpras o ventas regulases sea todas squelk o wentas de actives finantieras que

requisran In erarega de solives dentro ded manco de liempo establecido por uma mEulicida o

-9.



acuerda en el nmusdu ﬁl 31 de diciembre del 2014, Aceria del Eciador ADELCA CA. y sus
bsidiuriag i cuenlzs por cobrar comerciales ¥ oards cuentas pos cobrar.
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Mérada de la tusa de imterds efectiva - El méodo ¢ la 1asa de bnverds efectiva os un
mdrodo do cilcuba del costp amorizado de un instrumento financieno y de imputacicn
del ingreso financiero & Lo targo del perode relevame, La tasn de interés efectiva es la
wasn e descuente que iguala exaciaments fos fljos de efectivo por cobrer o par pagas
estimados (incluyendo comisidn, puntos bisicos de inlereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o desetenios e estén inchuidos en gl cilealo de
I tase de intends efectiva) 4 bo large de la vida espesada del instr ko Finaneicr o,
cuanéo sea adecuads; en un pesindn mis corto, con el imparte nsto en libros en el
reconocimiento inicial,

Lns ingresos son reconocidas sobre Ia base de la tasa de interds efectiva pars bos
instrumentos de deuda distinlos a los activos fi ieros clasificadas al valor [
con eimbio cn los resultndos.

Cuerntas por cobrar conerclales ¥ oiras cuemios por cgbrar - Son astivas financieros
o derivades con pagos (fhos o determinabies que no son cofizados en un merada
active. Despueds del recanocimiento inickal & valor razonable, s2 miden al costa
amortizado uszndo el método de ba tasa de interés efectiva, menos conlquier deteriora
de walor,

Lus fngreses por inte 58 plicando la tuses de interds efectiva, excepto
por |as cuentas por cobrar o cono ptzmcmﬂe &l reconoeimienta del inkerés results
inshaterial.

Deteriora de actives financieros al coste mnertizade - Los actives fmanciesas
distintos a nguellos desigrados al vales razonable con cambios en los resulindos san
probades pos deteriono de valor al finad de cada perfodo sobee ol cual se informi. Un
activo financiemo estnm deteriorado cuando exista evidencia ohjetiva del deterioro
camo canseciencia de uno o mds eventes qus heyan ocurrida despeds del
reconpeimiznte inicial del active y las flujos de efectivo fistiros estimados del activa
lnanciero sz han visio afoctades.

Para todos Jos otros activos financienos, la evidencia objetiva de deteriore de vaber
podria inclulr

«  Difcuitades financiers significativa del emisor o del obligsdo; o

v Infrecciones de los cldusulas comraciuales, wles como Encumplimientas o maras en
el pago de los intereses v ol principal; o

«  Es probable que el prestatasio entre en quishea 0 en obra forma de reorganizacidin
finangierz; o

v Ladesaparicitn de un mercado active para es= activa financiero debido a
dificultades financieras.

Prara cierins cabegorins de activos finencieros, comn comercizles par cobrar, un
activo cuyo dotcriore no ha sido evaluado individuslments, y es evaluado por deterkira
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que ume cartera do coentas por cobrar
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podria estar deterionatla se podria inclair la experiencia pasads do Aceria del Ecandor
ADELCA C.A. y 55 subsidiarias con respecto al cobeo de [os pagos, to incremento ca
el nlunero de pagos strusedas en la carern gque superen ¢ pecfodo de eridito promedio,
asl como cambios cheervubles en los condiciones scondmicas lecalss y sacionales que
s¢ refacionen con ¢l incumplimienta en los pagos.

Tarz los actives financicros registrados 21 costo amortizado, o imparte de ba pédida
por deteriorg de valor 25 la difenencia entre ef bmponie en Hbros y ¢l velor presente de
los Mujos fnwnos estimados del active, descontados @ |a 1asa de inserés efectiva ariginal
del aetivo financierg.

El imporee en libros del activo financieso s2 raduce por la pérdida por deteriore de
valar directansente para lodos los ectives financienos excepto para las cuentas par
cobrar comerciales, donde ¢l imparts en 1ibros se seduce & travds de ana coenta de
provisidn, Cuanda se considara que una cuenia comercial por cobirar es incobrable, se
climina comtrn In cisenta de provisidn, La recuperasitn posterior de los valores
previamente efiminados se coavierle en créditos cantra la cuents de provisidn. Loes
cambios en el imporie en libres da k2 cuenta de provisidn se reconacen on el estade ded
resultado ded periodo.

Para los sutives financieras registrados al casto, si, en un periodo posterior, ef importe
de ln pérdida per deterioro de valor disminuye ¥ la misnas poede estar relacionads de
manera objeliva con un eventa acerrida luege de qee el deteriora de vales fue
reconocido, ks péedida por deteriono de valor previaments reconocida se reversa con
cambig en kos resultados siempre y cuando el valor en libros de [ Inversitn a la fecha
en que se reversa ¢l deleriono no exceda el impore que hubjera resultado de costo
amoctizd on caso de gue no se hubsera reconocido of detecioro de vator,

Baja de un active fTuanciero - Acerin del Bcuador ADELCA C.A. y sus subsidiarias
dan de baja un activo finenclero dnicamente cuardo-expiren los derechos contractuales
sabre los flujes de efectivo del activo financiern, y iransfiere de mancma sustancial los
rigsgos y benelicios inherentes a ks propiedad def activo financiern 4 otrwentidad, S0
Aceria dzl Ecuador ADELCA CA ¥ sus subsidiarizs no (ransfieren ni retienen
sastuncinlmente 10des los iesgos v beneficios b & ln propicdad y cominds
retenienta el control del activa transferide, Accria del Ecusdor ADELCA C.A. ¥ sus
subsidiarias reconocen su participacidn en el active ¥ la obligacion asocieda por los
walores que tendria ques pagar, Si Aceria del Ecuzdor ADELCA CLA, v 55
subsidiarias retienen sustanciatmente todos los riesgos y ventsjas inheremes & la
prapiedad de un sctiva linzncierg transferido, Aceria del Beusdor ADELCA C.AL ¥ sus
subsidiarias comtinasrin fzndo el active Masnciere ¥ tambid un
pristamo garantizado de forma colateral par los ingresos recibidos.

En fa baja ftotal en cuzntas de an sctivo financiero, la diferencin entre el mporie en
libros del getivo y la suma d2 |2 comtmaprestachin recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado gue habdan sida reconocidos en oro resultado inlegral ¥
acumuiados ex ¢l patrimanio se e 2N ef resubtado del periodo

218 Pasivos flmawcleros ¢ Instrammemios de potri - Los instr de dewda ¥ patrinsonio
soa clasificados como pasivos financieres o como pati

i de conformidad con la sustencia

del agweerdo contraciual,
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Los pasives financieros se clasifican como pasiva cormiente 2 menas gue Acerin del Ecuador
ADELCA C.A, ¥ sus suhsidiarias tengan derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacian por bo menos 12 meses despuis do fa fecha d2l estado de situacidn financicra,

ZI8T  Pasivews financieros - Los pasivos financieros son elasificades como al walor razonable
con cambins en los resultades u otras pasives financieros.

2082 Onros pasives financieras - Los ofros pasivos financiers {incluyende los préstamas y
las aetas por pagar comercizles ¥ odras) se miden postariormente 21 casto amorizado
usando ef método de [a 1asa de intends efectiva,

EI método de la tasa de interés efectiva o un méndo de ciloulo del costo amortizada
de un pasivo financicro v de imputacion del gasto financiero 2 lo largo del periodo
relevante. La lasa de interés efectiva es la tass de descoentoe que iguala exactamente
los Nujos de efctive por cobrar o por pagar (nelayende 1odos los homararios y walores
pagndos o recibidos que farman parte de b tasa de interds efectiva, los costos de
ransaccitm y olras primas ¢ descueantos) estimados a fo largo de la vida esperada del
pasivo financlero {o, cuando sea adecuado]), en un pericdo mis corlo can el impore
neto =n libros &n &l momento de reconockmienta indcial.

2183 PBaja de un pasive ffuwnciers - Aceria del Ecvader ADELCA C AL y as subsidiarias
dan de bajo un pasive fnanciero si, ¥ solo sf, expirun, cancelan o cumplen sus
obligaciones, La diferercia eatre vl importe en libros del pasive fnznciers dado de
bufa ¥ lacontrapressacion pagada y por pagor se reconoos en 2l resultade de! perloda.

Nornras nievas ¥ revisadas cow gfecte muteeiol sabee los estados fi ferus el
Durante el afa 2014, les aoemas nuewas ¥ revisadas de splicacian obligatoria a pastic del 1 de
enero del 2014, no han tzaido un efecta val #n los estados finansieros lidad,
atlfuntos:

Mediliceciones a 12 NIC 32 - Compensacidn de actlvos firancieros ¥ posivos financieros

Aceria del Ecuador ADELCA C.A, ¥ sus subsidiarias han splicado las modificaciones a la MIC
32 Compensacidn de Actives Financicros y Pasivos Fi i por primern vex en ol presents
&,

Dichas medificeciones explican los soquerimizntos inhereates 2 la compensucitn de actives
fineneieres ¥ pasivos firencieros, Especificamente, ks modificacionss explican ef significado:
“actualmente, teme wn derecho exigible legalments o compensar lns importes reconocidos™ v
“realizar el active y liquidar ol pasivo simultineamente®.

Aceria del Ecuador ADELCA C.A. ¥ sus subsidiarias han evaluaco si algunos de sus activos
finaneieres o pasivos fipanckenos califiquen para compensaciin septin ol criterio establecido en
las modificaciones ¥ concluyd que ka aplicacidn de las medificaciones no ha tenido impacta en
los impartes idos en bos estadas £ ieros de Acerla del Ecuador ADELCA CA, v
sus subsidiariag,

s
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Mudificaciones a la NIC 36 Revelaciones de e purte Recaperable pars Actives No
Fimancieros

Acerin del Ecusdor ADELCA CLA. y sus subsidiarias han aplicado 25 modificaciones a In NIC
36 Revelocianes ofe fmporte Recuperable prra Activos No Finmicieras par primera vez en el
presente ofie. [as modificaciones a la NIC 36 omiten ¢l requerinsiento de reveler ¢l importa
recuperable de una Unidsd Generadora d2 Efective (UGE) 2 Iz que Ia plusvabia u otros activas
inlengibles eon largas vides Gifles hablan sido nsignados cuando na cxistéy ésteriono o reverso
<on respecte & la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion
adiclonales que se aplican cusnda sz mide el imponte recuperable de it active o ume UGE 2
wvakor rezanable menas los costes de disposicitn, Fsins nuevas revelaciones incluyen la
Jerarquia del valor razonable, suposkiones elave y tonicas de valaracian aplicadas, en
conjunciin con la revelacitn requerida por la NILF |3 Madicidn del Valor & i

La plazacion de estas modificacionss no ha tenido impacto nalerial en las reveliciones de las
estades Fnancieros de Accria del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias.

CINIIF 21 Gravimenes

Aceria del Ecuador ADELCA €A, y sus subsidiarias aplicaron la CINIF 2§ Gravimenes por
primera vez en el presense afia. B CINIF 21 haee referenciu 2 cwdinda recoracer un pasivo
para pagar wun gr impuesto por b Gobierno, La interpeetacian deline un pravemen y
especifica qus ol everrio shligante que da arigen al pasiva es ia actividad que gesera el page
et gravamen, en conformiced con lo legisiacidn, La interpeetacidn praparciona gulss pas
determinar come registrar diferentes tipos de gravdmenes, en especizl, explica que ni lu presidn
econtanica i |n hipttesis de nopocio en mareha implican que una entidad wenga la obligacién
presenin Co paROr Wit gravamen gue se producicd por operar en un pesiedo fitim,

Northas mucvas p rewisod itides pere adn no gfectivas - Acerfa del Lewador ADELCA
C.A.y sas subsidiarias no han aplicado las siguientes Novmas Internacionales de Infi idn
Firaneizers (MI1F) nuevas y revisadas que han sida emitides pero atin na son efictivas, que
permiten aplicacitn anticipada. Un detalle es eome sigue:

belily Tine Efective a pertir
KIIF & Insstrumentos financieros Enero |, 2018
MIF 15 Ingresos peocedentes de comtratos

con clienzes Erera |, 2017
Modificacionss a la NIC 16y la Clarificacion de bos métados
NIC 38 rozptables de depreciacion v

=martizaciin Enero |, 2016
Modificaciones 2 las NI Mejoras enusles a tas NIIF Cicla Judio 1, 2014 can

2000-2012 excepelonss linnitadas
Medificaciones a la NIC 27 Miétodo ¢e pasticipacidn en los estades

financioros separados Enera 1, 2016

Se permire l2 aplicacitn anticipadu da estns normas nuevas v revisadas.
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NITF 9 Instrivmeitos fTnancieres

Lz NIIF & emitida en noviembee del 2009, introdujo nuevos requisitas pars b clasificacion y
mudicitn de activos financieras, Esta porma se modifich posteriormente en ooiwbre del 2010
para incluir los requisites pare ks clasificacidn y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja e los estadog [ ieros, y en noviembee del 2013, incluyd nuevos reguisitos pera lu
centubilidad de coberara genesal. En julia del 2014, se emilit otra version revisadn da fa NTIF
5, principalmente para incluir lo siguiente:

+  Reguerimicnlos de detecioro para actives financiesos y,

+  Muodificaciones limitadas 4 los requisitos de clasificocion y medicién al introducir una
caregaria de medicidn a “valor razonaile con cambios en otro resultado integral™, par
ciertos instrumentas deudores simples,

Lox requisites cloves de la NITF 8-

«  Todos bos setivos financieras que s= clasifican dentro ded alcance da ka NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconecerdn posteriorments & su cosis amorizada o valor

ble. Especifi te, las imser 1as de deuda que se mantienen dentra de un
madslo de negosko cuya ohjetivo sea el ds recandar los flujos de efective coalmetuales,
fue tengan flujos de efectiva contractuales que son dnicamente pagas de capital & interesss
sobre ef capital pendiente par ko general se miden al costo amortizada 2l fral de los
periodos contables pusteripres. Los instrumentos de deuda martenidas ¢n um modela de
negocio cuyo objetivo s cumpla lanto af reeasdor los Pujos de sfactivo contractuales
como por 4 vema de actives financieres, ¥ que fengan rminos conlractuales del active
financiera que dan lugar en fchas espeeificas a Nujos de efectivo que salo constituyen
pagos de capital & intereses sobre el importe del principal perdiense, son medidas & valor

ble con biog en otro hade integral. Todas lxs otras inverslones de deuda y
de patrimonio se miden 2 sus valuses razonabies al final de los periodes contables
posteriores. Ademds, baje ln NiIF 9, las entidadss pueden hacer una elescion irmevocable
para presentar los cambios posteriores ¢n ¢l valor maonable de una inversidn de patrimonic
(no mantenida para negociar) en otre resultado integral, ¥ selo con el ingreso por
dividendas gensralmente reconocide en el resullado del periodo.

- En la medicidn de los pasivoes financi d dos & valor ra bl con cambios en
resisltados, fa NIIF 9 requiere que el imy g lo por cambin en el valor razonable del
pesiwo financhero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
38 presante en obro resultadn integral; a menos que, el recanocimiento de los efectos de los
‘cambios en el riespo de crédito del pasivo en otro nesuliade integral genere una asimerria
contable en el resullado ded perfoda, Los cambios en el wzlor r bie atribuible al ricago
de crédito de un pasivo fnancier no son pesteriormente reclasificados i resultada del
perlode. Segin |2 NIC 39, Ia totalidad dal imports del cambio en of valor mzonable del
pasiva financiess designado a valor o ble con cambios en resultades se presenta en ol
resullado del perioda.

La Adminisiracidn de Aceria del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias prevén que 1a
aplicacian de fa WITF 9 en el fiture pusde tenes un impacto sobre los importes recanacides oo
los esmdes financieros consafidados adjntas, en relacitn con los activos financieras ¥ pasivos
finaneieras de Acerin del Ecuador ADELCA C.A. ¥ sus subsidiarias, Sin erbargo, no &s

e

posibis proporcionar une estimaciin reranable de ese efecta hasta que un exnmen detallado
haya sido complelade.

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIF |5, que estoblece um modelo extensa v detallada que deben
utilizar tas enticades en ol wegistro ¥ reconocimient de ingresos procedentes de centratos con
clientes. LaNIIF 15 reemplazard ol actus] lineamiendo de reconcsimiento de ingresas,
inciuyende la NiC 18 Ingresos, la NIC | | Contrmos de Consiraecita y las interprezaciones
respectivas en la fecha en que enire en vigencia

El principio fandamental de 1a WIIF 15 es que una eetddad deberia reconocer & Bgreso que
Tepresentn In transfereneia de bienes o servicios estallecides contractualmente a los clisntes, en
un importe que redleje ks contraprestacidn que b entidsd espera recibir a cambin de bivnes o
servicios, Especificamenle, l2 norma afiade n modela de § pasas pasz contzbilizar ¢l ingresa:

Paso | ddentificar el contrato con les clientes,

Pasp 2: ulentificar las obligaciones de cieeucitn en ¢l contrato.

Pasw 32 determinar ¢l precio de la transaceidn,

Pasy 4: distribuir ] precio de | idn a kas obligaciones de ejocweidn en el cantrata,
Paso 5: reconocer el ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligaciin,

Segin la NIIF 15, una enticad contabiliza wn ingrese cusnda (o0 en b medida que) se smisfhga
una obligacion de ejecucian, ¢ deeir, cumda el “control”™ de los bienes ¥ servicios
relaclonadis con unz obligacisn de ejecwsitn particular es ransferido 2l cliense. Se han
aftadide muches més lineamienios detallados er la MIUF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Adenss, la NIIF 15 regué iplies revelacionss.

La Administmeion de Acerin del Ecvador ADELCA C.A, y sus subsidiasins prevén que la
aplicaciia de la NIIF 15 en el Mataro puede tencr un impacto significativa sabre los impartes

idos en s estadas financiercs consolidados adjuntes y sus revolaciones, Sin embargo,
no es posible proporci tna estimacidn raonable de ess efecto hasta gue un examen
detzlizdo haya sido completade

Muodificaciomes a la NIC 16 y NIC 38 Acturacién de los Métodas Aceptables de
Depreciacida y Amortizaciin

Las modificaciones a ba NIC 16 bes prohiben 2 las entidades wtilizar un métoda de deprecizcitn
para partidas de propisdad, planta ¥ euipo basado en el ingreso. Mientras que fes
medificacienes a la NIC 38 introdwseen fa presuncian rebatible de que el ingresano es en
principio apropinde para ka smurtizciin de un activo infangible. Esta presuncidn solo pasde
ser rebatida en las des sigui circur B

+ Cuando el activo intangible e expreszdo como medida de ingreso o
o Cuando s pueda d quie Len Engreso y el  de: beneficies ceonimicos del
uctive infangible s encugntran estrechamente relacionados,

Las nwadificacionss se aplican prospectivaments para periodas anuales que comiemsan a partir
dal | dg enero de 2016 ¢ posterionmente. En i actualidad, Aceria del Eeuadar ADELCA C.A.
¥ sus subsidiarios usan el méode de linca recta para bn depreciacitin y amonizaciin de
propiedades, planta, equipo v bienes intangibles, respectiv La Administracidn de
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Aceris del Ecuador ADELCA C.A. v sus subsidiorias consideran que &l mitodo de linea rectn
&5 gl mas apropisda para reflsiar ol o de benelici pemEcas ind alos

respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de Aceria del Bouador ADELCA C ALy sus

subsidinrias no anticipan que 1a aplicaciin de estas modificaciones a la NEC 16 v la NIC 38
tendran un impacso weterial en ks estados financieros censolidados de Aceria del Ecuador
ADELCA C_A. y sus subsidiarias.

Mejoras anwales a las NITF Ciclo 2010 - 2002

Las mejoras anuabes a las NIIF Ciclo 2010-2017 incluyen alpunos cambios a varias NITF
algunas de ellzs aplicables al Gnmpo se an idas a continuacion:

«  Las modificaciones & las bases para las conclusionza de ta MIF 13 actaran que la emision
de esta nanna ¥ bas modificacinones posteriores a ka NIC 39 y ata NIIF § no suprimen ka2
capacidad de medir lns cuentas por cobrar y por pagar 2 corto plezo sin wasa ds interds
establecida, a los importss de as facturas sin descantar, cuandd ef efecto de descontar na
sen significativo, En wista de gue las modificacionss no contienen ninguna fecha para
enlrar en vigeneia, s& considera que deben entrar en vigencia de inmediato,

«  Las modificaciones n ks N1C 16 y la NIC 38 eliminan chertas i i fas en la
hilidad de depreciacitn yfo amartizacitn lada cuando 52 Ak una partida
de propiedad, plants ¥ equipa o un activo intangible. Las normas modificadss clarifican
qae el importe en libros brute s ajusta consks oun la revaluacian de impoce en
libros del activo ¥ que la amortizacitn yo depreciacion Inda es ta diferencia enire el

importe bruto en libeas ¥ el importe del uetivo, besgo de considerar lus pérdidas por
detericro acumuiadas,

«  Las modificacianes a ln WIC 24 clarifican que ena empresa administraders que proves de
sarvigios de personal elave de 1a gerencia a la entidad que infonma, 25 una parte
refzcionada do dicha entidad | e, Por consigui la entided que informa deberia

revelar coma transacclones con partes relacionadas, bos impories incurridoes para el servicio

pagudo o par pagar a la empresa administredora por proparcionas servicios de personal
clave de la gerencia. Sin embargo, no se reguiere In revelaciéa de los comps de
dicha campensscicn.

La Administracién de Aceria del Ecuador ADELCA C.A. ¥ sus subsidiarias ne prevén que ln
aplicacién de estas modificaciones en ed futuro pueds tener un impacto significativo en los
estados financieres consedidados.

3. ESTIMACIOMES Y JUICIOS CONTABLES cRiTICOS

La preparaciin de los present des Ti teros vonsolidados en conformidad con WIIF requizre
que |2 Adminisiracidn realice ciertas estimaciones v estabd I supuestos inh ala
actividad econdmica de b entidad, con ol propdsito de determines la valuacidn y presentacion de
alguans partidas que forman parte de los estados financieros, Em opinidn de la Administracidn, tales
eatimaciones ¥ suplicstos estuvieron basades en bn mejor wilizacidon de la informacidn disponivle al
momenis, los cusles podrian lisgar a diferi de sus cfectos finales.
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A conlimauacion se presentan fas stimacivnes y juicios comables criticas que |2 Adminisimeion de
Acerin del Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiarias ban wilizsdo en el procsso de aplicscion de los
criterios conlahles:

A1 Deseripre de actives - A Ya fecha de cienre de cada periedo, o enaguella fecha que se considers
necesario, se analiza el valor do los actives para deserminar si existe algln ndicio de que
diclsos activos hubéeran sufrido una péedida por deélerioro. En caso da gue existaalgln indicio
se realiza enn estimacion ded importe recuperable de dicho activo, Si s¢ trala de aclivas
idertilicables que no generan Nujos de efectivo de furma independients, s& estima In
recuperabiticad do fa unidod generndora de efcetiva a I que pertenece el activo,

Las pérdidas por deteriora reconocisins en un aclivo en perindos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable iscrementando
vl waine def pctivo con ebono o reseltzdos con 21 Hmite del valor en libros gue el 2ofivo hubiera
tenido d2 no haberse reconocida In pérdida por deteriora.

1.2 Provisi et ehiigaet por bengficios definidos - Bl valor prosente de las provisiones
parn obligaciones por beneficlos a definidos depande de varios factores gue son Ssterminados
en fneidn de un cileulo acruarial basados e varios supuestos, Estes sup utilizados para
& inar & valor p de estas vhligacionss mchuye unn tasa de descuentn. Cualguiar

carnbio en los supwestes impacta en 2l valor ea fibros de las provisionzs de estos bensficios,

El actaario contraiado por Aceria del Ecuador ADELCA CA. para realizar el ciiculo actuarial,
utiliza ba wsa de descusnto, la tasa de mortalidad v de rotecian al final de cada efo reportado
poe |3 sdministracion de Aceria def Ecuador ADELCA C.A. L jasa d2 descuceto es la tass de

interds que debe ser utilizada para determinar ol valor p de Bos flujos futusus de czja
estimudas que 52 espern van & ser requeridos para curnplir con la obligacidn de estos
beneficios.

Las ohligaciones por beneficios definidos de Aceria del Ecuador ADELCA C.A se descuentan
& una tasy establecida por referencia e las tasas de mencado al final del pesivdo de refenencia de
los Baras del Golierno, Se requigre wn juicio significativo al estublecer los criterios para
bonos & ser ineluidos en la poblacion de ir que se derva la curva de rendimienta. Los eriterios
s impartzntes considerados pars [a seeccion de los bonas y 1a ideatificaciin de Jos valores
alipicos que s¢ excluyen,

13 Esthmuaciin de widos dtiles de propledad, plarte p equipe - La estimueidn de s vidas dtiles v
el valor residual se efectian de pouerde  lo mercionadi en fa Mot 2.7.3,

X4 Impuesto o la renva diferido - Aceria del Ecuador ADELCA C.A, ha realizade lr estimmeidn
e sus impuesios diferidas considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y ks
base tribwaria de Jos uetivos y pasives se revertingn en el ftueo,

15 Volwacidn de fns instriomentos Tnaneieras - Coma se deseribe en In Motn 4.2, Acerfa del
Ecvador ADELCA C.A, ¥ sus subsidiarias utilizon téenicas de valuncidn parz la medicida del
valor razonalde de sus solivos financieres y pesives financienos que se basan, ¢nla medida
posible, en datos ohssrvables del muercada.
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4.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efiectiva y eguivaicmes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 11,...
2014 2013
{en miles de U5, ddlares)
Efective y boroos 13,951 15,104
Inwersiones lemporales (1) 2983 2021
Tonzl 16,933 17125

(1) Al 3L de diciembre del 2014 ¥ 2013, constiluyen inversiones overmight con vencimiento en el
mes de enero ded 2015 ¥ 2014 respectivamente, con una tasa de interds nominal amial del 3%
para los dos ejercicios,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobres finles y otras par cobrar ¢4 como siguc:
Digiembre 31,
2014 2013
{en miles de [J.5. didares)
Cinenias par cobrar comercisles:
Clientes locales 4383 23,726
Clientes del sxserior 533 430
Provisidn para cuenias dixdosas (1,540) L1359
Suhtatal 23,376 22,797
(ras cuenias par colrar:
Companias relacionadas (Wota 221.1)
1mdn Pananid 1532 S07
lmdn Costa Rica 48 35
Imsin Wicaragia 1,20 47
Anticipo o provecdores LAT0 173
Gararaias ] 302
Empleados 283 208
Oriras Q45 03
Total 29,635 28,742
dﬂﬂ_&g’ ioos ﬂ%ﬂm - Al 31 de diciembee def 2014 y 2013, constituyen anticipos relacionados
con |2 compra de materia prima y suministros,

Peoviyidn pera cuentas diudoses - Aceria det Ecuador ADELCA C.A, y sus subsidiorias han
reconocida una provisiin para cuzntas dudosas pee cobrar con una antiglledzd de 60 diss o mds
debido s que de ka experiencia bistdrica cstabiece qus las cusnios par cobmr vencidas a mds de 60
dins tienen una probabilided de recuperacidn baja, Para tas cuentas por cobrar que presenten una

- 18-

antigdedad entre 9 ¥ 60 dias s2 recenocen provisiones pera cuentas de dudeso cobro con base en fus
saldos irrecupernbies determinades por expericnciay de incumplimiento de la contrapariz y un anéfisis
e Iz pesicidn financicra uctunl de la contraparte,

Antigibedad de |as cuentas por cobrar venicidas pero no deteripradas: Un detalle de lo aminfedad do

las. par cobrar ventidas pero no deters £S5 COmK sigue:
i« Dichembee 31....

2014 2013

{en miles de U3, ddlares)
9 - G0 dias 5,544 4,905
a0 - 360 dias 825 958
Wayar 360 dias —897 _fisq
Totad 1354 G947

Cambios en fa provisitm para cuentas dudosas: Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, bos movimientes
de la provisidn pams dud fagron un i de la provisidn de USS18E indl y USS210
mil respectivamense,

INVENTARIOS

Ln resumen de inventarios cs coma sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013

(en iniles de LLS. dblares)
Mazteria prima y semietzborados T1.27% 58957
Productos temminados 45,833 28,747
Repuesios y inateriales 21,806 S 1]
Productos en procesa 2592 4,352
lmspartaciones 2n trénsino 11,104 441
Total 15zand Lt
Productos en procesoe - A1 31 de diciembee del 2014 v 2013, constitayen principalmente barcas qus

5¢ encuetitran en proceso de desguace y ritunecitn,

Durantz bos abos 2014y 2013, los consumos de los inventarios reconocldos coma costo de ventas
fueron de LSE2046 millores y LS3223 millones respectivamense,

ESPACIO EN BLANCO
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.. Digiembee 31,...

2014
(en miles de LS, ddiarcs)

Un resumen de propiedades, plama y cquipo os come sgue:
Drepreciacicn acamulada ¥ deterioro

Costo o valuacidn
Tonad

7.

179,213 148,124
(51635} {40.050)
121578 L8064

Auapangy  op sediaby o solnis
£ uirajyn g

gEBcs BRE
SR i
2saEy 333
mmmmhmmilﬁ

m "_m m M

= = w

=8 mmm

m g g 8 mhu

= m. 5 m.m. o W.Am

WWWWmMmmmwp

mmfmmm&wmmm

SgEEE W&MW&

sEcafs isis

GEEEEFdZELL <

wminbegy 3 SR

20315 owoa uoseny odinba £ enmyd “saprpardoad ap soluanuAOLL So0°|

-20-

127,578

o provicedares de activos - #4131 de dicierbre del 2014, incluye principalinente el anticipa
ESPACIO EN BLANCO

ertregndo a Sider Englncering por USS [0L8 millones para ta construccitn de la nueva planta de aceria
 lamimaciin que 5o esti realizanda en el cantdn de Mitagro. Al 31 de diciembre del 2013, ncluye

algunas anticipos relacionudos con In compea de mequinanas ¥ equipos.

Total
Aniel



8.

LI Actives e gerawitfy - Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la maguinariz ¥ equipas por USST|
milignes y LISSTO millanes valar comercial, respectivumente han sido pignosades para
garaniizar los préstamios recibidas (ver Mots 200, Los terrencs ¥ edificationes respakilan
préstames bancarios bajo |2 figuea de hipotecas,

PRESTAMOS
U resumen de los prisiamos es comd sighe:
v Diciembre 31,...
2014 2003
{zn mites de 1S, délares)

Gorantizadas - al costo surizede:

Préstamos hancarios (1) 108451 59,552
Cartzs de crédito (2) 44,061 13,644
Tot] 153,412 113,096
Clasificasidn:

Carriente:

Cartas de evéditn financindas corrientes 44,061 13,694
Préstumos bamcarios a cartd plass 18,600 9,487
Porcidn comiente deuda o largo plozn 26,194 27,568
Tatal 88,8535 50,300
No carriente 64 657 62,856
Tatal 153,512 113196

(1) Los préstamos bancarios estin garantizados por una hipoteca sobre bienes inmuehles y prendas
industriales de Aceria del Foundor ADELCA C.AL (Wer Nota 20,

{2} Lascortas de crédito corto plazo comespande al inanciamicnto det Basco por k2 compra ée
makeria prima yo produectos terminadoes de Aceria del Ecosdor ADELCA CoA: (ver Nota 20

Al 31 dle diciembre del 2014 ¥ 2013, las tasas de inteeds efectivas promedin anual sobre Jos préstamos
bancarios ¥ carlss de crédite financiadas s de 6.7% v 6.5% respectivamende,

ESPACIO EN BLANCO

9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas par pagar comerciales v oiras cusntas por payar 5 como sipue:

... Dicicmbee 31,...

004 2013

{en miles de L8, ddlares)
Preweedores locales 4,849 6,569
Proveedaores ded exierior R413 MG
Anticipo de clientes KR 2in
Otros 534 250
Tatal 19223 L1602

10, IMPUESTOS

100 Activar p pasives del afio corrieue - Un resumen de sctives y pasivos pior impuiesios
CINTIENEES 8 como sigle!

.. Digiembee 51,...
2014 2013
(em miles de U.S. ddlzres)

Activis pov Inpiesio corrienre:

Crédita tributario por el ISD 5043 4,558
Redenciones en la fuente del aflo 3433 3,163
Crédito tribatario de TV A (1) 506 __1a
Subtotal L1772 B071
Activas por impuesto m corriente i totad (1) 1 LA3G
Pasivas por impresios carriemes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar ¥

Retenciones 1,620 1,857
Retencianes en fa fuente de impoesio o Lz renta

par pagar _ 204 1B
Total L3l 2043

{1} Reclames adninistracidn tribactaria - A1 31 de diciembee del 2014 ¥ 2013, carresponds
principalinente al page por efecto de [as actas de détesminaciones Nos, [ 7201402000044,
1720120100357 de Impuesta a |n renta de los efersicios fiscales 2009 ¥ 2008
respoctivamende que Aceria del Eousdor ADELCA C.A. 36 pare posler p lar uma
demanda de pago indebido {Ver Nota 21),

=2y -



1.2 Tepwesto o i remta n it ew Iog resulindos - Una ilizcin entre b wililad sepin

o3

estados financicros consolidados ¥ 2| gasto por impuests 2 laenta corrients, €5 como sigue:

014 2015
(em miles de ULS. dblares)

Utilidad segim estados financicros consolidados antes de

impuesto a la renta 25518 24,891
Gagies no deducibles 3,166 1,002
Oitras deduccs partidas conciliolorias (243
ingresos exeatos 468 [1,293)
Cnras partidas conciliziorias ilt] 195
Lhilidad gravalbde 28,198 26,793
Empugsto a la renta causado (1) 5230 5148
Anticipo calculada (2) AN B rd

(I} D conformidad con dispasicionss legales, la tarifa para ef impucsto a b renta, s¢ ealcula
en un 2% sobre las utilidndes sujetas # distribucin v del 12% sobre tas utilidades sujetss
= capitalizscion,

(2} A partir del afta 2010, se debe considerar camo impueeste 2 2 renta minimo el valor del
anticipa calculado, f cual resulia de 2 suma masemitica ded 0.4% del activa, 0.2% del
pacrimonio, 0.4% de ingresos grevades v 0,2% de onstos y gastos deducibles,

Parz el aito 2004, Aceria del Ecuador ADELCA (C.A. y sus subsidiarias detesminaron
comi anticipo de impuesto & la renta de US$3,302 mil; sin embargo, ¢l impuests a la sents
caunszdo del &fio es de LSE6,220 mil. Consecuentemente, Aceria del Ecoador ADELCA
C.A, y sus subsidiarias registren en resultados USSE,220 mil equivalente al impuesto a la
renta causada,

Gostos no dedvcliies - Constituye principalmente la depreciacian de los sciivos revalusdos.

Las declaracionss de impuestas han side revissdas por las autoridades trititarias hastz el 2fio
2009 ver detalle de fas contirgencias {Ver Nota 21) y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afos 2011 al 2014,

Movimbento de la provisidn (crddito trituctario} de ingpresto o fa remty - Les movimisnges de
Iz peavision {erédita tributasie) pass impuesto a b renta fueron come sigu:

Wl 2013

(en miles de U8, dilases)
Saldes a] camienzo del afio (2,061) {d,743)
Provisian del afio 6,220 5,146
Pagos efectuados A9.425) {B.465)
Saldus ut fin del aibo (Ver Nt 10,1} 11,266 (R061)

Bagos Efectuados - Corresponde salde inicial de fmpuesto, af amicipe pagado, retenciones en
Ta Fugnte e impuesto & la salida de divisas que genera crédita tribwario.
-4
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Saldos defl impuesto difenids - Los movimientos de pasivos par impuestos difesidos fueran
CRMmA Sigue:

Saldosal  Recompcido
CoAmienzg en las Saldas al fin
G| adfin resuliados del aflo

«..{en mikes de ULS. délaresh. ..
Afe 2004
Pasivos por impuestos diferidas en relacion a:
Propiedades, planta ¥ equipa v subtatal {1,892 429 {1443}
Aflo 2043
Pasivas por impuestos difersdos en velagion a;
Propicdades, planta y equipo ¥ subsotal (2.1BS) 295 (LES2)

Impuesta & la renta recomocides en los revuliodes - Unz reconciliagidn entre k. ugilidad
sepin catadas financieres v el gasto por inspuests 2 la renta 25 coma slgue:

2014 2063
{en miles de ULS, délares)

Utitidasd sepiin ¢stados financieros anfes de fmpussto

alnrena 25518 24491
Tmpuesto a la renta 5614 4,727
Gastos no deducibles 247 36T
Ciras deducciones partidas conciliatocias {5
Ingresas exentas (103) [2B4)
Ogras partidas concilintorias 18 43
[mipizzsea 2 la renle cargado a resultados 5071 AR5
Tasa de cfiectiva de impuestoy —23% L lasg

Aspectos Tribiuterios:

d d Invensivas q be Produccidn v Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fochs 29

de disiembre del 2014, s¢ promulyd Iz Ley Crgdnica de ncentivos o fa Produccia ¥
Preveacidn dil Froude Fiscal In misma que inclive entre alras aspectas tributasios ks
siguientes:

Impuesto a 12 renta:
Ingresos Gravadps

S2 cansidera como ingresos de fueric coustoriana ¥ gravadns can ¢l Impussto 2 |a Renta,
la guranca provenients de |a ennjenaciin de accioaes, participaciones ¥y derechos de

L35.



capital, De la misna mancra s considera ingreso gravads ] incremento patrimanial no
Justificada.

Erenciones

Se esablece uoa limitacitn a la exencidn corraspondiente & dividendos y wilidades,
deterninanda gue si ¢l beneficiario sfectivo de las wlilidades que percitian las sacledades o
personas maturales es una persora patural residenss en el Ecuador, I exencidn 2l impuesto
@ e rentu no serd aplicable.

S ellmam la exaneracidn para la gansmcia ocasiomal proveniente de in engjenncidn de

@ purticipaciomes. Las sociedades debarin informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una mauit del 5% de| vaior real
de la transaecion.

Se agrepa una idn para las nuevas inversiones en s scctores ecordmicos
degerminados como “industrias bisicas™, la exoneracidn sera de 10 afios conlados a parti
del primer afio en que se generen ingreses atribuibles a dicha inversidn, Si las inversiones
su realizan en cantonss frantesizos del pals el plazo s2 amplia dos alos mis.

Dedueibilided de Gasios

En ef caso de actives revaluados, ¢l gasio por depraciacidn de aotives revaluados no serd
dediwcille.

Se establese wa deduccidn del § 50% adicieaal por un periedo de dos 2fios sobre las
remnuneraciones y aportes que se realioe ul IESS para el caso de adultes mayares y
migramntes mayores de 40 afics que hayan retosnado al pais.

Se eliminan los condiciones que actualmente dispene I Ley de Régimen Tributario Interea
para la eliminacidn de los créditos ingobrables v se establece que las mismas se
determinarin via Replamento.

Wla reglamento se establzcerdn los limites pera fa deducibilidad de gaseos de ropaliss,
servicios téenicas, administrativos ¥ de consultorda en general, efectiado entre partss
retacionadas.

Se permite el recanocimizran de activos y pasivos por Impuestos diferides, determinando
yue el Reglamento establecora los casos y condiciones. Las normus tributarias prévalecerdn
sabre l2s contables y financieras.

Mo se aceptard la deduccitn por péedidas on la enajeracidn ocasional de acciones,
perticipacionts o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

LUiilidad en fa Engienacidn de Aveiores

Se define el cilewle de la wilidad gravable en ta enajenncitn de necionss, participaciones u
oiros dereches de capital:

+  Elingrese gravadle serd ¢l valor neal de la enajenacion.

“ 26 -

+  El costo deducible serd el valor nominal, ¢l valor de adguisicidn o el valor paidimanial

propercional de las acciones de de con |a sferica financiers, Tambisn serdn
dedusibles los gastos dir e relociomades con la engjenacid
Tavifa de fmpuerto o la Bena

Se introdocen reformas a be lerfa de| Impuesto a ja Renta para Sociedzdes, stnblecienda
comp tarifa gencral ded impuesto n la Flenta ef 22%, no obstante 1a tarifa imgositiva se
ingrementa =] 25% sobre la peoparcidn de la base :mponllﬂ: quc cnnmfumd; ala
participacion disecta o indirectn de sochas, acel W05 0 similares, gue scan
residenges en parniscs fscales o regimenes de menor impasicicn. $i dicha participacian
exceds del 50% la wrily aplicable para 1a sociedod serd ded 25%,

Los beneficiarios de wilidndes o dividendas que s paguen, paguen o acrediien al exterior
pagardn |2 tasifa general prevista para socicdades previa la deduiceiin de bos crdditos
tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable yue obtanga una sociedad o persora natural no residents en ¢l Ecundor
por la engjenacitn de acciones, participasi u otros derechos de capital pagard la tarifa
general impuestz para las sociedades, debiende la seciedad receplara de 1a mwersidn actaar
comi “sustituta” del comribuyente v efectuar ln retenchon del impaesta,

Anticipo de Impuesto o fa Renta

Para efectos del caloulo del Anticipo de lmpuests a ta Renta, no se deberd incluir en fa
firmula el valor del revabiio de los actives por aplicucidn de Ins NIIF, tamo pare el rabea
gl activo y del palrimonio.

S mlulra del edleulo del Anticipa de Impussto & la Rents las moatos referidos a gastos
imer porlag i dz nugvo empleo, adquisicidn de nuevas activos
destinados alz meiom de productividad 2 innovacidn tecnoldgica y uquellss inversiones
raevas y productivas y gestos efectivamente realizadys que se relacionsn con los
beneficios tributarios para ef pago del Impuesto a fa Renta gue reconocs ¢l Cadigo de la
Produccibn,

Refurmas af Cddig Ovginice de fa Prodwceldn Comerciy E fnversiones

"

Se Inchuyen nuevas normas para bos incertives de estabilidsd tributaria, establecidos en los
contratos de inversidn v en g i sabre In vigencia, al y pérdida dz estos incentivos
siendo Ins principaies las siguientes:

Efectuar ana inversicn de USS 100,000,000
Contar can un informe tenico del Mindsterio del Ramo
Informe del Procurudor General del Bstado
Autorizacidin del Presidente de la Repiblica

No pueden acceder a este beneficio tos administradares ¥ operadores de las ZEDES,

P*zra los incentivas clasificados cumo sectorinles se incluye fa exoneracitn pevista para las
industrias basicns v la deduccion ded 100% adicinnml del costo o pasta de depreciacion
antzl,

-27 -



«  Expneracién del impuesto a ln reata y del anticipo durante 3 siios para nuevas sociedades
cuyas inversiones ss realicen para el desarrolle de sectores ccondmicos considerados
peiorlearios para el Estado

+  Excmeracion de retencién en In fuente de impuesto 4 la rents oo pagno de intereses de
criditos externos atargados por nstiuciones financieras.

+  Excnesacidn del impuests 2 |2 salida de divisas en bos pagos du capital ¢ intereses por
criditos otorgados por Instimciones Tinancicras destinadas al fireanciami de inversiones
pravisias en este Cddign,

e [ st u o Remta - Adelca del Litoral 5.4, subsidiaria de
Acerin del Ecundor ADELCA C.A ., s¢ encugntra exonerada del anticipo ¥ pago de impuesioa
la renta por un periodo de cinco afkos a partir del iniclo de sus operackones.

Reformas Ley Reformatoria pora (a Equided Tributaria del Ecaador
o Imipueste a los detivas en ef Extarior

La relorma estabiece como heche generador de impuestos a los activas en el exterior a la
“werencia de inversionzs en el exteriar”,

o lwpuesto a la safida de divisas

Leis pagos clectumdos al exterior por codditos ebtenidos por entidades ecuatorianas, estarin
exentos imicamenty respecta de aquelios créditos para financiar segmentos definidos por el
Comsté de Politica Tributaria

Se establece como hecho generador del 15D cualquier inscanisma de extinedin do obdigaciones
cuando ks aperaciones se realicen hacia ¢ exterlor

ros Aspecios Trituterios < El Ar, 15% de la Loy pere la Reforma Tribulacia en ef Egusador

blece que estdn grados de! impuoesto v fa salida de divisas los pagos realizados ul
exlurior, por concepto de le amortizacidn de capital € intereses generados sobre criditos
ctorgades por instituciones financieras internecionales, con un plazo mayor a un afs,
destinndos al financiamisnte de inversiones previstas ea of Céiigo de la Produccidn. En estos
casas, ln tasa de imteeds de dichas opersciones deberd ser infesior a la tasa de lnterds active
referencial 2 [a fecha def registro ded crédito, Se exceptiia de esic bencficio a fas instituciones
izl sistema financiera noctonal y los pagos relacionados con créditos concedidos por partes
relacionadas o instiaciones financieras constituidas o domiciliadas en puraisos les 0, en
general, en juristicchones de menor imposhclén

g it Decrete iva Mo, (180 - Con fecha 30 de mayo det 2014,
el Servicio de Remas Internas prosnolgd el Decreto Ejecutive Mo, 1180 en el gue se reforma el
Regl » pare la Aplicacidn de ln Ley de Régimen Tributurio Intemo, eliminando e lizeral
mediznte ef cual, |2 mutoridad tributaria v los contribuyentes consideraban sin efeclos
tributarios In revaluocihan de activos fijos.

Can hsse en ¢l referida decrelo, Aceria del Ecuador ADELCA C.A. decidit continuar tomanda
como gaste no éedocible de fa base imponible sujeta al img a la reaita, 2l valor de la
depreciacitn de la revaluncidn de activos fijos efectunda a fa fecha de transioidn de las NIIF y
e lus revaluaciones posterioees, consecuentemente, la Compatifa mentendrd el pasiva por
impuestos difecidos por esse concepto.

«2E -
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12.

PRECIODS DE TRANSFERENCIA

Acerin del Ecvador ADELCA (LA, mo dispone del estudiv de precias de trapsfesencia die las
Irznyacciomes efectuadas von panes relacionades lucsles yio def exserior correspondivngz al nfio 2014,
requeride por disposicionss legales vigentes, en razdn de que ef plaro para su presentncidn ante lus
auturidades tributarias, vence en el mes e Jusio del oo 2014, Dicho estudio constiluye una base
pawra determinar & las operaci con pares refacipnadas han sido efeciundss 2 precips razonables
que 52 apraximun a valores de plene competencia. A la fecha de cmisicn de los estados Sinencieros
consalidados, dicho estudio se encoentra en procesa de ejecucidn v |2 Administracifa de Acestu del
Ecuadar ADELCA C.A, considern que los efectos del mismo, si hubicre, carecen de importancia
relazive, Al 31 de diciembre del 2013, Aceria del Ecusdor ADELCA C.A., efzctub el estudio de
precies de fransferencia en ¢l cusl se establecid que lus transacciones con partes nelavioradss han sice

e 4

. A precios bles que se aproximan a vahores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de abligaciones acumubsdas ¢s como sigue:

+oo DNiciembiee 31,
4 2013
{en miles de U.S. délares)
Pertitipacidn a trabajedoses 4,504 4,364
Baneficios sociakes 2404 2,106
Tetal 6938 6,500
141 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposicianes legabes, los trabajadares

tiemen dececho 2 participar en ks utilidades de |2 empresz en un | 5% apliczhle 2 las wilidades
liquidas o contables, Los movimientos de In proviside para participacitn a trabajadores fuenon

COmo Si gl
2014 2013
{en miles do U5, dilores)
Salifos al comicnzo del afio 4,304 2594
Provigién del afia (1) 4,504 4,30
Pagos efectiados {4.354) (2,894)
Saldos al fin ded ado 4,504 4,394

(1} El walor se encwentra regisirado en el estado de resuliados en la coenta beneficios de
empleados {Ver Nota 17),



13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un restmen de |2 obligaciin por beneficios definidos es come sigue:

. Diciemiore 31,...
2014 2013
{en miles de U.8. délares)
Jubilagidn patronal 10,540 92,878
Boniflcaién pos desahuecio 2814 2,732
Tonal 13,754 12610

13T Jubifacidn prergal - De acuerdo con disposicienes det Codige del Trabajo, tos rabajadores

112

Gue pos veinie y cinco afos o més hubieren prestade sus servicios en forma continueda o
interrumpida; tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadones sin pesjuicio de fa jubilacion
que les corresponde en su condicidn de afiliados al fnstituto Ecuatorzana de Seguridad Social,

Las movimientes en el valor presente de la obligacion de jubitacion patronal feeron com
sigue:

2014 2013
{em miles de 1.8, délnres)

Saldos al comienza det afo S.8TH 9,124
Cosro do fos servicios def pericdo corrienme 07 21
Costo por intereses 643 590
Pérdidesi{ganancias) actaariales 13 326
Benelicios pagados (205} [L044)
Efecto de reducciones y Hyuidaciones anticipadas (124] (39)
Sakdos al fin del afio 10,949 DA7E

Bonificacldn por dexakucio - Die acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en bos
casis te lerminacion de ba relacitn labaral por desahucio seficitado por el smpleadar o por el
trabagador, Acerla del Fouador ADELCA C.A eatregard el 25% de la ditima remuneracitn
mepsual por cada une de los afios de servicio,

Los movimientus en el valor pr de obligaciin de bonificacidn por desahacio fosron
COMe Stau:

2014 011

[en miles de 1.5, dblares)
Saldos al comienzs del afio 2,732 2,523
Costo de los servicios del pariodo corriente 182 09
Costo por intereses 185 170
Pérdidas actuarinbes {135} 0
Benzficies pagados 150 _Lz8d)
Saldas al fin del o 81 PRk

-30-

Los cdlewlos actuuriales ésl valor preseme de B2 ohligacion devengada per concepio de beneficios
definidas fueron reatizados el 31 da diciembre de 2004 y 2013 pur un actuario independiente. Ef
valor presente de las obligaci por :piur de beneficios definidas y los vustos del servicio actual
¥ el costo del servicia anterior fueran caleuladas wtilizando el método du la unidad de erédito
proyectada. Bajo este métndo, bos beneficios definides deben ser aribuidos al perlodede servicio del
emplezo y basados en la fbrmula del plan, d= @l suerte que s¢ atrfibuye s misma cantidad de
beneticio a cada afie de servicia, corsiderande el usa de hipitesis actuarinles para caloudar el valor

de diches beneficias. Estas hipéiesis reflezan el valor de divero a través del tempo, el
Ineremento salarinl y las probabifidades d= pago de estos bensficivs.

Las pasancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por fa experiencia y camivios en los
supuestos achunriates se cangan o ahonan a oo resuliado inteprad,

Las presunciones principzles usadas para propdsitos de les cdloulos inles som tassigus
o, Diciembes 31,...
2014 2013
o o
Tasz(s) de desvuenta 6.54 7.00
Tass(s) esperada def incremento salarial BN ] 300

El andlisis de senafbilidad detaflado a comtinsacitn se ha desarrollado en base a los cambios
razanahlemente postbies que se produscen o final de periodo de referencia de los respectivos
SUpIUEshas,

Jubilncidn Bonificackin

patronal

(en miles de LIS, ddlares)
Variecidn OB {tass de descuenta - 0.5%) [t 530
Imepacta % en el OBD (tzsa de descwento - 0.5%) e 3%
Varizcidn OBD (tase de descwento + 0,5%) (561) (482)
Impacto % en ol OB (2sa de descuwento +0.5% (3%} (5)5%
Variacidm OBD (tasa de incremeante satarial + 0.5%) 637 543
Impacto % en ¢l OBD (laxa de incremento sakarial + 0.5%) (6%} 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salasial - 0.5%) (582) {501y
Impucto % en el OBD (msa de incremendo satarial - 0,5%) (336) {5)%
Variacion OBD {lass de marsalidad + 1afa) (317 (52}
Iengpacta % en el OBD (lasa de morakidad + 1k} {3%4) {3%)
Vartacion OBD (fasa de martalidad - {afia) 34 -1
Impacta % enel OBD {lasa de monafidad - 1aka) ki 3%

El anilisis de sensibllidad presertata ameriormente puede no ser representative de la warizcién real
cn ba obligacién par benelicios dufinidos, ya que es poco prebable gue ¢l cambio ea bas hipéeesis se
pradurca en fonna alslada unas de ooz {algurcs de los supusstos pueden ser comelacionadas).

Fsimpartante mencionar, gue en & anilisis de sensibilidad desarrollada, ¢l valos presents de las
obligavianes par beneficios definidos se coleuld utilizande ¢l mdiodo de erédita unilasio proyectado,
que e el misme que ek aplicado en el calouto de ia obligacidn por beneficies definides reconocido en
el estado de situacidn financiern,
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Las impartes idos en los resultadas respecte a dichos planes de bencficios definidos son los
siguientes:
oo Diiciembee 31,...

2014 2083

{en miles de 1.8, délares)
Costo sctual del servicio 1,009 1,230
Intereses sobne ka obligacitn vE ] Ta0
Efecto ée redwcsiones y liquidaciones anticipadas (126}
Oiros ajustes afectados 2l resuitado (4} _23)
Total LT L9671
Durante bos afies 2004 y 2013, del imparte dcl cusla del servicio e infereses sobre la abligacion
USELT millones y USSL% mill resp bam sido incluidos en el estado de resullades

como costo de ventas, gastos da venta ¥ cl restante como gastos administrativos (Ver Notz 17),

Las pérdidas y g ias actuariales petas reconacidas en ef ofro resuitade integral en los sfios 2014 ¥
23 ascendicron a USS122 mil y USI326 mil respectivamente.

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

M.§ Gestide de riesgos fimancieros - En ¢l curse nonmal de sus negecios v actividades de
finssiciamiento, Acesia del Ecuadar ADELCA C.A. y sus subsidiarias estén expuesto a
distintos riesgas de naturalera financhera que pueden afeetur de manera mds o menos
significativa al valer econdenien de sus ajas v activos ¥, en consecuencia, sus resubindos,

ﬁr.ma del Ecuadar ADELCA C.A, _-.- sus subsidiarias disponen de ure organizaciin y de

de inf 6, administrados por ta Direceidn Finarciera, qu:permm:n iderdificar
dichas ricsgos, dzterminas su magnitul, propoaer sl Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y coatrolar sy efectividad.

A conlinuacidn s2 presenta mma definicidn de los riesgas que enfrentan Aceria ded Ecuador
ADELCA C.A, v sus subsidiarias, una coructerizacion y cuantificacion dy dsios y una
descripeidn de las medidas de mitigacidn actualmense en usa por parie de Aceria del Ecvador
ADELCA C.A, y sus subsidiarias, s es el caso,

A Riesge en Ias sasas de interds - Acerin del Ecuador ADELCA CoAL y sus subsidiarias
5 eNCUWENira cpcsta n riesgos en ia tasa de intends debido 2 gue mantiene prdstamos a
tasas de inferés lanto fijos como variables, B riesgn es manejado por Actla det
Eeuador ADELCA C.A. ¥ 5us subsidisrias mar do una combinacita apropiada
entre bos pedstamas a tasa (ifa ¥ o tnsa varinble. Las actividedes de coberturn se
evalian regularmente para olinearkss con las tasas de imterés y nivel de riesgo definido,

fa bas s de col mias reninbles.

La exposicidn de Acerio del Ecundor ADELCA C.A. ¥ sis subsidiarias a las tasas de
interds 2 los ativos ¥ pasives financieros se detallz en las notas a los estados
financicres.
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Andlisis oe sensibilidad de tipos de fnferds - A lu fechn la Administracién de Acera
del Ecuador ADELCA CA. y sus subsidiarias no estiman significatives los cainbios
que padicran presentasss e su t2sa do interés de composicidn vesiable por cambios en
el mercado, na vez verificadas ks volatilidod de bos (Himos 5 afos,

.E.Fug-a de erddita - EI nesgo de enddit sc refierz al nesgu de que una delas partes

pla con sus obli e laando en unz pérdida finunciera para
Areria del Ecuador ADELCA, {Z.A.. ¥ sus subsidiasias. Aceria del Ecuador ADELCA
CLAL v sus subsidiarias ha :dupudu umn politica de dnicamente lwvolograrse can partes
solventes ¥ obtener suficieny do sea aprogiado, como forma de
miligar 2l riesgo de la péndida [ i ionada por los incumplimimmins

Las cuentus comenciales par cobrar estin compuestas por un nédmere impartante de
clientes distribuides endre diversas industries ¥ dreas peoprificas. La evalescidn de
ceddito continua s realiza sobre fa condicion fitanciera de las cuentas por cobear.

Aceria del Ecuador ADELCA C.A_ y sus subsidiarias no mantiencn expesicionss de
riesgn de exédito significativas con ningena de ks partes,

Riesgo de figuider - E) Directario bz establecido un marco de trabajo spropiado para |z
gestidn de liquidez de maners que ba geresicia pueda manciar los requecimientos de
financiamivnio a corta, mediano v large plaes asf como b gestion de liquides Ageriz
del Ecuador ADELCA C.A. v sus subsédiarias mansjan ef rissgo de liquidez
mateniendo reservas y préstamos adecuados, manltoreardo contiruamente los fiujos
efectivos proyvectados ¥ reales v canciliondo las perfiles de vencimicnto de los astives
¥ pasivos financieros.

Riesgo de capital - Aceriz def Ecundor ADELCA C.A. ¥ sus subsidiarias gesthoran su
cupitsl para zsepurar qus 25t en capacidad de continuar como emprosa en marcha
mientras que maximizan ¢l rendimienta a sus accionistas a través de la optimizacitn de
las saldas de dewda ¥ patrimonia.

El Direcsorio de Acerla del Ecoador ADELCA C.A, y sus subsidiarias revisan la
esiructara de capital sobre una base bimensial. Como parte de esta revisidn, el
directorio cansidera ¢l cosin del capital ¥ bos riesgos asnciados con cads clnse de
capital.

ESPACIO EN BLANCO
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s ele rrcleres - EX detalle de Jos actives y pasives (inenciercs mentenidos
por Aceria del Ecuadar ADELCA C A, y sus suhsidiarias e5 como sigue:
.. Diciembire 31....
2014 203
(en miles de LS. ditares)
Aerivor financierss:
Cuslo amortizada:
Efectivo y cquivalentes de efectiva (Noga d) 16,933 17,125
Cuemas por cobrar comercaales v oiras cuentas
par cabrar (Mota3) 29,633 28.742
Total 46,578 45 A67
Pasives financisrgs:
Costo amortizado:
Prégianuas {Noda &) 153,512 1E3,194
Cuentas por pagar comsrciales v otras cuenias
por pagar (Mata %) 19,233 13,502
Tenal 1734 126,788

Azeria del Ecuador ADELCA C.A y sus subsidiarias consideran gue les impartes en [foros da
los actives ¥ pasives fnancienos reconccidos al cesto amortizado en los estados financieros
conspdidades se aprosiman a su valar reznnable,

15. PATRIMONIO

154

152

Capital Socinl - Bl capital socizl suserito v pagado consiste ée 72,500,000 de acciones de
USSI valor nominal unitario (65,000,000 para ef afie 2013). Mediaote eseritura pibkicn con
liecha 09 de diclemibre del 2014, se suscribid el incremento dul cupital socinl poe

USS7. 500,000,

Beserva begal - La Ley de Compadifas requiere que por lo meros cf 10% de 1z utilidad anual
sed sproptade como reserva logal hasta que ésta come minime aleance ef 508 del capital
social, Esta reserva no és disponibic para el page de dividendos en cfictive pera puede ser
capilulizadn en su totalidad,

ESPACIO EN BLANCO
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Uitilicadies retemidas - Un resumen de las utilidades reenides es como sigue:

Saldos &
Diciernbre 31,  Biciembee 31,
2014 213

.- [en miles de LS. dideres) ..

Ltitidades retanidas - distribuibles 55310 44945
Resaltadas acumuludes provenientes de la

adapciaon por primera vez de bes NIIF 1,547 3.547

Total 58,357 48,452

Resultados fonatl i el adopeidn por privers veg de fox NITF - Incluve

las valeres resullantes vie lm ajustes ungmnﬁusmis atapcitn por primera vez de las NIIF, Ci
salta acreedor silo po&ésavapelailmﬁnm Iz parte que exoeda ol valor de las pérdidas
acumiladas y las del Gltimo gjzreicio econdmicn conclaido, si los bubieren; uilizada ea
ahsarber pérdidas; o devuelio en el casn de fiquidacitn,

Dividesrdos - Bn enere def 2013, Acerda del b::.lamur C A - ADELCA tnn.celd uit dividendo de
LISE3.2 millones a los 1enedores de scei ordi

P

A partir del afio 2010, bes dividendos distribuidos 2 favor de sceionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de seciedsdes domiciliadas en parafsos fseales, o en jurisdiceiones
de menar imposicidn, s2 encuentran sujstes a retencidn pare ef: del impaiesto 2 ka ranta,

16, INGRESOS, METOS

Un resumen d bos ingreses, netos de Acerla del Eoundor ADELCA C.A. v 5us subsidiarias por lipa de
nvenario es coma sigue:

2014 2013

{en e miles de (L5, didlares)
Productos terminadas 308,501 311,187
Semielnborados v otros 5674 _16.608
Tatal 14,573 327,795
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17. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un restemen de los gastos administratives ¥ operativos seporlados en los estados fnancieros

consalidados es como sigue:

Casto de ventas
Gastos de veatas
Giaslos de administracidn

Toaal

Un delalle de costos ¥ gasios por su naturalem es como sigue:

Cunsumos de matzrias primas y consumibles
Gastas par beneficios a bos inmhujadores
Castos por depreciscidn y smartizacién
Castos de distribucion

Honoraries y servicios

Costos de publicidad

Servicios

Gustos de martenimienta

Impuesios
Prowlsidn de incobrables

Toral

2014
(em miles de 'UL8. délares)

248,433
20,17

12,854

281,458

2014

2013

264,716
19,526
10348

294 890

2013
(en miles de 105, ddlares)

205,666
38,239
13,049

7,584

4,797

2,129

5,166

3305
a7]

192

281498

23,347
35,201
11,342

8727
4,006
2,326
5,100
3,881
750
210

294,890

Gastos par Beweficios a los trobafnderes - Un detalle dit gassus por bereficios o empleadas es como

sige

Suebdos y salarios
Participacidn a irabajadores (1)
Beneficios sociales

Apartes al [ESS

Beneficios definidos

Oiros pastes de personal

Taotal

1)  La participcion trabajadores fue asignad al costo de ventes, gestos de ventas ¥ gastos

administratives en proparcion al milmero de empleades e cada una de estas &reas

014 2013

{en miles déz U5, délares)
20,664 19,064
4,504 4,394
5,074 4,344
2,57k 2,336
1,707 1,568
3712 1095
38239 35301
S8

is.

D¢ apwerdo al sipuiente detalle:

2014 2013

{en miles de U.S. dalares)
Coste di: ventas 3.231 3,048
Grasto de aémiiistracion hde £33
Gastos de ventos 627 592
Total 4504 4394

Gsty Depreciacidn v Amartizazidy - Un detalle de gosios de deprecincidn v amortiacidn es coma

sigise

2014 2013

(en miles de U8, dilares)
Dregrecizcion de propiedades, plants y equipo 12,065 10,500
Amortizacidn de actives intangibles _ Geg 242
Total 13,049 11,343

Houoraries v Servicios - Correspoade a los honorarios canceladas por b represertacian legal de las
Campsfiias de Aceria de! Beuador ADELCA CLAL y sus subsidiarius, aoogados, consuloes y olras
servicias.

COSTOS FINANCIEROS

U detalle de costas firancierss €5 como sigue:

2014 2013
(en miles de LS. didares)

Imeruses por préslamos basserios v cartas de erédie

financiodas (Mota &) 750 8,761
Odros gastos bancarios 912 G032
Total 163l 2,353
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B o



19. OTROS INGRESOS, (GASTOS)

Un detalle de otros ingresos, {gasins) cs como sigue:

2014 201
(en miles de LS, didares)
hroz ingresos:
Ingreso por juicios (1) 2434
En venta de actives 54 1150
Ctras 1431 1. 164
Subtotal 1919 2314
e Qasss
Honorarios (1) (758)
924 1,353
Subtatal (1.682) 1.353)
Total, neto 2,237 B8
(1) En el aflo 2084, la Corporacion Ad Ex turn - CAE resolvid davalver 11852 millones

par reliquidacsin 2 tributos como resultado de las reformas arancslarias determinadas por 2l
Consejo de comercio exterior ¢ inversicnes. Adicienalmente, el Servieso de rentas inlermas
resolvio devolver USS400 mil por el pagn indebido de impuesio a la renta de los afics 2003 v
2005,

El electo de |2 devolucion de tribulus caust on page de honorarios 2 los abogades de bs Compaiiin
par USETER mil,

20. GARANTEAS

Al3L de diciembre ded 2004 v 2013, exisien las siguientes garantias por obligaciones propias a valor
comercial, mismas gue son genermimense mayores a los valonss en libros:

WValar
Activos en Garantia 2m i3 SivE
{en miles de U.S. ddlarcs)

Materia prima y/o

producios temminadoes 69,765 54,976  Cartas de crédito financiadas
Hipaleoa ©2 inmisbies AB103 20590  Préstamos bancarios
Prenda industrial

{Maguiraria y equipos) 11188 9,518 Préstamos bancarfos

21. CONTINGENCIAS

Juletos de Impugmacide - Al 31 de diciembre del 2014, Aceria del Ecuador ADELCA C.A, mantiene
Juicins de impupnzeldn a vhservaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rangas [nlemas - SR, en
las diferentes actas de detenminacitn fribuwtaria. Un detalle es coma sigue:

Actade
Mo Juicia D Anaci Afio Mabar Status
{en miles de L1.5.
ddbares)

11502

20110045 1720000100254 205 1357 Demanda de impugracidn.
17504~

20010024 FTH00%0 100504 2005 2809 Demandn de impuagredid.
17502+ Demanda de impugnacién por
201040053 1720000100040 2007 1,317 pago indebide,

17505~ Demanda de impugnacién por
20140004 1730120100357 008 1,074 pago indebide.

17508- Impugnacitn ante €l Tribunal
2014-0025 1720140100044 2009 127 Fiscal of 04 de abeil del 2014
Al 3 de diciembre del 2014, 1adas los juicios se e reclamo administrativo de
impugnacidn ante ¢l Tribanal Fiscal, La administracion de Aceria del Ecuador ADELCA C.A., ot
conjunte con sus asesores legales ideran que [a prolebilidad de pérdida e5 baja en todos Jos casos.

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS

221 Transmeciones Comercinles - Durante los afips 2014 y 2013, Aceria del Feuador ADELCA
Coh. y sus subsidiarias realizaron l2s siguientes transacciones comercinles con sus partes
relacionadas;

2014 2013
(en miles de LS. délnresy

Compras de materiz prima (chatarra)

Recicladora Intermacional Dindn Panamdi 8,707 5,549
Recicladora Internacional Imin Costa Rica FLO81 9,364
Recicladora Enfernacional Lindn Nicarapua 293 I
Tatal 23714 J4913
19 -



Laos sipuientes saldos se encontraben pendientes al finnl del periodo sobre el gue se informea:

Saldos adzudades por partes
relacionadas
Diciembre 31,
2014 2013
(en miles de L5, ddlares)
Recictadorn Internacional Lman Panami 1,532 1,307
Reclctadora Internacional lman Costa Rica 48 325
Regickudor | pnal Emin Micarag) 1.5904 47
Total 3481 L1679

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Excepto por lo gue se menciona en la Noda 1 sebre la decisidn de la Junta de Accionistas sobre ks
fusién per absorcidn de la subsidiaria Adelca del Litoral 5.4, entre el 31 de diciembre del 2014 ¥ la
fecha de cmisitn de fos dos 11 feros cansalidades marzo 2 dz| 2015 no se produjeron eventos
gue en opinidn de la Administracitn pudicran tener un efecto importante ssbre los estados finencieros
corsolidades adjuntos,

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lus estados finsncieres consolidados por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
sprobades par a Gerensia de Acerin del Ecundor ADELCA C A y sus subsidiarias y serin
presentados al Directorio y u b Junts Generad de Accionistas para su aprobacidi. En opinién de la
Gierencla de Aceria del Ecuador ADELCA CLA. y sas subsidiarias, los estzdos frmneisros serin
aprobades por el Dircetorio y | Jupta Genzral d= Accioni sin modificacion:
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