ACERTA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA Y SUBSIDIARIA °

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1, INFORMACION GENERAL

Accria del Ecuador C.A. - ADELCA (“la Compafiia™), esté constituida en el Ecvador y su actividad
principal es la fabricacién e industrializacién de hierro estructural, hierro en varillas, perfiles, platinas,
entre otros productes de acero, y la importacién y exportacion de bienes y servicios relacionados con
su actividad. Su domieilio principal es en el Kin 1 % via-a Santo Domingo.

E120 de diciembre del 2013, se realizd un cambio en el estatuto-de la Compaiiia relacionade con su
actividad principal; desde esa fecha, la Compaiiia podra-distribuir otros productos ligados al sector de
la construccion como son productos pétréos, cetnento, hormigdn, cables, productos metdlicos,
maquinaria, herramientas y otros:materiales utilizados en la construceion. La Compafifa podra hacer
esta comereializacion de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras
compaiifas.

Aceria del Ecuador C.A. ADELCA - es accionista del 99% de la siguiente compaiiia:

. Provmetalicu 8.4, - La Compafifa esta constituida en-¢] Eenador desde noviembre del 2007 para
gjercer principalmente actividades de venta al por mayor y menor de materiales reciclables, sin
embargoe, durante los tres tiltimos periodos no ha realizado operaciones y Unicamente es
propietaria de un edificio, terreno y mequinarias.

L1 Operaciones - Como parte de sus operaciones, Aceria.del Ecuador C.A, - ADELCA ha realizado
las siguientes actividades:

Durante &l afic 2012, la Compaiiia realizé la modernizacion de la planta de laminados, la cual
finaliz6 en el primer frimestre del aiio 2013, estd situacién ha permitido incrementar en el
afio 2013 ta productividad.

. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa mantenia inventario terminado importado
elevado, el cual se vendio a principios del afic 2013, lo que afectd ligeramente los mérgenes
del costo del afio (Ver Nota 1 8).

Durante el afio 2013, la Compafiia ha realizado importantes-inversiones en proyectos de
preductividad y crecimiento, tales como, compra de maquinarias y equipo y-otros activos
destinados para la operacién de la Compaiiia.

. En septiembre del 2013, la Compaiiia adquirié un terreno en 1a ciudad de Milagro, que serd
utilizado como aporte:de capital en la empresa Adelca del Litoral 5.A., 1a cual se encuentra
en proceso de constitucion y serd subsidiaria de Aceria del Ecuador Adelca, (Ver Nota §)

«  Al231 dedicienibre def 2013 y 2012, el personal total de la Compafifa alcanza 1,355 y 1,295
empleados respectivamente, que se encuentran distribnidos en los diversos segmentos
operacionales.
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La informacion contenida en estos estados financieros consolidadoes es responsabilidad de la
Administracion de Acerfa del Ecuador C.A, - ADELCA v su subsidiaria.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidadoshan sido preparados de
cenformidad o [as Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Buases de preparacidn - Los estados fihancieros consolidados han side preparados sobre las

bases del costo histrico tal como se explica en las politicas.contables incluidas més abajo. El
casto historico estd basado. generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable ¢s el precio que se recibirfa por vender un activo o-el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimado utilizande otra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la
Administracion de Acerid del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria tienen en cuenta las
caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del active o pasivo.a la fecha de medicion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estades financieros.consolidados.

Baseys de consolidacién - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de Aceria del Bcuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria. Todas las transacciones, saldos,
ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacion. Una entidad fiene control
cuando:

a} Tiene poder sobre la participada;

b) Est4 expuesto, o fiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
fa participada; y

¢) Tiene ta capacidad de wsar su poder para afectar a sus rendimientos.

La Compafifa y su subsidiaria evaliian si controla una participada si [és hechosy circunstancias.
indican que hay cambios en uno o mis de los tres-elementos del confrol mencionados
anteriormente..

Cuando la Compaitia y su subsidiaria tfenen menos de la mayoria de los derechos de voto de
una participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son
suficientes para otorgarle la capacidad préctica de dirigir las actividades relevantes de la
participada de forma unilateral. La Compafifa v su subsidiaria.consideran todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la Compatifa y su subsidiaria
en una participada son suficientes para otorgarle poder; incluyendo:

a) Eltamaiio de la participacién de la Compaiila y su subsidiaria del derecho de votoen
relacién con el tamafio y dispersidn de las acciones de 10s ofros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compaiifa y su subsidiaria, otros.
tenedores de voto o de otras partes.
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2.6

¢} Los dérechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compafiiz y su
subsidiaria tienen, o no la capacidad presente de-dirigir las actividades relevantes en el
momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las
juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando la. Compaiiia adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando ésta pierde el conirol de la misma.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios de la
Compaiiia y de los intereses minoritarios. El resultado global total de la subsidiaria se atribuye
a los propietarios de la Compatifa y a las participaciones no controladoras, atn si ésto diera
lugar a los intereses minoritaries a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de la subsidiaria en relacién
a las politicas contables de la Compafifa.

2.3.1 Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la cual Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA tiene
el poder para gobernar las politicas financieras v operativas a fin de percibir beneficios
de sus actividades.

Efectivo y equivalentes de efective < Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién mas los costos de produceién o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta,

Propiedades, planta y equipo

261 Medicidn en el momenty del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialinents por su-costo.

El costo de propiedades, planta'y eguipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicaciony la puesta en condiciones
de funcionamiento v la estimacion. inicial de cualquier costo de-desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién-del-activo. '

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de Jos actives, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion de activos
calificados

2.6.2  Medicién en ¢l momento del reconecimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con [a ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento y ta estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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2.6.3

2.6.4

2.6.5
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Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicidn posterior af reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de ias pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen,

Meétodo de depreciacion y vidas siiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio. en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas atiles usadas en ¢l catculo de la depreciacion:

i;m Vida Gtil (en afios)
Magquinaria y equipos 10a20
Instalaciones 10 a 40
Edificaciones 18a60
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipos.de transporte 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedudes, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en:libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedaides de inversidn < Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion,
Luego del reconocimiento-inicial, 1as propiedades de inversién son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas. que surgen de los cambios en el valor razonable
de:1a propiedad de inversién se incluyen en los resultados del perfodo-en que se
originan.

Actives intangibles

271

Activos intangibles adguiridos dé forma separada - Son registrados al coste menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en-el método de linea recta sobre su vida il
estimada.
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2.7.2  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base-en el método de lnea recta sobre su vida Gtil
estimada,

2.7.3  Método de amortizacion y vidas itiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La-vida
atil estimada, valor residnal v método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecie de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida fitil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
perfodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo afo largo
del cual Ja entidad espera utilizar el activo,

Se estima que el valor residual de todos log activos intangibles de Acerfa del Ecnador
C.A. - ADELCA y su subsidiaria son igual a cero. La vida (itil usada para el célculo de
la amortizacion de las licencias es de 3 afios.

Costos por préstamos - Lios costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
constinecion o produccién de activos ealificados, los-cuales constituyen activos que requieren
de un pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo-de estos activos
hasta el memento en que esten listos para su uso o venta,

El ingreso por intereses.de las inversiones temporales en préstamos especificos pendienies para
ser consumidos en activos-calificadds es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos {os otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, Acerfa del
Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria evaliian los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo-o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna),

Los activos intangibles con una vida fitil indefinida o todavia no dispenibles para su uso-son
sometidog a una comprobacién de deterioro anualmente; o cuando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente.en resuliados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa Ja suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferida.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
-ingresos o gastos imponibles o deducibles'y partidas que no serén gravables o
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deducibles. El pasivo de Aceria del Ecuador CA. - ADELCA y su subsidiaria por
concepto del impuesto corriente se caleula utilizando tas tasas {iscales aprobadas al
final de cada perfodo,

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los.activos y pasivos incluidos-en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo porimpuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria dispongan de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos v pasivos per impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
queé se espera sean de aplicacion en el perfodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

Aceria dél Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria compensan activos por impuestos
diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo:si tiene reconocido-legalinente
el derecho de compensaros, frentea la misma autoridad-fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidosy los pasives por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y Aceria del Ecuador C A, -
ADELCA y su subsidiaria tienen la intencién de liguidar sus activos y pasivos como
netos.

2.16.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en-cuyo caso-el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria tienen
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria tengan que desprenderse de

Tecursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse

una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar fa obligacion presente; al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidinnbres correspondientes.

Beneficios a empleados
2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desalivicio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicios se recortocen-en ef resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por las obligaciones de beneficios definidos.
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Las nuevas mediciones, que comprenden-las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconoeen én ¢l estado de-situacion financieracon cargo ¢ abono a ofro resuttado
integral, en el periodo en que se producen. El reconccimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no-son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Parficipacion a trabajadores - Aceria del Ecvador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria
reconocen un pasivo y un gasio por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposieiones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria puedan otorgar.

2.13.1 Venta de hienes - Se reconocen cuande Aceria del EcuadorC.A, - ADELCA y su
subsidiarta transfieren los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccidn pueden: ser medidos con fiabilidad y-es probable
gue Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceion.

2.13.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa.de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado la facturacion o el
pago.

Compensacion de saldos y transacciones - Como niorma general en los estados financieros
consolidados ne se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaceién,

Los ingresos y. gastos con origen en fransacciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v Aceria del Ecuador C.A, - ADELCA 'y su
subsidiaria tienen la intencién de Hquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Actives financieros - Todos los activos financiercs se reconocen v dan de bajaa la fecha de
negociacion cuanda se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los castos de la transaccidn, excepie por aquellos activos
financieroes clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccin se reconocen en
resultados.

Tedos los activos financieros reconoeidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores:a 12 meses 4 partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se.presentan conio activos cortientes.
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Acerfa del Eduador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria clasifican sus activos financieros en las
siguientes categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cnentas por cobrar,
La clasificacién depende del propdsite con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financiercs en el momento
del reconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2013, Acerfa del Ecuador C.A. -~ ADELCA
y su subsidiaria mantienen Gnicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o deterininables, que no cotizan en un-mercado activo,

Después-del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo-amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.2 Deterioro de activos financieres al costo amortizado - 1.0s activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y os flujos de efzctivo estimados
futuros, reflgjando el efecto del colateral y las garantias, descontados ala rasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepio para las cuentas comerciales porcobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢ importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.16.3 Buaja de un activo financiero - Aceria del Ecuador €.A. - ADELCA y su subsidiaria
dan de baja un activo financiere Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del active financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad del activo financiero. Si Aceria del
Ecuador C.A, - ADELCA y su subsidiaria no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, Acerie del Ecnador C.A. - ADELCA y su subsidiaria
reconocen su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que-pagar,

2,17 Pasives financieros emitidos por Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria - Los
instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican come pasivo corriente a menos que Aceria del Ecuador
C.A. - ADELCA y su subsidiaria tengan derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de-situacién financiera,

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién).
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2.17.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a'su valor
razonable, neto de los costos de fa transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente & su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan enun mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.4 Baja de un pasive financiero - Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA 'y su subsidiaria
dan de baja un pasive financiero si, y'solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre Ios estados financieros
Durante ¢l afio 2013, Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria han aplicado una serie
de normas nuevas'y revisadas-emitidas por-el Consejo de Normas Iiternacionales de Contabilidad

(IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

Normas nuevas y revisadas.en relacidn a consolidacion, acuerdos conjuntos, asociadas v
revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes nermas nuevas ¥ revisadas:

NIIF Titulo Efectiva-a partir

NIIF 10 -Consclidacidn de estados financieros Enero 1, 2013

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

Con posterioridad a la emisién de-estas normas, se publicaron medificaciones a la NITF 10 y
NIF 12, a fin de brindar cierta orientacién para el periodo de transieidn en la aplicacion por
primera vez de estas normas.

Durante el afio 2013, Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria han aplicado por
primera vez la NIIF 10 y la NIC 28 (revisada en el 2012}, junto con las modificaciones dela
NIIF 10 y NIIF 12, en cuanto a la orientacién en ¢l periodo de transicidn,

El impacto de la aplicacidn de estas normas se detalla a continuacién:

Impacto en.la aplicacion de la NIF 10

La NIIF 10 reemplaza las partes.de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados,
que se relacionan con los estados financieros consolidados y SIC 12 Consclidacion - Entidades
de Propésito Especial. La NHF 10 modifica {a definicién de control, de tal manera gue un
inversor tiene el control sobre la participada cuando:

a} Tiene poder sobre la participada; b) estd-expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacidn en la participada; y ¢) tiene la capacidad de utilizar su poder
para afectar sus retornos. Estos tres criterios deben cumplirse para que un inversionista
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tenga control sobre una entidad participada. Anteriormente, el control se definia como el
poder de dirigir las politicas financieras y-operativas de una entidad, para obtener
beneficios de sus actividades. Adicionalments, la NIIF 10 incluye orientacion para
explicar cuando un inversionista tiene €l control de una participada.

Especificamente, Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su-subsidiaria.no identificaron otras
entidades en las cuales tengan contral,

Impacto en la aplicacion de la NIIF 12

La NIIF 12 es una nueva norma de revelacion y es aplicable a las compafifas que tienen
participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y o entidades estructuradas no
consolidadas, En general, la aplicacién de la NIIF 12 se ha traducido en fa inclusidn adicional
de extensas revelaciones en los estados financieros.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

Aceria del Ecuador C.A. » ADELCA y su subsidiaria han aplicade la NIIF 13 por primera vez
en el afio 2013, La NJIF 13 establece una Gnica filende de orientacidn para las mediciones y
revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los
requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
financieros.¢ instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requisren ¢ permiten
mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable excepto por pagar por arrendamientos, los cuales estin dentro de a NIC 17y
mediciones que tienen algunas similitudes.con el valor razenable, pero no es valor razonable
(por gjemplo, ¢l valor neto de realizacion a efectos de la medicidn de los inventarios o el valor
de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como €l precio que se recibiria por vender un activo o-el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NITF 13-es ¢f precio de salida, independientemente de si ese precio
eg directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

Asimismo, la NHF 13 incluye requisitos extensos de revelacién,

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva-a pattir del 1 enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitoriss especificas en la.norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en ia norma, en referencia a la informacidn comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria no han
revelado informacidn requerida por la NiIF 13 para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la-aplicacién de las NHF 13 no ha tenido ningtn
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a Ia NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminofogia para el estado del resultado integral y estado
de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las'modificaciones.a laNIC 1, el estado
del resultado integral cambia su nombre porel "estado del resultade del periodo y-otro
resultade integral" (v el "estado de resultados" pasa a denominarse como "estado de utilidad o
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pérdida™). Al no ser obligatorio, Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria no ~
realizaron el cambio de nombre del estado de resultados. En adicion, las modificaciones de Ia
NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un
unico estado o en dos estados separados pero-consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a
la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
{a) las partidas que no serdn reclasificadas posteriormente-al resultado del gjercicio, y (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del perfodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidn de
presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacién de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflgjar los referidos cambios. Aparte
de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacién de las medificaciones a la
NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en ¢l resultado del periodo, lautilidad integral y ¢l
resultado integral total,

Modificaciones a Ia NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie-de modificaciones a las
NIIF. Las modificaciones que son relevantes para Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y.su
subsidiaria son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuéndo se requiere un.estado de
situacidn financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de situacion finariciera} y las
notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacién financiera cuando 2)
una entidad aplica una politica confable retroactivamente o realiza una re expresion retroaciiva
o reclasificacidn de partidas en sus estados financieros, v b} la aplicacién retroactiva,
reformulacion o reclasificacién tiene un efecto material en la informacién contenida en el
tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que [as notas
correspondientes, 1o son necesarias para acompafiar el tercer estado de situacion financiera.

La Compaiiia no prepar sus estados financieros consolidados para el afio 2012, por considerar
que los efectos de la presentacion de estos.estados-financieros son inmateriales. Sinembargo,
a partir del afio 2013, la adminisiracion de la Compaiia decidid iniciarel proceso de
consolidacién y conforine lo establece la NIC 1 se presentan estados financieros comparatives
con el periodo anterior, v unttercer estado de situacién financiera,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ol 2012)

En el afio en curso, Acerfa.del Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria han aplicado la NIC
19 - Beneficios a los Empleados (revisada en ef 2012) v las enmiendas consiguientes, por
primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacidn de los planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminacidin. El cambio més importante se refiere 2 la
contabilizacion de los cambios eri las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan fa ¢l método de la “banda de fluctuacion™ permitida por la version previa de
laNIC 19, y acelera el recongcimiento de los costos.de servicios pasados, Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales {nuevas medicionés) se reconocen-inmediatamente
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la NIC 19, y acelera el reconociiniento de los costos de servicios pasados, Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuarizles (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, ¢l costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la versidn previa de Ta NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto”, ef cual seglin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula-aplicando 1a tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconccidos en-el resultado del periodo y otro resuitado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisadaen el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacion dei costo por-beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria han
aplicado las disposiciones transitorias pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y
ha actualizade los importes comparativos en forma retrospectiva,

219  Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -

NIOF Tiulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012

. activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que [a aplicacion de fas normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detdlladas anterformente, no ha-tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria, los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivo,

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - Aceria-del Ecuador C.A. -
ADELCA y su subsidiaria no han aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIF Titulo Efcctiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 yrevelaciones de transicién Enerc 1, 2015
‘Enmiendas.a la NIC 32 Clompensacion de activos y pasivos
Financieros Bnera 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para Ja clasificacion y
medicién de activos. financieros, Esta norma se modifico en octubre de] 2019, la cual incluyéd
los requisitos para fa clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.
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3.

Los requisitos claves de la NITF 9:

El reconocimiento v medicién de 1os activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos. Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios enel riesgo de ¢rédito del referido pasivo, se
preserte en otro resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultade del periodo. Los cambiosen el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segiin ta NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con camibios en resultados se presenta en la cuenta
de resuliados.

La Administracién de Aceria del BEcuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria prevén que la
aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener tn impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financiéros consolidados adjuntos, en rélacion con los activos
financieros v pasivos financieros de Aceria del Ecunador C.A. - ADELCA. Sin embargo, no es
posible proporeionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensaciin de actives financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion-de
log activos financieres y pasivos financieros.

La Administtacién de Aceria del Eeuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria no prevén que la
aplicacién de las modificaciones a {a NIC 32, tendrén v impacto significativo en los estados
financieros consolidados, en razéi a que Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria
no mantienen activos financierog y pasivos financieros que califiguen para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NHF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimacienes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la Administracion de
Aceria del Ecuador C.A, - ADELCA y su subsidiaria han utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deteripro de activos - A la'fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algén indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una péidida por deterioro, En caso de que exista algin indicio
s¢ realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimala
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre-su importe recuperable incrementando
el valordel activo-con abono a resultados con el Himite del valor en libros gue el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las provisiones
para cbligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un céleulo actuarial basados-en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presénte dé esias obligaciones inchive una tasa de descuemto. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de Tas provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA y-su subsidiaria para realizar el
calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y-de rotacidn al final de
cada afio reportado por la administracién de Aceria de! Ecuador C.A. - ADELCA ysu
subsidiaria. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se-espera van & ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de Aceria de] Ecuador C.A. - ADELCA y sy
subsidiaria se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los Bonos del Gobierno. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleceidn de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacisn de vidas tiles de propiedad, planta y equipo - La estimacidn de las vidas (tiles y

el valor resideal se efectiian de acuerdo. a lo mencionado en.fa Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria han
realizado la estimacidn de:sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertivan en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 135.4, Aceria dei
Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria utilizan las técnicas de valuacidn para la medicion
del valor razonabie de sus pasivos financieros que se basan, en la medida de-lo posible, en
datos observables del mercado. Acerfa.del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria
utilizaron dichas técnicas dé valuacidn para sus activos ¥ pasivos financieros,

La Nota 15.5 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos
de estas técnicas de valuacion,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Dictembre 31,...
2013 2012
(en miles de 1.8, dolares)
Efectivo v bancos 15,104 17,899
Inversiones temporales (1) 2.021 5,892
Total L7025 23,782

(13 Al31 dediciembre del 2013 y 2012, constituyen inversiones overnight con vencimienfo en el
mes de enero del 2014 y 2013 respectivamente, con una tasa de interés nominal anual del 3%
para los dos gjercicios,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de U8, dolares)

Cuentas por-cobrar comerciales:

Clientes locales 23,726 20,317
Clientes del exterior 430 57
Provisién para cuentas dudosas {1.359) (1.149)
Subtotal 22,797 19,225

Olras cuentas pov cobrar:
Anticipo g proveedores 2,713 1,866
Compaiiias relacionadas (Nota 22.1) 1,679 1,568
Reclamos a la administracion tributaria 1,536
Garantias 302 1,102
Empleados 208 218
Otros 1043 1.342
Total 30,278 23,322

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, constituyen anticipos relacionados
con la compra de materia prima (chatarra) ¥ suministros.

Compaitias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, constituyen anticipos relacionados
con la compra de materia prima {chatarra).
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Reclamos administracion tributaria - ‘Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente el
pago en efecto del acta de determinacidn No, 1720120100357 de Impuesto a la Renta del efercieio
fiscal 2008 que la Compaiiia canceld para poder presentar una demanda de page indsbido.

Provisién para cuentas dudosas - Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria han
reconocido una provision para cuentas dudosas por cobrar con una antigiiedad de 60 dias o mis
debido a que de la experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 60
dias tienten una probabilidad de recuperacién baja. Para las cuentas por cobrar que presenten usia
antigticdad enfre 9 y 60 dias se reconocen provisiones para cuemtas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimierto de la contraparte y un-analisis
de la posicién financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradag: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de ULS, délares)

8- 60 dias 4,925 6,913
60 - 360 dias 958 247
Mayor 360 dias 664 1,067
Total £.347 8221

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, Yos movimientos
de la provisién para cuentas dudosas fueron un incremento de la provision de US5210 mil y UUS$1596
mil respectivamente,

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
013 2012

{en miles de U.S, ddlares)

L

Materia prima v semielaborados ‘ 58,957 54,907
Productos terminados 28,747 24,232
Repuestos y materiales 18,730 15,357
Productos en proceso 4,352 ‘834
Importaciones en transito 441 14.632
Total 111,227 110,162

Productos en proceso - Al 31 de diclembre dei 2013, corresponde a los barcos que se encuentran en
proceso de trituracion,

Durante los afios 2013 y 2012, los consumos de los inventarios reconocidos.como costo de ventas
fueron de US$223 millones y US$240 miillones respectivamente.
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de 1.5, ddlares)
Costo o valuacion 146,824 129,875
Depreciacion acumulada v deterioro (40.060) (29.423)
Total 106,764 100452
Clasificacion:
Terrenos en propiedad 10;525 9,628
Edificaciones 22,775 19,111
Maquinaria y equipos 39,709 42,546
Instalaciones 18,957 20,267
Vehiculos y equipos de transporte 6,705 3.834
Equipos de computacién 248 262
Muebles y enseres 287 243
Propiedades en construccion 2,085 2,774
Propiedades y equipo en transito 1,575 1,336
Anticipos a proveedores de activos 3.898 451
Total 106,764 J00,452

Aniicipos g proveedores de actives - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a algunos anticipos
relacionados con la compra de maquinarias y equipos.

ESPACIO EN BLANCO
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L.os movimientos de propicdades, planta y equipo fueron como sigue:

Lasty

Saldos ol 3] de diciembre de 2011
Adguisiciones

Ventas

Ajustes

Saldoes al 31 de dictembre de 2012
Adauigiciones

Ventas

Transferencing

Ajustes

Saldos a1 31 de diciembre de 2013

Deprecigeidh actimidada

Saldos al 31 de diciembre di 2011
Ventas )
Gasto por depreciacicn

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Ventas

Gasto por deprecineion {1)

Ajuste

Saldos al 31 dg diciembre de 2013

Terrenos en
propicdad

7,370
2.258

9,028
1,079
(182)

Muebles y
enseres

Propigdades Propicdades

£n
constmecic

.- (et miles de .S, délares) ...

Vehicuios y
Maquinagia cquipos de- Bemipes de
Edificaciones  vequipos  lustalaciones  (ransporfe  compisiacidn
17,809 38,178 24,664 5,587 1,334
4,205 19,113 4,419 2,733 236
{480y £2,408) (1953
a6 113
21,851 56,857 26,788 8,125 1,570
48 4,026 321 2,945 129
(101) (53} {256) &h
4,745 77 1113 67
106 ERILY {386) 1,398 —
26,649 39,789 27,582 12448 4,609
{1,742} (5,465) (5,066) (3,615) {1,182)
163 1,043 118
_(998) 5,009 (2.498) 794) {126
{1,740 (14,311} {6,521} {4,291) (1,308}
o 24 31 36
{1,106) {3,797 (2,302} {1,395) (142}
{64) 4 167 {113) 3]
(3 QR B82S (MY (ldsl

{44
5t

465
7%

S

(220)

(252

(39

287)

12,162
(8,714}

{674)

2,774
5,315

(6.004)

¥ CUUHpO £
teinsito

1,990
(654)

239

s
B

ry
o]
M

(1) Incluye USS281 mit de depreciacién que ka Compaiiia registyd directsmente al costo de ventas por el Hiempe én que 1a planta se econtraban en mantesiticnta.

Anticipos g
proveedores
de Activoy

451

451
3A47

3

I
&
=

|
1

108,968
24,098
(3,083

678

129,875
17.628
{679

(21,290
1,324
-(3.457)

(29,423)
144
{10,781

-(30,950)

-4 .



7.1 Actives en garantia - Al 31 de diciembre-del 2013 y 2012, la maqguinaria y equipos por USS70
millones y US$69 millones valor comercial, respectivamente han sido pignorados para
garantizar los préstamos recibidos (ver Nota 20). Losterrenos y edificaciones respaldan
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. Aceria del Ecuador C.A, - ADELCA v su
subsidiaria no estin autorizadas a pignorar estos activos como garantfa para otros préstamos.de
otras entidades financieras.

8. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2013, corresponde 4 la adquisicion de un terreno de 40 hectdreas ubicadaen la

ciudad de Milagro, la cual formara parte del aporte de capital en la empresa Adelca del Litoral S.A.
{Ver Nota 1).

9. PRESTAMOS
Umnrresumen de los préstamos es como sigue:
... Dictembre 31,...
2813 2012

{en miles de U.8. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios {1) 94,552 73,574
Carias de crédito {Z) 13.644 46,353
Total 113,196 119,927
Clasificacion:

Corriente 50,300 87,452
No corriente 62,896 32 475
Total 113,196 119,927

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre bienes inmuebles y prendas
industriales de la Compaiia (ver Nota 20).

(2) Las cartas de crédito estdn garantizados con materia prima y/o productos terminados de Aceria
dei Ecuador C.A. ~ ADELCA, (ver Nota 20},

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas de interés efectivas promedio anual sobre los préstamos
bancarios y cartas de crédito es de 6.5% y 6.7% respectivamente,



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comoe sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Proveedorses locales 6,569 6,361
Proveedores del exterior 2,203 2,859
Anticipo de clientes 2,329 2,935
Otros 2.501 3173
Tatal 13,602 13,330

11. IMPUESTOS

111 Acrivos y pastves del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corricntes
es-como sigue

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S, dolares)

Activos por impuesto corriente;
Crédito tributario por Retenciones de Impuesto a

la Renta e Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 8.061 4,742
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA (1) 10 1
Total . 8071 4752

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 1,857 1,031
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta

por pagar 186 724
Total 2043 1753
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1.3

Impuesto a la renta reconocido en los resiltados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a 12 renta corriente, es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Hilidad segin ¢stados financieros antes de impuesto

a la renta 24,891 16,398
Gastes no deducibles 3,002 3,216
Otras deducciones partidas conciliatorias (1,526}
Ingresos exentos (1,293) 911)
Otras partidas conciliatorias 183 137
Utilidad gravable 26,793 17,314
Impuesto a la renta causado (1) 5,146 2860
Anticipo calculado (2) 3,152 _2.767

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012). Adicicnalmente, la
subsidiaria en ¢l afio 2012 determino un anticipo por US$2 mil, &l cual fue presentado
como impuesto a la renta cavsado en el periodo.

{2) A partir del aito 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos dedugibles.

Gastos no deducibles - Constituye principalmente la depreciacion de los activos revaluados.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2009 ver detalle de las contingencias- (Nota 21} y son susceptibles de revisién las declaraciones
de los afios 20710 al 2013,

Muovimiento de la provisién (crédito tributario} de impuesto « la renta - Los movimientos de
la provisidn (erédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 . 2012
{en miles de 178, dolares)

Saldos al comienzo del afio {4,740} 2,817

Provisidn del afio 5.l46 2,858
Pagos efectuados (8.463) (16.417
Saldos al fin del afio (Ver Nota 11.1) (306D ({4742

Pagos Efectunados - Corresponde saldo inicial de impuesto, af anticipo pagado, retenciones €n
ta fuente & impuesto a la salida de divisas que genera crédito tributario.
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114 Saldos del impuesto diferido - Los mov. umr:ntas de pasivos por 1mpuestos diferidos fueron

11.5

116

como sigue:
Saldesal  Reconocido
comienzo enlos Saldes al fin
del afio resultados del afig
...(en-miles de U.S. délares)...
Afto 2013
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo y subtotal (2,185 293 {1,892)
Afio 2012
Pasivos por impuestos diferidos en relacicn a:
Provisidn de jubilacidn patronal y subtotal 104 {104) -
Propiedades, planta y equipo y subtotal (2.695) 510 (2.185)
Total {2:291) 406 (2,185

{mpuesio a la renta reconocidos en los resudtados - Una reconciliacion entre la utilidad segan
estados financieros y el gastc porimpuesto 2 la renta es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros.antes de impuesto

a la renta 24,891 16,398
Impuesto a lz venta 5,020 2,648
Gastos no deducibles 660 740
Otras deducciones partidas concxhator:as (351)
Ingresos exentos (284) (209
Oftras partidas conciliatorias (250) (3763
Impuesto a la renta cargado a resultados 5,146 2452
Tasa de efectiva de impuestos 21% 13%

Aspectos Tributarios:

Cédigo Orgdnice de It Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgden el
Suplemento del Registro Oficial No, 35) el Cédigo Organico de la Produccisn, Comercio e
Inversiones, el misme que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en l tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 ¥ 22% a partir del afic 2013, Al31 de
diciembre del 2013y 2012, para ta medicion del pasive por impuestos diferidos; Acerfa.del
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’ Ecuador C.A, - ADELCA y su submdlana utilizaron uha tasa de impuesto a la renta
promedio del 22%.
. Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en ¢l Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, ia misma
que incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incremenitd del 2% al $%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el page de dividendos
a compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Otros Aspectos Tributarios - El Art. 159 de la Ley para la Reforma Tributaria en el Ecuador
establece que estan exonerados del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por concepto de la amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio;
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo de la Produccion. En estos
casos, la tasa de interés de dichas operaciones debera ser inferior-a la tasa de interés activa
referencial a la fecha del registro del crédito. Se exceptiia de este beneficio a Jas instituciones
del sistema financiero nacional y los pagos relaciorados con créditos concedidos por partes
relacionadas o instituciones financieras constituidas o domiciliadas en paraisos fiscales o, en
general, en jurisdicciones de menor imposicién.

Depreciucidn de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2012,
se promtilgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Réghmen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos fijos no.tenia efectos tributarios

Con base en el referido decreto, Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA ¥ su subsidiaria
decidieron continuar temando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto
a la renta, el valor de la depreciacion de Ia revaluacitn de activos fijos efectuada.a la fecha de
transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteripres, consecuentemente, Aceria del
Ecuador C.A. - ADELCA ¥ su subsidiaria mantendran el pasivo por impuestes diferidos por
este concepto.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razbn de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables:que se aproximan 4 valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracién de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria consideran
que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2012,
Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria efectuaron el estudio de precios de transferencia
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en el cual se establecid que 1as transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonzables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sighe:

oo Diciembre 31,...
2013 2012
{en milesde U1,8. délares)

Participacidn a trabajadores 4,394 ' 2,894
Beneficios sociales 2.106 2014
Total 6,200 4,908

13.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los wabajadores
tienen derecho aparticipar en las utilidades de la empresa en un 153% aplicable 4 las utilidades
liquidag o contables, Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron
como sigue:

[

01
{en miles de U.S, ddlares)

LA
3
pan]
(]

Saldos al comienzo del afio 2,894 5,837
Provisidén del afio (1) 4394 2,894
Pagos efectuades (2.894) {5.837)
Saldos al fin del aflo 4,304 2,894

(1} Elvalor se encuentra registrado en el estado de resultados en la cuenta beneficios de
empleados (Ver Nota 18).

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn por beneficios definidos es como sigue:

... Dictembre 31,...
2013 01

(ent nﬁi{es de U.S. délares)

2
|3

Jubilacién patronal 9,878 8,124
Bonificacién por desahucio 2732 2.523
Total 12,610 11,647

14.1  Jubilacién patronul - De acuerdo con disposiciones del Codigo def Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la



Jubilacidn que lescorresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.
L.os movimientos en el valor presente de fa obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:
2013 2012

{en miles de U.S. délares)
Saldes al comienzo del afio 9124 7,545
Costo de los servicios del periodo corriente 921 1,668
Costo por intereses 390 523
Pérdidas/(ganancias} actuariales 326 (243)
Beneficios pagados ¢1,044) (312)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {39 D
Saldos al fin del afio 9,878 3,124

14.2  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o-por el
trabajador, Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA y-su subsidiaria entregaran el 25% de la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afies de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion par desahucio fueron
como sigue:

2013 2012
(en-niles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,523 2,093
Costo de tos servicios del periodo cotrients 309 304
Costo por intereses 170 145
Pérdidas actuariales 20 53
Beneficios pagados (290} _ (74
Saldos al fin del aifio 2132, 2,523

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y2042 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron caleulados ufilizando el método dela unidad de crédito
proyectada. Bajo este método, los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basades en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando ef uso de hipdtesis-actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios:

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

El valor reconccido durante el afio en otro resultado-integral fue de US$326 mil.
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Las presunciones principales usadas para propositos de fos cdléulos actuariales son las siguientes:

... Diclembre 31,...

2013 2012

% %
Tasa(s) de deseuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién-se ha desarrollado en base a [os cambios
razonablemente posibles que se produzedn al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacidn Bonificacion

patronal por desahucio
{en miles de U.S. dolares)

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 530 161
Impacto % en el OBD (asa de descuento - 0,5%) 5% 6%
Variacion OBD (tasa de descuento -+ 0.5%) (482) (146)
Impacto % en el OBD (tasa.de-descuento+ (.5% 5 (3)%
Variacién OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 548 167
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 6%
Variacién OBI) (tasa de incremento salarial - 0.5%) (361) (152)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 5% {6Y%

El andlisis de seasibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzea-en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de fas
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficias definidos reconocido en
¢l estado de situacion financiera.

Los importes reconocidos en los resultados respecto & dichos planes de beneficios definides son los
siguientes:
... Diciembre 31,..,

2013 2012
{er miles.de 1J.5. ddlares)

Costo actual del servicio 1,230 1,972
Intereses sobre la obligacion 760 668
Pérdidas/(Ganancias) astuariales reconocidas en el afio (193)
Otros ajustes afectados al resultado 17 {58)
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas (39 (31
Total 1968 2,335



Durante los afios 2013 v 2012, del importe del costo del servicio e intereses sobre Ia obligacion
US$1.9 millones y US$2.6 millones respectivamente han sido incluidos en el estado de resulfados
como costo de ventas y el restante como gastos administratives (Ver Nota 18).

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1  Gestion de Hesgos financieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Aceria del Ecuador C.A., - ADELCA y su subsidiaria estdn expuestas a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa al valor econémico.de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA vy susubsidiaria disponen de una organizacion y de
sistemnas de informacién, administrados por la Direcei6n Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar sp magnitud, propener al Directorio medidas de mitigacion, gjecutar
dichas medidasy controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrentan Aceria del Ecuador
C.A. - ADELCAy su subsidiaria, una caracterizacion y cuantificacién de.éstos y una
descripcidn de las medidas de mitigacién.actualmente en uso por parte de Acerfa del Ecuador
C.A. - ADELCA v su subsidiaria, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interds - Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria
3¢ encuentran expuestas a riesgos en la-tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. Elriesgo es manejado por la
Administracién de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria manténiendo
una combinacion apropiada entrelos préstamos a tasa fijay 4 tasa variable.

La exposicion de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria a las tasas de
interés de los activos y pasivos financieros se detalla en las notas a los estados
financieros.

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Administracién dé Aceria
del Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria no estiman significativos los cambios
que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicién variable por cambiosen,
el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los Qiltimos § afios.

I15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria. Aceria del Ecuador C.A. -
ADELCA y su subsidiaria han adoptado una politica de tinicamente involuerarse con
partes solventes v obtener suficienites colaterales, cuando sea apropiado,; como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por ¢obrar estdn compuestas por un ntimero importante de
chieates distribuidos entre diversas industrias y 4reas geogrificas. La evaluacidn de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria no mantienen exposiciones de
riesga de crédito significativas con ninguna de las partes.
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“JI5.1.3

I5.1.4

Riesgo de liguider - El Directorio ha establecido un'marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medianoy largo plazo asi como Ia gestion de liquidez. Acerfa
del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria manejan el riesgo de liguidez
manteniendo reservas y préstamos adecuados, monitoreande continuamente los flujos
eféctivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasives financieros.

Riesgo de capital - Aceria del Ecuador C.A. « ADELCA y su subsidiaria gestionan su
capital para asegurar que esté en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimiizacion de
los saldos de deuda y patrimonio,

El Directorio de-Acerid del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria revisan Ia
estructura de capital sobre.una base bimensual. Como parte de esta revision, el
directorio de Aceria def Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiarie consideran el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de Acerla del Ecuador C A, - ADELCA y su
subsidiaria se detallan a continvacidn:

Capital de trabajo U5895,256 mil
Indice de liquidez 2,31 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.22 veces
Deuda financiera / activos totales 41%

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo.

ESPACIO EN BLANCO



15.2  Categorias He instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

153

15,4

por la Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 17,125 23,782
Cucntas per cobrar comerciales y olras cuentas

por cobrar (Nota3d) 30,278 25.322

Total 471403 L49.104

Pasivos Jinancieros:

Costo armnortizado:

Préstamos (Nota 9) 113,196 119,927
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas .

por pagar {Nota 10} 13.602 15.330

Total 126,74 135,257

Valor razonable de los instrumentos financicros - Los Directores de Aceria del Ecuador C.A.
- ADELCA y su subsidiaria consideran que los importes en libros de los activos y pasivos.
financieros reconocidos al costo aniortizado en los estados financiero§ se aproximan a su valor
rezonable.

Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
- El valor razonable de los pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

+  Mercado no active: téenica de valuacidn - 8i el mercado para un-activo financiero o
pasivo financiero no es activo, Acerfa del Ecuador C.A. - ADELCA y su subsidiaria
establecen el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recienies entre partes inferesadas y
debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o
el andlisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

« Mediciones del valor razonable reconocido en el estado de sitnacion firanciera - El
siguiente parrafo proporciona un -anilisis de los instrumentos financieros que se miden
luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan
del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

.+ Nive! 1 las medicicnes det valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o actives idénticos;

.« Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados inclaidos dentro del Nivel | que son observables
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15.5

. para el activo ¢ pasivo, bien sea directamente (es decircomo precios) o
indirectamente. (¢s - decir derivados de los precios); y

«  Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las téenicas de
valuacion que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en
informacién observable del mercado {indicadores no observables).

En la medicién del valor razonable, Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria han
clasificado sus pasivos financieros en el Nivel 3.

Presunciones significativas wtilizadas al determinar el valor razonable de-los activos
financieros y pasivos financieros - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futures descontades. Los mstrumentos, en la medida de lo
posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa
de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la valuacion de
instrumentos can vencimientas, tasas.de interés'y riesgo de crédito similares,

16. PATRIMONIO

6.

162

16.3

16.4

Capital Social - El capital social suserito ¥ pagado consiste de 65,000,000 de acciones de
1JS$1 valor nominal unitario (53,750,000 para el afio 2012), Mediante escritura piblica con
fecha 20 de diciembre del 2013, se suscribid el incremento del capital social por
US511,250,000.

Raserva legal - La Ley de Compaiiias reguiere gue por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Saldosa
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012

.. {(en miles.de U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles y total 44945 41,07

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera veg de las NIIF - ncluye
fos valores resuftantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. E]
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion.
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16.5 Dividendos - Errenero del 2013, Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA se cancel6 un dividendo
de US$3.2 millones a los tenedores de acciones-ordinarias pagadas totalmente (US$3.4
millones en enero del 2012).

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor impaosicién, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

17. INGRESOS, NETOS

Un resumen de 1os ingresos, netos de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA v su subsidiaria por tipo de
inventario es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.8. délares)
Productos terminados 311,187 285,450
Semielaborados y otros 16.608 42.724
Total 327,795 3281714

Durante el afio 2013, la vemta de producto terminado crecid enun 9% en relacion al-afio anterior, en el
afio 2012 la venta de palanquilla (semiclaborado) represento un 13% de participacion sobre el total
del ingreso generado en ese afio, cuyo margeh de rentabilidad fue mintmo.

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y eperativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2013 2812

{en miles de U.S. délares)
Costo deventas (1) 264,716 277,672
Gastos de ventas 19,926 16,474
Gastos de administracion 10.248 10.158
Total 294 890 304,304

(1) Durante el afio 2013, el costo de ventas disminuy® en relacion conel afio 2012, debido a la
adquisicion de varilla importada que se realizé durante el afio 2012 como resultado de la para de
la planta, la misma que tuvo un costo mayor.
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza-es-como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)
Consumos de materias primas y consumiblés 223,247 239,558
Gastos por beneficios a los trabajadores 35,201 30,859
Gastos por depreciacion y amortizacion 11,342 9,705
Costos de distribucién 8,727 7,281
Honorarios v servicios 4,006 4,674
Costos de publicidad 2,326 1,800
Servicios 5,100 7,005
Gastos de mantenimiento 3,981 2.309
Impuestos 756 827
Provisién de incobrables 210 196
Total 294,890 304,304

Gastos por Beneficios a lps trrabajadores - Un detalle de gastos por beneficivs a empleados ¢s come
sigue:

2013 2012

{en miles de U.8. dblares)
Sueldos v salarios 19,064 17,084
Participacion a trabajadores (1) 4,394 2,894
Beneficios sociales 4,344 3,923
Aportes al IESS : 2,336 2,104
Beneficios definidos 1,968 2335
Otros gastos de personal 3.005 2.519
Total 35.201 30,859

(1)  La participacion trabajadores fue asignada al costo de ventas, gastos de ventas y pgastos
administrativos en proporcion al ntimero de empleados de cada una de estas dreas

Gasta Depreciacidn y Amortizacidn - Un detalle de gastos de depreciacidn'y amortizacion es como
sigue:

2013 2012

{en miles de 1.S. ddlares)
Depreciacién de propiedades, plantay equipo 10,500 9,457
Amortizacidn de activos intangibles 842 2438
Total 11,342 9,705

Honorarigs y Servicios - Corresponde a los hororarios cancelados por la representacion legal de
Acerta del Ecvador C.A. - ADELCA vy su subsidiaria, abogados y consuliores y otros servicios.
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19. COSTOS FINANCIEROS - -
Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012

{(en mmiles de U.S. ddlares)

Intereses por préstamos bancarios y cartas de crédito

financiadas (Nota 9) 8,761 8,646
Otros gastos bancarios . : 602 135
Total 9,363 8,781

20. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2013y 2012, existen las siguientes garantias por obligaciones propias a valor
comercial, mismas que son generalmente mayores-a fos valores en lbros:

- Valor
Activos en Garantia 2613 2012 Pasivos garantizados
(en miles de U.S. ddlares)

Materia prima v/o

productos terminados 54,976 42,073 Cartas de crédite financiadas
Hipoteca de inmuehles 26,590 15,855 Préstamos bancarios
Prenda industrial

(Maquinaria y equipos} 69,518 69,364 Préstamos bancarios

21. CONTINGENCIAS

Corporacidn Aduanera Ecugtoriend - CAE - Al'31 de diciembre del 2013, Aceria del Ecuador C.A.
- ADELCA mantiene 4 juicios de impugnacién de rcliquidacién de tributos con la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana - CAE, como resultado de las reformas arancelarias determinadas por el
Consejo de comercio exterior ¢ inversiones. Las aceiones judiciales ascienden a US$4 millones y han
sido presentadas todas dentro de los términos establecidos en la Ley Orgdnica de Aduanas y en el
Cddigo Tributario; las cuales han sido debidamente calificadas y aceptadas.a trimite, estdn en primera
instancia y respecto de todas eilas cabe recurso ensede judicial. A criterio dél asesor legal, la
legislacién vigente respzlda los derechos invocados por la Compaiifa. Sinembargo, al31de
diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene una provisién de US$2 millones para cubrir posibles
pérdidas.
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Juicios de Impugnacion - Al 31 de dictembre del 2013; Aceria del Ecuador C A~ ADELCA

mantiene juicios de impugnacién a observaciones(glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas
- SR, en las diferentes actas de determinacidn tributaria. Un detalle es como sigue;

No. Juicio

17502-
2011-0045

F7504-
2011-0024

17502-
2010-00353

17505-
2013-0004

17508-
2014-0025

Actade
Determinacion

1720100100254

1720090100304
1720100100040
1720120100357

1720140100044

Afio

2003

2006

2007

2008

2609

Valor

Status

{en miles de U.S.
dolares)

1,937
2,809
1,317
1,074

327

Demanda de impugnacion.

Demanda de impugnacion.

Demanda de impugnacidn por
pago indebido.

Demanda de impugnacidn por

pago indebide,

Impugnacién ante el Tribunal
Fiscalel 28 de febrera del 2014

Al 31 de diciembre del 2013, todos los juicios se encuentran ¢nreclamo administrativo de

impugnacién ante el Tribunal Fiscal. La administracion de Acerii del Ecuador C.A. - ADELCA v su
subsidiaria en conjunto-con sus asesores legales consideran que la probabilidad de pérdida es bajaen
todos.los casos,

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1  Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

P

2
L]

1

]

013

|

(err-miles de U.S. dolares)

Compras de materia prima {chatarra) Recicladora

Internacional Imdn v tofal

14,913 16,219

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Recicladora Internacional Imén Paniamd
Recicladora Internaciondl Iman Costa Rica
Recicladora Internacional Iméan Nicaragua

Total (Nota 5)

Anticipos para compra de chatarra

Diciembre 31,
20313 2012
(en miles de U.S. délares)
1,307 1,308
325 260
47 —
L1679 1.508
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