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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores
Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
Quito, 21 de marzo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su Subsidiaria
(la “Compaiiia™), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017
y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de eambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su Subsidiaria al 31 de
diciembre del 2017, el desempefio consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por

el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Fundamentos de la opinidon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA y su Subsidiaria de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.conv/ec
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Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
Quito, 21 de marzo del 2018

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de
auditoria sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados de la Compaiiia, no incluye dicha informacién
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros consolidados

La Administracion de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a

menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
claboracién de Ia informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados finaneieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos

riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para

Pagina 2 de 43



pwe

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
Quito, 21 de marzo del 2018

nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no
contimie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacion revelada y si los estados financieros consolidados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de la entidad o
actividad de negocio de la Compaiiia y su Subsidiaria para expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién de la
auditoria de la Compaiiia y su Subsidiaria y, consecuentemente, por la opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintend¢ncia
de Compaiiias, Valores y Seguros

Apoderado General

ot el hou az.—ﬂaoy(avq

alimpensa

No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVO
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar ”
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 23
Inventarios 8
Anticipos a proveedores y otros
Impuestos por recu perar 12
Otros activos
Total activos corrientes
Actives no corrientes
Propiedades, planta y equipo 9
Propiedades de inversion
Impuestos por recuperar 12
Activos intangibles
Otros activos

Total actvos no corrientes

Total activos

201 2016
24,054 31,033
40,750 37,475

1,119 1,023
105,767 94,720
3,234 3,075
7,545 3,038
801 987
183,270 171,351
242,348 224,004
3,380 124
1,581 1,588
482 509
139 170
247.930 226,305
431,200 397,746

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

&mc..

— S
Ju aviérFalconi
irector Financiero
Administrativo
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO Notas 201 2016

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias y financieras 10 36,135 34,839

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuenltas por pagar 11 39,876 44,161

Cuentas por pagar comerciales a compaiiias relacionadas 22 1,808 32

Anticipo de clientes 4,153 2,577

Impuestos por pagar 12 1,644 1,495

Beneficios sociales 13 5,661 6.534
Total pasivos corrientes 89,277 89,638
Pasivos no corriente

Obligaciones bancarias y financieras 10 139,972 117,048

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 11 1,414 139

Obligacion por beneficios definidos 14 14,235 15,750

Impuesto a la renta diferido 12 774 918
Total pasivos no corrientes 156.395 133.855
Total pasivos 245,672 223,493
Patrimonio

Capital social 72,500 72,500

Reserva legal 18,605 16,956

Utilidades acumuladas 94.423 84,797
Total patrimonio 185.528 174,253
Total pasivos y patrimonio 1,200 397,746

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Juan Yafer Falconi Susana Maldonado
idente Ejecutivo _#Direétor Financiero Gerente de Finanzas y
Admiacero S.A. ) Administrativo Contabilidad
(Representante Legal)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO C})NSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Notas
Ventas netas 16
Costo de ventas 17
Utilidad bruta
Gastas de ventas y comercializacion 17
Gastos de administracion 17
Utilidad operacional
Gastos financicros, neto 18
Otros gastos, neto 19

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidod neta del afo

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 14

Resultado integral del aiio

285,145 247,923
(232.697) (185,8313)
52,452 62,090
(19,052) (18,015)
(14,032) (14.620)
19,368 29,455
(7.530) (6,123)
144 (883)
11,982 22,449
(2,279) (5,953)
0.703 16,496
1,572 878
11,275 17,5374
—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

- ; & 6@6&%‘\‘(5(3
3 n 1 Xavier Falconi Susana Maldonado
Presidente Ejecutivo Director Financiero Gerente de Finanzasy
Admiacero S.A. Administrativo Contabilidad

(Representante Legal)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Mis (menos) cargos (eréditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo;

Efectivo recibido de clientes 280,035 238,046
Efectivo pagado a proveedores y empleados (260,607) (175,929)
Intereses pagados (8,704) (7,801)
Comisiones bancarias pagadas (324) (730)
Interezes recibidos 1,002 1,786
Participacién trabajadores (3,962) (3,643)
Impuesto a la renta (6,939) (4,476)
Otros ingresos, neto 185 (950)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 686 46,303
Flujo de efectivo de las actividades de inversiin:
Pagos por adquisicion de propiedades, planta y equipo - Milagro (1) (25,494) (49,140)
Pago por adquisicion de propiedades, planta y equipo otras localidades (3,691) (4.979)
Pago por compra de activos intangibles {(software) (169) (2m1)
Efectivo recibido en venta de propiedades, planta y equipo - 763
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (29.354) (53.577)
Flujo de efectivo de las actividades de finunciamiento:
Obligaciones bancarias y financieras recibidas 114,095 108,670
Obligaciones banearias y financieras pagadas (92,406) (107.118)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 21,689 1,552
Efectivo y equivalentes de efectivo
(Disminucion) incremento neto (6,979) (5,722)
Saldo al inicio del afio 31,033 36,755

24,054 31.033

(1) Enel2017 incluye US$3,472 (2016: US$2,300) correspondientes a intereses pagados y
capitalizados del préstamo otorgado por el BID, mismos que estin registrados como activos fijos.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Utilidad neta del afio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con cfectivo neto provisto en flujos de operacién:
Depreciacion de activos fijos
Provision cuentas incobrables, neta de bajas
Amortizacion activos intangibles
Obligacion por beneficios definidos
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Impuesto a la renta diferido

Variaciones del capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y compaiias relecionadas
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Intereses y comisiones por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por recuperar
Impuestos por pagar
Obligacion por beneficios definidos

Efective neto provisto por actividades de operacion

4

14
19

12

201 2016
9,703 16,496
14,489 13,385
268 293
336 605
1,931 1,747
44 (63)
(144) (211)
(6,684) (9,811)
(11,047) 551
334 4,642
(2,512) 17,127
1,574 (67)
(495) (621)
(871) 713
{4,516) 1,688
150 787
(1,874} (957)
686 46.303

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

S :

: ol

Ju a_ﬁ,h»ﬁ;r—?ﬁlconi

sidente Ejecutivo _~Director Financiero
Admiacero S.A. o~ Administrativo

(Representante Legal)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores
Aceria del Ecuador CA. - ADELCA
Quito, 21 de marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compafiia”)
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA al 31 de diciembre del
2017 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinion informamos que como se indica en la Nota 2.1., la Compaiiia también prepara,
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al
41 de diciembre del 2017, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros separados.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: {593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros separados ni el informe de
auditoria sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
claboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debidoa
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

+  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de aunditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia no
continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada y si los estados financieros separados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

N
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL =017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVO
Notas 2017 20

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 24,002 30,980

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar L 40,750 37,417

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 23 1,119 1,023

inventarios 8 105,767 94,720

Anticipos a proveedores y otros 3,234 3,075

Impuestos por recuperar 13 7,462 2,946

Otros activos 801 987
‘Total activos corrientes 183.135 171,148
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 9 242,348 223,458

Propiedades de inversién 2,843 124

Impuestos por recuperar 13 1,581 1,588

Inversiones en subsidiarias 10 764 764

Activos intangibles 482 509

Otros activos 139 170
Total activos no corrientes 248,157 226,613
Total activos 431,292 .27.761

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

w%@

Susana Maldonado
irector Financiero Gerente de Finanzas y
Administrativo Contabilidad

Presidente Ejecutivo
Admiacero S.A.
(Representante Legal)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO Notas 2017 2016

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias y financieras 11 36,135 34,839

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 12 39,873 44,161

Cuentas por pagar comerciales a compaiifas relacionadas 23 1,808 32

Anticipo de clientes 4,153 2,577

Impuestos por pagar 13 1,644 1,494

Beneficios sociales 14 5,661 6,532
Total pasivos corrientes 89,274 89,635
Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias y financieras 11 139,972 117,048

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 12 1,414 139

Obligacion por beneficios definidos 15 14,235 15,750

Impuesto a la renta diferido 13 774 018
Total pasives no corrientes 156,395 133,855
Total pasivos 245,669 223,490
Patrimonio

Capital social 72,500 72,500

Reserva legal 18,605 16,956

Utilidades acumuladas 94,518 84,815
Total patrimonio 185,623 174,271
Total pasivos y patrimonio 431,292 397,761

. ————a———

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Susana Maldonado
Presidente Ejecutivo Gerente de Finanzas y

Admiacero S.A. Administrativo Contabilidad
(Representante Legal),
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ventas netas 17 285,145 247,923
Costo de ventas 18 (232,693) {185.833)
Utilidad bruta 52,452 62,090
Gastos de ventas y comercializacién 18 (19,052) (18,015)
Gastos de administracion 18 (14.027) (14.618)
Utilidad operacional 19,373 29,457
Gastos financieros, neto 19 (7,530) (6,123)
Otros gastos, neto 20 216 (885)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 12,059 22,449
Impuesto a la renta 13 (2,279) (5,953)
Utilidad neta del aiio 9,780 16,496
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 15 1,572 878
Resultado integral del ano 11,1152 17.374
—_——

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

ST -
Xavjer ni Susana Maldonado
irector Financiero Gerente de Finanzas y
Administrativo Contabilidad
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO S_EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

2017 2016

Flujo de cfectivo de las actividades de operacién:

Miis (menos) cargos (créditos) a resultados que no

representan movimienio de efectivo:
Efectivo recibido de clientes 280,035 238,046
Efectivo pagado a proveedores y empleados (260,607) (175,929)
Intereses pagados (8,704) (7,801)
Comisiones bancarias pagadas (329) (730}
Intereses recibidos 1,002 1,786
Participacion trabajadores (3,962) (3,643)
Impuesto a la renta (6,939) {4,476}
Otros ingresos, neto 185 (949)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 686 46,304
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por adquisicién de propiedades, planta y equipo - Milagro (1) (25,494) (49,140)
Pago por adquisicion de propiedades, planta y equipo otras localidades (3,601) (4,979)
Inversiones en subsidiarias - {54)
Pago por compra de activos intangibles (software) (169} (221)
Efectivo recibido en venta de propiedades, planta y equipo - 763
Efectivo neto utilizado en Las actividades de inversion (29.354) (53.631)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamicnto:
Obligaciones bancarias y financieras recibidas 114,095 108,670
Obligaciones bancarias y financieras pagadas {92.406) (107.118)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 21,689 1,552
Efectivo y cquivalentes de efectivo
(Disminucién) incremento neto (6,979) (5,775)
Saldo al inicio del afio 30,980 36,755

24,002 30,980
———————

(1)  Enel2017 incluye US$3,472 (2016: USS2,300) correspondientes a intereses pagados y
capitalizados del préstamo otorgado por el BID, mismos que estin registrados como activos fijos.

Pagina 8 de 44




ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Utilidad neta del anio 9,780 16,496
Ajustes para reconeiliar Ia utilidad neta
con efectivo neto provisto en flujos de operacién:
Depreciacion de activos fijos 9 14,489 13,385
Provision cuentas incobrables, neta de bajas 7 268 293
Amortizacién activos intangibles 336 605
Obligacion por beneficios definidos 15 1,931 1,747
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 20 (31) (63)
Impuesto a la renta diferido 13 (144) (211)
Variaciones del capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y compaiiias relacionadas (6,684) (9,811)
Inventarios (11,047) 551
Otras cuentas por cobrar 134 4,643
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (2,514) 17127
Anticipos de clientes 1,574 (67)
Intereses y comisiones por pagar (495) (621)
Beneficios sociales (871) 713
Impuestos por recuperar (4,516) 1,688
Impuestos por pagar 150 787
Obligacion por beneficios definidos (1,874) (957)
Lfectivo neto provisto por actividades de operaciéon 686 46,304

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

/2,

duan XavVier Falconi Susana Mz;ldonado

Presidente Ejecutivo Directof Financiero Gerente de Finanzas y
Admiacero S.A. : Administrativo Contabilidad
(Representante Legal)
/
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