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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas y Junta de Directores
Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
Quito, 29 de marzo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compaiiia”)
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA al 31 de diciembre del
2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinion informamos que como se indica en la Nota 2.1., la Compaiiia también prepara,
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), estados financieros consolidados al
31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros separados.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwec.com/ec
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Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
Quito, 29 de marzo del 2017

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros separados ni el informe de
auditoria sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en ¢l trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cnando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporeionar una base para nuestra
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Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
Quito, 29 de marzo del 2017

opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad

de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable

de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
separados o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no
continie como una empresa en funcionamiento.

¢  Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacién revelada y si los estados financieros separados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Apoderado General
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Inventarios

Anticipos a proveedores v otros
Impuestos por recuperar

Otros activos

‘Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Impuestos por recuperar
Inversiones en subsidiarias
Activos intangibles
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

ol

13
10

201 201

30,980 36,755
37417 27,620
1,023 3,694
94,720 95,271
3,075 1,465
2,946 8,022
987 1,140
171,148 173,967
223,458 177,406

124 -
1,588 2,008
764 710
509 893
170 194
226,613 181,211
397,761 355,178

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

“Admiacero S.A.
(Representante Legal)
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Obligaciones banearias y financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Anticipo de clicntes
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente
Obligaciones bancarias y finaneieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Obligacion por beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

11

12

o»

13
14

1

15
13

2016 2015
{Re-establecidos
Nota 2.2)
34,839 79,071
44,161 21,050
32 =
2,577 2,643
1,494 707
6,532 5,818
89,635 109,289
117,048 71,466
139 557
15,750 15,838
918 1,129
133,855 88,990
223,490 108,279
2,500 72,500
16,956 15,639
84,815 68,760
174,271 156,899
397.761 355,178

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Pregidente Ejecutivo
Admiacero S.A.
(Representante Legal)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Ventas netas 17
Costo de ventas 18
Utilidad bruta
Gastos de ventas y comercializacion 18
Gastos de administracién 18
Utilidad operacional
Gastos financicros, neto 9
Otros gastos, neto 20
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 13
Utilidad neta del afio
Qtros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 15

Resultado integral del afio

201
(Re-establecido

Nota 2.2.)
247,923 299,467
(185,833) (234.752)
62,090 64,715
(18,015) (19,640)
{14.618) (t15,022)
29,457 30,053
(6,123) (9,258)
(885) (149)
22,449 20,646
(5,953} (7.475)
16,496 113,171
878 485
17,374 13.656

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

So c‘..cﬁ"\cqsf\‘-w

e
Juian Xavier Falconi
dente Ejecutivo .~ Director Financiero
Admiacero S.A. = Administrativo

(Representante Legal)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

2016 201
R ablecido

Flujo de efectivo de Ins actividades de operacion: Nota 2.2,
Efectivo recibido de clientes 238,046 205,368
Efectivo pagado a proveedores y empleados (175,929) (194,615)
Intereses pagados (7,801) (t0,459)
Comisiones bancarias pagadas (730) (522)
Intereses recibidos 1,786 1,208
Participacion trabajadores (3,643) {4,504}
Impuesto a la renta (4,476) (877)
Otros pagos, neto (949) (156}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 46,104 85,443
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Pagos por adquisicion de propiedades, planta y equipo - Milagro (2) (49,140} (36,758)
Pago de propiedades, planta y equipo - Milagro

(Efectos de la fusién) (1) - (19,039)
Pago por adquisicion de propiedades, planta y equipo otras localidades (4,979} (6,448)
Inversiones en subsidiarias (54} (4)
Pago por compra de activos intangibles (software) (221} (435)
Efectivo recibido en venta de propiedades, planta y equipo 763 156
Efectivo neto utifizado en las actividades de inversion (53,631} (62,318)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias y financieras recibidas 108,670 40,802
Obligaciones bancarins y financieras pagadas (107,118) (44,133)
Efectivo neto provisto por (utilizade en) las actividades de financiamiento 1,552 (:3.331)
Efectivo y equivalentes de efectivo
{Disminucian) incremento neto (5,775) 19,784
Saldo al inicio del afio 16,755 16,863
Incremento caja por fusién por absorcion (Ver Nota 10) - 108

30,980 16,755
_— —

(1)  El monto incluido en el 2015 como flujo de efectivo de las actividades de inversion incluyen

US$19,039 que la Compaiiia entregé en calidad de aportes de capital a su subsidiaria Adelca del
Litoral S.A. durante el afio 2015, monto que fue utilizado en la construccion de la nueva planta
en Milagro, previo a la fusion por absorcion realizada en el afio (Ver Nota 10).

(2) En el 2016 incluye US$2.3 millones correspondientes a intereses pagados y capitalizados del
préstamo otorgado por el BID, mismos que estan registrados como activos fijos.
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO S_!:".PARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Notas 2016 2015
{Re-establecidos
Nota 2.2)

Utilidad neta del afio 16,496 13,171
Ajustes para reconciliar 1a utilidad neta

con efectivo neto provisto en flujos de operacién:

Depreciacion de activos fijos 9 13,385 12,785
Provision cuentas incobrables 7 293 242
Amortizacién activos intangibles 605 1,002
Obligacion por beneficios definidos 15 1,747 1,900
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 20 (63) (7)
Impuesto a la renta diferido 13 (211) {314)
Variaciones del capital de trabajo:

Cuentas por cobrar comercialesy compaiiias relacionadas (9,811) (3.592)
Inventarios 551 57,233
Otras cuentas por cobrar 4,643 (134)
Cuentas por pagar comercinles y otras cuentas por pagar 17,127 1,509
Anticipos de clientes (67) (774)
Intereses y comisiones por pagar (621) (514)
Beneficios sociales 713 (1,118)
Im puestos por recuperar 1,688 5,974
Im puestos por pagar 787 (1.171)
Obligacién por beneficios definidas (957) (839)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 46,304 85,443

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

—
o = / %—&%ﬁw
uan ){,a://i,én’f-alconi Susana Mallonado
3 _~~ Directot Financiero Gerente de Finanzas y
lacero S.A. - Administrativo Contabilidad

(Representante Legal) /_,z-":"
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores
Aceria del Ecuador CA. - ADELCA

Quito, 29 de marzo del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compaiiia™)
que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA al 31de
diciembre del 2016 y el desempeifio consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1As). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados.”

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc. com/ec
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Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
Quito, 29 de marzo del 2017

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de
auditoria sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidén con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros consolidados

La Administracién de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
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nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mids elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no
continiie como una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacion revelada y si los estados financieros consolidados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

wor tew b v os s Lo
No. de Registro en la Superintendencif ‘/,
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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an Valencia elso Luiz Malimpensa

Socio Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comercialesy
otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas

Inventarios

Anticipos a proveedores
Im puestos por recuperar
Otros activos

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversién
Impuestas por recuperar
Activosintangibles
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2016 201

6 31,033 36,755
7 37.475 27,678
22 1,023 3,694
B 94,720 95,271
3,075 1,465
12 3,038 8,115
987 1,140
171,351 174,118
9 224,004 177,951

124 -
12 1,588 2,008
509 893
170 194
226,395 181,046
397,746 355,164

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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Juan Xavier Falconi
e Ejecutivo Director Financiero

Admiacero S.A. 3 Administrativo

(Representante Legal) .~

Pigina 4 de 43

Susana Maldonado
Gerente de Finanzas y

Contabilidad



ACERf{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOY PATRIMONIO

PASIVO Notas 2016 201
(Re-establecidos
Nota 2.2)
Pasivos corrientes
Obligaciones bancariasy financieras 10 34,830 70,071
Cuentas por pagar comercialesy otras
cuentas por pagar 11 44,161 21,054
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 22 32 -
Anticipo de clientes 2,577 2,643
Impuestos por pagar 12 1,495 707
Beneficios sociales 13 6,534 5,818
Total pasivos corrientes 89,638 109,293
Pasivos no corriente
Obligaciones bancariasy financieras 10 117,048 71,466
Cuentas por pagar comercialesy otras
cuentas por pagar 11 139 557
Obligacion por beneficios definidos 14 15,750 15,838
Impuestoa la renta diferido 12 918 1,129
Total pasivos no corrientes 133,855 88,990
Total pasivos 223,493 108,283
Patrimonio
Capital social 72,500 72,500
Reserva legal 16,956 15,639
Utilidades acumuladas 84,797 68,742
Total patrimonio 174,253 156,881
Total pasivos y patrimonio 397,746 355,164

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

/{ 7 “/; S 5 : \ g b
-1%/ - b2 I 2L _—’—--’
Felipe Avellan Juan Xavier-Falconi Susana Maldonado
Presidente Ejecutivo Director Financiero Gerente de Finanzasy
Admiacero S.A. Administrativo Contabilidad

(Representante Legal)
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Notas
Ventas netas 16
Costode ventas 17
Utilidad bruta
Gastos de ventasy comercializacién 17
Gastos de administracién 17
Utilidad operacional
Gastos financieros, netos 18
Otros gastos, neto 19
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12
Utilidad neta del afio
Otras resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 14

Resultado integral del afio

201 201
(Re-establecido
Nota 2.2.)

247,923 299,467
(185,833} (234.747)
62,090 64,720
(18,015) (19,640)
(14,620) (15,293)
29,455 29,787
(6,123} (9,259)
(883) {166)
22,449 20,362
(5,953) (7.478)
16,496 12,884
878 485
17,374 13,369

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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Juan Xavier Falconi

Presidente Ejecutivo Director Financiero
_ Admiacero S.A. Administrativo
(Representante Legal)
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ACERfA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Resultados acumutados

Capital Reserva Adopcidn Resultados Otros resultados

social legal de NIIF acumulados integrales Total
Saldosal1 deenerode 2015 72,500 13,663 3,547 55,514 (204) 145,020
Efecto por la aplicacion de la enmienda de la NIC 19 {Nota 2,2) - - - - {1,508) {1,508)
Saldos re-establecidos al 1 de enerodel 2015 72,500 13,663 3,547 55,514 (1,712) 143,512
Utilidad neta y otros resultados integrales del adio - - - 12,884 485 13,360
Apropiacién de reserva legal - 1,976 - (1,976) E S
Saldosal 31 de diciembre de 2015 72,500 15.639 3,547 66,422 {1.227) 156,881
Utilidad neta y otros resultados integrales del aiio - - - 16,496 878 17,374
Apropiacién de reserva legal - 1,317 - {1,317) = =
Saldosal 31 de diciembre de 2016 72,500 16,956 3,547 81,601 {349) 174,253

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

—Zeae s

R&A vellan _Jan Xavicf Falconi Susana Maldonado
idénte Ejecutivo " Director Financiero Gerente de Finanzas y
\ Admiacero S.A. Vi Administrativo Contabilidad

(Representante Legal)
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

2016 201
(Re-establecido
Flujo de efectivode las actividades de aperacién: Ver2.2.)
Efectivo recibido de clientes 238,046 295,368
Efectivo pagado a proveedoresy em pleados (175,929) {194,579)
Intereses pagados (7.801) {(10,459)
Comislones bancarins pagadas (730) {522)
Intereses recibidos 1,786 1,208
Participacién trabajandores (3.642) (4.504)
Impuestoa la reata (4,476) (879)
Otros pagos, neto {o50) (156)
Efectivo neto provisto per (utilizadoen) lasactividades de operacién 46,303 85,477
Flujo de efectivode las actividades de Inversion:
Pagos por adquisiciones de propiedades, planta y equipo - Milagro (1) {49,140} (55,797)
Pago por adquisiciones de propiedades, planta y equipo otraslocalidades (4.979) {6,448)
Pogo por com pra de activos intangibles (software) (221) {435)
Efectivo recibido en venta de propicdades, planta y equipo 763 356
Efectivoneto utilizado en lasactividades de inversién (53,577) (62,324)
Flujo de efectivode Ins nctividades de financinmicento:
Obligaciones bancariasy financierasrecibidas 108,670 40,802
Obligaciones bancariasy financicras pagadas {(107,118) {44,133)
Efectiv o neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento 1,552 (3,331)
Efectivoy equivalentes de efectivo
(Disminucién) incremento neto (5.722) 19,822
Saldo al inicio del adio 36,755 16,933
Saldo al final del aidio 31,033 36,755

(1) En el 2016 incluye US$2.3 millones correspondientes a intereses pagados y capitalizados del préstamo

otorgado por el BID, mismos que estin registrados como activos fijos.
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ACER{A DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

Notas
Utilidad neta del afio
Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivoneto usadocen flujos de operaciédn:
Deprecineion de activos fijos 9
Provision cuentas incobrables 7
Amortizacién activos intangibles
Obligacién par beneficios definidos t4
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 19
Im puestoa la renta diferido 12

Variacioncs del capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comercialesy compafiasrelacionadas
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales y otrascuentas por pagar
Anticipos de clientes
Intereses por pagar
Beneficlios sociales
Im puestos por recuperar
Im puestos por pagar
Obligacién por beneficios definidos

Efectivo ncto provisto por actividades de operacién

2016 2015
(Re-establecido
Nota 2.2)
16,496 12,884
13,385 12,785
293 242
6os 1,092
1,747 2,003
(63) (7}
(211) (314)
(9,811) {3.592)
551 57,233
4,641 (134)
17,127 1,B32
(67) (774)
(621) (514)
713 {1,118}
1,688 5,974
787 (1,173)
(957) (942)
46,303 85,477
]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

7
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F"'gli e Avellin _Juan Xavier Falconi Susana Maldonado
Presidefite Ejecutivo Director Financiero Gerente de Finanzasy
Admiacero S.A. Administrativo Contabilidad

(Representante Legal)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A I_.,OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA (la “Compaiiia” o “ADELCA") esti constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la fabricacion e industrializacién de acero estructural, acero en varillas, perfiles,
platinas, entre otros productos de acero, y la importacién y exportacion de bienes y servicios relacionados
con su actividad. Su domicilio principal es en el Km 1 V2 via a Santo Domingo y las oficinas
administrativas en la calle del Establo lote 50 y calle del Charro, Santa Lucia, Cumbaya.

El 20 de diciembre de 2013, se realiz un cambio en el estatuto de la Compaiiia relacionado con su
actividad principal; desde esa fecha, la Compafiia podra distribuir otros productos ligados al sector de la
construccion como son productos pétreos, cemento, hormigén, cables, productos metalicos, maquinaria,
herramientas y otros materiales utilizados en la construccién. La Compaiiia podra realizar esta
comercializacion de manera directa o con alianzas estratégicas o comerciales con otras compaiiias.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantiene la subsidiaria Provmetalica S.A., con una participacién
del 99.99%. Esta Compaiiia estd constituida en el Ecuador desde noviembre del 2007, tiene por objeto la

venta al por mayor y menor de materiales reciclables. Esta subsidiaria en los cinco tltimos afios no ha
mantenido operacion.

1.1 Operaciones

En el 2014, ADELCA establecié una subsidiaria denominada Adelca del Litoral S.A., con una participacion
accionaria en esta subsidiaria del 99.99%, con el objetivo de desarrollar la construceién de una nueva
planta de fundicién y laminacién como plan de expansion a las plantas de la Compaiifa. Esta nueva planta

denominada Planta “Milagro” tendra una inversion aproximada de US$130,000 y se considerari entre las
mas grandes del pais.

La constitucion de Adelca del Litoral S.A. se realiz6 con el objeto de acogerse al beneficio de exoneracion de
Impuesto a la Renta por los 5 afios primeros de operacion de la nueva subsidiaria contemplado en el
articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno y que fue incluido por el COPCI. Posteriormente fue
modificada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, publicada en
Registro Oficial Suplemento No. 405 del 29 de diciembre de 2014, creando un nuevo incentivo tributario
orientado a la constitucion de una inversion nueva y no de una compaiiia nueva. Dado este nuevo
incentivo, en €l aio 2015 ADELCA y Adelca del Litoral S.A. decidieron fusionarse por absorcién para
acogerse al nuevo incentivo tributario. ADELCA absorbié a la compaiiia Adelca del Litoral S.A. mediante
escritura publica de fusion por absorcién debidamente aprobada por la Superintendencia de Compaiiias
con resolucion de 27 de julio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 2015.

En el mes de octubre de 2015, la Compaiiia suscribi6é un contrato de préstamo con el Banco

Interamericano de Desarrollo BID, para financiar la inversion de la Planta Industrial en Milagro por
US$79,000 (ver Nota 11).

Durante el 2016, ADELCA continud con la construccién y montaje de la planta ubicada en Milagro. A
finales del afio se iniciaron las pruebas de produccién de la planta de laminados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza los 1,504 y 1,396 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A I_._.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

1.2 Situacion economica

Durante el 2016 la situacioén econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi
también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada podria originar efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: disminucién en ventas dada la menor actividad econdmica,
especialmente en el sector de la construccién y un incremento en sus costos vis-a-vis competidores de
otros paises con monedas devaluadas. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes
medidas: fortalecimiento de su drea comercial, fortalecimiento de sus lineas de crédito y un manejo de
mayores montos de liquidez y la implementacién de planes de reduccién de costos, que considera le
permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

1.3 Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 han sido emitidos con la autorizacion de
la Administracion de la Compaiiia, de fecha 24 de marzo del 2017 y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva el 30 de marzo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acurdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2 Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracioén de Ia Compaiiia para dar cumplimiento a las modificaciones de la NIC 19, cuya
aplicacién fue a partir del ejercicio econdmico 2016, con respecto a la tasa de descuento y con el objeto de
uniformar la presentacion de los estados financieros separado del 2016 con los del afio 2015, ha
restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los efectos del cambio de tasa de
descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro de los resultados integrales, de acuerdo a lo
establecido en la enmienda a la NIC 19, seglin se muestra en el siguiente detalle:

Saldo anterior 31 de Ajuste NIC Saldo ajustado 31 de
diciembre del 2015 19 diciembre del 2015
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias y financieras 71,466 - 71,466
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 557 - 557
Obligacion por beneficios definidos 14,393 1,445 15,838
Impuesto a la renta diferido 1,129 - 1,129
Total pasivos no corrientes 87,545 1,445 88,990
Patrimonio
Capital social 72,500 - 2,500
Reservas 15,639 - 15,639
Resultados acumulados 70,187 (1,445) 68,742
Total patrimonio ___ 158,326 (1,4‘1|5__)_' 156,881
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