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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v Junta de Directores de
Aceria del BEcuador C.A. - ADELCA:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA, que
comprenden el estado (no conselidado) de sitwacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estadog (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compaiiia ¢s responsable de la preparacidn y presentacion razonable de esios estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control intermo
determinado por la gerencia como necesario para permitir Ia preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a frande o error.

Respoansabilidad del aunditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectnada de acverdo con normas internacionales de auditor{a.
Dichas normas requieren gque cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realiceros la
ayditoria para obiener certeza razonable de si los estados financieros {no consolidados) estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inchuyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, ¢l
auditor toma en ¢onsideracién los controles inlernos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros {no consolidados) de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intemno de Ia Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros (no
consolidados).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.
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Opinidr

En nuestra opinién, los referidos estados financieros {no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos imateriales, la posicion financiera de Aceria del Ecvador C.A. - ADELCA, al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emitidas por 2] Consefo de Normas
Internacionales de Contabilided (IASR)

(el Touebe

Quito, Marze 2, 2015 ario Hidalgo
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Licencia No: 22266




ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS fotas 2014 2013
fen miles de U.S, délares)

ACTIVOR CORRIENTES: ,
Efeciive ¥ eguivalenves de efective e 16,863 17,125
Cuenas por cobrar somercisdes v

otriy cuentas por cabar 3 5,378 28,585
[nventarios 6 5%, 504 i11.227
Agtivos por impuestos sorrientes iz 16,713 T8
Oyos aciives _m __LB00
Totsd aciives corrienres 210569 E66.013
ACTINVGS NO CORPIENTES:
Propicdades, plana y eauipo, nelo 7 [HA57 HIG 210
Propiedades dé inversidn o 1,300 §.300
Activos por huplrestos.ne corridntgs 12 2,001 1336
Tnversiones en subsidiarias § 16,458 781
Actives ntangibles (IS EE! 1,776
Citros activos 40
Total activos. m corientes 431727 (11381
TOTAL 342,296 F27.594

Yeor notas a los estados fnancieres (o conselidados)

présentante Legal)



PASIVOS Y PATRIMONICO
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PASTVOS CORRIENTES: _
Présratnos 1% £8,855 50,300
Cuentas por pagar comerciales ¥ ots cuyentas por
pagar 11 13,598
Pasivos por impoegtos corrientes 12 2045
Chbligaciones acumtladas 14 6.500
Toral pasives corrientes 7482
PASIVOS NO CORRIENTES: _
Préstamos ) | 54,657 62,896
Obligacidn por beasficios definidos I3 13,754 [2eld
Otros-pastves financkeros. 428 2,596
Pagivos gor impoestey diferidos 14 ] 443 1.892
“Total pasives no corrientes Z1.282 79.994
Total pasivos 197,263 152,436
PATRIMONIO: 17
Capftal social 72,560 65,500
Baoserva Jegal 13,663 71,655
Utitidades retenidis 38,870 48499
Totat prpimonio H5.033 195,158
TOTAL 342,298 271.5%%
T M, ﬁ_xzc_w-prmw
Susana Maldonado ~3



ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADOY)
FAINADO EL 31 DE DYICIEMBRE DE 2014

botas 2014 2013
fen miles deg W.S5. du!ares)

tuf

327,793

(¥

VENTAS NETAS 18 14,57

iy 248435 264.716

COSTC DE VENTAS

MARGEN BRUT® 66,540 63,079
875 388

19 28,171 (19.926)

Gastes de adiministracion 18 {12,889 (10,243}
20 £10,569) (9,363)

Costos fingngieros _
e 3,918 2515

Oros ingreses =
Citros ga 518 21 Rar:al {1.354)

Ingresos por frversiones
Gastos de ventas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 25,522 24,856
Menos gasts por fmpuestoa la e
Corriente 1z 6,218 5,146
{448y £293)

Diferide 12
Toual 5789 4833

UTILIDAD DEL ANO 8,158 WI0.0%

OTRO RESULT ARG INTEGRAL:
Parridas gue ne se reclasifcardn posteriormente
resylindes.:
Nuevas mediciones por dbligaciones de beneflefos definidos
y totsh resultade integral i3 ) o 2B

TOTAL RESULTADG INTEGRAL DEL ANO 9875 L7

Ver notas a los estados financioras (ne consotidados)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIN
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE

JI0 (NGO CONSOLIDADO)
CIEMBRE DEL 2014

Capital Resarva.

.. Utitdadss retenidas ...
Adopeits de

Mats.  soeiel leend  Disiribaihies NUF Toral
.. {fenmiles de 1.5 délares) ...

Saldos al 3 «le diciombre de _

iz 58,750 19,264 41,673 3,347 108,634
Utilidad-del afig ‘ 20,043 20,043
Capitalizaciones 1,250 {11,256)
Transfereneia 1,395 (13955
Otro resultade ftegml, (326} {326
Drividendos pagados (3,193} £3.193)
Sakios al 31 de diciembre de

2013 G3,600: 11659 44,932 3,547 125458
Utitidad del afio 19,753 19,753
Capitalizaciones 7.508 (7,508}
Transferencta, 2,004 {2,004}
Orro resulradé integral 15 322 122
Saldos al 31 do diciembre de ‘

2014 TS IneE 35 18I 450m

Vier notas @ los-estados financleros.{no consolidados)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE _DICI‘E.MBRE, DEL 2014

Nota 2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recihido de clientes 314,904 326,854
Pagos a proveedores v trabgjadores (300,683) (284,800)
Intereses pagados (9.504) (9.415)
Participacicn a trabajadores {4,394 12,894)
Impuesto a la renta (8,952) (8,466}
Intereses ganados 875 388
Otros gastos (ingresos), seto 223 L188)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado) actividades

de operacion ' {5522 21,479

FLUJIOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES ‘

DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, planta y equipo (16,7033 (17:628)
Ipreremento de aportes para futuras capitalizaciones

en subsidiarias {15,756)
Adquisicion de propiedades de inversion (1,300)
Adquisicidn de activos intangibles (717} £1,096)
Precio de venta de propiedades, planta y equipe 452 1,685

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion 32.724) 18,339

FLUJOS DE EFECTTVO DE(EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstathos 67,697 12,099
Disminucion por pagoe de préstamos (29,713 {18,703}
Dividendos pagados en efectivo (3.193)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 37.984 (9797
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta en efeetivo v equivalenteés de efectivo {262) {6,057)
Saldos al comienzo def afio 17,125 23,782
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 16,863 et 123

(Continga...}




ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO) (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
{en miles de U.S, dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETQ PROVENIENTE DE (UTILIZADO ENy ACTIVIDADES

DE OPERACION;
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto.proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacidn de gastos
Beneficies defimidos
Provisidn cuentas incobrables
Ganancia en venta depropiedades, planta v equipo
Pasivos diferidos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar somerciales
Inventario
Otros actives
Cuentas por pagar
" Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Intereses por-pagar
Participacién a trabajadores
Iimpuesto a la renta erédito tributario
Otros pasives

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver netaa los estados financieros (ne consolidados)

19,753 20,043
12,065 10,781
984 842
1,312 1,040
181 210
(54) (1,150)
(449) (293)
(760 (3,781}
(41,277} (1,743}
(198) (2,611)
5,135 (680}
(1,961) 2838
1,090 (606)
1,164 (32
110 1,451
(2,733) (2,689)
116 429
3322 21,472

Susan,a Maldonade -7~
Gerente-de Finanzas vy
Casmabilidad




