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INFORME DE LOS AUDITORES 1NDEPENQIENTE§

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reinc Unido, y & su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal nica e Independiente. Conozca en deloitte la de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Himited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinidn

o En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA, al 31 de diciembre del 2011, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compaiiia
ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al
® 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opinién calificada, relacionada con la dificultad de realizar la toma
fisica de la materia prima - chatarra, el 8 de marzo de 2011 y 1 de marzo de 2010, respectivamente. Los

@ efectos mas significativos de la adopcidn de las NIIF sobre la informacién financiera de la Compafiia se
describen en la Nota 3.

Ottt € Touehe

® Quito, Marzo 8, 2012 Mario Hidalgo
Registro No. 019 _ Licencia No. 22266
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ACER ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6
Inventarios 7
Activos por impuestos corrientes 11
Otros activos
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8

Activos intangibles
Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL
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Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 = 2010

(en miles de U.S. ddlares)

13,634 22,242 7,950
22,651 16,677 13,335
137,873 76,314 81,622
672 325
626 443 199
175.456 116,001  103.106
87,703 69,966 67,107
212 117 108
77 78 153
87.992 70.161 67.386
263,448 186,162 170,474
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: Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas - 2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 92,850 39,876 52,588
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por '

pagar 10 23,837 13,391 6,546
Pasivos por impuestos corrientes 11 3,453 6,226 4,703
Obligaciones acumuladas 13 7.696 6,765 6,150
Total pasivos corrientes 127.836 66.258 69,987
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 25,354 16,904 19,945
Obligacion por beneficios definidos 14 9,552 8,021 7,060
Pasivos por impuestos diferidos 11 2,591 3.351 4.095
Total pasivos no corrientes 37,497 28.276 31.100
Total pasivos 165,333 94,534 101,087
PATRIMONIO: 16
Capital social ' 43,750 43,750 43,750
Reserva legal 7,615 5,394 3,536
Utilidades retenidas 46,750 42.484 22,101
Total patrimonio 98.115 91.628 69,387
TOTAL 263,448 186,162 170474

: T
/ll;ﬁw Falconi Susana Maldohado
irector Financiero Gerente de Finanzas y

Administrativo Contabilidad



ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS 274,561 203,498
COSTO DE VENTAS 17 209,292 144,692
MARGEN BRUTO 65,269 58,806
Ingresos por inversiones | 931 483
Gastos de ventas 17 (13,254) - (10,617)
Gastos de administracion 17 (14,601) (13,261)
Costos financieros (6,550) (5,605)
Otros ingresos, neto 1,283 1,285
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 33,078 31,091
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 11 7,351 9,594
Diferido (760) (744)
Total 6,591 8.850

UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Susana Maldonado -4.
esi ireCtor Financiero Gerente de Finanzas y
~Admiacero S.A. Administrativo Contabilidad



ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 1 de enero de 2010

Utilidad del afio
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Utilidad del afio
Transferencia

Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

43,750

43,750

Reserva Utilidades
legal retenidas Total
.. (en miles de U.S. ddlares) ...
3,536 22,101 69,387
22,241 22,241
1.858 (1,858) -
5,394 42,484 91,628
26,487 26,487
2,221 (2,221)
{20.000) (20.000)
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ACERIA DEL ECUADOR C.A. - ADELCA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Nota 2011 = 2010

(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

. OPERACION
Recibido de clientes 274,197 202,496
Pagos a proveedores y trabajadores o (233,672) (136,872)
Intereses pagados s } (5,615) (5,985)
Participacion a trabajadores <V - (5,405) (4,795)
Impuesto a la renta F = " ‘ (10,140) (7,254)
Otros ingresos, neto B e i 797 841
A '
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades dq L; e Ln . ;
operacion R l 20,162 48.431
SRR "
€ e
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES o :-:- al
DE INVERSION . c o
Adquisicion de propiedades, planta y equipo [ B - (25,668) (10,793)
Adquisicién de activos intangibles h ' (233)
Intereses ganados por inversiones T 931 483
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 671 312
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (24.292) (9.998)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Incremento (disminucién) de préstamos 15,523 (24,141)
Dividendos pagados en efectivo (20,000)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (4.477) (24.141)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de ‘
efectivo (8,608) 14,292
Saldos al comienzo del afio 22,242 7.950
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 13,634 22,242

Ver notas a los estados financieros

g A ehpe Avellan alcom Susana Maldonado -6-
Presidente Ejecutivo ir ctor Fmanmero Gerente de Finanzas y
Admiacero S.A. Administrativo Contabilidad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA esté constituida en el Ecuador y su actividad principal es la
fabricacion e industrializacién de hierro estructural, hierro en varillas, perfiles, platinas, etc., y la
importacién y exportacién de bienes y servicios relacionados con su actividad. Su domicilio principal
es enel Km 1 % via a Santo Domingo.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compafiia alcanza 1,214 y 1,082
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA al 31 de diciembre del 2010 y
2009 aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 8 de marzo
del 2011 y 1 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la
preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros de Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31

@ de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
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2.3
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2011y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, dep6sitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio

- de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plantay
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos
calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 Me¢étodo de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.




2.6

2.7

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipoy
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Maquinaria y equipos 10220
Instalaciones 10 a 40
Edificaciones 18260
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 3

2.5.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Meétodo de amortizacion y vidas utiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceder4 el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

La vida til usada para el célculo de la amortizacion de las licencias es de 3 afios.
Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren

de un periodo de tiempo sustancial para su uso dos al costo de estos activos
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2.8

2.9

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

'Los activos intangibles con una vida itil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
'sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualqu1er indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se
registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales -
que se espera sean e el activo se realice o el pasivo
se cancele,

G
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La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
restimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente

2.11

(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio. '

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.11.2 Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.
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2.13

2.14

2.15

2.11.3 Bonos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce a los principales ejecutivos honorarios
por la representacidn legal de la empresa. La utilidad tomada como base para el
célculo de los honorarios es la utilidad liquida contable.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccidn.

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perfodo més cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y-proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacci6n se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con

cambxos en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
ales-y-otre per-cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se

: Hﬁéﬁ-ﬁiﬁ&ﬁ@/ﬁn cieros. La administracién determina la clasificacién de sus

¢\e? momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
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2011 la Compafiia mantiene iinicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito sobre la venta de bienes es entre 15 y 25 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
PS probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no

[} corrientes.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

® amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

» directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los

valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado

de resultados.

» 2.15.3 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compailia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
» el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros e instrumento io emitidos por la Compaiila - Los
® instrumentos ga %ammonﬁa‘smtbﬁbi‘ﬁc dos como pasivos financieros o como

patrimonio de c S iavkhstahdid del dcuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.16.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.16.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaenel 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administraci6n anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendrén un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos M las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una

Fazo W St ue un examen detallado haya sido completado.
gt RS
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3.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiifa estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Camblos en las politicas contables, criterios de rnedlclon y forma de presentacién de los estados

financieros.
. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
+  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1  Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA no ha modificado ninguna estimacién utilizada para
el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre
del 2010).

3.2  Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compariia

A Usa gelvalotsasanable
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equipo y activos intangibles por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiifa podra elegir utilizar una
revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea
a la fecha de transici6n o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si
esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA opt6 por la medicién de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante avaliio realizado por expertos externos independientes, determinando de
esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron
nuevas vidas ttiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items
de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que éste
es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 8.1).

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencién de la
NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacién de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

«  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

»  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicién a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Aceria del Ecuador C.A. - ADELCA realizd lo siguiente:

« Aplicé a partir de la fecha de transici6n los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

+  Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de
“—“iﬁr‘aiasNﬂF?Ubre-ta—srumcxén financiera, resultado integral y flujos de efectivo

%Meﬁ? xtmaﬁpi% :;Sna del Ecuador C.A. - ADELCA:
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3.3.1

3.3.2

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 88,081 65,865
Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 11,420 11,897

Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (2) (4,522) (4,280)

Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (3.351) (4.095)
Subtotal 3.547 3,522
Patrimonio de acuerdo a NIIF 91,628 69,387

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010

201

(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 22,216
Ajustes por la conversién a NIIF:

Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipo (1) 477)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (2) (242)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (3) 744

Subtotal 25
Resultado integral de acuerdo a NIIF 22,241

a) Explicaciéon resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

-
o (1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las
md NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor
H o~ O razonable y por tal razén se realizé un avalGo de las propiedades, planta y
oW & o equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
a» = Pl independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos del
:“% B Q Z costo atribuido generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y
00 3 ot r; equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
S o vez de las NIIF por US$11.9 millones y US$11.4 millones respectivamente, y
- _{";5\ en el gasto depreciacion del afio 2010 por US$477 mil.
>0
S °© © = ) (2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos. Segin NIIF, la

Compatiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
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anteriores, la Compafiia reconocid una provision para jubilacién patronal
Unicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos por US$4.3
millones y US$4.5 millones, respectivamente, una disminucién en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por los
referidos importes y un incremento en costos de ventas y gastos de
administracién del afio 2010 por US$242 mil.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por US$4.1 millones y US$3.3 millones, respectivamente,
una disminucién de resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el
ingreso por impuestos diferidos del afio 2010 por US$744 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. dblares)

Diferencias temporarias.
Depreciacion de propiedades, planta y

equipo revaluados (14,958) (16,701)
Provisién de jubilacion patronal : 389 321
Total ‘ (14,569) (16,380)
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (3.351) (4,095)

e e
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre
Presentacion bajo Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NHF 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Crédito tributario Incluido en gastos Incluido en
importaciones anticipados y activos por
de IVA otras cuentas por impuestos
cobrar corrientes 325 -
Impuestos por Incluido en gastos Incluido en
pagar acumulados y pasivos por
otras cuentas por impuestos
pagar corrientes 536 1,353
Provisién para Incluido en otros Incluido en
jubilacién pasivos a largo obligacién por
patronal y plazo beneficios
desahucio definidos 8,021 7,060
Intereses por pagar  Incluido en Incluido en
intereses por préstamos
pagar 379 1,186
Participacioén a Separado en Incluido en
trabajadores participacioén a provisiones
trabajadores acumuladas 5,405 4,795

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion
bajo PCGA Presentacion
Cuenta anteriores bajo NIIF 2010
(en miles U.S. dblares)
Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad administrativos y
operacional costo de ventas 5,405

S:,:m;l-uN’f‘L:NDg,NCIA
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4.

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2010:;

Segun los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de intereses fueron
clasificados como flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacion. Las
NIIF permiten escoger cémo se clasifican tales flujos de efectivo pero requieren que la
clasificacion sea aplicada consistentemente de periodo a periodo. La administracién
decidio6 que los flujos de efectivo provenientes de intereses se clasifiquen como flujos
de efectivo provenientes de inversion porque se reconoce que son retornos sobre las
inversiones tenidas durante el afio 2010. El efecto del cambio es una reclasificacion
de US$483 mil desde “flujos de efectivo netos provenientes de las actividades de
operacion” a “flujos de efectivo netos provenientes de las actividades de inversion”.

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segtin las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Efectivo y bancos 8,134 14,157 5,950
Inversiones temporales (1) 5.500 8.085 2,000
Total 13,634 22,242 1,950

(1) Al31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen certificados de inversion en instituciones
financieras locales con vencimientos menores a 90 dias y con una tasa de interés nominal anual
que fluctiia entre el 1.96% y el 4.90% (4.25% y el 5.85% en el afio 2010).
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 19,841 14,840 11,689
Clientes del exterior 437
Provision para cuentas dudosas (984) (815) (683)
Subtotal : 18,857 14,462 11,006
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 197 159 131
Anticipo a proveedores 1,384 914 852
Otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 688 683 676
Otros 1,525 459 669
Total 22,651 16,677 13,335

La Compaiiia ha reconocido una provisioén para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 60 dias o mas debido a que de la experiencia histdrica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 60 dias tienen una probabilidad de recuperacion baja. Para las
cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 9 y 60 dias se reconocen provisiones para
cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
9-60 dias 698 18 126
Mayor 60 dias 610 492 483
Total 1,308 210 609
Antigitedad promedio (dias) 88 _80 _80
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7.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

2011

2010
(en miles de U.S. ddlares)
815 683
169 132
284 815

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima

Productos terminados
Semielaborados (1)
Repuestos y materiales
Consumibles

Otros

Productos en proceso
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
68,675 20,346 43,077
29,430 24,227 20,874
17,134 12,552 364
13,063 10,735 10,401
1,362 1,740 1,041
158 176 152
112
7,939 6.538 5713
137,873 16314 81,622

(1) Constituye la chatarra procesada, la cual seré utilizada en el proceso productivo de la palanquilla

durante los afios 2012, 2011 y 2010 respectivamente.

Durante los afios 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como costo de ventas fueron

de US$209 millones y US$145 millones respectivamente.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Costo o valuacion 108,968 84,178 74,620
Depreciacion acumulada y deterioro (21.265) (14.212) (1.513)
Total 87,703 69,966 67,107
Clasificacion:
Magquinaria y equipos 28,672 22,097 19,948
Instalaciones 19,598 19,465 20,738
Propiedades en construccion 12,162 4,677 3,209
Edificaciones 15,630 14,979 15,099
Terrenos en propiedad 7,300 6,520 6,152
Vehiculos 1,972 1,847 1,578
Propiedades y equipo en transito 1,990
Equipos de computacion 152 194 285
Muebles y enseres 227 187 98
Total 87.703 £9,966 67,107

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Propiedades Propiedades y

Maquinaria y Equipos de Muebles y Terrenos en en equipo en
equipos  Instalaciones Edificaciones computacién  enseres Vehiculos  propiedades construccién  (rénsito Total
.. (en miles de U.S. délares) ...
Costo
Saldos al 1 de enero de 2010 22,488 21,343 15.419 1,205 259 4,545 6,152 3,209 74,620
Adquisiciones 5,404 873 736 54 115 1,056 468 2,087 10,793
Ventas ®) ) (510) (100) (616)
Ajustes - - - R - R — _(619) N _(619)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 27,892 22216 16,155 1,254 373 5,091 6,520 4,677 84,178
Adquisiciones 10,239 2,448 1,752 78 68 796 780 1517 1,990 25,668
Ventas (546) (300) (466) (1,312)
Ajustes - — - N . R - 43 P 43
Saldos al 31 de diciembre de 2011 38131 24,664 12.361 L3 41 5581 7300 1162 L9%  108.968
Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2010 (2,540) (605) {320) (920) (le1) (2.967) (7.513)
Ventas 5 315 320
Gasto por depreciacion (3.255) (2,146) (856) 145 _(25) (592) (7.019)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 (5,795) @,751) (1,176) (1,060) (186) (3,244) (14,212)
Ventas 289 239 528
Gasto por depreciacion 3.664) (2.315) (344) 120) (28) 610 {7.581)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 09459 (5,966) fikii) (L180) Qy  G6l) 21.265)
-24-



8.1. Aplicacidn del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segiin
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...
Saldo segtin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en miles de U.S. ddlares)
Magquinaria y equipos 19,197 751 19,948
Instalaciones 15,601 5,137 20,738
Edificaciones 10,819 4,280 15,099
Terrenos en propiedad 4.423 1,729 6.152
Total 50040 1L897 61937

8.2. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las maquinarias y equipos con un
saldo en libros de US$28.6 millones y US$22 millones, respectivamente han sido pignorados
para garantizar los préstamos recibidos por la Compaiiia (ver Nota 19). Los terrenos y
edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compailia no estd
autorizado a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra
Compaiiia.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1) 61,043 44,587 69,533
Cartas de crédito (2) 57.161 12,193 3.000
Total 118,204 26,780 22,533
Clasificacion:

Corriente 92,850 39,876 52,588
No corriente 25.354 16,904 19.945
Total 118,204 26,780 72,533

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre maquinaria y equipos y

prendas comerciales de la Compafila (ver Nota 19). Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las tasas
de interés efectivas pr
respectivamente.

3 réstamos bancarios es de 7.5% y 8.4%
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(2) Las cartas de crédito estan garantizados con activos en garantia de materia prima y/o productos
terminados de la Compaiiia (ver Nota 19). Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las tasas de
interés efectivas promedio anual sobre las cartas de crédito es de 6.6% y 7.8% respectivamente.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 7,402 7,692 3,966
Proveedores del exterior 2,790 1,374 1,245
Otros 13,645 4,325 1.335
Total 23,837 13,391 6,546

11, IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

IVA - importaciones y subtotal 67 325 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 2,900 5,690 3,350
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones 293 316 1,080
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 260 220 273
Subtotal 3.453 6,226 4,703
Total 2,781 5,901 4,703

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el ailo 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).
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11.2

11.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta 33,078 29,910
Gastos no deducibles 3,076 3,826
Otras deducciones partidas conciliatorias (1,067) (803)
Ingresos exentos (343)

Otras partidas conciliatorias 51

Efectos de ajustes de adopcion por primera vez 719

Utilidad gravable 34,795 33,652

Impuesto a la renta causado (1) 7,351 9,594

Impuesto a la renta cargado a resultados 7,351 9,594

Impuesto a la renta diferido (760) (744)
Total 1391 -8.850

(1) Incluye US$1.1 millones de la glosa determinada por el Servicio de Rentas Internas - SRI
emitida por la administracién tributaria el 26 de marzo del 2010, por el afio fiscal 2007.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011 (Ver Nota 20).

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 5,690 3,350
Provisidn del afio 7,351 9,594
Pagos efectuados (10.141) (7.254)
Saldos al fin del afio _ 2,900 5,690

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.
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11.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron

115

como sigue:
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QUITO )
Afto 2011
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacién patronal y subtotal 89 15 104
Propiedades, planta y equipo y subtotal (3.440) 745 (2.695)
Total (3.351) 160 (2,591)
Afio 2010
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacion patronal y subtotal 80 9 89
Propiedades, planta y equipo y subtotal (4.175) 135 (3.440)
Total (4,095) 144 (3.351)

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidon - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del pasivo por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

.

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estén gravados con IVA
tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
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se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compatiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

13

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Participacion a trabajadores 5,837 5,405 4,795
Beneficios sociales 1,859 1,360 1,355
Total 1696 6,765 6,150
13.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 5,405 4,795
Provision del afio (1) 5,837 5,405
Pagos efectuados (5.405) (4.795)
Saldos al fin del afio 5,837 5,405

(1) El valor se encuentra registrado en el estado de resultados en la cuenta beneficios de
empleados (Ver Nota 17).
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14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 7,459 6,455 5,684
Bonificacion por desahucio 2.093 1,566 1,376
Total 9,552 8.021 1,060
14.1

14.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 6,455 5,684
Costo de los servicios del perfodo corriente 392 359
Costo por intereses : 419 370
Pérdidas actuariales 314 88
Beneficios pagados (121) (46)
Saldos al fin del afio 1,459 6,455

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los aftos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,566 1,376
Costo de los servicios del periodo corriente 124 145
Costo por intereses 100 89
Pérdidas actuariales 356 2)
Beneficios pagados (53) —(42)
Saldos al fip-del-aftor— - 2,093 1,566
Fall i PERIN CENDING
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Costo actual del servicio 516 504
Intereses sobre la obligacién 519 459
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 670 86
Total L1705 1,049

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio US$88 mil y US$61 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el
importe restante en los costos de administracion.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compatiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,

proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Ademds, los préstamos de
tasa variable siempre se estructuran con un margen fijo sobre una tasa referencial.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes.

15.1.3 Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

4 Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurar que esta en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El directorio de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base bimensual.
Como parte de esta revision, el directorio considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$16,384 mil
indice de liquidez 1.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.8 veces
Deuda financiera / activos totales 18%
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La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros adecuados para una orgamzaclon del tamafio y nivel de

desarrollo que la Compaiiia.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compailia es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6)

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10)

Total

16. PATRIMONIO

.. Diciembre 31,.

2011

2010

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. ddlares)

22,242 7,950
16,677 13,334
38,919 21.284
56,780 72,533
13,391 6,546
20171 15,979

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 43,750,000 de acciones de US$1 valor

16.2

nominal unitario para los 2 afios.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
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16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 43,203 38,937 18,579
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 3,547 3.547 3,522
Total 46,750 42,484 22,101

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
De acuerdo la resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiias el 14 de abril del
2011, el saldo s6lo podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren, utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

16.4 Dividendos - El 18 de noviembre del 2011, se cancel6 un dividendo de US$1.00 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$20 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A
partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

T PLRINTENDENCIA
5 COMPANIAS
75 ABR. 2012

OPERADOR 10
T QuITo
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Consumos de materias primas y consumibles 209,292 144,692
Gastos por beneficios a los empleados 11,884 10,288
Costos de distribucion 5,496 4,332
Honorarios y servicios 4,593 3,320
Costos de publicidad , 2,178 1,698
Servicios 1,293 1,577
Gastos de mantenimiento 974 778
Gastos por depreciacién y amortizacion 715 659
Impuestos 553 2,275
Provision de incobrables 169 132
Total 237,147 169,751

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dblares)
Sueldos y salarios 3,790 2,998
Participacion a trabajadores 5,837 5,405
Beneficios sociales 842 724
Aportes al IESS 469 372
Beneficios definidos . 431 443
Otros gastos de personal 515 346
Total 11,884 10,288

Gasto Depreciacidn y Amortizacion - Un detalle de gastos de depreciacion y amortizacion de las
areas administrativas y de ventas es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 632 595
Amortizacion de activos intangibles _83 _64
Total 215 659

Honorarios y Servicios - Corresponde a los honorarios cancelados por la representacion legal de la
Compaiiia, abogados y consultores.

\J(;’Pf{"\"i.:\' FENDENC Ty )
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18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Intereses por préstamos bancarios y cartas de crédito (Nota 9) 6,079 5,285
Otros gastos bancarios 471 320
Total v 6,350 2,605

19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Valor Valor
Activos en Garantia 2011 2010 Pasivos Garantizados 2011 2010
(en miles de (en miles de
U.S. délares) U.S. dblares)
Materia prima y/o
productos terminados 39,234 22,642  Cartas de crédito 55378 22,193
Hipoteca de maquinaria Obligaciones por pagar a
y equipo 12,888  1L777  bancos 13,474 10,000
Obligaciones por pagar a
Prenda comercial 11,433 bancos _8.000
Prenda industrial Obligaciones por pagar a
(Magquinaria y equipos) 45,696 12,688 bancos 29,145 10,000

20. CONTINGENCIAS

Corporacién Aduanera Ecuatoriana - CAE - Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene 4
juicios de impugnacidn de reliquidacién de tributos con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana - CAE,
como resultado de las reformas arancelarias determinadas por el Consejo de comercio exterior e
inversiones. Las acciones judiciales ascienden a US$4 millones y han sido presentadas todas dentro
de los términos establecidos en la Ley Organica de Aduanas y en el Cdodigo Tributario; las cuales han
sido debidamente calificadas y aceptadas a tramite, estan en primera instancia y respecto de todas
ellas cabe recurso en sede judicial. A criterio del asesor legal, la legislacion vigente respalda los
eches invocudos por.la Compaifa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantiene una

@d\'gisién;»dé ”U§$;2 millones para 'c\:ubrir posibles pérdidas.
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21.

Determinaciones SRI - Afio Fiscal 2005 - De acuerdo al acta de determinacion definitiva emitida por
la administracién tributaria el 3 de abril del 2009, se estableci6 una diferencia por concepto de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2005, que asciende a US$2.5 millones més un recargo de
intereses por US$508 mil. La Compailiia aceptd y cancel6 parcialmente la glosa de US$1.3 millones
correspondiente al impuesto a la renta mas US$794 mil por el 20% de recargo e intereses y presentd
un reclamo administrativo de impugnacion por la suma de US$1.6 millones més el 20% de recargo.
Al 31 de diciembre del 2011, la mencionada demanda se encuentra en la segunda sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal en espera de sentencia (Ver Nota 11).

Determinaciones del Servicio de Rentas Internas - SRI - Afio Fiscal 2006 - De acuerdo al acta de
determinacion definitiva emitida por la administracion tributaria el 17 de agosto del 2009, se
establecié una diferencia por concepto de impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2006 por
US$2.2 millones mas US$455 mil por 20% de recargo. El 11 de septiembre del 2009, la Compaiiia
acepto y canceld parcialmente la glosa por US$936 mil por impuesto a la renta mas US$489 mil por
intereses calculados a la fecha de pago y el recargo del 20% y present6 un Reclamo Administrativo de
Impugnacién con fecha 14 de septiembre del 2009 por US$1.9 millones correspondiente a la glosa por
arrendamiento mercantil por US$7.7 millones. El 17 de febrero del 2011, la Administracién
Tributaria ratificé mediante una acta de determinacion complementaria, en la cual se estableci6 una
glosa adicional por el valor de US$1.7 millones correspondiente a “Otros Gastos Locales”. Al 31 de
diciembre del 2011, la mencionada demanda se encuentra en la cuarta sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal en espera de que se ileve a cabo la diligencia de exhibicién de expedientes, asi como la
diligencia de inspeccién contable (Ver Nota 11).

Determinaciones del Servicio de Rentas Internas - SRI - Afio Fiscal 2007 - De acuerdo al acta de
determinacion definitiva emitida por la administracion tributaria el 26 de marzo del 2010, se
establecié una diferencia por concepto de impuesto a la renta del ejercicio econémico 2007 por
US$1.1 millones mas US$236 mil por 20% de recargo. El 10 de mayo del 2010, la Compailia aceptod
y cancel§ parcialmente la glosa por US$1.1 millones por impuesto a la renta mas US$580 mil por
intereses calculados a la fecha de pago y el recargo del 20% y present una demanda de Impugnacion
ante los Jueces del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 con fecha 26 de abril del 2010 por el valor
cancelado. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia se encuentra en espera de la sentencia del
Tribunal,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 8 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en marzo 8 del 2012 y seran presentados a la Junta de Directores y a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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