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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes
INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENDIENTES

A la Junta del Fideicomiso AGD - CFN - No Mas Impunidad y a la Gerencia de
CABLEVISION S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Fuimos contratados el 7 de septiembre del 2010, para auditar los estados financieros de
CABLEVISION S.A., adjuntos que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del Accionista
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Nuestro informe sobre los estados
financieros del afio 2008, incluyd una opinidn negativa sobre la razonabilidad de tales estados
financieros, debido a las deficiencias significativas incluidas en la nota 20. Sin embargo, los
estados financieros adjuntos son presentados en forma comparativa en cumplimiento de la
normatividad contable.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable

de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas por

- la Superintendencia de Compaiifas (anexos 1 y 2, Form. 101 — declaraciones anuales de
impuesto a la renta, afios 2009 y 2008). Esta responsabilidad incluye el disefio, la

implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para ia preparacion y

presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de

politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo

con las circunstancias. A la fecha de emisién de este informe, la Administracion finalmente no

nos proporciond la carta de representacion sobre las manifestaciones cualitativas y cuantitativas

de los estados financieros del ejercicio econdmico 2009 y sus eventos posteriores significativos.

Regularizacion de cuentas eliminadas en el 2009, y decision de reverso para el 2010

3. En diciembre 31 del 2009, la Compaiiia procedid a registrar asiento de regularizacion para dar
de baja diversas cuentas de activo por US$ 1°053.830 y pasivos por US$ 1°589.853
(incluyendo obligaciones no confirmadas de la compafiia panamefia Caribbean Financial
[nternational por US$ 1°070.000 mas intereses por pagar por USS$ 77.325 reconocidos hasta el
afio 2002), Exportadora Suramericana US$ 172.610, Randleman Financial Inc. US$ 131.696,
Myer Bussiness US$ 31.128 e Invertric US$ 107.094, indebidamente presentados o no
justificados en el balance general del afio anterior; ademas registré provision que no existia para
jubilacion patronal por US$ 269.487, originando disminucién del déficit acumulado por US$
204.177 e incremento de la reserva patrimonial por US$ 62.359 (nota 15 a los estados
financieros). Estos registros fueron efectuados en cumplimiept éﬁ l@_&\%comendaciones de
auditoria externa, posteriormente ratificados con informe de"cdrﬁr%'} referido en el Oficio del 23
de julio del 2010 remitido por la Superintendencia de Compagfifas. Tales ajustes y oficio del
Organismo de control también fue informado a la Fiduciaria del Fideicomiso Mercantil AGD-
CFN “No Mas Impunidad” el 28 de julio del 2010 para su aprobacion. La baja del pasivo con
“Caribbean” y compaiiias que sean vinculadas a los ex — accionistas, no estd documentado
conforme lo dictaminado el afio anterior: “analizar la posibilidad de castigar tales acreencias”,
pues la Gerencia actuante en el ejercicio fiscal 2009 y hasta la emision de los estados
financieros, no ha justificado la posible ilegitimidad de la deuda y su castigo, luego de que
prucbe que existen ingresos por ventas no registrados desde afios anteriores hasta julio del 2008
que no entraron directamente a la Compafifa, tal como se amplia en el péarrafo 7 de este
dictamen.
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Finalmente, la Administracion de Cablevision S.A. nos inform¢ verbalmente, que en
diciembre del 2010 la Junta del Fideicomisc (en concordancia con la Disposicién
Décima Primera del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas - R.O. 306
22/octubre/2010) resolvio reversar ias transacciones de eliminacién de activos y pasivos

registradas en diciembre del 2009, contabilizacién que serd efectuada a diciembre del
2010.

Contingencias y evento posterior

4. Sin embargo de lo indicado en el parrafo anterior, una publicacion por la prensa del 30 de
septiembre del 2010, por parte de un abogado de los ex — Accionistas, revela la existencia
de Caribbean Financial International, sttuaciéon que podria representar una contingencia
financiera para Cablevision S.A. en caso de ser requerido judicialmente por el acreedor,
considerando que otras empresas incautadas si reconocen y registran las deudas con este
acreedor. Al respecto, el Ministerio de Finanzas mediante Res. No. 097 del 19 de octubre
del 2010 en su art. 1 resolvid: “Incautar todos los derechos fiduciarios, litigiosos y
crediticios que pudieran tener las compafiias Randleman Financial Inc., Caribbean
Financial Intemational Corp., Myer Bussiness Inc., Myer Bussiness Ltd e Inversiones
Rogosa S.A., en el territorio Ecuatoriano e iniciar, a partir de la entrada en vigencia de la
presente Resolucion, con el proceso de determinacién de real propiedad de los mismos”.

5. A la fecha de este informe, la Compafita atn no dispone en sus archivos de
documentacién que certifique la propiedad del edificio donde Cablevision S.A. desarrolla
sus operaciones, registrados por un valor neto de US$ 31.711 (nota 7). Ademas la
Compafifa comparte un drea de terreno con otros medios de comunicacion (compaiiias
relacionadas); por lo expuesto no existe contrato de arrendamiento ni derecho alguno a
uso del inmueble. La Administracién manifiesta que ya han identificado los propietarios
de los terrenos y esta en proceso su regularizacion. Tampoco se ha localizado en los
archivos de la Compaiifa la documentacién que sustente la propiedad de equipos por US$
141.730, netos, los cuales si existen fisicamente. Ademas, Cablevisién S.A. continila
utilizando en sus operaciones, sin mediar acuerdo escrito ni pagos, importante
infraestructura y equipos de transmisidn pertenecientes a una empresa relacionada; como
resultado de esta dependencia existe contingencia de operacidn, ya que por su condicion
de empresa incautada y como tal sujeta a valoracion y posibilidad de venta, podria dejar
de pertenecer a un grupo de compafifas relacionadas; ante lo cuval los propietarios
exigirian la desocupacion y devolucion de los bienes.

Limitaciones

6. Al 31 de diciembre del 2009 y a la fecha de emision de este informe la Compaifiia no ha
efectuado un inventario fisico integral de sus activos fijos con el objeto de determinar su
existencia, eventuales pérdidas o deterioro. Las normas ecuatoriagas de contabilidad
establecen la valuacion periddica de los activos con la ﬂ\1 liﬁ@@ d¥\determinar posible
deterioro del valor de los activos fijos. La Administraciéh manifiesta que esta previsto
realizar el inventario y valuacion para la proxima implementacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en el afio de transicién (2011),

7. Hasta la fecha de este informe, la Administracién atn no dispone del o los contratos que
respalden las condiciones y los precios del servicio de provision de contenidos para
television provistos a SATELCOM S.A. v TEVECABLE S5.A., que estuvieron vigentes
en afios anteriores a la incautacion en julio del 2008 hasta marzo del 2009, donde por



gestiones del Fideicomiso y luego de varias revisiones se firm¢ en marzo del 2009 el
contrato vigente a la fecha, situacion que podria representar contingencias laboral y
tributaria, 1o que nos impide satisfacernos de la razonabilidad del déficit y reservas
patrimoniales. Hasta junio del 2008, CABLEVISION S.A. facturo a su operador Gnico
TEVECABLE S.A. como “varios otros™ sin especificar solo el valor de US$ 65.000
mensuales v no habia facturado ni cobrade por los suscriptores de la ciudad de
Guayaquil, haciéndolo recién luego de su incautacion a partir de julio del 2008 por
igual valor y sin efecto retroactivo, por requerimiento de su Co Administrador del 27 de
agosto del 2008, quien sefiald para que ““la facturacion correspondiente a los suscriptores
de Guayaquil sea cancelada directamente a Cablevision”. La posible omisién de estos
ingresos por US$ 390.000 en el primer semestre del afio 2008 y por US$ 780.000 anual
en afios anteriores y su correspondiente rendimiento financiero, constituye una de las
causas principales del deterioro y endeudamiento financiero de la Compafiia. No
obstante, en marzo 1 del 2009 fue suscrito con tales compaiiias un contrato por dos afios
por un valor fijo de US$ 65.000 mensuales por cada compaifiia desde enero del 2009.

Desviaciones con normas ¢cuatorianas de contabilidad

8.

Al 31 de diciembre del 2009, la pérdida del afio esta disminuida por las siguientes
situaciones:

8.1 La provisién por jubilacion patronal correspondiente al afio 2009 por US$ 54.284 fue
registrada con cargo a patrimonic y no con cargo a resultados del ejercicio.
Adicionalmente no fue registrada provisidén por desahucio por USS 73.065 de los
cuales US$ 13.824 corresponden al afio 2009 y US$ 59.238 de afios anteriores.

8.2 Los ingresos del afio 2009 incluyen aproximadamente US$ 61.500 por publicidad
correspondiente al afio 2008 asi como estdn omitidos US$ 43.780 de publicidad del
afio 2009 facturados en el 2010. Adicionalmente los ingresos del 2009 incluyen
publicidad cobrada por anticipado (prepagos) no devengados en el afio 2009 por

78.264. Esto ocasiona que los ingresos netos del afio 2009 estén aumentados en US$
95.984,

8.3 Al 31 de diciembre del 2009, no se ha constituido provision para cuentas incobrables
con un afio vencidas por US$ 48.901 y mas de un afio por US$ 91.649, ocasionando
que el patrimonio esté¢ aumentado en USE 140.550 aproximadamente.

Como esta resumido en la nota 3 a los estados financieros, y en adicién a lo sefialado en
los parrafos 4 al 7, al 31 de diciembre del 2009 existen varias cuentas de activos y
pasivos que presentan diferencias de mds entre saldo contable y las respuestas recibidas a
nuestras solicitudes de confirmacion por aproximadamente 1SS 49.088 y US$ 98.647,
respectivamente.  Adicionalmente existen pasivos por US$ 190.123, que segin la
Administracién constituyen provisiones de comisiones en ,‘le)mqep que deben ser
depuradas. © 4% LU
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10. Debido a las incertidumbres y limitaciones significativas indicadas en los pérrafos 4 al 7,

el alcance de nuestro trabajo no nos permitié obtener evidencia suficiente y competente
para satisfacernos de la presentacién razonable de los estados financieros de
CABLEVISION S.A. al 31 de diciembre del 2009, consecuentemente no expresamos
una opinidn sobre su razonabilidad. Ademas, en los parrafos 8 y 9 describimos
omisiones en estado de resultados, y activos y pasivos no regularizados o inciertos,
cantrarios con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.



Enfasis sobre incautacién, operaciones y negocio en marcha

[

12.

Como es de conocimiento publico la Agencia de Garantia de Depésito - AGD, mediante
Resolucion No. AGD-UIO-GG-2008-12 del 8 de julio 2008, dispuso la incautacion de
Cablevision S.A. en base a lo previsto en el Art. 29 de la Ley de Reordenamiento en
Materia Econdmica, en el drea Tributaria-Financiera, incautacion que abarcod todos los
bienes de propiedad de quienes fueron administradores y accionistas de Filanbanco S.A.
hasta el 2 de diciembre de 1998, inclusive de los bienes que se tenfan como de su
propiedad segin el conocimiento publico y estuvieron en nombre de terceros o de
personas juridicas. A partir del 25 de julio del 2008 nombrd varios administradores
temporales de Cablevision S.A.; durante el ailo 2009 su administracion estuvo a cargo de
dos Gerentes; y en julio 26 del 2010 fue nombrado el dltimo y actual Gerente. La AGD
segun Resolucidon No. AGD-UIO-C(G-2008-075 del 14 de octubre del 2008, en base al
informe juridico que concluyé que los bienes fueron real propiedad de los ex accionistas
de Filanbanco y por tanto pasaron a ser recurso de la AGD, dispuso que las instituciones
publicas v privadas que sean del caso, tomen nota en sus respectivos registros, de la
transferencia de dominio a su favor procedimiento implementado en abril 3 del 2009 v,
posteriormente el 20 de mayo del 2009, las acciones fueron transferidas a favor del
Fideicomiso Mercantil AGD — CFN *No Mas Impunidad™.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre bases contables de empresa en
marcha, las cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso
normal de las operaciones. En los afios 2008 y 2009, la compafifa ha reportado pérdida y
segon fos tltimos estados financieros de septiembre del 2010, la Compaiiia presenta activos
por USS 1°872.183, pasivos por US$ 2°282.877 y patrimonio negativo de US$ 410.694,
causado principalmente por pérdida del periodo enero a septiembre del 2010 de US$ -
779.093, situaciones que generan dudas sobre la capacidad de la empresa para continuar
como un negocio en marcha, y evitar caer societariamente en causal de disolucion, lo cual
dependera de las gestiones que realice la Administracion para: a) dinamizar el area de
mercadeo y obtener la publicidad necesaria que auspicie su programacion habitual, con el
objeto de generar suficientes ingresos que le permita mantener una operacion
razonablemente rentable; b) reconsiderar a futuro la politica de concesién de exclusividad a
su operador TEVECABLE S.A. y SATELCOM S.A. asociada a la incertidumbre causada
por la facultad que tiene el operador de dar por terminado unilateralmente el reciente
contrato suscrito en el 2009 autorizado por la AGD, ¢) disponer fisicamente y vigentes los
contratos de concesion de frecuencias (vencidos en el afio 2003) y de autorizacién para
operar sistema de audio y video (no disponible); d) reducir la incertidumbre de operacion
causada por la extrema dependencia por utilizar bienes inmuebles (parrafo 5) y equipos sin
contratos, acuerdos formales ni pagos, mejoras en su conjunto que contribuiria en el evento
de una potencial negociacidn de la Empresa; y €) probar el monto de los posibles ingresos
no registrados ni ingresados directamente a Cablevisidn ha & nio del 2008 (parrafo 7),
que justifique la eliminacion realizada de 0b11gac10ne mpamas vinculadas a los ex
accionistas (parrafo 3). Ademas se encuentra’. ei’& ceso la valoracion de la empresa
aprobada por la Junta del Fideicomiso, como re;;ultado de lo cual podria resultar un
activo intangible que mejore el patrimonio de Cablevision 8.A.. Segin la Administracion,
“...el Estado es propietario del 30% de las acciones de TEVECABLE y SATELCOM por
lo cual el contrato con dichas operadoras se procederd a sustifuir en Abril del 20117
Ademas “segun valoracion realizada por Nasare S.A. en Octubre del 2008 la empresa fue
valorada en § 5.898.001 vy en Diciembre del 2010 se procede a realizar 1a tasacion del
Edificio por lo cual se genera un activo adicional de $ 1.216.300™.



13. Considerando que con la Resolucion de la AGD de octubre 14 del 2008, la Agencia de
Garantia de Depdsitos ha incautado el paquete accionario de la compaiifa Cablevision
S.A., y transferido al fideicomiso en garantia mientras se prueba su real propiedad; la
Compafifa es sujeta a la administracion publica, de conformidad con los articulos 226 y
227 de la Constitucion Politica del Ecuador; el Instructivo de procedimientos para la
determinacién del origen licito y real propiedad de los bienes incautados por [a AGD,
segOn Resolucion No. AGD-UIO-D-2008-153-001 del 24 de julio del 2008 (R.O. No. 393 de
julio 31 del 2008) y; las Normas de procedimiento para la enajenacidn de acciones,
participaciones y otros bienes o activos de propiedad del fideicomiso en el caso de
presentacién de ofertas de adquisicion formuladas por personas naturales o juridicas no
vinculadas, y el Reglamento para la conformacion y funcionamiento de la Secretaria
Técnica para la supervision y control de las empresas que forman parte del Patrimonio
Auténomo del Fideicomiso Mercantil AGD-CFN- “No Mas Impunidad”, expedido por la
Junta del Fideicomiso.

Informe tributario

14. De conformidad con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias de CABLEVISION S.A. por el afio fiscal 2009 sera emitido por
separado cuande la Administracion nos proporcione los respectivos anexos requeridos
por el SRI, cuyo plazo vencié el 31 de julio del 2010, anexos no recibidos hasta la fecha
de emisién de este informe. Consecuentemente los saldos y transacciones de caracter
impositivo incluidos en los estados financieros podrian presentar diferencias luego de las
conciliaciones de las diferentes declaraciones tributarias que debe preparar la Compafiia.

@, { /%4,/ @@%/
HLB — CONSULTORES MORAN CEDILLO CiA. LTDA.
RNAE - No. 258

Gerente de Auditoria
Registro CPA N°® 32,535

Guayaquil, 08 de octubre del 2010
30 de diciembre del 2010 (final del parrafo 3, y parr.4 — Res. 097)



CABLEVISION 8. A,

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 20448

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas por cobrar, netas

Otros activos, canjes publicitarios por utilizar
Impuestos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Activos fijos
Propiedades de inversion
Cargos diferidos (2008) y otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras vencidas
Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas y otras
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
OBLIGACIONES FINANCIERAS

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DFE 1L.OS ACCIONISTAS

Capital social
Reservas
Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIQO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS

SN L W e

~J ~3

13

10
11

12
13

14
15
15

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2009 2008
(US dolares)

67.785 28.670
530.390 915.783
0 253.000
80.322 171.191
678.497 1°368.644
654.272 718.277
72.534 76.034
3.022 517.850

1°408.325 2°680.805

0 570.000
610.016 745.079
79.606 280.705
80.756 84.950

770.438 17680.734

269.487 0
0 804.306

1°039.925 2°485.040

8.000 8.000
454301 391.942

(. 93901y ( 204177
368.400 195.765

1°408.325 2°680.805

Firmas de responsabilidad en anexos 1 y 2 — Declaraciones anuales de impuesto a la renta

Ab. Antonio Gareia Reyes
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Verénica Salazar Tubay
Contadora General




CABLEVISION S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS 2009 2008
Ingresos: (US délares)
Ventas netas 16,21 27932.996 2°733.216
Otros ingresos 67 2.495
Total ingresos 2°933.063 27735711
Costos y Gastos:
Costos directos 17 1°087.195 095.824
Costo indirectos 17 938.000 799.083
Gastos de ventas 18 357.029 488.247
Gastos de administracidén 18 595.530 501.048
Gastos no operacionales 49.210 28.491 .
Total costos y gastos 3°026.964 2'812.693
PERDIDA NETA ( 93.901) ¢ 76.982)

Firmas de responsabilidad en anexos 1 y 2 — Declaraciones anuales de impuesto a Ja renta

Ab. Antonio Garcia Reyes CPA. Verdnica Salazar Tubay
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




CABLEVISION S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

. . .Reservas . . .

Capital Reserva por  Reserva Déficit Total

social . revalorizacion de capital acumulado Patrimonio
Saldos a diciembre 31, 2007 8.000 391.942 0 ( 127195  272.747
Apropiacion 0
Pérdida neta (_76.982) (_76.982)
Saldos a diciembre 31, 2008 8.000 391.942 0 ( 204177) 195.765
Regularizacion de cuentas
de activo, pasivo y déficit
acumulado (nota 15) 62.359 204,177 266.536
Reclasificacion ( 454301y  454.301 0
Pérdida neta { 93.901) (_93.901)
Saldos a diciembre 31, 2009 8.000 0 454301 {93901 368.400

Firmas de responsabilidad en anexos 1 y 2 — Declaraciones anuales de impuesto a la renta

Ab. Antonio Garcia Reyes
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Verdnica Salazar Tubay
Contador General
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CABLEVISION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DPIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3! DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS 2009 2008

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION (US dolares)

Efectivo recibido de clientes, incluido canjes 3072117 27718.357
Efectivo pagado a proveedores, personal y otros ( 2°853.970) ( 2°761.298)
Otros ingresos y gastos, neto ( 16.712) { 32.245)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 201.435 75.186)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de activos fijos, neto de canje 7 A 129.983) ( 36.814)
Venta de activos fijos 0 16.607
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 129.983) ( 20.207)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Abono a préstamo de compaiia relacionada

Americavision S.A. (neto) { 32337 0
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento [ 32.337) 0
Aumento (disminucion) neto de efectivo 1 39.115 95.393)
Efectivo al inicio del afio 4 28.670 124.063
Efectivo al final del afio 4 67.785 28 670
Ab. Antonio Garcia Reyes CPA. Veronica Salazar Tubay
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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CABLEVISION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETOQ PROVISTO (UTILIZADO)
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS 2000 2008
{US dolares)
PERDIDA NETA {( 93901) ( 76.982)
Partidas que no requieren efectivo:
Depreciaciones 17 167.488 218.067
Baja de cuentas por cobrar 32431 0
Provision por reembolsos de gastos, Americavision 33.600
Perdida en venta de activos fijos, neto y otros 2.365
Efectivo provisto en actividades de operacion, antes de
cambios en el capital de trabajo 136.018 177.050
Disminucton/Aumento en cuentas por cobrar, neto de
canje departamento 150851  (  63.706)
Aumento en impuestos y gastos anticipados (23463 (  26.539)
Disminucién en otros activos 0 4.681
Disminucioén en cuentas por pagar (  94.471) (35369
Disminucion en otras cuentas por pagar y relacionadas ( 40 ( 98.630)
Aumento/Disminucion en obligaciones fiscales 32.540 ( 32.673)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
operacién 201435 ( 75.186)
Ab. Antonio Garcia Reyes CPA. Verodnica Satazar Tubay
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




CABLEVISION §. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLIS

CABLEVISION 8. A - (La Compaiiia) fue constituida en marzo 24 de 1981 en Guayaquil -
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en abril 28 de 1982; ademas mantiene oficinas en la
ciudad de Quito. Su actividad principal es la de establecer, instalar, administrar y explotar af
sistema de circuito cerrado denominado “television por cable”, utilizando canales y frecuencias
radios eléctricos, para lo cual debe contar con la autorizacion de los organismos de control y
regulacion en base a lo dispuesto en la Ley Reformatoria de Radiodifusion y Television y su
reglamento y del mismo modo obtener la autorizacion en base a lo dispuesto en el reglamento
para el sistema de audio y video por suscripcion.

Comité de Empresa de Trabajadores de Cablevision S.A.; con posterioridad a la incautacion
de 1a AGD, los trabajadores se organizaron y constituyeron el referido Comité el cual fue
reconocido mediante Acuerdo Ministerial del 9 de septiembre del 2008, segin su estatuto tiene

como finalidad primordial velar por los derechos laborales de los trabajadores de Cablevision
S.A.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- excepto las observaciones sefialadas por auditoria externa, los estados
financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad —
NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién y précticas contables autorizadas por Superintendencia de Compaiifas. El flujo de caja

del afio 2009, excluye el efecto de la eliminacién de cuentas de activos y pasivos mencionadas en
lanota 15,

Conforme Resolucidn de Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC de noviembre 20 del
2008, fue suspendida la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF previstas para el afio 2009, postergandose su implementacién a partir de enero 1 del 2010
hasta el afio 2012 en forma segmentada y gradual de acuerdo con cronograma establecido por la
entidad de control. En el caso de Cablevision S.A su aplicacion serd a partir del 2012. No
obstante queda en libertad de adoptar anticipadamente las NIIF antes de esta fecha prevista, para
lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de este hecho.

Cuentas por Cobrar.- Registra facturas por cobrar por ventas de servicios de publicidad a crédito,
principalmente mediante agencias publicitarias, con plazo de 45 dias.

Activos fijos.- Los activos estdn registrados al costo; los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida util se capitalizan. El costo de los activos
es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida 0l estimada
de los activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Vehiculos 20%
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1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

Reserva de capital.- Resume los saldos de las cuentas contables “Reexpresion monetaria” y
“Reserva por revalorizacion del patrimonio™ generados por el ajuste de brecha al 31 de diciembre
de 1999 y ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de
la conversion de los estados financieros de sucres a US dblares contorme a NEC —17. El saldo de
esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para absorber pérdidas. Durante el afioc 2009 se
registro contra esta cuenta el etecto neto de los ajustes realizados en jos estados financieros del afio
2009 en aplicacién del Oficio SC.ICLDCCP.G.10.0413.0016865 del 23 de julio de 2010 remitido -
por Superintendencia de Compafias asi como 1a absorcion de pérdidas de afios anteriores.

Ventas.- Las ventas de la programacién a TEVECABLE S.A. y SATELCOM S A, es facturada
mensualmente en base al contrato suscrito er- marzo 1 del 2009 cuya vigencia es dos afios. Las
ventas de publicidad estdn registradas por el método del devengado.

Cargos diferidos.- En el afio 2008 corresponde a pérdidas en cambios y gastos de afios anteriores
(1999 - 2000), los cudles no habian sido amortizados en su debida oportunidad, siendo
eliminados en el afio 2009 contra patrimonio.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segtin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios (%) inflacidén
2005 3,10
2006 2,87
2007 3,32
2008 8,83
2009 4,31

2. OPERACIONES E INCAUTACION DE LA EMPRESA

Operacion y organismos de control.- Cablevisién es una compafiia que mediante la
modalidad de cable fisico, opera un sistema que permite brindar los servicios de audio y video
por suscripcion, en la que utiliza también frecuencias por los tramos de enlaces
radioeléctricos. La sefial sale en Guayaquil y en Quito en canal CN3 (Cablencticias)
programacion de corte noticioso y de opinién; y en canal CD7 (Cabledeportes) programacién
deportiva solo en Guayaquil. La estacion de transmision esta en la ciudad de Guayaquil y es
el origen o punto de partida del sistema de television por cable, aqui se procesan sefiales de
propia generacion, o receptadas de satélites o por microondas; la sefial llega luego a las
operadoras Tevecable y Satelcom que mantienen la red de distribucién por linea fisica o

estructura de cables, las que se encargan de la tarifacion v control de los servicios prestados a
los abonados.

La aprobacion téenica de una estacion de television por cable, se basa en el Reglamento para
Sistemas de Audio y Video por Suscripcion, R.O. No 325 del 24 de noviembre de 1999, de la
Ley vy el Reglamento de Radiodifusion y Televisién vigente; cuerpos legales que ordenan que
toda estacion de television por cable requiere de un contrato de concesion para que pueda
operar en el territorio nacional.
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2. OPERACIONES E INCAUTACION DE 1A EMPRESA (continuacién)

El organismo técnico de control es la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPERTEL);
y quien concede la autorizacion para operar ¢l sistema e instalar decodificadores, antenas y
demas infraestructura para receptar programacion es el Consejo Nacional de Radiodifusion y
Television (CONARTEL), ambas instituciones piblicas que actllan 2 nombre y representacion
del estado.

Incautacion y apropiacion.- Como es de conocimiento puiblico la Agencia de Garantia de
Depdésito AGD, mediante Resolucion No. AGD-UIO-GG-2008-12 del 8 de julio 2008, dispuso
la incautacion de Cablevision S.A. en base a lo previsto en el Art. 29 de la lLey de
Reordenamiento en Materia Economica, en el area Tributaria-Financiera, incautacién que
abarcd todos los bienes de propiedad de quienes fueron administradores y accionistas de
Filanbanco S.A. hasta el 2 de diciembre de 1998, inclusive de los bienes que se tenian como de

su propiedad segin el conocimiento piblico y estuvieron en nombre de terceros o de personas
juridicas.

Desde julio 25 del 2008 la AGD nombra administradores temporales de la Compailia;
posteriormente mediante resolucion de la Agencia de Garantia de Depdsites No AGD-UIO-
GG-2008-075 del 14 de octubre del 2008, una vez que se confirmé que la compafiia (entre
otros bienes incautados) era de real propiedad de los ex accionistas del Filanbanco S.A., -
Cablevisién S.A. (entre otras empresas) pas6 a ser recurse de la AGD v como tal de su
propiedad. En el afio 2009 la administracion de la Compaiiia estuvo a cargo de dos Gerentes; y
en julio 26 del 2010 fue nombrado el Gltimo y actual Gerente.

3. RESUMEN DE ACTIVOS Y PASIVOS NO REALIZABLES O SIN JUSTIFICANTES

Para mayor facilidad de los lectores de los estados financieros de Cablevisién S.A. por ¢l afio
terminado el 31 de diciembre del 2009, a continuacidn resumimos las principales cuentas de
activos y pasivos, que no disponen de informacidn apropiada sobre sus acreedores o sus saldos
no estan conciliados con los respectivos clientes y/o proveedores:

Activos (US délares)
e Cuentas por cobrar.- Diferencias netas de mas en relacion a los

saldos confirmados por los clientes. 49.088
Total (A) 49.088
Pasivos
o Cuentas por pagar varias, proveniente principalmente de afios 160.123

anteriores que corresponden a provisiones en exceso de comisiones -
over, producto de negociaciones con agencias de publicidad.

e Cuentas por pagar.- Diferencias netas de mas en relacion a los saldos
confirmados por proveedores. 98.647

Total (B) 288.770
Neto (A-B) {_239.682)
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4, EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008. esta conipuesto como sigue:

2008 2008
{US dolares)
Caja 2.00G 2.700
Bancos 65.785 25.970
Total 67.785 28.670

Bancos, corresponde principalmente a saldus en cuentas corrientes mantenidas en Banco del
Pacifico por US$ 64.743 (US$ 23.958 en el 2008), y Banco de Guayaquil S.A. por US$ 1.042
(US$ 1.384 en el 2008).

5. CUENTAS POR COBRAR Y CANJES PUBLICITARIOS POR UTILIZAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

2009 2008
(US dolares)

Clientes:

Clientes publicidad 416.730 674.215

Clientes otros 88.979 300.978
Compafiias relacionadas:

Limboza S.A. 0 125.687

Americavision S.A. 3.160 33.600

Otras relacionadas 1.722 17.619
Cuentas por cobrar empleados 12.538 12.074
Otras Cuentas por cobrar 7.261 4.610
Subtotal segun libros 530.390 1'168.783
Reclasificacion; canjes publicitarios por utilizar (estimacion) 0 ( 253.000)
Saldo neto de cuentas por cobrar 530.390 915.783

Clientes, representan principalmente saldos de facturas por servicio de pautas publicitarias a
créditos con plazo de 45 dias.

Canjes publicitarios, al 31 de diciembre del 2008 incluye principalmente valores por cobrar a la
Corporacién La Favorita por US$ 51.000, Hispana de Seguros por US$ 37.000, Punto Net por
US$ 21.000, Aerogal por US$ 14.000, entre otros, los cuales en diciembre 31 del 2009 fueron
dados de baja con cargo a patrimonio por un total de US$ 297.932 (nota 15), debido a la falta de
documentacion soporte que evidencie el servicio o bien recibido. Al 31 de diciembre del 2009, el

saldo de cuentas por cobrar clientes, incluye US§ 91.490 cuya modalidad de cobro es mediante
canje de servicios.

Compaiiia relacionada Limboza S.A., al 31 de diciembre del 2008, representa saldo pendiente de
cobro proveniente de afios anteriores, compaiiia de la cual se desconoce su actual ubicacidn, por lo
que en diciembre 31 del 2009 el saldo fue eliminado contra patrimonio, incluyendo ademds otras
compafiias por US$ 1.052. Total eliminado: US$ 126.739 (nota 15).
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6. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2009 v 2008, estan compuesios como sigue:

2009 2008
(US ddlares)
Anticipos de impuestos y retenciones 54.176 120.456
Crédito tributario (IVA) 20.094 33471
Pagos anticipados 6.024 6.023
[VA retenido 28 11.241
Totat 80.322 17119

Anticipos de impuesto y retenciones, en el afio 2008 corresponde a crédito tributario de impuesto a ‘
ja renta del afio y periodos anteriores. con dificultades de recuperacion por lo cual en diciembre 31
del 2009 fueron eliminados con cargo a patrimonio por US$ 114.332 (nota 15). Al 31 de
diciembre del 2009 el saldo corresponde a retenciones del afio.

7. ACTIVOS F1JOS Y PROPIEDADES DE INVERSION

Durante el afio 2009, el movimiento contable de los activos fijos fue el siguiente:

Saldos Saldos
iniciales, finales,
31-dic-2008 Adiciones 31-dic-2009
(US délares)
Terreno 926 0 926
Edificios y mejoras 84.128 0 84.128
Equipos de television, montaje y radios 2°544.920 93.143 2°638.063
Muebles y enseres 173.925 19.240 193.165
Equipos de computacion 299.855 10.719 310.574
Equipo de oficina 74.668 960 75.628
Vehiculos 177.027 177.027
Instalaciones 156,351 5.921 162.272
Subtotal 3°511.800 129.983 3°641.783
Depreciacidn acumulada { 2°793.523) (_19398%8) (_ 2'987.511)
Total 718.277 (64005 _ 654272

Edificios y mejoras; corresponden principalmente a los edificios de Guayaquil (US$ 93, neto),
Quito (totalmente depreciado), comedor (US$ 2.069, neto) y parqueos (USS 8.812, neto), de los
cuales ain no disponemos en los archivos de la Compafiia documentacién que certifique la
propiedad de los mismos. Ademas incluye mejoras a estas propiedades por US$ 20.737, netos.
(Total edificios y mejoras, neto de depreciacion US$- 31.711). Tampoco disponemos de la
documentacion soporte de varios equipos por US$ 141.730, netos.

Cabe sefialar, que esta previsto realizar el inventario fisico y valuacion de los activos fijos para la
implementacién de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera en el afio de transicién
(2011).

Segin estudio de tasacidn de diciembre 30 del 2010 elaborado por el Ingeniero Eduardo
Mosquera Décker, determind que el edificio de la ciudad de Guayaquil donde opera Cablevisidn
S.A., tiene un valor comercial de USE 985,703
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7. ACTIVOS FIJOS Y PROPIEDADES DE INVERSION (continuacion)

Propiedades de inversién; en adicién a Jos activos fijos antes anotados, al 31 de diciembre del |
2009 la compaiiia es propietaria de un departamento de 170 mt2. ubicade en el Condominio
Vista Colon en la urbanizacion Kennedy Norte, recibide de la Agencia Marurisa, en canje de
cartera.

8. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estan constituidas como sigue:

2009 2008
(US dédlares)
Diferencia en cambio 0 197.229
(rastos de afios anteriores 0 299,790
Subtotal cargos diferidas (nota 15) 0 497.019
Otros activos 2.114 19.923
Acciones de Electroquil 908 908
Total 3.022 517.850

En el afio 2008, los cargos diferidos corresponde a pérdidas en cambio y gastos de afios anteriores
originados entre los afios 1999 al 2000, los mismos que no habian sido amortizados en su debida
oportunidad conforme lo disponen las normas contables y tributarias; en diciembre 31 del 2009 la
compailia elimino estos saldos contra patrimonio (nota 15).

9. CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre del 2009 y 2008, estan constituidas como sigue:

2009 2008
(US ddlares)
Proveedores locales y otros 329.735 435.863
Otras cuentas por pagar 196.100 180.250
Intereses por pagar (nota 15) 0 77.325
Obligaciones tributarias 84.181 51.641
Total 610.016 745.079

Otras cuentas por pagar, incluyen USS 190.123 proveniente principalmente de afios anteriores que
corresponden a provisiones en exceso de comisiones - over, producto de negociaciones con
agencias de publicidad. Adicionalmente existen US$ 78.264 de ingresos recibidos por anticipado

(prepagos) no devengados, que no han sido reconocidos como pasivos al 31 de diciembre del 2009
(US$ 29.000 en el 2008).

Intereses por pagar al 31 de diciembre del 2008, corresponden a Caribbean Financial International
Corp — CFI, sobre lo cual no existen contratos de préstamos y por lo tanto no hay evidencia sobre
posibles garantias o penalidades por incumplimiento. Los intereses fueron registrados solo por el
periodo enero a junio de 2002, En diciembre 31 del 2009, procedimos a eliminar este saldo contra
patrimonio {nota 15).
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR, COMPANIAS RELACIONADAS Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2009 v 2008, correspoaden a las siguientes empresas:

200¢ 2008
(US dolares)
Americavision S.A. 60.686 123.463
Invertric ] 107.094
Myer Bussines 0 31.128
Editorial Uminasa 3.158 3.158
Otras 15.822 15.862
Total 79.666 280.705

En el afio 2008, las cuentas por pagar a las compafiias Invertric y Myer Bussiness corresponden a
saldos provenientes con anterioridad al afioc 2002, compafiias de las cuales se desconoce su
ubicacion y tampoco se posee documentacion soporte de las mismas, por lo cual en diciembre 31
del 2009 fueron eliminadas contra patrimonio (nota 15).

En los afios 2009 y 2008 otras cuentas por pagar, incluye principalmente anticipo recibido en el
aflo 2007 de la Hacienda Clementina por US$ 15.322, respecto al cual no se recibieron las -
instrucciones respectivas para realizar la factura y proceder a su descargo.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2009 y 2008 estan conipuestos como sigue:

2009 2008
(US dblares)
Beneficios sociales (A) 54.444 69.227
Obligaciones con el IESS 25.996 15.407
Participacion a trabajadores 316 316
Total 80.756 84.950

(A) El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2009 y 2008 fueron como sigue:

Saldos iniciales, enero 1 69.227 70.069 -
Provisiones 168.459 141.763
Ajustes 755
Pagos (_183.242) (_143.360)

Saldos finales, diciembre 31 . 54.444 69,227
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12. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre del 2009. la provision para jubilacion patronal fue determinada en base a
cstudio actuarial realizado por la compafiia Actuaria Cia. Lida., en agosto del 2009. Este registro
no incluye la provision necesaria por desahucio por USS 73.065 al 31 de diciembre del 2009,

El movimiento de la provision para jubilacidn patronal por el afio 2009 fue como sigue:

(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1, 2009 0
Provisiones con cargo a patrimonio:
* De afios anteriores 215.203
e el afio 2009 54,284
Pagos 0
Saldo final, diciembre 31, 2009 _ 269487
13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Hasta el 31 de diciembre del 2008, estaban constituidas como sigue:
(US dolares)
Caribbean Financial International Corp - CFl: 1°070.000
- Operacion 1; 05/31/2001, vemto.05/05/2006; interés 18% 160.000
- Operacién 2; 11/16/2001, vemto.10/21/2006; interés 18% 410.000
- Operacion 3; 11/29/2005, vemto.11/03/2010; interés 7% 360.000
- Operacion 4; 09/18/2006, vemnto.08/23/2011; interés 12% 140,000
Exportadora Suramericana 172.610
Randleman Financial 131.696
Subtotal 1°374.306
Vencimientos corrientes, obligaciones vencidas (1 y 2) {_ 570.000)
Total a largo plazo 804.306

Obligaciones con CFI, en el afio 2008 corresponden a operaciones registradas en el Banco
Central del Ecuador y respaldadas con pagarés a la orden suscritos como deudor por el sefior
Eduardo Pefia Hurtado — Gerente General de Cablevision S.A. en esos afios. El destino de los
créditos 1 y 2 vencidos en el afio 2006 fueron para pagos de servicios. Los créditos 3 y 4 para
capital de trabajo.

No obstante lo indicado, no existen contratos de préstamos y por lo tanto no hay evidencia
sobre posibles garantias o penalidades por incumplimiento. Los intereses fueron registrados
solo por el periodo enero a junio de 2002.

En diciembre 31 del 2009, la Compafiia procedid a registrar asiento de regularizacién para
eliminar estas obligaciones con afectacién al patrimonio (nota 15).  Estos registros fueron
efectuados en cumplimiento del Informe de control referido en el Oficic No.
SC.ICLDCCP.(5.10.0413.0016865 del 23 de julio de 2010 remitido por Superintendencia de
Compafifas, en base a las observaciones de auditorfa externa del afio 2008, no obstante la
eliminacion de las obligaciones con Caribbean no se dispone de analisis que justifique la
compensacion o ilegitimidad de la deuda.
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14, CAPITAL SOCIAL

En abril 3 del 2009, fue emitido un nuevo libro de acciones y accionistas de CABLEVISION S A,
por “no encontrarse el Libro de Acciones y Acclonistas anterior, se lo anula, procediéndose a un
nuevo levantamiento de este. Se anula ademas, los titulos accionarios registrados anteriormente y
se procede a emitir ¢l presente a nombre de la nueva accionista, la Agencia de Garantia de
Depositos (AGD)... " En tal libro constan 200.000 acciones ordinarias y nominativas a un valor de
US$ 0,04 que en mayo 20 del 2009 fueron transferidas a favor del Fideicomiso AGD — CFN — No
Mads Impunidad, actual accionista de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2008, practicamente el 100% del capital social de US$ 8.000, segtn Gltimo |

reporte del 5 de mayo del 2008 presentado a la Superintendencia de Compaifiias pertenecia a un
accionista vinculado con ex - accionistas de Filanbanco.

15. RESERVAS Y DEFICIT ACUMULADQ

Ln diciembre 31 del 2009, la compailia registré asiento de regularizacion para dar de baja diversas
cuentas de activo, pasivo y déficit acumulado. Estos registros fueron efectuados en cumplimiento
de las recomendaciones de la auditoria externa del afio 2008, posteriormente ratificados con
informe de control referido en el Oficio SCICLDCCP.G.10.0413.0016865 del 23 de julio de
2010 remitido por Superintendencia de Compaiiias:

Reserva por Déficit
Notas  revalorizacion  acumulado
(US délares)

Saldos iniciales, enero 1, 2009 391.942 (204177
Cuentas de activos eliminadas:
¢ Cuentas por cobrar por canjes y servicios 5 ( 297.932)
* Retenciones en la fuente de los afios 2000 al 2004 v

retenciones no utilizadas del afio 2008. 6 ( 114.332)
o DPérdida en cambio y cargos diferidos afios 1999 al 2000. 3 {( 497.019)
* Cuentas por cobrar compafiias relacionadas, principalmente

Limboza S.A. USSE 125.687. 5 { 126.739)
¢ Otros activos por liquidar ( 17.808)
Cuentas de pasivo eliminadas:
» Cuenta por pagar a la compailia Invertric. 10 107.094
» Cuenta por pagar a Myer Bussines 10 31.128
e Obligaciones  financieras con  Caribbzan  Financial

International Corp — CFI, Exportadora Suramericana y

Randleman Financial 13 17374.306
» Intereses por pagar Caribbean Financial International Corp 9 77.325
Registro de provision de jubiiacion patronal del afio 2009 y afios
anteriores 12 ( 269.487)
Reclasificacion del déficit acumulado (204.177) 204.177
Subtotal 62.359 0
Pérdida del afio 2009 ( 93.901)

Saldos finales, diciembre 31, 2009 454501 ( 93.901)
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L6.

17.

VENTAS NETAS

Durante los afios 2009 y 2008, se realizaron ¢hmo sigue:

2009 2008
(US délares)
Venta de programacion: (Tevecable S.A. y Satelcom S.A.) 1°560.004 1"170.000
Publicidad 1°312.300 1°547.497
Otras ventas e ingresos 145.603 112.479
Subtotal 3°017.903 2°829.976
Descuentos ( 84.907) { 96.760)
Total 2°932.996 27733216

COSTO DIRECTOS E INDIRECTOS

Durante los afios 2009 y 2008, el origen y distribucion de los principales costos fueron causados

como sigue:
...Costos Directos. .. Costos
CN3 Ch7 Total ndirectos
. US délares. ..
... 2009
Remuneraciones y beneficios sociales 210.817 179.181 389.998 593.008
Honorarios profestonales 89.220 208.463 297.692 13.236
Depreciaciones 49.372 19.749 *69.121 *108.618
Servicios basicos 15.788 14.654 30.442 56.465
Otros costos 144.278 155.664 299.942 166.673
Total _209.484 577.711  1°087.195 638.000
... 2008 ...
Remuneraciones y beneficios sociales 143.360 109.588 252.948 474.149
Honorarios profesionales 79.053 182.270 261.323 1.910
Depreciaciones 54.596 21.839 76.435 120.112
Servicios basicos 14.810 14.150 28.960 49.677
Otros costos 193.538 182.620 376.158 153.235
Total 485.357 510.467 995.824 799.083
(*) Adicionalmente, gastos administrativos y de ventas incluye US$ 19.749 por gasto de

depreciacion.  Total gasto de depreciacion US$ 197.488, de los cuales US$ 193.988

corresponde a activos fijos (nota 7) y USS$ 3.500 a propiedades de inversion.
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18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

19.

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2009 y 2008, fueron causados como sigue:

e 2009 . ... 2008 ...
Administrativos Ventas Administrativos Ventas
...US délares. ..
Guayaquil 109.168 185.122 78.438 175.462
Quito 61.731 80.354 104.721 86.967
Comisiones y over 0 82.553 4] 225818
(Gastos departamentales 424611 0 317.889 0
Otros 0 0 0 0
Total _595.530 _357.029 __501.048 488,247

Gastos departamentales, corresponden a gastos de Gerencia General y los departamentos de
Contabilidad, Recursos Humanos, Computacion y de Mantenimiento.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Medijante Resolucion SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el Servicio
de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacion del informe anual de
obligaciones tributarias, cuyo plazo es hasta ¢l 31 de julio del afio siguiente al periodo auditado,
todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI.

En jumo 14 del 2010, el Servicio de Rentas Internas mediante 6rdenes de determinacion No.,
2010090108 y 2010090109 dispuso el inicie del proceso de determinacién correspondiente al
impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2007 y 2008, emitiéndose varios requerimientos de
informacion a Cablevision S.A. El 23 de diciembre del 2010, el SRI emitid las “actas borrador
de determinacién tributaria No. RLS-ATRADBE10-00133 y 134 concluyendo “que no ha
detectado diferencias en la declaracion de impuesto a la renta del periodo fiscal 2007 y 2008,

Adicionalmente durante el afio 2009 y hasta octubre 8 del 2010, la Compaiiia recibié del SRI
varias notificaciones preventivas de sancién por varios incumplimientos relacionados a

declaraciones de impuestos, anexos transaccionales y anexos de relacion de dependencia. Tales
notificaciones han sido resueltas.

De conformidad con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2009 serd emitido por separado y debid ser presentado al SRI hasta el
31 de julio del 2010, consecuentemente los saldos y transacciones de caracter impositivo
incluidos en los estados financieros podrian presentar diferencias luego de la preparacion de los
anexos y conciliaciones de las diferentes declaraciones tributarias que debe presentar
Cablevision S.A., para el examen de los auditores externos. Hasta la fecha del informe de los
auditores externos, esti pendiente la entrega de estos anexos.
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20. SALVEDADES DEL ANO 2008

A continuacion detallamos las salvedades incluidas en el informe de los auditores externos sobre
los estados financieros del afio 2008, de las cuales la indicada en parrafo 6 esta superada, los
parrafos 7, 8 y 9 estan parcialmente cumplidas y, se mantienen los parrafos 4 y 5:

“4. A la fecha de este informe, se desconoce al propietario del edificio donde Cablevision S.A.
desarrolla sus operaciones, la compaiiia comparie un drea de terreno con otros medios de informacion
(compafitas relacionadas); por lo expuesto no existe contrato de arrendamienio ni derecho alguno a
uso del inmueble.  Ademds, Cablevision utiliza en sus operaciones, sin mediar acuerdo escrito ni
pagos,  importante  infraestructura y equipos de transmision perfenecientes a una empresa
relacionada;: como resultado de esta dependencia exisie contingencia de operacion, ya que por su
condicion de empresa incautada y como tal syjeta a valoracion y posibilidad de venta, podria dejar
de pertenecer a un grupo de compaiiias velacionadas; ante fo cual los propietarios exigirion la
desocupacion v devolucién de los bienes”,

“5. Hasta la fecha de emision de este informe, no hemos leido por que segim la Administracion no
aparece o no existe el contrato de provision de contenidos para television entre CABLEVISION S.A. y
TEVECABLE S.A. y SATELCOM S.A.(Compaiiias relacionadas) vigente ol 31 de diciembre del 2008,
con el objeto de analizar las caracteristicas v condiciones del servicio de television por suscripcion y
otras clausulas sustantivas tales como el precio del servicio. Durante el primer semestre del afio 2008,
v al igual que en afios anteriores la Compafia facturé a su operador unico TEVECABLE S.A. sin
especificar solo el valor de US$ 65.000 mensuales. Hasta esa fecha CABLEVISION S.A. no habia
Jacturado ni cobrade por los suscripiores de la ciudad de Guayvaquil, haciéndolo recién luego de su
incautacion a partir de julio del 2008 por igual valor y sin efecto retroactivo, por requerimiento de su
Co Administrador del 27 de agosto del 2008, para que “la facturacion correspondiente a los
suscriptores de Guayaquil sea cancelada directamente a Cablevision” La posible omision de estos
ingresos por US8 390.000 en el primer semestre del afio 2008 y por US$ 780.000 anual en afios
anteriores y su correspondiente rendimiento financiero, constituyve una de las causas principales del
deterioro y endeudamiento financiero de la Compaiiia que mencionamos en el pdrrafo 10, ademds de
representar contingencias laboral y tributaria en caso de revision fiscal que llegase a probar la
disminucion de los ingresos y utilidad neta desde afios anterioves. Una segunda solicitud de
confirmacion enviada a Tevecable S.A. para dilucidar la referida posible omision en ventas, no ha sido
respondida hasta la fecha”.

“6. Al 31 de diciembre del 2008, cargos diferidos incluye partidas por US$ 497.000 (18% del total de
actives) que corresponden a pérdidas de cambio y gastos de afios anteriores (1999 — 20000 no
amortizados de conformidad con disposiciones legales y reglamentarias. Tal situacidn origina que los
aclivos estén sobrevalorados y el déficit acumulado esté subvaluado en US§ 497.000",

“7. Al 31 de diciembre del 2008, obligaciones financieras a corto v largo plazo por US$ 1.374.000 (55%
del iotal de pasivos), representan obligaciones vencidas ¥ por vencer con una financiera de Panamd y
otros dos acreedores del exterior, de los cuales no existe en la Compafiia informacicn suficiente sobre
su domicifio ni sus representantes; por lo cual hemos tenido dificultades para poderles hacer llegar las
correspondientes solicitudes de confirmacion de saldos y otros requerimienios de auditoriq. Hasta la
fecha de emision de este informe no nos ha sido factible obtener las confirmaciones solicitadas sobre los
montos reales de Ios obligaciones, garantios existentes, vinculo con los ex-accionistas de la Compafiia,
entre otra infovmacion solicitada. Los intereses por estas obligaciones fueron registrados solamente hasta
el afio 2002 y no existe provision por los afios siguientes, la cual en condiciones normales solo por las

obligaciones con la Financiera de Panamd representarian USS  557.000, con afectacion al déficit
acumulado”.
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20. SALVEDADES DEL ANO 2008 (continuacién)

“8. Al 31 de diciembre del 2008, no existe estudio actuarial ni la provision respectiva para jubilacién
patronal v desahucio de conformidad con lo exigido por el Codigo de Trabajo. A esa fecha Cablevision
tiene en su némina 143 empleados (37 con mds de 10 afios de antigiiedad) incluyendo diversos que en
poco tiempo causardn el pago de pension por jubilacion. El efecto de la provision requerida no ha sido
determinada y su omision causa la disminucion del pasivo y déficit acumulado ™.

“9. Como estd resumido en la nota 3 a los cstados financieros, y en adicion a lo indicado en los
pdrrafos 5 al 7, al 31 de diciembre del 2008 existen diversas cuentas de activos y pasivos por
aproximadamente US3 538.000 y US$ 271.000, respectivamente sin documentacion justificante, no
realizables, prepagos sin reconocer el respectivo pasivo diferido y otras cuentas no identificadas y/o sin
informacion  apropiada sobre los deudores v acreedores, las cuales no estdn razonablemente
cuantificados wi ajustados o reclasificados.  El efecto neto sobre los estados financieros, por la

realizacion o validez de tales cuentas de activo y pasivo podria afectar el patrimonio neto de la
compafia’.

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en las notas 5, 8, 9, 10, 13 y 14, revelamos las principales
transacciones que tuvo Cablevisién S.A. con partes vinculadas, durante los afios 2009 y 2008:

2009 2008
(US délares)

Venta de programacion a TEVECABLE S.A. {nota 16) 781.711 780.000
Venta de programacién a SATELCOM S.A. (nota 16) 780.000 390.000
Subtotal 1’561.711 1°170.000
Publicidad facturada a entidades del Estado y otros entes

piblicos 82.508 270.475
Total 1°644.219 1’440.475

Adicionalmente durante el afio 2009 se facturé publicidad a Americavision S.A. por USS
49.228, Cadena Ecuatoriana de Television S.A. por US$ 20.939, Ecudos S.A. por US$ 9.938 v,

varias empresas administradas por el Estado por US$ 6.738. No hay informacién disponible
sobre “otros servicios”.

Otras operaciones:

Costos y gastos operativos, administrativos y de mercadeo,
pagados a entidades del Estado 76.756 120.741

Valores pagados a Administradores y Gerentes (No reportado) 90.882



25
CABLEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCYEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

22. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS

En cumphimiente a lo dispuesto en Resolue on No. 02-Q.ICLO0E del Suplemento R.O. No. 565
de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientus revelaciones:

Activos, pasivos contingentes v cuentas de orden.- La Administracion considera que existen los
siguientes pasivos contingentes al 31 de diciembre del 2009 (cuentas de orden, no existen al 31
de diciembre del 2009):

a) Por posibilidad de existencia del pasivo con la compafiia Caribbean Financial International
Corp., que segun comunicado del abogado de los Ex - Accionistas de septiembre 30 del
2010 en el diario El Universo (pagina 3), sefiala que tal Compafiia si existe. Igualmente
existe la contingencia por los pasivos eliminados con las compaiiias Invertric, Myer
Bussines, Exportadora Suramericana y Randleman Financial, en caso de que tales acreedores
aparezcan y presenten algin reclamo en contra de Cablevision S.A.

Al respecto, el Ministerio de Finanzas mediante Res. No. 097 del 19 de octubre del 2010 en
su art. 1 resolvio: “Incautar todos los derechos fiduciarios, litigiosos y crediticios que
pudieran tener las compaiiias Randleman Financial Inc., Caribbean Financial International
Corp., Myer Bussiness Inc., Myer Bussiness Ltd e Inversiones Rogosa S.A., en el territorio
Ecuatoriano e iniciar, a partir de la entrada en vigencia de la presente Resolucion, con el
proceso de determinacion de real propiedad de los mismos™.

b) En caso que las autoridades tributarias determinaran subvaluacion en los ingresos registrados
por las ventas de programacion a Tevecable S.A./ Satelcom S.A. desde aflos anteriores e
inclusive hasta el 30 de junio del 2008, por los suscriptores de la ciudad de Guayaquil.

¢) Por utilizaciéon de inmuebles (terreno y edificio) donde funciona Cablevisién S.A., de los
cuales no se mantienen documentos legales que acrediten la propiedad del mismo, ni se
dispone de convenios de arriendo ni pago.

Eventos posteriores.- entre diciembre 31 del 2009 (fecha de cierre de los estados financieros) y
octubre 8 del 2010 (fecha de conclusién de la auditoria), los principales eventos que revelar,
ademds de lo indicado en el literal anterior (a) asi como en la nota 19, estd relacionado al
deterioro de la situacion financiera al 30 de septiembre del 2010, originando patrimonio negativo

por US$ 410.694, situacion que de acuerdo con la Ley de Compaiifas, representa causal de
disolucion.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2009, luego de emitidos
los informes de los auditores externos del afto 2008, hemos procedido a implementar las
recomendaciones efectuadas en los mismos, asi como del informe de control referido en el
Oficio No. SC.ICLDCCP.G.10.0413.0016865 del 23 de julio de 2010 remitido por
Superintendencia de Compaflias.; de las cuales algunas han sido cumplidas, otras se mantienen y
otras estan en proceso de implementacion,

[.a Agencia de Garantia de Depositos emitio a todas las empresas incautadas ciertas politicas y
recomendaciones, algunas de las cuales han sido cumplidas por la Administracion de
Cablevision, otrag son inaplicables y otras estan en proceso de analisis.

Las otras revelactones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razén no
estan reveladas.




CAMPO DESCRIPCION VALOR
031 CRIGIWAL - SUSTITUTIVA & — - mmmm o o m o e e e e e e e e e ORIGINAL
102 BRI e 5009
198 No. ID REPRESENTANTE LEGAL - —=r == e e e e o e e e e e 0918364811
199 RUC CONTADOR & —=—=--—- R e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 0917451296001
701 RUC  —mvom—mmmos—ossm s e e e 0990581827001
202 RAZON SOCIAL CABLEVISION S.A,
311 Caja, bancos 67,785.38
315 Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacicnados locales / Corrient 505,709.30
317 Otras cuentas y documentos por cobrar de relacionados leocales / Corriente 4,882.00
319 Otras cuentas y documentos por cobrar de no relacicnadeos locales / Corrient 19,75%6.77
324 Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (Renta)  ——---—m-m——mmmm—emo 14,298.07
Clalel Otros activos COXrienhes  —— s o e e 6,023.44
TOTAL ACTIVO CORRIENTE < - s s o e e i e e e 678,496.96
311 Inmuebles (excepto Lerrencos)  ———r oo o e e e e e 160,480.3¢
343 Muebles y enseres  —oo oo s —mss——m— e e e ———— e 193,165.25
344 Maquinaria, equipo e instalaciones e e e 2,875,862.54
145 Equipe de computacidn y software  —r—— e m oo e e e e 3106,574.44
346 Vehiculos, equipo de transporte y caminerc mévil = ——~—-—-—-——m——omm—mm oo 177,026.12
348 Depreciacidn acumulada active fijo ---—-—--—-"recor—o 2,991,329.29
349 T L IO =& e e e e e e e e e e e e e e 926.24
369 TOTAL BCTIVOS FLJIOS  —m e mmm e o o e e e e e 726, 805,68
281 Inversiones large plazo / Acciones y participaciones  ———---v-—-v—mo———m—e 908.04
352 Otros activos a largo pPlazZo  —- = —m s s e e 7,114.22
- 337 TOTAL ACTIVOS DLARGD PLRZQ  ~mm s mm s oo e e e e e e e e e e o 3,022.26
139 TOTAL DEL ACTIVO & —-——= e e e . 408,324,90
413 Cuentas vy documentes por pagar a proveedoeres no relacionados locales / Cor 317,414.4%
414 Cuentas y documentos por pagar a proveedoeres no relacionados del exterior 12,320.40
121 Otras cuentas y documentos por pagara no relaclonades locales / Corriente 447,703.78
439 TOTAL PASIVO CORRIENTE ~ ———~———r———rm—r—m——a——m e e 770,438.59
456 Provisicnes para jubilacién patronal : 269,486.85
169 TOTAL PASIVO LARGO PLRZO - ’% ——————————————————————————————————————— - 26%,4B6.85
o TOTAL DEL BASIVO o mm o e e e e e e e o B et 1,039,925.44
Capital suscrite y/o i%; Y 8,000.00
507 Reserva legal ‘ftd 454, 300.61
519 pérdida del ejercig(;’.i_;?. o 93,901.15
798 TOTAL PATRIMONIO Hes 368,399.46
529 TOTAL BASIVO Y P 1,408,324_90
SAO0L ventas netas localids 2,721,215.50
102 ventas netas loca 211,78G.58
w12 Otras rentas exenté - 67.20
699 TOTAL INGRESOS 2,933,063.28
15 Gasto - Sueldos, sallarigh ™y~ d&mas remuneracicnes que constituyen materia gr 1,202,755.72
18 Gasto - Beneficios dociales, indemnizaciones y otras remuneraciones que ne 160,438.69
20 Gasto - Rpovrte a la E;guridad social {incluye fondo de reserva) — —--=oem-- 212,430.34 3
L322 Gasto - Honorarlos profesiconales y dietas — ——-w—o—mr—sr——smo—mme mmm s o 328,109.40 )
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7128 Gaste - Mantepimientso Y reParaciones  —ro—-m o — oo m s e 49,505.60
730 Gasto = COmbustibles oo oo - 20,278.33
732 Gasto - Promoclén y publicidad  —me—mmem e e e 82,552.96 -
734 Gasto ~ Suministros y materiales  ———rommm e e 77,578.39
736 GASLEO — TS PO e o o e e e 7,445.00
750 Gasto - Comisiones locales — ——~— - oo e 63,964.92
772 Gasto — Seguroes y reaseguros (primas y cesiones) e e e e 34,225,45
775 Gasto — Gastos de gestidn somemm e s e e e e 58,580.72 -
776 Impuestos, contribucicnes y otros  ~————r—rmmmm e e e 3,812.57
78 Gasto - Gastos de wiaje  —=m—memm e 30,779.92 »
784 Gasto - Depreciacidn no acelerada de activos fijos  —--——-v-r-——ormoomeo 197,4087.5.
788 Gasto — Servicios pdblic0s  mmrm oo s s 84,997 .42
190 Gasto - PAagos por OLrOS Servicios  —=-r-———s—m—mm e oo 352,435.04
782 Gasto - Pagos por otros biemes  —---memm—me oo ——em oo e e 59,586.41 -
798 SUBTOTAL GASTO o 3,026,364.43
789 TOTAL COSTOS ¥ GASTPS —mm o m o o m e e 3,026,964.43
802  PERDIDA DEL EBJERCILIO /f F----—m—— oo oo oo o e oo 93,901.15 B
213 T e e e 67.20
814 Gastosfnp deducilifes flodales =t ————r—m oo e 44,533.54
839 T 49,434.81
852 e realizadas en el ejercicio fiscal  ~---—--———=-—- 48,051.2%6
869’ RIBUYENTE = o m s m o e o e e e e e e e e 48,051.26
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RUC. 0990581827001
RAZON SOCIaL:  CABLEVISION S A,
IMPUESTO: Impuesto a la Renla S
PERIODC FISCAL. 0172008 (mmiyyyy)

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

oeiedades

CAMPO PDESCRIPCION
031 ORIGTNAL — SUSTITUTIVA  m oo e e oo o o e e e e
142 ARD  m o o s e e e e e e
198 NG. ID REPRESENTANTE LIEGAL = e e s e e o ot oo e e e e
199 RUC CONTADOR s oo e e e e e e e e e e e e e n
201 RUS o oo o e
202 RAZON SOCTAL —mmmm s s e o m oo e e e e e e
311 Cala, DANCOS s rrmr o s o e e e e e e
315 Cuentas y documentos por cobrdr clientes no relacionados locales / Corrient
L7 Qtras cuentas y documentos por cobrar de relacionados locales / Corriente
319 Otras cucntas y documentos por cobrar de no relacionades lacales /- Corrient
323 Crédito tributario a Favor del sujeto pasivo {IVA} T ——r--——mmmo—mme——w ———
324 crédito tributarie a favor del suieto pasive {Renta)  ~—---—me-om-momo—omeo
332 OLIOS AQCLIVOS COLLLENEES  mem o m o e oo e e e e e e e m e g T~
\ 139 TOTAL ROTIVO CORRIENTE  ~-—mmrmmmr o mmr s e e o e o
341 Inmuebles {(exceplo CEXIRNOS) = - - —m-— oo o—me ooy
{ 343 Muenles y @NSBLEE o mme o s m s s —mm———
344 Maguinaria, eguipo e instalacicnes  —--=--rro—-meooo—
345 Equipo de computacién y sofbtware  =----r—oo-—omme———eu by
346 vehiculos, equipc de transporte y caminero mévil -
| 348 Depreciacién acumulada active fijo
345 TELEENOS e T T s T T s e
369 TOTAL ACTIVOS FIJOS —- - —mmo s oo e o
331 Inversicnes largo plazo / Acciones y participaciones
’ 39z Otros ackivos a 1argo plazo  mmecmme s e e e e
397 TOTAL ACTIVOS LARGO PLAZQ e m s o o e o o r e e e e e e e e
399 TOTAL DEL ATTIVO s o m e i e e e e e e e e e
413 Cuentas y documentos por pagar a proveedoeres no relacionados locales / Cor
al4 Cuentas y documenlkos por pagar a proveedoeres no relacionados del exterior
416 Obligaciones con instituciones financieras del exterior i

A2 Otras cuentas y documentos

por pagara no rxelaclonados

439 TOTAL PRSIVQ CORRIENTE  ———~=——omomm o m e e
446 Chligacicones con instltuciones financieras del exter‘;w
452 Otras cuentas vy documentos por pagar a no relaclonadiy
969 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO  ~=--mmmmmmmmm e e mm o e
499 TOTAL DEL PASIVO @ ——-rm-e s s s s s s e — e m i
501 Capital suscrite y/o asignado  --------- e e 3
509 Obras reservas — - - - T m s oo T oo oo — e oo N
513 Utilidad no distribuida ejercicios anteriores

' 51% Pérdida acumulada ejercicilos anteriocres ——-
519 Pérdida del ejercicio -
598 TOTAL PATRIMONIO NETQ  —mmmo o m e s o o o e e o s s — e e
599 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
601 ventas netas locales gravedas con tarifa 12%

'602 Ventas netas locales gravadas con tarifa 0%
605 Rendimientos Einancieros — —-=-=e—--emermmoooee
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VALOR
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CAMPO DESCRIPCION 3 : . : R : VALOR
606 Otras rentas gravadas B S ntnieh it bbb bbbt bbbt E B o 217460
607 Utilidad en venta de activos £1908  mm=—5 mmmmmbmmm el ' 267.06
699 TOTAL INGRESQS & —rr-e-r-m-rmo——m oo el e ittt btk bbb bt 2,7135,710.770
7le Gasto - Sueldos, salarios y demds remuner: :iones que consbituyen materia gr 755,212.34
7i8 Gasta - Benelicios soclales, indemnizacior=s y otras remunstaclones gue no 90,5@1.25
720 Gasto ~ hporte a la seguridad social (incluye fonde de reaerval — —-=—--e--w- 139,441,717
722 Gasto - Honorarios profesi.r)nalés y dlefas = —o-mmmeoome oo - 126,647.17
L7726 Gasto - Arrendamiento de inmuebles  ——o---eosomo—mo oo e §,280.00
128 Gasto - Mantenimienbo y reparaciones  ---wem—somosmo—mmooee s A9, 881,10
730 Gasto ~ Combustibles  —--msr———e— oo oo o oo mm T o 16,017.47
732 Gasto - Premociédn y publicidad —---s-mmmmomm oo e e 168, 511.63
736 Gasto - Transporte  ——-—--so-osmsoomososss oo Bt it 10, 682.00
750 Gasto - Comisiones locales — —=re-————mrme—moo e e e e 175,100.82
' 768 Gasto - Pérdida en venta de activos / No relacionadas — ——----—--s--o--—o—- 1,079.5%
772 Gasto ~ Seguros y. reaseguros (primas y cesiones) 28,601.74
775 Gasto - Gastos .de gestién  ~e-mmm o mmmm oo o 35,160.12
176 Impuestos, conkribuciones y atros  -----------r-—em——ooooo 6,910.01
178 Gasto - Gastos de viaje  -------- B il 25,763.22
784 Gasto - Depreciacién no acelerada de activos fijos 218, 365.03
788 Gasto - Servicios: publicos e ] A - 96,4120,90
790 ‘Gasto - Pagos por OLros servicios  me-me—mmemmeoooo oo ( - ! 467, 154.46
792 Gasto '—,,-,iE’aq.o's por obros bienes  —---o---oom——seso—w ol 75,258.61
798 SUBTOTAL GASTO  ------- e it 2,812,692.49
799 TOTAL COSTOS Y GASTOS  mmrmm—mrmmm e mmom oo oo oo oo oo oo N 2,812,692.49
802 PERDIDA DEL EJERCICIC  —=—rmomr—m—rmme o oo o 76,981 ,71
814 Gastos no deducibles locales  —------mom--omomm st o - : i01,480.87
829 UTILIDAD GRAVABLE = e o o e o e o e e e e e e o 24,499,156
842 Saldo Utilidad gravabDle  sommm o s oo 2%,499.16
849 Total ImMPuesto CauSaU) = o - mmm s o e e e e S e 6,1‘24.79
6852 Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal —————————————— 45,995.78
. B&9 CSALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE - ore v me oo o s e 39,870.99
304 MULT RS m o o o o o e e e e e e 183.74
205 MEDIANTE CHEQUE, DEBITO BANCARIO, EFECTIVO U OTRAS FORMAS DE PAGO  ——<--m- 183.74
922 BANGO o= s = mm e mmm m o o e e oo z ' DANCS DEL PACIFICO
899 TOTAL PAGAD( = oo = o o e o e e e e /. 183.74
1
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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CERTIFICO . -Qu: este cogia as fiel reproduccion del
documentn gue reposs BN nuestros archivos,

NOTAZ Siestos EST 208 FINANGIERQS requieren camiios

Jaustespor e@rrgies  DHSIONES g1NconsIsiencias - a Conipante
tene ia QBUGACION de volver @ presentar dichios estados

- financieras correguios 2 ia Supenniendencia de, Compafifas
W quea st /e7 extende ala nuevs canificacion de paagantacion
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