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Hemos auditado el balance general adjunto de CABLEVISION S.A., al 31 de diciembre del
2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
Accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia, Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en la auditoria realizada. Los estados
financieros del afio 2007 (activos US$ 2°890.859; patrimonic US$ 272.747; utilidad US$
31.922), fueron revisados por otro auditor externo, quien en su informe fechado mayo 16 del
2008, emitié una opinion sin salvedad sobre tales estados financieros,

Excepto por lo mencionado en los parrafos 5 y 7, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo

~ con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que

una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacid
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una bg P

.. 7. 6 o g
una opinién. ! f \‘0\.‘f‘_’r O )
Como es de conocimiento piblico la Agencia de Garantia ;Depésito&q‘.)lGD, q
Resolucion No. AGD-UIO-GG-2008-12 del 8 de julio 200 ‘,"1,dis;5h§‘\*> la_jwetutg
Cablevision S.A. en base a lo previsto en el Art. 29 de la Ley de\Reordepathien S
Econbmica, en el drea Tributaria-Financiera, incautacion que abarcd tqp]péw ¥
propiedad de quienes fueron administradores y accionistas de Filanbafico-82% hasta el 2 de
diciembre de 1998, inclusive de los bienes que se tenfan como de su propiedad segin el
conocimiento publico y estuvieron en nombre de terceros o de personas juridicas. A partir
del 25 de julio nombra administradores temporales de Cablevisién S.A., y ¢l 27 de octubre
de 2008 designé al nuevo y actual Administrador, quien en marzo 2 del 2009 fue nombrado
Gerente General. Durante el transcurso de nuestra auditoria no nos fue posible revisar el
libro de acciones y accionistas de la Compafiia, a efectos de constatar el historial accionario
y determinar la legitimidad de los poseedores de las acciones, previo a la incautacién y con
posterioridad; sin embargo segin Gltimo reporte del 5 de mayo del 2008 presentado a la
Superintendencia de Compafiias practicamente €l 100% del capital social pertenece a un
accionista vinculado con ex - accionistas de Filanbanco. La AGD segun Resolucion del 14
de octubre del 2008, en base al informe juridico que concluyé que los bienes fueron real
propiedad de los ex accionistas de Filanbanco y por tanto pasaron a ser recurso de la AGD,
dispuso que las instituciones publicas y privadas que sean del caso, tomen nota en sus
respectivos registros, la transferencia de dominio a su favor. No obstante, el Superintendente
de Compafiias mediante oficio del 10 de marzo del 2009 sugirié a la AGD emitir la
Resolucién respectiva para notificar a los representantes legales de las empresas de su
propiedad, inscribir en el libro de acciones y accionistas como propietario de estas acciones a
la AGD y emitir los nuevos titulos a nombre de la AGD.
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4, A la fecha de este informe, se desconoce al propietario del edificio donde Cablevisién

S.A. desarrolla sus operaciones, la compafila comparte un area de terreno con otros
medios de informacién (compaflias relacionadas); por lo expuesto no existe contrato de
arrendamiento ni derecho alguno a uso del inmueble. Ademas, Cablevision utiliza en
sus operaciones, sin mediar acuerdo escrito ni pagos, importante infraestructura y
equipos de transmision pertenecientes a una empresa relacionada; como resultado de esta
dependencia existe contingencia de operacién, ya que por su condicién de empresa
incautada y como tal sujeta a valoracién y posibilidad de venta, podria dejar de
pertenecer a un grupo de compaiiias relacionadas; ante lo cual los propietarios exigirian
la desocupacidn y devolucion de los bienes.

Hasta la fecha de emision de este informe, no hemos leido por que segin la
Administracién no aparece o no existe el contrato de provision de contenidos para
television entre CABLEVISION S.A. y TEVECABLE S.A. y  SATELCOM
S.A.(Compailias relacionadas) vigente al 31 de diciembre del 2008, con el objeto de
analizar las caracteristicas y condiciones del servicio de television por suscripeion y otras
clausulas sustantivas tales como el precio del servicio. Durante el primer semestre del
afio 2008, y al igual que en aflos anteriores la Compafiia facturé a su operador mico
TEVECABLE S.A. sin especificar sélo el valor de US$ 65.000 mensuales. Hasta esa
fecha CABLEVISION S.A. no habia facturado ni cobrado por los suscriptores de la
ciudad de Guayaquil, haciéndolo recién luego de su incautacién a partir de julio del
2008 por igual valor y sin efecto retroactivo, por requerimiento de su Co Administrador
del 27 de agosto del 2008, para que “la facturacién correspondiente a los suscriptores de
Guayaquil sea cancelada directamente a Cablevision” La posible omisién de estos
ingresos por US$ 390.000 en el primer semestre del afio 2008 y por US$ 780.000 anual
en afios anteriores y su correspondiente rendimiento financiero, constituye una de las
causas principales del deterioro y endeudamiento financiero de la Compaifiia que
nmencionamos en el parrafo 10, ademas de representar contl : aboral y tributaria

S.A. para dilucidar la referida posible omisién en ventg
fecha.

Al 31 de diciembre del 2008, cargos diferidos incluye pak]
total de activos) que corresponden a pérdidas de cambio y 2w, s/
— 2000) no amortizados de conformidad con dlSpOSlClOI‘leS efuates y=r€glamentarias. Tal
situacion origina que los activos estén sobrevalorados y el déficit acumulado esté
subvaluado en US$ 497.000.

Al 31 de diciembre del 2008, obligaciones financieras a corto y large plazo por US$
1.374.000 (55% del total de pasivos), representan obligaciones vencidas y por vencer con
una financiera de Panam4 y otros dos acreedores del exterior, de los cuales no existe en la
Compafiia informacién suficiente sobre su domicilio ni sus representantes; por lo cual
hemos tenido dificultades para poderles hacer llegar las correspondientes solicitudes de
confirmacién de saldos y otros requerimientos de auditorfa. Hasta la fecha de emision de
este informe no nos ha sido factible obtener las confirmaciones solicitadas sobre los montos
reales de las obligaciones, garantias existentes, vinculo con los ex-accionistas de la
Compatiia, entre otra informacidn solicitada. Los intereses por estas obligaciones fueron
registrados solamente hasta el afio 2002 y no existe provision por los afios siguientes, la
cual en condiciones normales solo por las obligaciones con la Financiera de Panami
representarian US$ 557.000, con afectacién al déficit acumulado.



10.

11.

Al 31 de diciembre del 2008, no existe estudio actuarial ni la provision respectiva para
jubilacién patronal y desahucio de conformidad con lo exigido por el Cédigo de Trabajo.
A esa fecha Cablevisién tiene en su némina 143 empleados (37 con mds de 10 afios de
antigiiedad) incluyendo diversos que en poco tiempo causaran el pago de pension por
jubilacion. El efecto de la provision requerida no ha sido determinada y su omision causa
la disminucién del pasivo y déficit acumulado.

Como estd resumido en la nota 3 a los estados financieros, y en adicién a lo indicado en
los parrafos 5 al 7, al 31 de diciembre del 2008 existen diversas cuentas de activos y
pasivos por aproximadamente US$ 538.000 y US$ 271.000, respectivamente sin
documentacién justificante, no realizables, prepagos sin reconocer el respectivo pasivo
diferido y otras cuentas no identificadas y/o sin informacién apropiada sobre los deudores
y acreedores, las cuales no estin razonablemente cuantificados ni ajustados o
reclasificados. El efecto neto sobre los estados financieros, por la realizacion o validez
de tales cuentas de activo y pasivo podria afectar el patrimonio neto de la compaitia.

Al 31 de diciembre del 2008, ¢l déficit acumulado de la Compafiia segiin registros contables
mas gastos no registrados por falta de amortizacion de cargos diferidos y gastos financieros
representa el 314% del capital social mas reserva (sin considerar los efectos, si los hubiere

parte de los accionistas. Para superar este causal y, con
significativas con una Financiera probablemente : vmcula $Ma  Adhinistracién
conjuntamente con la AGD deberian confirmar tal vincu! aq,t,én'}“*a.nahgaﬂa ; J sibilidad de
castigar tales acreencias con los cargos diferidos, otros activos ereah ibles y el déficit
acumulado. Para que Cablevision S.A. pueda contmuaﬁS&ep&o u frada como un
negocio en marcha, requiere a) dinamizar el drea de mercadeo paraobtener la publicidad
necesaria que auspicie su programacion habitual, con el objeto de generar suficientes
ingresos que le permita mantener una operacién razonablemente rentable; b) reconsiderar a
futuro la politica de concesion de exclusividad a su operador TEVECABLE S.A. asociada
a la incertidumbre causada por la facultad que tiene el operador de dar por terminado
unilateralmente el reciente contrato suscrito en el 2009 autorizade por la AGD, c¢) disponer
fisicamente y vigentes los contratos de concesion de frecuencias (vencidos en el afio 2003)
y de autorizacién para operar sistema de audio y video (no disponible); asi como d) reducir
la incertidumbre de operacién causada por la extrema dependencia por utilizar bienes
inmuebles y equipos sin contratos, acuerdos formales ni pagos, mejoras en su conjunto que
contribuiria en el evento de una potencial negociacion de la empresa.

En nuestra opinién, debido a la sobrevaluacion de los activos causada por el registro de
gastos de afios anteriores como cargos diferidos y otras cuentas de activos sin
justificantes; probable omision significativa de cuentas por cobrar e ingresos por ventas
no registradas desde afios anteriores, y su efecto laboral y tributario; gastos financieros
no registrados desde afios anteriores; cuentas por cobrar y por pagar a compafiias
aparentemente relacionadas y otras cuentas no realizables y no provisionadas desde afios
anteriores, los estados financieros antes mencionados no presentan razonablemente, la
sitvacion financiera de CABLEVISION 8.A. al 31 de diciembre del 2008, ni los
resultados de sus operaciones, ni los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad.



12. Considerando que con la Resolucion de la AGD de octubre 14 del 2008 el Estado pasa a
ser propietario del paquete accionario de Cablevision S.A., la compafiia y su personal
estaria sujeta a la leyes que regulan la administracién publica, de conformidad con los
articulos 326 y 230 de la Constitucion Politica del Ecuador; consecuentemente con las
formas de trabajo, retribuciones y las prohibiciones establecidas, situaciones que a la
fecha de emision de este informe merecen ser regularizadas para cumplir con las citadas
disposiciones constitucionales.

13. De conformidad con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias ser4d emitido por separado hasta el 31 de mayo dei 2009,
consecuentemente los saldos y transacciones de caracter impositivo incluidos en los
estados financieros podrian presentar diferencias luego de las conciliaciones de las
diferentes declaraciones tributarias que debe preparar el contribuyente para nuestro
examen.

14. Para facilidad del andlisis de los estados financieros del afio 2008, concordantes con la
gestion de las diversas administraciones de Cablevisién S.A., en el anexo | se presenta el
balance general y estado de resultados con corte al 30 de junio, 31 de octubre y 31 de
diciembre del 2008.
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CABLEVISION S. A,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas por cobrar, netas

Otros activos, canjes publicitarios por utilizar
Impuestos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Activos fijos
Propiedades de inversidn
Cargos diferidos y otros activos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras vencidas
Cuentas por pagar

Compaififas relacionadas y otras
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIQO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Reservas
Déficit acumuliado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

oA

Ing. Ruben Pefiaherrera Potes
Gerente (General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS (US ddlares)

28.670
915.783
253.000
171.191

1.368.644

7 718.277
76.034
8 517.850

2,680,805

[= SRV BV, T N

~l

12 570.000
9 745.079
10 280.705
1 84.950

1.680.734
12 804.306
2.485.040

13 8.000
391.942

(204.17N
195.765

2,680,805

W
CPA. ‘V,f.{ér}ica Salazar Tubay
Contadora General




CABLEVISION S. A,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Ingresos:
Ventas netas
Otros ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos:

Costos directos

Costo indirectos

Gastos de ventas

Gastos de administracion
(Gastos nc operacionales
Total costos y gastos

PERDIDA NETA

'\

Ing. Rubén Pefiaherrera Potes
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

14, 18

15
15
16
16

v

\

(US délares)

2.733.216
2.495
2.735.711

995.824
799.083
488.247
501.048
28.491
2.812.693

L 76982}

/ /7.\\ / |
i

CPA. Vrénika Salazar Tubay
Contadora General




CABLEVISION S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Capital Reserva por Déficit Total
social revalorizacion acumulado  patrimonio

(US dolares)

Saldos a diciembre 31, 2007 8.000 381.942  ( 127.195) 272.747
Apropiacion 0
Pérdida neta . (_76.982) ( 76.982)
Saldos a diciembre 31, 2008 8.000 391942 (204.177) 195,765

E ¥

Ing. Rubén Pefiaherrera Potes CPA. \Wréni\:a Salazar Tubay
Gerente General Contadbr General

Ver notas a los estados financieros




CABLEVISION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTAS (US ddlares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes, incluido canjes 2.718.357
Efectivo pagado a proveedores y personal ( 2.761.298)
Otros ingresos y gastos, neto { 32.245)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién { 75.186)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de activos fijos, neto de canje 7 ( 36.814)
Venta de activos fijos 7 16.607
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion { 20.207)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 0
Disminucién neta de efectivo ( 95.393)
Efectivo al inicio del afio 124.063
Efectivo al final del afio 4 28,670

/
» [\\\ /
| 3 h :@/
i L b. \
Ing. Rubén Pefiaherrera Potes CPA. Vépénic\a Salazar Tubay
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




CABLEVISION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PERDIDA NETA

Partidas que no requieren efectivo:

Depreciaciones

Provision por reembolsos de gastos, Americavision
Perdida en venta de activos fijos, neto y otros

Efectivo provisto en actividades de operacion, antes de cambios
en el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar, neto de canje departamento
Aumento en impuestos y gastos anticipado

Disminucién en otros activos

Disminucidn en cuentas por pagar

Disminucién en otras cuentas por pagar y relacionadas
Disminucion en obligaciones fiscales

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

N

NOTA

(Us

délares)

(

76.982)

218.067
33.600

2.365

(
(

(
(

177.050

63.706)
26.539)
4.681
35.369)
98.630)

(32673}
(75,186

W

Ing. Rubén Pefiaherrera Potes
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contador General

CPA. Verdhica Salazar Tubay
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CABLEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CABLEVISION 8. A.- (La Compailia) fue constituida en marzo 24 de 1981 en Guayaquil -
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en abril 28 de 1982; ademds mantiene oficinas en la
ciudad de Quito. Su actividad principal es la de establecer, instalar, administrar y explotar al
sistema de circuito cerrado denominado “television por cable”, utilizando canales y frecuencias
radios eléctricos, para lo cual debe contar con la autorizacién de los organismos de control y
regulacion en base a lo dispuesto en la Ley Reformatoria de Radiodifusion y Televisidén y su
reglamento y del mismo modo obtener la autorizacion en base a lo dispuesto en el reglamento
para €l sistema de audio y video por suscripcién,

Comité de Empresa de Trabajadores de Cablevision S.A.; con posterioridad a la incautacién
de la AGD, los trabajadores se organizaron y constituyeron el referido Comité el cual fue
reconocido mediante Acuerdo Ministerial del 9 de septiembre del 2008, segiin su estatuto tiene
como finalidad primordial velar por los derechos laborales de los trabajadores de Cablevision S.A.

Las politicas contables més importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- excepto las observaciones sefialadas por auditoria externa, los estados
financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad —
NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién y practicas contables autorizadas por Superintendencia de Compaitias.

Conforme Resclucion de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del
2008, fue suspendida la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF previstas para el afio 2009, postergandose su implementacion a partir de enero 1 del 2010
hasta el afio 2012 en forma segmentada y gradual de acuerdo con cronograma establecido por la
entidad de control. En el caso de Cablevision S.A su aplicacion serd a partir del 2012. No
obstante queda en libertad de adoptar anticipadamente las NIIF antes de esta fecha prevista, para
lo cual deber4 notificar a la Superintendencia de Compailias de este hecho.

Cuentas por Cobrar.- Registra facturas por cobrar por ventas de servicios de publicidad a crédito,
principalmente mediante agencias publicitarias, con plazo de 45 dias.

Activos fijos.- los inmuebles (terreno y edificio) donde funciona la compafiia no son de su
propiedad; existen mejoras en tales propiedades depreciadas como activos fijos. Los activos
estdn registrados al costo; los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras que prolongan su vida 0til se capitalizan. El costo de los activos es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
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CABLEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Reserva por revalorizacion del patrimonio.- registra el saldo neto, por la correccién monetaria del
patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultante de la conversion de los estados financieros de
sucres a US doélares conforme a NEC -17.

Ventas.- las ventas de la programacién a TEVECABLE S.A. es facturada mensualmente por los
suscriptores de la ciudad de Quito; en tanto que la facturacion realizada a Satelcom S.A. es
realizada recién a partir del segundo semestre del 2008 por los suscriptores de la ciudad de
Guayaquil, Las ventas de publicidad estén registradas por el método del devengado

Cargos diferidos.- registra pérdidas en cambios y gastos de afios anteriores (1.999 - 2.000), los
cudles no han sido amortizados en su debida oportunidad, causando sobreestimacion del total de
activos y del patrimonio neto.

Cambios en ¢l poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Inflacién
Afios _ %
2004 1,94
2005 3,10
2006 2,87
2007 3,32
2008 8.83

2. OPERACIONES E INCAUTACION DE LA EMPRESA

Operacién y organismos de control.- Cablevisiébn es una compailia que mediante la
modalidad de cable fisico, opera un sistema que permite brindar los servicios de audio y video
por suscripciéon, en la que utiliza también frecuencias por los tramos de enlaces
radioeléctricos. La sefial sale en Guayaquil y en Quito en canal CN3 (Cablenoticias)
programacién de corte noticioso y de opinion; y en canal CN7 (Cabledeportes) programacién
deportiva sclo en Guayaquil. La estacién de transmision esta en la ciudad de Guayaquil y es

el origen o punto de partida del sistema de televisién por cable, aqui se procesan sefiales de
propia generacion, o receptadas de satélites o por microondas; la sefial llega luego a las
operadoras Tevecable y Satelcom que mantienen la red de distribucion por linea fisica o
estructura de cables, las que se encargan de la tarifacidn y control de los servicios prestados a
los abonados.

La aprobacién técnica de una estacidon de televisioén por cable, se basa en el Reglamento para
Sistemas de Audio y Video por Suscripcion, R.O. No 325 del 24 de noviembre de 1.999, de la
Ley y el Reglamento de Radiodifusion y Television vigente; cuerpos legales que ordenan que
toda estacion de television por cable requiere de un contrato de concesién para que pueda
operar en el territorio nacional.

El organismo técnico de control es la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPERTEL);
y quien concede la autorizacion para operar ¢l sistema e instalar decodificadores, antenas y
demas infraestructura para receptar programacion es el Consejo Nacional de Radiodifusién y
Televisién (CONARTEL), ambas instituciones publicas que actlan a nombre y representacion
del estado.
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CABLEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

2. OPERACIONES E INCAUTACION DE LA EMPRESA (continuacién)

Incautacién y apropiaciéon.- Como es de conocimiento publico la Agencia de Garantia de
Deposito AGD, mediante Resoluciéon No. AGD-UIO-GG-2008-12 del 8 de julio 2008, dispuso
la incautacién de Cablevision S.A. en base a lo previsto en el Art. 29 de la Ley de
Reordenamiento en Materia Economica, en el drea Tributaria-Financiera, incautacion que
abarcé todos los bienes de propiedad de quienes fueron administradores y accionistas de
Filanbanco S.A. hasta el 2 de diciembre de 1998, inclusive de los bienes que se tenian como de
su propiedad segun el conocimiento piblico y estuvieron en nombre de terceros o de personas
juridicas.

Desde julio 25 del 2008 nombra administradores temporales de la Compaiiia; posteriormente
mediante resolucion de la Agencia de Garantia de Depositos No AGD-UIO-GG-2008-075 del
14 de octubre del 2008, una vez que se confirmé que la compafiia (entre otros bienes
incautados) era de real propiedad de los ex accionistas del Filanbanco S.A., Cablevision S.A,
(entre otras empresas) pas6 a ser recurso de la AGD y como tal de su propiedad. El 27 de
octubre del 2008 designé al nuevo y actual administrador temporal, quien en marzo 2 del 2.009
fue nombrado Gerente General.

3. RESUMEN DE ACTIVOS Y PASIVOS NO REALIZABLES O SIN JUSTIFICANTES

Para mayor facilidad de los lectores de los estados financieros de Cablevision S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008, a continuacién se resume las principales cuentas de
activos y pasivos, sin justificantes apropiados u omitidos, aparte de los cargos diferidos,
obligaciones financieras y falta de provisién laboral sefialados en las notas 8, 11 y 12:

Activos (US dolares)
¢ Cuenta por cobrar a compaififa relacionada Limboza S.A.; sin
informacién ni documentacién. 126.000
o (astos anticipados; créditos tributarios por retenciones en la fuente
principalmente de afios anteriores 2000 al 2004, los cuales ya no son
recuperables pues fenecié el plazo para reclamarlos o compensarlos. 74.000
e Activos fijos; incluye activos de los cuales no se ha localizado en los
archivos de la compafiia la documentacién que sustente la propiedad
por parte de Cablevision S.A.. Fisicamente si existen. 238.000
e Provisiones para cuentas incobrables; no constituida principalmente
para aquellas cuentas vencidas por mas de un afio por US$ 186.000,
cuentas de las cuales no se ha recibido respuesta a solicitudes de

confirmacién de saldos. Limite reglamentario 10% 100.000
Total 538.000
Pasivos
e Cuentas por pagar varias, provenientes de afios anteriores no
cuantificadas, sin acreedores identificados, aproximadamente 162.000

e Cuentas por pagar a Invertric por US$ 107.000 y Myer Bussiness
por US$ 31.000 de las cuales se desconoce su ubicacion impidiendo

enviar las solicitudes de confirmacion de saldos. 138.000

o Ingresos diferidos; pasivo por prepago no reconocidos al 31 de
diciembre del 2008 (Banco Bolivariano y Toni) ( 29.000)
Total 271,000
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4. EFXECTIVO
Al 31 de diciembre del 2008, esta compuesto como sigue:
{US ddlares)
Caja 2.700
Bancos 25.970
Total 28.670

Bancos, corresponde a saldos en cuentas corrientes mantenidas en Banco del Pacifico por US$
23.958, y Banco de Guayaquil S.A. US$ 1.384.

5. CUENTAS POR COBRAR Y CANJES PUBLICITARIOS POR UTILIZAR

Al 31 de diciembre del 2008, estdn compuestas como sigue:

(US doélares)

Clientes:

Clientes publicidad 674.215

Clientes otros 300.978
Compailias relacionadas:

Limboza S.A. 125.687

Americavision S.A. 33.600

Otras relacionadas 17.619
Cuentas por cobrar empleados 12.074
Otras Cuentas por cobrar 4.610
Subtotal segtin libras 1.168.783
Reclasificaci6n; canjes publicitarios por utilizar (estimacion) ( 253.000)
Saldo neto de cuentas por cobrar 915783

Clientes, representan saldos de facturas por ventas de publicidad a créditos con plazo de 45 dias.
Al 31 de diciembre del 2008 cuenta por cobrar incluye aproximadamente US$ 253.000 por
concepto de canje publicitario por utilizar, principalmente a Corporacién La Favorita US$ 51.000,
Hispana de Seguros US$ 37.000, Punto Net US$ 21.000, Aerogal US$ 14.000, entre otros.

Compaflia relacionada Limboza S.A., representa saldo pendiente de cobro proveniente de afios
anteriores, compafiia de la cual se desconoce su actual ubicacion.

6. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2008, estdn compuestas como sigue:

(US dolares)
Anticipos de impuestos y retenciones 120.456
Crédito tributario 33471
Pagos anticipados 6.023
IV A retenido 11.241
Saldo final 171,191

Anticipos de impuesto y retenciones, corresponde a crédito tributario de impuesto a la renta del
afio y periodos anteriores, con dificultades de recuperacién
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7. ACTIVOS F1JOS Y PROPIEDADES DE INVERSION

Durante el afio 2008, el movimiento contable de los activos fijos fue el siguiente:
Saldos Saldos
iniciales Reclasifica- finales
31-dic-2007 Adiciones Yentas ciones 31-dic-2008
... US ddlares...

Terreno 926 926
Mejoras en propiedades 84.128 84.128
Equipos de television,
montaje y radios 2.521.218 24917 ( 1.215) 2.544 920
Muebles y enseres 169.906 4.309 { 290) 173.925
Equipos de computacion 292.267 7.588 299.855
Equipo de oficina 74.668 74.668
Vehiculos 199.812 ( 22.785) 177.027
Instalaciones 156.351 . , . 156.351
Subtotal 3.499.276 36.814 ( 22.785) { 1.505) 3.511.800
Depreciacion acumulada ( 2.581.092) (_220.112) 5.636 2.045 2.793.523)
Total 918184 ( 18329%) (17,149 540 718.277

Mejoras en propiedades corresponden a los edificios de Guayaquil, Quite y comedor ajenos,
utilizados por la Compaiiia,

Ventas; corresponde a un vehiculo y una moto, negociados en conjunto en US$ 16.339.

Propiedades de inversion; en adicion a los activos fijos antes anotados, al 31 de diciembre del
2008 la compaiifa es propietaria de un departamento de 170 mt2. ubicado en el Condominio
Vista Colén en la urbanizactéon Kennedy Norte, recibido de la Agencia Marurisa, en canje de

cartera.

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008, estan constituidas como sigue:

Diferencia en cambio
Gastos de aflos anteriores
Subtotal cargos diferidos

Otros activos

Acciones de Electroquil

Total

(US délares)

197.229

299.790

497.019
19.923

908
517850

El total de los cargos diferidos corresponden a pérdidas en cambio y gastos de afios anteriores
originados entre los afios 1.999 / 2.000, los mismos que no han sido amortizados en su debida

oportunidad conforme los disponen las normas contables y tributarias.
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9. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2008, estan constituidas coma sigue:
(US dolares)
Proveedores locales y otros 435.863
Otras cuentas por pagar 180.250
Intereses por pagar 77.325
Obligaciones tributarias 51.641
Total 745 079

Otras cuentas por pagar, incluye cuentas varias por liquidar sin identificacion de acreedores
especificos por US$ 179.004.

10. CUENTAS POR PAGAR, COMPANIAS RELACIONADAS Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2008, corresponden & las siguientes empresas:

(US délares)
Americavision S.A. 123.463
Invertric 107.094
Myer Bussines 31.128
Editorial Uminasa 3.158
Otras 15.862
Total 280,705

Las cuentas por pagar a las compafiias Invertric y Myer Bussiness corresponden a saldos
provenientes con anterioridad al afio 2002, compaiiias de las cuales se desconoce su ubicacion y
tampoco se posee documentacion soporte de las mismas.

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 estan compuestos como sigue:

(US déblares)

Beneficios sociales 69.227
Obligaciones con el IESS 15.723
Total —84.930
El movimiento de los beneficios sociales durante e} afio 2008 fue como sigue:

Saldo inicial, diciembre 31 del 2007 70.069
Provisiones 141.763
Ajustes 755
Pagos (143.360)
Saido final, diciembre 31 del 2008 69,227

No existe provision laboral para jubilacion patronal y desahucio.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS VENCIDAS Y A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2008, estan constituidas como sigue:
(US dolares)
Caribbean Financial International Corp - CFI: 1.070.000
- Operacion 1;05/31/2001, vemto.05/05/2006; interés 18% 160.000
- Operacion 2; 11/16/2001, vemto.10/21/2006; interés 18% 410.000
- Operacion 3; 11/29/2005, vemto.11/03/2010; interés 7% 360.000
- Operacién 4; 09/18/2006, vemto.08/23/2011; interés 12% 140.000
Exportadora Suramericana 172.610
Randleman Financial 131.696
Subtotal 1.374.306
Vencimientos corrientes, obligaciones vencidas (1 y 2) ( 570.000)
Total a largo plazo 804,306

Todas las obligaciones con CFI tienen registro de crédito externo en el Banco Central del
Ecuador, estan respaldadas con pagarés a la orden suscritos como deudor por el sefior Eduardo
Pefia Hurtado — Gerente General de Cablevisién S.A. en esos afios.

El destino de los créditos 1 y 2 vencidos en ¢l afio 2006 fueron para pagos de servicios. Los
créditos 3 y 4 para capital de trabajo.

No existen contratos de préstamos y por lo tanto no hay evidencia sobre posibles garantias o
penalidades por incumplimiento. Los intereses fueron registrados solo por el periodo enero a
junio de 2002,

13. CAPITAL SOCIAL

Al 8 de julio del 2008, fecha de la incautacion de la compailia por Resolucién de la AGD, el
capital social de US$ 8.000 estaba conformado por 200.000 acciones de valor unitario de 0,04
centavos de dolar, datos que constan en el ultimo reporte anual presentado a la Superintendencia
de Compaiiias el 5 de mayo del 2008, como sigue;

Numero de
Accionistas Nacionalidad Acciones Valor
(US ddlares)
Massuh Isaias Gustavo José Ecuatoriana 199.999 7.999,96
Tuberville International Corp. Panamerfia 1 0,04
Total 200.000 ..8.000,00

La actual Administracion de Cabievision S.A. no ha ubicado el libro de acciones y accionistas; sin
embargo la AGD mediante Resolucién del 14 de octubre del 2008 dispuso entre otras
resoluciones, que los registradores mercantiles tomen nota en sus respectivos registros de la
transferencia de dominio a favor de la AGD.
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14. VENTAS NETAS
Durante el afio 2008, se realizaron como sigue:
(US doblares)
Venta de programacion: 1.170.000
-Primer semestre (Tevecable S.A.) 390.000
-Segundo semestre (Tevecable S.A. y Satelcom S.A.) 780.000
Publicidad 1.547.497
Otras ventas e ingresos 112.479
Subtotal 2.829.97¢6
Descuentos ( 96.760)
Total _2.733.216

Durante el afio 2008, el origen y distribucién de los principales costos fueron causados como

sigue:
...Costos Directos... Costos
CN3 CD7 Total Indirectos
...US délares...

Remuneraciones y beneficios sociales 143.360 99.952 243.312 431.116
Honorarios profesionales 65.041 182.270 247311 1.326
Depreciaciones 54.596 21.839 76.435 120.112
Servicios basicos 14.810 14.150 28.960 49.661
Otros costos 207.550 192.256 399.806 196.868
Total _485.357 510.467 995.824 799.083

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Guayaquil

Quito

Comisiones y over
Gastos departamentales
Otros

Total

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2008, fueron causados como sigue:

Administrativos Ventas
...US délares...

78.438 175.462
104.721 86.967
0 225.818
317.889 0
0 _ 0
__501.048 488247
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17. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Mediante Resolucion SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el Servicio
de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacion del informe anual de
obligaciones tributarias, cuyo plazo es hasta el 31 de mayo del afio siguiente al periodo
auditado, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar
oportunamente a los auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a
informacion tributaria conforme a instructivoe y formatos proporcionados por el SRI.

Al 18 de marzo del 2009, la Compaifiia no ha sido sometida a revisiones fiscales por parte del
Servicio de Rentas Internas.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Revelamos los principales saldos y transacciones que tuvo Cablevision S.A. con los anteriores
accionistas previos a la incautacién, asi como las operaciones con partes vinculadas con el

Estado a partir de julio del 2008:

Operaciones con ex accionistas:

(US délares)
Saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar { ver notas 5, 10y 12)
Costos y gastos operativos, administrativos y de mercadeo
Venta de programaciéon a TEVECABLE S.A (primer semestre del 2008:
US$ 65.000 x 6 meses) 390.000
Operaciones con entidades del sector publico:
Costos y gastos operativos, administrativos y de mercadeo 120.741
Publicidad a entidades del Estado 270.475
Valores pagados a Administradores, Gerentes , accionistas 90.882

19. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02-Q.ICI.008 del Suplemento R.O. No. 565 de
abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- la Administracion considera que existen los
siguientes pasivos contingentes al 31 de diciembre del 2008:

a) En caso que las autoridades tributarias determinaran subvaluacion en los ingresos registrados
por las ventas de programacion a Tevecable S.A./ Satelcom S.A. desde aflos anteriores e inclusive
hasta el 30 de junio del 2008, por los suscriptores de la ciudad de Guayaquil. A la fecha Tevecable
S.A. debe complementar la respuesta dada a los auditores externos para determinar el beneficiario
de los ingresos por los suscriptores de la ciudad de Guayaquil.

b) Por utilizacién de inmuebles (terreno y edificio) donde funciona Cablevisién S.A., sin
convenios de arriendo ni pago.
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19. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
(continuacion)

Eventos posteriores.- entre diciembre 31 del 2008 (fecha de cierre de los estados financieros y
marzo 18 del 2009 (fecha de conclusién de la auditoria), los principales eventos que revelar son
los siguientes:

a) Resolucion de marzo 2 del 2009, de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, en la cual
el accionista unico AGD nombra al Administrador como gerente general de la compaiiia, quien
simultineamente actia en igual cargo para Americavision S.A., nombramientos inscritos en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 6 de marzo del 2009.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- la actual Administraciéon no dispone
fisicamente de ningun informe de control interno de la auditoria externa del afio 2007, al cual
debamos efectuar seguimiento para verificar su cumplimiento.

La Agencia de¢ Garantia de Depositos emitié a todas las empresas incautadas ciertas politicas y
recomendaciones, algunas de las cuales han sido cumplidas por la Administracion de Cablevisién,
otras son inaplicables y otras estdn en proceso de analisis.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razon no
estan reveladas.
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Anexo 1 (1/2)

BALANCES GENERALES
A JUNIO 30, OCTUBRE 31 Y PICIEMBRE 31 DEL 2008
...Saldosa.....
Junio 30 Octubre 31 Diciembre 31
(US doblares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 34.266 94.586 28.670
Cuentas por cobrar, netas 1.072.547 1.236.772 915.783
Otros activos, canjes publicitarios por utilizar 0 0 253.000
Impuestos y gastos anticipados 186.449 175.262 171.191
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.293.262 1.506.620 1.368.644
Activos fijos 826.688 758.236 718.277
Propiedades de inversion 76.034
Cargos diferidos y otros activos 522.312 517.849 517.850
TOTAL ACTIVOS — 2,042,262 —2.782.705 —2,680.805
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras vencidas 647.325 647.325 570.000
Cuentas por pagar 490.617 450.518 745.079
Compatiias relacionadas y otras 480.379 451.678 280.705
Gastos acumulados por pagar 124.637 119.555 84.950
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.742.958 1.669.076 1.680.734
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 804.306 804.306 804.306
TOTAL PASIVOS 2.547.264 2.473.382 2.485.040
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 8.000 8.000 8.000
Reservas 391.942 391.942 391.942
Déficit acumulado {__304.944) ( 90.619) (_204.177)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 94.998 309.323 195.765
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS —2.642.262 —2.782.705 —2.080.805
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POR PERIODOS ENERQO A JUNIQ, JULIO A OCTUBRE Y NOVIEMBRE A DICIEMBRE 31 DE 2008

Ingresos:
Ventas netas
Otros ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos:

Costos directos

Costo indirectos

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos no operacionales
Total costos y gastos

PERDIDA NETA

Noviembre —
Enero — junio Julio - Octubre diciembre Total
(US délares)
1.122.953 1.095.600 514.663 2.733.216
1.802 0 693 2.495
1.124.755 1.095.600 515.356 2.735.711
496.159 333.577 166.088 905 824
388.960 259.971 150.152 799.083
157.742 109.579 220.926 488,247
244275 171.348 85.425 501.048
15.367 6.801 6.323 28.491
1.302.503 881.276 628.914 2.812.693
(__177.748) _214324 (113338 (_ 76982)




