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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

CABLEVISION S.A.
Guayaquil, 27 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CABLEVISION S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en &l patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financleros

La Administracidn de CABLEVISION S.A. es responsable de la preparacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normmas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Empresas {(NIIF para PYMES), y de control interno necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre tos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica [a realizacién de procedimientos destinados a la obtencién de ia evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados finanderos. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de riesgo
de distorsicnes significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia,
relevante para la preparacidn y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad de control intemo de la entidad. Una auditoria también
comprende la evatuacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, v la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto.,
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A los miembros del

Directoric y Accionistas de
CABLEVISON S.A.

Guayaquil, 27 de febrero de 2015

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria,

Bases para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2014 se encuentra en proceso la instrumentacion de un contrato que
establezca la relacién comerdal con la compaiiia relacionada propietaria del terreno y edificio
donde opera la Compaiiia (Inmobiliaria Predial de {a Peninsula S.A.} y sobre el cual se han
realizado importantes mejoras. A la fecha de emision de este informe dicho proceso no ha
concluido por lo tanto no disponemos de elementos de juicio suficientes para determinar los
eventuales efectos y/o contingencias legales o fiscales que podrian derivarse como resultado de
este asunto.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el numeral 4 anterior,
los referidos estados financieros presentan razonabiemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de CABLEVISION S.A. al 31 de diciembre de 2014, e resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias v
Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

SMS Auditores def Ecuador Cia. Ltda.

M

No. de Registro en
la Superintendencia
de Compafiias: 615




CABLEVISION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Active
Notas
Activo comiente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por cobrar comerciales, neto 6
Cuentas por cobrar compafifas y pactes relacionadas 14
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 6
Empuestos y retenciones por cobrar 12
Otos activos corvientes
Total activo comiente
Activo no comente
Propiedad, mobiiaro y equipe, neto 7
Propiedades de inversidn 8

Inversiones
Total activo no comente

Total activo

31 de 3l de
diciembre diciembre

2014 2013
111,549 129,253
458,874 944,550
180,510 92,916
87,387 86,354
273,531 191,036
23,159 19,515
1,135,010 1,468,624
2,262,847 1,285,361
58,802 58,802
646 646
2,322,295 1,344,809

3,437,305

2,813,433

Pasivo y Patrimonip

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas
Pasivos acumulados

Impuestos ¥ retenciones por pagar

Otros pasivos comentes

Total pasivo comiente

Pasivo no comiente

Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas
Reserva para jubkacion patronal y desahucio
Total pasive no comente

Patrimonio {Véase estado adjunto}

Total pasvo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr./)bsé Quiroz Moran
/Gerente General

~ CP.A Glorlafﬁérnandez
Contadora General

14

12

14
15

e e

31de 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
428,173 315,257
463,333 367,962
211,065 151,977
166,992 152,088
264,818 325,666
1,534,381 1,316,950
2,058,323 1,752,482
596,213 602,452
2,654,536 2,354,934
{731,612} {858,451)

3,457,305 2,813 433




CABLEVISION S.A.

ESTADQ DE RESULTADQS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Servicios de publicidad y otros

Caosto de operacidn

Utilidad bruta

Gastos de venta y administracidn

Oftros gastos

Utilidad operativa

Gastos bancarios y financieros

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la rerta
Gasto por impuesto a la renta

Resultado integral del afio

Notas
18

19

20

21

13

2014 2013
4,299,703 4,005,580
(2,779,841) (2,816,645)
1,519,862 1,278,935
(1,302,363) {1,182,162)
(27,683) (52,165)
189,816 44,608
{24,310) (24,462)
165,506 20,146
(70,851) {25,559)
94,655 5,413)

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

%ﬁ{{j %ffé&éf/

C.P.A. Gloria Hemandéz=——

8. Jgsé Quiroz Moran

erente General

Contadora General



CABLEVISION S5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de dicierbre de 2012
Resulado imtegral del afio

Sakios al 31 de dicierrbre de 2013
Alustes

Resuktado integral del afio

Saldos al 31 de didembre de 2014

Resultados aotmulados
Aporte para Por aplicacion
Capltal futuras Reserva primera vez de las Pérdida / utiidad Total
Social capitaizaclones Capital NIIF acumiada
8,000 1,242,610 74,057 (1,229,469) {948,236} {853,038)
. - - - {5,413) (5,413)
8,000 1,242,610 74,057 (1,229,469) {953,649) (858,451
- - - - 32,184 32,184
- - - - 94,655 94,655
8,000 1,242 610 74,057 (1,229,469 {826,810) (731,612)

Las notas explicativas anexas son parte de integrantes de los estados financieros

~="8r. Jgb& Quiroz Moran

Gerente General

e Lanet

,;'

c P.A. Glgria Herndndes=—

Contadora General



CABLEVISION S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

Por e} afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Recibldo de clbentes

Pagado a proveedores y empleados

Otros {pages) cobros

Efectivo neto provisto por (utilizado en} actividades de operacién

Adql.usmon depropledadesneto - 7
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Incremento dommentns y cuentas por pagar compaﬁlas relacionadas
Efectivo neto provisto por actividades de financlamiento

Brect walente de efect
{Disminucién) aumento neto de efective y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 5

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

2014 2013
4,743,257 3,904,775
(3,766,748}  (4,053,119)

(234,371) (222,582)
742,138 (370,926)
{1,086,984) (48,198)
{1,086,964) {48,198)
327,142 517,926
327,142 517,926
(17,704) 98,802
129,253 30,451
111,549 129,253

z’f//

“5r.136sé Quiroz Moran

! - CPA. Gloria Herndndez—____
Gerente General Contadora General



CABLEVISION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 204 2013
Resultado integral del ailo 94,656 (5,413)
Mas/menos: cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacitn del aflo neta 7 106,103 101,093
Provision para cuentas incobrables 1 47,122 -
Prowvision para jubilacion patronal 15 (4,554) 35,657
Provisin para desahucio 15 {1,285) 5,568
Cambios en acbivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales, neto 443,554 (190,805)
Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas {84,803) {27,307)
Cuentas por cobrar no comerciales, neto {1,033) 115,627
Impuestos y retenciones por cobrar (82,499) 17,269
Oiros activos corrientes (3.644) 4,211
Cuentas por pagar 109,382 (53,694)
Cuentas por pagar compafifas y partes relacionadas 106,392 5428
Pasivos acumulados 59,088 {4,173)
Impuestos y retenciones por pagar 14,904 (14,277
Otres pasivos corrientes {60,848) {360,110}
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 742,139 (370,926)

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros,

A
. Do,

sr. losé Quiroz Mordn -~ CPA. Glori@'Hemandez=_____
Gerente General Contadora General
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CABLEVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL
Entidad

CABLEVISION S.A. fiue constituida mediante escritura et 24 de marzo de 1981, e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de abril de 1982 y tiene su domicilio en el Cantdn Guayaquil.

La Compaiifa estd autorizada por el Consejo Nacionat de Radiodifusion y Television (CONARTEL)
a operar sistemas de television codificada, que le permite prestar los servicios de audio y video
por suscripcién, utilizar frecuencias por tramos de enlaces radioeléctricos. La sefial sale en
Guayaquil y Quito a través de los canales CN3 (cable noticias) y CD7 (cable deportes). La
estacién de transmisidn esta en la ciudad de Guayaquil en donde se procesan las sefiales de su
propia generacion o recepcién de satélites o microondas y son enviadas a las operadoras
TEVECABLE S. A. y SATELCOM S. A. las que mantienen la red de distribucién por lineas fisicas o
estructura de cables, jas que se encargan de la tarifacion y control de Jos servicios prestados a
los abonados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion: :

Cambios en politicas contables y desgloses

Los presentes estados financieros de fa Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracion de la
Compaiiia, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaitia.

Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia {(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacidén de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses,



CABLEVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacién)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

2.4. Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)” Cuentas
por cobrar comerciales” y ii)” Cuentas por pagar”. La clasificacién depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la
clasHficacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)

L)

Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepte por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan come activos no cormrientes. las cuentas por cobrar comerciales de la
Compafiia comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes de publicidad”.

Cuerntas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso hormal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior

a)

b)

Reconocimlento

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
ia fecha de !a negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion,

Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado apficando el método de intereses
efectivo, cuando el crédite se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

(2)



CABLEVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacién)

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza © se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3. Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos fos riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando fas
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4.4. Compensaciéon de instrumentos financieros

2I 5.

2.6.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible jegalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simuitdneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de servicios de
publicidad realizadas en el curso normal de ia operacion. Si se espera cobrar a deuda en un
afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como
activos corrientes. En caso contrarip, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con ¢l método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor,

Propiedad, mobiliario y equlpo

La propiedad, mobiliaric y equipo se contabiliza por su tosto histérico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede inciuir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedades y equipos traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compaiiia y
los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desemboisos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos. La depreciacién de la propiedad, mobiliario y equipo es caiculada linealmente basada
en fa vida Utif estimada de fos bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

(3)
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2.8.
2.8.1.

CABLEVISION S.A.

NOTAS EX"PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacion)

Las vidas Utiles estimadas de la propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

Rubrp Afos Porcentaie
Equipo de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de television 10 10%
Equipos de montaje 10 10%
Otras propiedades 10 10%
Maguinarias y equipos 10 10%
Mejoras de propiedades de terceros 10 10%

Las ganancias y pérdidas por la venta de !a propiedad, mobiliario ¥ equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuiadas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, mobiliario y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion se miden al costo, incluido los costos de transaccién. Véase Nota
8.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar
beneficio econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en el periodo en
el que el activo fue dade de baja.

Se realizan transferencias ajo desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversién hacia un componente de propiedad y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta
para su posterior contabitizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si
un componente de propiedad y equipo se transfiere 2 una propiedad de inversién, la Compafiia
contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecida para la propiedad v equipo.

Deterioro de activos
Determinacién de activos financieros {Cuentas por cobrar comerciales)

La Compaiifa eval(a en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

(4)



2'8. 2.

CABLEVISION S.A.

NOTAS EEPLICATIVAS DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2014
(Continuacién)

Un active financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resuitado de unc 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconodmiento inicial del
activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de fa pérdida tenga
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros, que pueda ser estimado con flabilidad,

Los criterios que utiliza la Compaiita para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa def emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacién financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resuitado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver nota 6.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, moblliario y equipo)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre gue algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro dei valor por el monto
por el que ¢l importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacidn financiera.

En el caso que el monto del valor en libros def activo excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio.
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Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se dlasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aiic o menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagarse reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interds efectivo.

Impuestos corrientes y diferidas

Et gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resuitado integral o directamente en
patrimeonio neto, respectivamente,

Imptiesto corriente

El cargo por impuesto a fa renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de ios
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la horma que rige Ja devolucion de este anticipo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando e} pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo ¢ un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios
¥ que, al momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o &a
pérdida impositiva;
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- Con respecio a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en gque sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositives, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y qQue, al
momento de la transaccidn, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferidc se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con ios pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por Impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
cofrespondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar los actives y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a [a Renfa se reduce progresivamente, iniclando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.11. Beneficio a los empleados
2.11.1.Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “Beneficios sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionatios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica intemas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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2.11.2.Beneficlos de largo plazo
Reserva para jubilacién patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definikios establecidos por la ieyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de ia obligacion, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando ia tasa de
interés del 8,68%. Esta tasa de interés se determina utilizando 1a tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supyestos actuariales se cargan al patrimonic neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacidn). En este caso, los costos
por servicios pasados se amottizan segin el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.12. Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de (a utlidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. (Véase Nota 10)

2.13. Provision corriente

ia Compaiiia registra provisiones cuando: i} existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probabie vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14. Reconocimlento de ingresos y gastos
2.14.1. Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por las publicidades otorgadas, netos de
descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.
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Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el Importe de los mismos se
puede valorar con fiabflidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen deferminadas condiciones.

2.14.2. Gastos

3'1'

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, La finalidad principal de estos pasivos finanderos es financiar las
operaciones de la Compafia. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus aperaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracién de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademds que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia generai de la Compafiia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones, La Administracion de la Compaiiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestién en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumente financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
detivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.
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b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafila no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciaies futuras y de fos activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en fas operaciones de la
Compaitia, por lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2, Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaitia. Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, medianc y
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2014 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.07 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3. Rlesgos de crédito

3. 2.

La Compaiifa es responsable de la gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores,

Rlesgos de capitalizacién

Los objetivas de la Compaiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad de)
mismeo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

(10)
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/0 las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesicnal se encuentran relacionadas
oon los siguientes conceptos:

a) Provisicn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalda la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Obligacicnes por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pensidn.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en ias condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre
2014 2013
Caja 8,500 2,500
Bancos (i) 103,049 126,753
111,549 125,253

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

Clientes locales
Otros

Provisién para cuentas incobrables

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicion:

r mercial
Anticipos proveedores locales
Préstamos y anticipos empleados
Otras

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

31 de diciembre
2014 2013
433,853 835,088
78,881 121,200
512,734 956,288
(53,860) (6,738)
458,874 944,550

31 de diciembre

2014 2013
60,776 73,560
26,611 12,754

- 40
87,387 86,354

(Véase pagina siguiente)
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Costn ¢ valor razonable:
Al 1 de enero 2013
Adiciones

Al 31 de diciembre 2013
Adiclones

Redlasificaddn y/o Ajustes
Al 31 de diciembre 2014

Depreciacién:

Al 1de energ 2013

Cargo por depredacion del abo
Al 31 de didembre 2013

Cargo por depreclacion del afio
Al 31 de diciembre 2014
Enporte neto en libros:

Al 31 de diciembre 2013

Al 31 de diclernbre 2014

Construcclones Equipo de Vehieutos Muebtes y Equipos de Equipos de Equipos de Otras Maquinarlas  Sienesde  Mejoras de Total
€n proceso Computacién enseres oficina televisidn morkaje porpledades v equipos control propiedades

- 31,140 77,585 33,865 2,385 60,410 34,180 143,434 151,672 19,174 1,012,874 1,570,719

- 17,785 - 3,441 - - - 567 7,933 18,474 “ 48,198

- 48,925 77,585 37,306 2,385 60,410 38,180 144,001 159,605 37,648 1,012,874 1,618,919

042,048 78416 66,045 5,486 56,851 130,364 4,430 19,978 47,208 2,145 161,944 1,515,815
(428,831} - - (3,251) {59,235) {190,774) (42,610} (144 292,620 - - (432,226}
514,117 127,341 143,630 39,541 - - - 163,835 499,433 39793 1,174,818 2,702,508
- (9,430) (34,585} (7.01%) - - - (26,999) (114,714) - {33,720) (232,463)
- {4,777) (18,407) (6,893) - - - (11,116) {40,041) - {19,861) (1041,0093)
- (14,207) (52,992) {13,908) - - - (38,115} (154,755) - (59,581) (333,556}

- {13,845) {16,330) {6,753} - - - (8,41%) {35,927} - (25,229} {106,103)
- {28,052) {69,322) (20,661) - - - (46,534  (190,282) - {84,810) (439,659)

- 34,718 24,593 23,398 2,385 60,410 33,180 105,886 4,850 37,648 953,293 1,285,361

514,117 99,289 74,308 18,880 - - - 117,301 309,151 39,793 1,090,008 2,262 847
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PROPIEDADES DE INVERSION

La Compaiifa mantiene propiedad horizontal sobre un departamento y un parqueaderc en ei
condominio ™Vista Colén” sobre las cuales se realizd un avalud en enero de 2012,

CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
31 de diciernbre
2014 2013
Proveedores locales 414,673 296,957
Proveedores del exterior 13,500 22,300
428,173 319,257
PASIVOS ACUMULADOS
Composicién:
31 de diciembre
2014 2013
Beneficios sociales de ley (i) 134,752 106,025
Fondos de reserva 9,638 4,016
IESS - Aportes 29,672 29,863
Némina por Pagar 4241 8,518
Participacién de trabajadores 32,762 3,555
211,065 151,977

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueido,
décimo cuarto sueldo y vacaciones. Véase movimiento de dicha provision en la Nota 11.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina sigulente)
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Saldos al Incre;;:ntos Pagos y/o Saldos al
inicio transferencias utilizaciones finai
2014
Beneficios sociales 106,025 299,653 (270,926) 134,752
Jubitacidn patronal 434,474 (4,954) - 429,520
Bonificacion por desahucio 167,978 (1,285) - 166,693
2013
Beneficios sociales 112,315 267,860 (274,150) 106,025
Jubilacién patronal 398,817 35,657 - 434,474
Bonificacién por desahucio 162,410 5,568 - 167,978

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de impuestes por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de {a siguiente manera:

Saldos por cobrar:
31 de diciembre
2014 2013
Anticipo de impuesto a la renta 6,884 -
Crédito de afos anteriores (i) 80,314 95,585
Rentenciones del ejercicio corriente 84,931 55,580
Crédito tributario LV.A. 61,531 -
Crédito tributario T.R. 2008 39,871 39,871
273,531 191,036
Saldos por pagar;
31 de diciembre
2014 2013
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 15,219 14,633
Retencidén de IVA 34,127 5,903
IVA por pagar 117,646 105,993
Impuesto a fa renta - 25,559
166,992 152,088

(i} En esta cuenta se reclasifican las retenciones no utilizadas de pericdos anteriores una vez
cerrado el ejercicio fiscal.
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IMPUESTO A LA RENTA
Concliliacidn del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la wutilidad tributable de la
Compaiiia, para I3 determinacién del Impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron los
siguientes:

31 de didembre
2014 2013

Lilidad contable antes de impuesto a la renta 165,506 20,146
Mas (menos) partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 156,545 63,280
Utilidad gravable 342,051 83,426
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado {i) 70,851 18,354
Anticipe minimo de impuesto a la renta 21,864 25,559

(i) Véase Nota 2.10.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ia determinacion de! saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre
2014 2013

Impuesto a la renta causado 70,851 25,559
Menos

{-) anticipo pagado - {25,559)

{-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (84,931) (55,580)

{-) crédito tributario de afios anteriores {151,165) -
Impuesto corriente (saldo & favor del contribuyente) (165,245) {55,580)

(16)
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13.2 Tasa efectiva

13.3

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a Ia renta fueron:

31 de diciembre
2014 2013
Utllidad antes de provision para impuesto a la renta 165,506 20,146
Impuesto a la renta corriente 70,851 18,354
Anticipo minimo de impuesto a la renta 21,864 25,559
Tasa efectiva de impuesto 42.81% 91.11%

Durante el aiio 2014 y 2013, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre
2014 2013
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 20.81% 69.10%
Tasa impositiva efectiva 42.81% 91.10%
Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a la Ley Orgadnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para ia
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de ia tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimlento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,

servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del

exterior; i) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesidn o reaseguros;

» Extensidn a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias bésicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

« Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y

originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

(17)
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+ Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

s Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%.
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar de compafias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de préstamos. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.

Los saldos por cobrar y por pagar de las compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre de
2014 y 2013 fueron como sigue:

31 de diciembre
_ 2014 2013
[Tt
Americavision S.A, 166 166
Gamavision S.A. 27,452 18,384
Editorizl Uminasa del Ecuador S.A. - 660
TC Television C.A. 145,191 69,083
Crganizacion Radial C.A. 1,911 1,146
Radio Bolivar S.A. (Super k) 5,038 3,032
Radio La Prensa S.A. 752 445
180,510 92,916
31 de diciembwre
2014 2013
Pasivo corriente
TC Television C.A. - 317,962
Editorial Uminasa del Ecuador S.A. - 50,000
Secretaria de Comunicaciones 463,333 -
463,333 367,962
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31 de diciembre
2014 2013

Pasivo no corrienta
TC Television C.A. 1,700,206 1,394,365
Americavision S.A. 118,995 118,995
Filanbanco 182,338 182,338
Fideicomiso agd-cfn-no mas impunidad 30,000 30,000
Editorial Uminasa del Ecuador S.A. 3,158 3,158
Otras 23,626 23,622

2,058,323 1,752,482

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resuitados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacién financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre

2014 2013
Jubilacidon patronal 424,520 434 474
Bonificacich por desahucio 166,693 167,978
596,213 602,452

2014 2013

Cargo en resultados.

Provision jubilacion patronal (4,954) 35,657
Bonificacion por desahucio (1,285) 5,568
(6,239) 41,225

Ef movimiento de la jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como
sigue:

2014 2013

Jubilacién patronal

Al 1 de enero 434,474 398,817
Provisiones del afio segin calculo actuarial {4,954) 35,657
Al 31 de diciembre 429,520 434,474
Bonificacién por desahucio

Al 1 de enero 167,978 162,410
Provisiones del afio segun ciiculo actuarial {1,285) 5,568
Al 31 de diciembre 166,693 167,978

Véase movimiento de dicha provision en la Nota 11.
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CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de dicdembre de 2014 y 2013 de US$8,000 comprenden 200,000 acciones
ordinarias, suscritas y pagadas con un valor nominal de US$0.09 completamente desembolsadas,
emitidas y en circulacion.

La composicion accionaria en su totalidad le pertenece al Fideicomiso Mercantil AGD ~ CFN no
mas impunidad.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, perc puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — por aplicacion primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gtimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y OTROS

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Ventas publicidad 2,491,241 2,257,730
Ventas otros 1,808,462 1,837,850
4,299,703 4,095,580

(20



19.

20.

CABLEVISION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuacion)
COSTO DE OPERACION

Composicion:

Costos Directos
Costo directa CD?
CN3

Costos Indirecios
Costos de Operaciones
Costos Dpto. Técnico
Costo Dpto. Archivo
Costo Produccién

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicidn:

Gastos de ventas

Gastos de ventas Guayaquil
Gastos ventas Quito
Comisiones

i iy i4n
Gastos administracidn Guayaquil
Gastos administracién Quito
Gastos gerencia general

Gastns dpto.contabilidad

Gastos dpto, recursos humanos
Gastos sistemas de computacion
Gastos dpto. mantenimiento
Gastos produccion Guayaguil
Participacién de trabajadores

31 de diciembre
2014 a013
420,213 894,962
1,101,090 809,888
578,488 471,321
229,456 231,267
92,322 95,567
358,272 313,640
2,779,841 2,816,645
31 de diciembre
2014 2013
152,078 253,603
45,418 38,226
131,299 145,073
166,508 132,813
50,820 45,415
292,640 213,451
177,283 94,469
72,551 95,284
35,835 46,829
146,909 112,444
1,815 -
29,207 3,555
1,302,363 1,182,162
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GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013

Intereses bancarios - 17,752
Impuestos y comisiones bancarias 3,806 2,693
Gastos bancarios locales 3,162 4,017
Oros 17,342 -

24,310 24.462

CONTRATOS

El 31 de octubre de 2014 se firmd contrato entre la Secretaria Nacional de Comunicacién -
SECOM vy ia Compafiia Cablevisidn S.A., el cuai tiene por objeto la prestacidn del servicio de
produccion de cadenas informativas “El Gobierno a sus mandantes provincial zona 1”.

El monto total del contrato asciende 3 US$1,570,000 que cubre provisiones del 2014 y 2015 tas
cuales seran cobradas de forma mensual contra entrega de los productos previa la suscripcién
de actas de entrega — recepcion parcial, respaldos que evidencien el servicio prestado y el
informe del contratista.

St la Compaitia incumpliera en cualquiera de las obligaciones que constan en el contrato la
SECOM podréa aplicar una muita del 1 x 1000 del valor del contrato por cada dia de retraso en la
ejecucion de las obligaciones. Si el valor de las multas llegare a superar el 5% del monto total
del contrato, la SECOM podra declarar anticipada y unilateralmente la terminacion del mismo
conforme a lo dispuesto en el numeral 3 del articulo 94 de la LOSNCP.

El 1 de septiembre de 2013 se firm¢ contrato entre Cablevision S.A. y sus compafias
relacionadas (Cadena Ecuatoriana De Television C.A. Canal 10 CETV “TC Televisién”, Compafiia
Television Del Pacifico Teledo $.A. “"GAMA TV", Editorial Uminasa del Ecuador S.A., Organizacién
Radial 5.A. "Radio Carrusel”, Radic La Prensa T.V. S5.A. "Radio La Prensa”, Radio Bolivar S.A.
“Radio Stper K-800"), el cual tiene por objeto otorgar los setvicios de dispensario meédico.

Cablevision percibira mensualmente segun factura los siguientes valores:
a) TC Televisidn US$1,000;
b) GAMA TV US$800;
¢) Editorial Uminasa US$150;
d) Radio Cartrusel US$87;
e) Radio La Prensa 1US4$35;
f) Radio Super K-800 U5$228

Este contrato tiene un plazo indefinido y su terminacién deberd darse por mutuo acuerdo
expreso y por escrito; por decision unilateral y debe notificar 30 dias antes a las demds partes.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ef 31 de diciembre de 2014 y 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (27
de febrero de 2015) no se produjeron eventos que, en opinidon de la Administracion de la

Compafiia; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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