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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los mlembros del
Directorio y Accionistas de

CABLEVISION S.A.

Guayaquil, 11 de dicembre de 2014

Hemos auditado los eslados financieros que se acompafian de CABLEVISION SA., gue
comprenden el estado de situadion financlera al 31 de diclembre de 2013 vy los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

la Administracion de CABLEVISION S.A. es responsable de la preparacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y de control interno necesario para permitir
la preparacion de estados finandieros que estén libres de distorsiones significativas, debide a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responszbilidad es expresar una opinion scbre los estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionsles de Auditona.
Dichas normas reguieren que cumplames con requisitos éticos v planifiquemos y realicemes s
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una audiloria implica |a realizacion de procedimientos destinados a la obtencidn de 1a evidenda de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados finanderos.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen Iz evaluacidn de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles Intemos de la Compafiia,
relevente para Iz preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las drcunstandas, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control intemao de &2 entidad. Una auditoria también
comprende Ja evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, y la presentacidn de los
estados finanderos tomados en su conjunto.
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A los miembros del

Directorio v Accionistas de
CABLEVISON S.A.

Guayaguil, 11 de diciembre de 2014,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para exprésar nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion

Al 31 de diciembre del 2013 se encuentra en proceso la instrumentacidn de un contrato que
establezca la relacion comercial con la compafia relacionada propietaria del terreno v edificio
donde opera la Compaiiia (Inmobiliaria Predial de la Peninsula S.A.) y schre & cual se han
realizado importantes mejoras. A la fecha de emisidn de este informe dicho proceso no ha
concluido por lo tanto no disponemos de elementos de juicio suficientes para determinar los
eventuales efectos y/o contingencias legales o fiscales que podrian derivarse como resultado de
este asunto.

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el numeral 4 anterior,
los referidos estados financiercs presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de CABLEVISION S.A. al 31 de diciembre de 2013, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, de acuerdo con MNormas Intemacionales de Informacidn Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

N
v sl s
No. de Registro en Fabian Delgado Loor

la Superintendencia Socio |
de Compafifas: 615 Registro, # 0.17679
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CABLEVISION S.A,

FSTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

Moigs 2013 2012

Servicios de publicidad yolros 18 4,005 530 3,469,538
Costo de operacian : 19 {2,816,645) (2,557,675)
Liflidad bruta IrE?B,.Q'J? 11,863
Gastos de ven@ y adminstracion 20 (1,178.607) [1,216,228)
Ciros gastos (52,165) [63,356)
Utilidad (pérdida) operativa 48,163 (367,721)
Gactos bancarios y financieros 21 {24,462) (17,302)
Uklidad {pérdida) antes de partcipacian y de impuesto a [a renta 243,701 (385,023)
(-} Participacidn de trabajadares 10 (3,555)

Gasio por impuesta & [a renta 13 (25,559) {31,125)
Resultado integral del 2io (5,413} (416,148)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N
=

_,,f"ﬁr, José Quiraz Moran
| Gerente General Contacora General
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CABLEVISION 5.A,

ESTADOS DE FLLIIOS BE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Motas 2013 2012
Fiujos de sfedivo de las adtividades de gperacion:
Reribido de dientes 3.904.775 3,189,393
Pagado a proveedores v empleados (4,053,119} (3,978,204}
Oiros pagos (222,582} (385,630}
Efectivo neto utilizade en actividades de operadon (370.926] (1174441
it i i iGn:
Adquisicion de propiedades, neto 7 (48,188)  (37,536)
Efective neto wtilizado en actividades de inversicn (#8,158) _ (37,536}

Flujo de efecfivo en adividades de finandamiento:
Incremento en companias ¥ partes réfacionadas 517,928 1,234,556

Fago de impuestos de afos sntenores (23317
Aumento en otras quentas por pagar no ccrriente T [ 1
Efective neto provisto por actividades de finandamiento 517,926 1,711,338
Efectivo y equivalente de sfective

Aumenta {disminuddn) neto de efectivo v equivalentes de efectivo 98,802 (#39)
Efectvo y equivalentes de efectivo al inicio del afio - 30,451 31,190

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5 129.253 30.4-5}__

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financleres.

- ./
';/,g,{z.. 72 il ;f;:’-'”

APA, Gloria Hermandez =~ ——
E.Serente General Contadora General




CABLEVISION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

hotas 2013 2012
Resultade in=aral del afio (5,413} {436,148)
Mas/menos: cargos a resuttados que no representan
maovimiento de efectivo;
Cepreciacion del afio neta 7 101,093 118,773
Prowvisicn para cuertas incobrables =1 6,738
Provision para jubilacion patronal 15 35,657 H4, 340
Frowision para desahucio 15 5,008 a7, 191
Cambios en activos v pasias:
Cuentas por cobrar comerciales, netm {190,805) (280,145)
Cuentas por cobrar compafias y partes relacionadas (27,307} {63,887)
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 115,637 (200,339}
Impuestos vy retenciones por cobrar 17,260 17,297
Citros activos corriertes 4,211 7,332
Cuentas por pagar (53,694 (248,389}
Cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas 5,428 (805,998}
Pasivos acumulados (4,173) 44,085
Impuestas v retenciones por pagar (14,277) {3.842)
Ciras pasivos corrientes 360,110} 528,551
Efectivo neto utiizado en actividades de aperacion (370.996) (1174441

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados finandieros,
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2,1.1

CABLEVISION S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
INFORMACION GENERAL

Entidad

CABLEVISION 5.A. fue constituida mediante escritura el 24 de marzo de 1981, e inscrita en &l
Registro Mercantil el 28 de abril de 1982 y tiene su domicilio en el Canton Guayaguil.

La Compafila estd autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television
{(CONARTEL) a operar sisternas de television codificada, que le permite prestar los servicios de
audio y video por suscripion, utilizar frecuencias por tramos de enlaces radioeléctricos, La
sefal sale en Guayaquil y Quito a traves de los canales CN3 (cablencticias) y CD7
{cabledeportes). La estacidn de transmision estd en la ciudad de Guayaquil en donde se
procesan las sefiales de su propia generacion o recepcion de satdlites o microondas y son
enviadas a las operadoras TEVECABLE 5. A, y SATELCOM 5. A, las que mantienen la red de
distribucién por lineas flsicas o estructura de cables, las que se encargan de la tarifacion v
control de los servicios prestados a los abonados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacdion;

Cambios en politicas contables y desgloses

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Aplicacion obligatoria y/fo

MNorma Descripcion : i
P maodificacion:

Informacidn a revelar -
Compensacion de  activos
financieros y pasivos
financieros

MIIF 7 1 de enero de 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enerp de 2013

Mejoramiento en I3
uniformidad v reduccion de la
complesidad para Lna
definicion precisa del wvalor
razonable y fuente (nica para
determinacion.

NITF 13 1 de enero de 2013

Contabilidad e informacion a
revelar por los empleadores
scbre  beneficios a  los
empleados

NIC 19 1 de engro de 2013

Inversiones en asociades vy

12
Regocios comjuntos 1 de enero de 2013

NIC 28



2.2,

2.3,

2.4,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
fContinuacion)
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,

modificaciones e interpretacionas que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacidn:

Norma Descripcion Aplicacion obligatoria y/o

maodificacion:
MNIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
B Fstados financieros .
NIIF 10 consolickidig 1 de energ del 2014
Revelaciones sobre
MIF 12 participaciones  en  oiras 1 deenero del 2014
entidaces
NIIF 21 Gravamenes i de enero del 2014
NIC 27 Estados financleros separados 1 de energ del 2014
NIC 32 Campensacion. oe HOLNoS: 1 de enero del 2014

pasivos financieros

Novacion de derivados vy
NIC 39 continuacion de 1 de enerc del 2014
rontabifizacion de coberturas

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieras se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compania {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses gue corresponde & la moneda funcional y de
presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras inciuidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito v otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses o menos.

Actives y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos y pasivos finanderos en la siguiente categorias: 1) Cuentas
por cobrar comerciales” y i) Cuentas por pagar”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

a) Cuentas por cobvar comerciales

Son activos finanderas no derivados que dan derecho a pegos fijos o determinables y gue
no cotizan en un mercadod activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes.  Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compefia comprenden principalmente las partidas del balance de “dlientes de publicidad”.

b) Cuentas par pagar

Representados en el estado de situadon financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en e curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vendmientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion finandera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

#) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negodiacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
arlivo o pagar el pasive,
b) Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valer razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiern no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento iniclal la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion,

¢) Maedicion posterior

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuande el crédito se amplia mas all2 de las condiclones de
crédito normales.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en e corto plazo yfo el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

2.4.3. Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fMujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4. Compensacion de instrumentos financieros

Las activos finanderos y los pasivos financieros se compensan, ¥y presentan por un neto en ¢l
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafia tiene ia intencion de liquidar por el neto, o de realizar
¢l activo y cancelar el pasivo simultédneamente.

3)

N



2.5,

2.6,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de servicios de
nublicidad realizadas en el curso normal de Ia operacién. Si se espera cabrar la deuda en un
afo o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se dasifican como
activos corrientes, En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su wvalor razonable vy
postedorments por su costo amortizado de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia méas allz de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor,

Propiedad y equipo

La propiedad v equipo se contabiliza por su costo histdrico menos Iz depreciacian acumulada vy
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembaolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccdn del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir ganandas o
pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efective de las adquisiciones en moneda
extranjera de propiedades y equipos traspasadas desde el patrimonio neto. Los desembolsos
posteriores & la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probabie que beneficios
economicos futuros asociados a la inversién influya hacia la Compafiia v los costos puedan ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos y son registrados en resultades cuando son incurridos. La depreciacion de la
propiedad v equipo es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del
activo fijo. Las estimaciones de las vidas utiles y valores residuales de los actives fijos son
revisadas, v ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad y equipe son las siguientes:

Bubro Anos Porcentaia
Equipa de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%
Musbles y enseres 10 10%
Equipos de oficina i0 10%
Equipos de television 10 10%
Equipas de montaje 10 10%
Otras propiedades 10 10%
Maguinarias y equipos 10 10%
Mejoras de propiedades de terceros 10 10%

Las ganancias y perdidas por la venta de propiedad y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con €l valor en libros v se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes Incluides en obras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas,

Cuando el valor te libro de un active de propiedad y equipo excede su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

F A%
()



2.7

2.8.
2.8.1.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Prapiedades de inversion

Las propiedades de Inversion se miden al costo, incluido los costos de transaccion. Véase Nota
8.

Las propiedades de Inversion se dan de bajs, ya sea en.el momento de su venta o cuande fa
propiedad de Inversidn se retira del uso en forma permanente, y No se espera recuperar
beneficio econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta v el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultades en el periodo en
el que el activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias a/o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un
cambio en el uso del active. Para e caso de una transferencia desde una propiedad de
inversion hacia un componente de propiedad y equipo, e costo atribuido tomado en cuenta
para su posterior contabilizacion es & valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si
un componente de propledad v equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la Compaiia
contabiliza e activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecida para la propiedad y equipo.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La Compafiia evaliia en la fecha de cada balance sl existe evidencla objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos finanderos puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, Un
activo financiero o un grupo de actives financieros esta detericrado, y se incurre en una pérdida
por deterloro del valor, =i, ¥ solo si, existe evidencia obietiva del deterloro como resultade de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
fue causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiern o del grupo de actives financieros,
gue pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obfigado;
Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion
de recrganizadion finandera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoraddn
en los fiujos futuros de efective estimados, tales como cambilos en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para sjustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como pardametro lo Indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en fa cuenta de resultados,

Si, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.
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2.10.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{(Continuacion)

La Compania, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de
todas sus activos financieres significativos. Ver nota 6.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

Los activos sujetos @ amortizacion o depreciacion se someten & revision para perdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las drcunstancias indigue gue €l importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una perdida por deterioro del valor per & monto
nor el gue el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
usc. A efectos de evaluar las perdidas por detedoro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de perdidas por detericro de valor de actives no financieros
distintos & la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
gue se presenta informacion financiera,

En el caso que e monto del valor en libros del active excede su mento recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar scn obligaciones de pago por bienes o serviclos que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo carriente i los pagos tienen vencimiento a un afic o menos (o vencen en &l ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corfientes,

Las cuentas por pagarse reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periode comprende los impuestos corrientes y diferides. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refleran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, e impuesto también se reconoce en el ofro resultads integral o directamente en
patrimonio neta, respectivamente,

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto apiicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en gl
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enfré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras repertadas el
aio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

(6)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a fz renta causade sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impueste a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucicn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoludion de este anticipo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos v sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferendas temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en ung transaccion que no constituya una combinacion de negocios
vy que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la gananda o la
pérdida Impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las Inversiones en
subsidiarias, asocladas y participaciongs en negodios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, v sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercana.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferendas temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositives no
utilizados, en la medida en que sea probable Iz existencia de ganancias impanibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inidal de un activo o un
pasive en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancla o la pérdida
impaositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacichadas con las inversiones en
subsidiarias, asodiadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en gue sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganandas imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, v
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impussto
corriente con los pasivos por impuesto corriente vy cuando los activos por impuestas diferidas v
los pasives por impuestos  diferidos se derivan del impuesto sobre las  ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscai,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, gque pretenden liquidar los actives y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que ol impuesto diferldo esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impaositiva,

(7



2 RESLIMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.11. Beneficio a los empleados

2.11.1,Pasivos acumulados

Se registran en el rubro "Beneficios socizles” del estado de situacion financlera con
contrapartida en el estado de resuitado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones filas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Companiia.

i, Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seqguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo 2 Iz leglslacion vigente en-ef Ecuador,

2.11.2.Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a fos gastos del ejercicio y s5u pasivo representa el 100% del valor presente
de |a obligacidn, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan
anualments con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interes cel 8,68%, Esta tasa de Interés se determina utilizande la tasa de bonos del Gohierno
publicados por €l Banco Central que estan denominados en la misma moneda en 1a que los
beneficios serdn pagados y gue tienen términos gue se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vendmiento.

Las hipctesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortatidad, edad, sexo, afio de servido, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
tdurante un periodo de tiempo especifico {periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan seqgun el método lineal durante el periado de consclidacian,
Al clerre del afic las provisiones cubren a todas los trabajadores,

2.12, Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participadian
labaral en las otilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicic en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigiblas. (Véase Nota 10)

2.13. Provision corriente

la Compariia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
Implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar z obligacién v i) & monto se ha estimado de forma flable, Los
montos reconoddos como provision son la mejor estimacion de la Compaiila, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

(8)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

2.14.1. Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacicn redbida o a
recibir, y representan los importes @ cobrar por las publiddades olorgadas, netos de
descuentos, devoluciones v del impuesto sobre of valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de ios mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futurc ¥ cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.14.2. Gastos

Se reconocen por el meétodo del devengado.

ADMINIST RACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de Iz Compania induyen las deudas y los préstamos que
devengan Intereses, La finalidad principal de estos pasivos finanderos es financiar las
operaciones de la Compaiia. La Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, ¥ efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

Las actividedes de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los rlesgos de precio, tasa de interéds y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez,

El programa general de administracidn de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en fa gue se involucra la Compaiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y gue los riesgos financleros estén identificacios,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafiia v la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Compafiia es Ja encargada de aplicar dicha politica y revisar
periédicamente sus procedimientos para la optima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuzacion se detallan:

3.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razanable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercada. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo cde tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y obrus riesgos de predios, tales come el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta v los Instrumentos financieros
derivados.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacidn)

a) Rigsgo de precio

La Compafila no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los serviclos y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de Interés sabre el valor rezonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de Interés de la Compafila surge de las obligaclones con instituciones
financieras, Los préstamos a tipo de interes fijo exponen a la Compariia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido & que la Campafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicidn no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambia

El riesgo de lipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los actives y
pasivos reconocidos en moneda distiniz 2! délar. Las trensacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiia, por lo tanto, la Compafia considera que es poco probable que exista una pasible
pérdida originada per este tipo de resgo.

3.1.2. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fluios de efectivas provenientes de las actividades de la
Compania. Para administrar 13 liquider de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses,

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financleros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financlamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafila no tene riesgos significativas de liguider ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaclones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de dicembre de 2013 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.10 veces el total del
pasivo Corriente.

3.1.3. Riesgos de crédito

3.2,

La Compafiia es respensable de la gestion y analisis el riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. Fl riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos eqguivalentes, y depositos en bancos e
instituciones financleras, asi comeo por la expasicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales vy las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la
calidad creditida del cliente, teniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencla pasada y
otros factores,

Riesgos de capitalizacion

Los objetives de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
misnio para continuar como un negocio en marcha vy asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital,

1m
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4.1,

5.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finandercs y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestas utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencla historica, cambios en el mercado e Informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo certas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera vy los resultados de la Compafila
/o las requieren un alto grado de juicio por perte de la Administracidn.

Las principales estimaclones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobiar

La Compaiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o reorganizacion finandiera, v la falta de pago que se considera un Indicador de
gue |a cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez gue se ha [dentificado evidendias de
teteriore se estima el valor a2 recuperar proyeciando los fiujos estimados y descontandolos.

&) Obligaciones por bencficias por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones induven una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obfigaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado, Ver Nota 2.11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicidn:

31 de diciembre e
4013 <012
Cara 2,500 3,000
Bancos (1) 126753 2 27451

129,253 30,451

(I} Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales.

{11)



6.2,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES

Composicion:

31 de diciembre

2013 2012
Clientes locales 835,088 £OH 29
Ctros B 5 ¥ 66,254
o565, 288 765,483
(-3 Provisicn por pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar (6,738) (8738}
49,550 758,745

1

(1Y H analisis de antigliedad de estas cuentas, es el siguiente:

31 de diciembre

31 dediciembre

2012

96,128

2,260
17,920

2013
Bar vencer 013,891
Vencido:
1 a 30 dias | 2,260
31 a 60 dias 17,920
Mas de 90 dias - 17,217
956288
CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicion:
2013
Anticipos provesdores [ocales 73580
Préstamos v anticipos empleados 12754
Otras = .
26,354

PROPIEDAD Y EQUIPO

Compaosicidn y movimienta:

{Vease pagina siguiente)

2012
190,219
11,722

40

201,981

—
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]
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8  PROPIEDADES DE INVERSION

Compaosicion:

Inversiones en propiedades
(<} Revaliia

8. CUENTAS POR PAGAR

Compasicion:

Proveedores locales
Froveedaoras del extarior

10. PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn:

Beneficios sociales de ley ()
Fondos de reserva

IESS - Aportes

Participacion de trabajadores
NGmina por pagar

{1} Incluyen las provisiones realizadas

31dediciembre
2013 202

58,802 70,307

- 11,505

58,802 58,802

) 31 de diciembre
2013 2012
256,957 341,663
22,300 31,288

S IS

= e

31 de diciembre
2013 2012

106,025 112,315
4,016 7972
29,863 33580
3555 -
8518 2:383

181877 156,150

por la Compania para el pago del décimo tercer sueldo,

decimo cuarto sueldo v vacaciones. Véase movimiento de dicha provisidn en la Nota 11.

11. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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11, PROVISIOMNES
(Conlinuacicn)

fe ) Incrementos wa Pagos wo 3 Ly
i Saldas al inicio NG e Saldos al final
2013 7 bensferencias  _ utilizaciones .
Beneficios scciales 112,315 (274, 150) 106,025
Jubilacion patronal 393,817 - 434,474
Desabucio 162,410 B 167,978
2013
Feneficios sociales 0,503 245,777 (154,365) 114,315
Jubiladidn patronal 3144877 54,5340 - 308,817
Desatiucio 125,219 37191 5 162,410

12. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COEBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la sigulente manera:

Saldos por cobrar:
31 de digembre

2013 2012
Credito de afos anterioras (i) 05,585 117,668
Rentenciones del ejercicio corriente 55,580 50,766
Crédito tributario IR 2008 39,871 15,871
saldos por pagar:

31 de diciembre

2013 2012
Retencion en la fuente de impuesto 3 2 renia 14,633 19,437
Retencion de IVA 5903 13,818
V& por pagar 105,993 101,584
Impuesto a la renta 25,559 31,025

152088 185365

{iy En esta cuenta se reclasifican las retenciones no utilizadas de periodos anteriores una vez
cerrado el ejercico fiscal, durante el afic 2012 se recibid una devolucion de retenciones de
impuesto a la renta mediante nota de crédito del SRI por un valor de US$36,897.

13. IMPUESTO A LA RENTA
13.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del ano

El impuesto a la rentz mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se
compane de la siguiente manera:

(Vease pagina siguiente)
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13.

13.2

IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)
31 de diciembre .
213 2012
Tmgniesto @ las ganancias corrients
Impuest corrients sobre tos benaficos det afio (anticipe minima) ¢ 25,559) {31,125)
Total impuests corriente ) {25,559 (31,125)
Total gaste por impuesto & la renta {:?ES-EEF {EE_.IZS}_

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacién del impuesto & la renta en los afos 2013 y 2012 fueron los

siguientes:

3 de diciembre

2013 T 2012

Utilided contabie antes de impuesto a la renta 20,143 {125,459)
Mas (mencs) partidas de conciliacian
Gastes no deducibles 63,280 103,35¢

Ingresos exentos = (23447
Litilidad gravable 83,423 {25,441
Tasa de impuesto 22%% 23%
Impuesto a la renta causado (i) 18,353 -
Anticipe minimao de impuesto a la renta 25,559 31,125

i Véase Nota 2,10,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |z determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

{(Védase pagina siguiente)



13.

13.3

14.

IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)
31 de diclembra

2013 2012
Impuesto 2 13 reni@ causado 28,559 31,128
fHenos
(<) retencionés en la fuente en¢l gjarcicio fiscal {55,580) (50,766
{-} crédito tributarlo-de afios antericres - (<43, 400)
Impuesto corrients (saldo a favor del contribuvents) {AH,D41)

Tasa efectiva
Al 31 de didembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2013 2012
Ubilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 20,143 (385,023)
[mpuesto 2 |a renta corriente 18,353
Anticipo minimo de impuesto a 1a renta 25,558 31,125
Tasa efectva de impuesto {0 . 9111% j__ 0.00%

{iy Enel 2012 no se realizd el calculo de la tasa efectiva debido a que la Compaiiia obtuvo
pérdida,

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar de companias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de préstamos. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza,

Los saldos por cobrar y por pagar de las compafias y partes relacionadas al 31 de diciembre de
2013 y 2012 fueron como sigue:

(Véase pagina siguients)
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15,

CUENTAS POR COEBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

31 d& diciembre

Lctiva Carrlenta

Armericavision 100 BE
(Gamavision 18,385 18,411
Editarial Uminasa del Ecuador =] 1,300
TC Television P 69,083 40,233
Organizacion Radial C.A, 1,146 447
Radio Bolivar (Super k) 3,032 2,967
Radio La Prenza 444 166G

2013 2012
Fasivo corriente
TC Telewsion 317,562 362,534
Editorial Uminasa del Ecuador 50,000 -
S 57 R
Pasivo no corrlents
TC Television 1,354,368 876,443
Americavision 116 555 118,995
Filanbanco 184,338 182,338
Fldelicomizn AGD-CEN-no mas impunidad 30,000 30,000
Editorial Uminasa del Bcuador 3,158 3,158
Otras | 23,62 _ 23,622
L7548 123455

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de

resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion finandera, para los plangs respectivos:

31 de diclembre

2013 2012
Jubdlacion patronal 434 474 3og.817
Desahucio i 167,978 162,410
602,452 561,227

2013 2012

Caran en resultades

Jubilacion patramal 25,057 84,340
Desahudio 5,568 37,1491
) 41,225 121,531

(18)
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16.

17.

is8.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
{Continuacion)

El movimiento de [a jubilacion patronal y desahucio al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

2013 2012
Jutriacion paironal
Al 1 de enera 388,817 214,477
Provisiones del afin segin calowdo actuarial ' ) e - 84,340
Al 31 de diciembre B i< . 398,817
Desahucio
Al 1 de enzsm 162,410 125,219
Privvisiones del afio seqin cdlcule actuarial o 5,564 37181
Al 31 de dicienbre 167,978 162,410

(i}  Vease movimiento de dicha provision en la Nota 11.

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de US$8,000 comprenden 200,000 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de 1S$0.04 completamente desembolsadas,
emitidas v en circulacién,

La composicion acclonaria en su totalidad le pertenece al Fideicomise Mercantil AGD ~ CEN no
mas impunidad,

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio v re
expresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y par correccion de brecha
entre inflacidn y devaluacidn de las cuentas Capital y Reservas orlginados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del

2000,

La reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
Clerre del ejercicio, previa resolucion de 1a Junta General de Actionistas. Fsta reserva no estd
disponible para distribucion de dividendos ni pedrd utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia,

SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y OTROS

Composicion;
Afies terminados af
- 31 de diciembre
2013 2012
Ventas publicdad 2257730 1,771,872
Vantas otros 1,837,850 1,697,666
4,085,580 3,463 538

—
ol
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19, COSTO DE OPERACION

Composidan:
s erminados al
1

de diciembre -
203 2012

Costos Direcins
Costn directo COF . B54,957 562,115
(R 809,588 867,068

Costos Ingireghos
Costos de operaciones 471,321 469,128
Costes deparaments técnico 231,267 210,532
Costo departameants. archivg 05,567 12,837
e | 313,640 345,495

B EET ETE
2557675
i

20. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

Afigs terminados al
P——— .._.....31 Ij& CI}E:EI-FIL-II-E il
2013 2012
tastos de ventas
Gastos de ventas Guayaquil 253,603 273,239
Gastos ventas Quito 3g.22 40,608
Comisiones 145,073 121,910

Gastos adminigtracion

Gastos administracién Guayaguil 132,E13 165,044
Gastos administracidn Quito 45,415 52,046
Gastos presidencia -
(Gastos gerencia general 213,451 2,126
Gastos departamento contabilidad 94,460 98,125
Gastos deparamento recursos humanos g 284 Q6,812
Gastos sistemas de computacian 4,829 57,971
Gastos deparlamente mantenimients 112,444 105,538

""" LI78607 1216328

P
242

(20}




21.

22.

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Compasicion:

Aftos terminados 2l
31 de giciembre

2013 P
Intereses instituciones financieras 17,752 7,317
Impuestos y comisiones instituciones financieras 2,643 £,529
Gastos bancarios focales 4017 3,056
o EAERE 17,302

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembire de 2013 y 2012 y 12 fecha de emision de estos estados financieros (11
de diciembre de 2014) no se produjeron eventos gue, en apinion de la Administracidn de la
Compafila; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financierns que no se

hayan revelado en los mismos.



