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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos miembros del
Directorio v Accicnistas de

CABLEVISION S.A,
Guayaquil, 15 de agosto de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de CABLEVISION S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes
estada de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de CABLEVISION S.A, es responsable de la preparacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y de control interno necesario para permitir
la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Huestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren gque cumplamos con requisitos eticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados per
distorsicnes significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo
de distarsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos de fa Compafia,
relevante para la preparacidn y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstandas, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control inferno de a entidad. Una auditoria también
comprende |a evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracidn son razonables, y la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto.
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A los miembros del

Directorio v Accicnistas de
CABLEVISON S.A.

Guayaquil, 15 de agosto de 2014,

Consideramas que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion

Al 21 de diciembre def 2012 se encuentra en proceso |a insfrumentacion de un contrato gue
establezca la relacion comercial con la compafia relacionada propietaria del terreno y edificio
donde opera la Compaiia {Inmobiliaria Predial de |3 Peninsula S.A.) y sobre el cual se han
realizado Importantes mejoras. A la fecha de emision de este informe dicho proceso no ha
concluido por lo tanto no disponemos de elementos de juicio suficientes para determinar los
eventuales efectos y/o contingencias legales o fiscales que podrian derivarse como resultado de
aste asunto,

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrita en el numeral 4 anterior,
los referides estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectas materiales, la
posicion financiera de CABLEVISION S.A. al 31 de diciembre de 2012, el resultado de sus
operaciones, o5 cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha, de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Parrafo de enfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de |a Companiia explica que en el 2012 CABLEVISION S.A. adoptd por primera vez
la Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias vy Medianas Empresas (NIIF
para PYMES), cuyos efectos se detallan en Ia indicada Nota. Las cifras al inicio y final del afio 2011
fueron reestructuradas para efectos comparativos,
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CABLEVISION S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Senvicios de publicidad v ctros 10
Costo de operacion et

iRilidad bruta

Gastos de venta y administracion

(=

ot

Pérdida operativa

Gastos bancarics ¥ financieras

Otros gastos no operacionaies

Pérdida antss de impuesto a la ranta

(asto por impuesto a 8 renta 14

Resultada integral del afio

3962, 528
i ot |
A== & al

(1,216,228)

2011
3,129,186

{2,357,081)

{304,385}

{17,302}
[63,355)

(385,023

R 1
(a1, 1dh)

(416, 148)

{374,798)

4,259)

(461,366)

(32,720

kbt

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados financieros.
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Gerente General
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CABLEVISION S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{ Expresados en dolares estadounidenses)

Fluigs de efectivo de las actividades de gperacion:

Recibido de chentes

Pagada a proveedores y empleados

Otros {pagos) cobros

Efectiviy neto (utilizads en) provisto por actividades de operacidn

Fluyios de efectivo en actividades de inversidn:
Aduisicion de propiedades, neta
Efective neto utilizado en actividades de inversicn

Flulo de efective &0 actividades de financiamiento:
Incremento de cuentas por pagar companias re
Fago de impuestos de-anos anteriorss
Aumento en ctras cuentas por pagar no corriente
Efectiva neto provista por actividades de financiamiento

Efectivg v sguivalents de efectivg

(Disminucion) aumento neto del efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectiva v equivalentes de efectiva al final del afo

MNotas

£

2012 2011

3,189,393
(3,978,204
(385,630}
(1,174,441)

3,104,176
(3,451,328)
450817

103,665

(37,536) {92,758)
{37,536) (82,758}

1,0E8,5960 -
(23,317) x
205959

T 1,211,238 .

(739) 10,807
)|
—dtl 31390

Las notas explicativas anexas son partes integrante de las estados financieros.

5. Jose Quiroz Moran
Gerente Ganaral
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CPA. Martha Reyes
Contadora General
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CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAI

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de dickembre de 2012 v 2011

(Expresadas en dolares est 5
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2.1

CABLEVISION S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

INFORMACION GENERAL

Entidad

CABLEVISION S.4. fue constituida mediante escritura el 24 de marzo de 1981, e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de abril de 1982 y tiene su domicilio en el Canton Guayaquil.

La Compafila esta autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusién y Television
(CONARTEL) a operar sisternas de television codificada, que le permite prestar los servicios de
audio y video por suscripcion, utilizar frecuencias por tramos de enlaces radioelectricos. La
sefial sale en Guayaguil y Quito a traves de los canales CN3 (cablepoticias) y CD?
(cabledeportes). La estacion de transmision estda en i3 ciudad de Guayaguil en donde se
procesan las sefiales de su propia generacion o recepcion de satélites o microondas y son
enviadas a las operadoras TEVECABLE S. A, y SATELCOM S. A. las que mantienen |a red de
distribucidn por lineas fisicas o estructura de cables, las que se encargan de la tarifacion y
control de los servicios prestados a los abonados.

Primeros estados financieros con arreglos a NIIF para PYMES

Los estados financieros por el aho terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, que
corresponden a los primeros estados financleros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) de la
Compafiia, han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracion de la Compafiia,
posteriormente  seran puestos & consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012 y 2011
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguenas vy Medianas Empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por ef IASB (Intermacional Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compania se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas para la transicion de
las MIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero v el 31
de diciembre de 2011 han sido réestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del periodo 2012,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 5 se revelan las
areas gue implican un mayor grado de juicic o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaros son significativos para los estados financieros.




2.2,

2.3.

2.4,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente economico primaric donde
opera la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses gue corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Comparifa clasifica sus activos y pasivos financieras en la siguiente categorias: i)" Cuentas
por cobrar comerciales” y ii)" Cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propésito parz el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
&l Cuentas por colrar comerciales

Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
gue se presentan como activos no corrientes.  Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compafila comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes de publicidad”.

b)  Cwentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha cel estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicidn inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de= la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

h) Maedicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, si el active o pasivo financiero no es designade
como de valor razonable a través de ganancias o perdidas y este es significativo. Con

e




RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

posterioridad al reconodmiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

c) Medicion posterior

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo de
intereses efectivo, cuando el cedito se ampliz mas alla de las condiclones de
credito normales.

iil. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado apficando el metodo de interés
efectivo.No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipode interes
establecidn, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo yfo el efecto de
actualizar no sea sianificativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3. Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liguidado.

2.4.4, Compensacion de instrumentos financieros

2.5,

2.6.

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los iImportes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar
el activa v cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de serviclos de
publicidad realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un
afo o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no correntes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amartizado de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo,
cuando el cradito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos 1a provision
por pérdidas por deterioro del valor

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se contabiliza por su costo historico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incuye t@nto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construcrion del activo, en la medida en que se
cumplan los reguisitos para su reconocimiento. Bl costc tambien puede Inciur ganancias o
pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda
extranjera de propiedades y equipos traspasadas desde el patrimonio nefo.

Los desembolsos posteriores & la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicas futuros asodiados a la inversion influya hacia la C aompania
y Ibs costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
Incurridos,

{3)




2.8.2.

2.9,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la perdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con flabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
inciuyen:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal 0 en cualquier otra situacion
de recrganizacion financiera el obligado; o,

_ ruando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambies en las condiciones de
pago o en las condiciones economicas que 5e correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en ia cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se recanocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de
todos sus activos financleros significatives. Ver nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

Los activos sujetos @ amortizacion o depreciacidn se someten a revisidn para pérdidas por
deteriore siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por elmaonto
por el que el importe en libros del active excede su importe recuperable. El importe recuperable
es gl mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nival
mas bajo para el gue hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieras
distintos a la plusvalia que sufrenuna pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
ue se presenta informacion financiera.

En el caso que e monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adguirido
delos proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen yencimiento a un ano o menos (o vencen en el ciclo
normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagarse reconocen inicialmente a valor razonabie y posteriormente se valoran
oor su costo amortizado usando el método de tipo de interes efectivo.




2.10.

RESUMEN DE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestc del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en |z medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonic neto, respectivamente.

Impuesto cortiente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante I3 tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a I3 renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastas deducibles, 0.4% de |os
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto difericlo

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el metodo de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financleros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un active o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios
y gue, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni fa ganancia o la
perdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias Imponibles relacionadas con las inversiones en
ubsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, v sea probable gue las mismas no se reversen en el futuro
cercanc,

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibies, v por la compensacion futura de creditos fiscales y guebrantos Impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibies disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, yfo
se puedan utilizar dichos creditos fiscales y quebrantos impositives, salvo:

Cuando el activo por impuesto diferide surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo e una fransaccién que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganandia contable ni la gananda o la pérdida
impositiva;

=1
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- Con respecto a las diferencias temporanas deducibles relacionadas con las inversiones en
ubsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en fa medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan eén un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los actives por impuestos difenidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, Y
colo i, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesio
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasives por Impuestos diferidos se derivandel impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comerdio e Inversiones, la tasa del Impuesto a |a Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta liegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impaositiva.

2.11. Beneficio a los empleados

2.11.1.Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “Beneficios soclales™ del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i Remuneraciones fijas y variables de los funcionanios de la Compania: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Soclal. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.11.2.Beneficios de largo plazo

Reserva para jubilacion patronal y desahucio

£l costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorlanas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de |a obligacion, a la fecha del estado de sjtuacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a a Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 8,68%. Esta tasa de interes se determina utilizando la tasa de honos del Goblerno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y gue tienen términos gue se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su venamiento.

Las hipotesis actuanales incluyen estimaciones {variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aho de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que Surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariaies sé cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el gque surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menas gue los camblos estén condicionades a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (pericdo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segin el metodo lineal durante ef pericdo de consolidacion.
Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Bl 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo @ los resultados del gjercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Debido que la Compafiia obtuvo perdida
no se realizd la provision de dicho pasivo durante los afios 2012 y 2011.

Provision corriente

La Compafifa registra provisiones cuando: 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion y i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.14.1.Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, vy representan los Importes a cobrar por las publicidades otorgadas, netos de
descuentos, devoluciones y delimpuesto sobre el valor anadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econamico
futuro v cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.14.2.Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (NIIF PARA PYMES)

Base de la transicion a las NIIF para PYMES
Aplicacién a las NIIF para PYMES

La Resolucién de la Superintendencia de Compariias, No.SC.Q.ICL.CPAIFRS,11.01 del 12 de
enero de 2011, establece, entre otros temas, que las entidades que posean activos totales
inferiores a WUS3$4,000,000; gue registren un valor brutc de ventas anuales inferior a
US$5,000,000; vy, tengan menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados
financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicidn (periodo de transicion: afio
2011), serén calificadas como PYMES y por lo tanto aplicaran la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitida por la
lunta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), por sus siglas en inglés.

CABLEVISION S.A., pertenece al tercer grupo de implantacion de NIIF, de acuerdo con ia

resolucion No,08.G.D5G.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en noviembre de
2008, en consecuencia debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF para PYMES

(8)
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en el afio 2012, por el cual, los estados financieros de la Compafila por €l ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financlera para Pequeias y Medianas Entidades {NIIF para
PYMES).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafila emitia sus estados financieros segun Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las dfras de los estados financierps del 2011
han sido regstructuradas para ser presentadas con los mismaos criterios y principios dal 2012,

La fecha de inicio del periodoc de transicion de la Compaiiia €5 el 1 de enero de 2011. La
Compania ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF para PYMES a
dicha fecha.

Estos estados financieros han sido preparados considerando la NIIF para PYMES vigente hasta
el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo a la NIIF para PYMES, para elaborar los estados financieros antes mencionadaos, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias v se ha considerado e impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de la mencionada norma.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conclliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del Impacto de la
transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona &l impacto de la transicién con los siguientes
detalles:

Conclliacion del Patrimonio al 1 de enero v 31 de diciembre de 2011
Concillacion del estado de resultado integral por el gjercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011

3.3.1. Conciliacién del patrimonio

41 de.
dicembre 1de gnerg
Concenlis 2011 a1l

Total patrimonic segun NEC 1,021,853 1,321,489
Bajas de cuentas por cobrar (1) (4 459) {283,807)
Ajuste de impuestos (il} {33,062) 41,845
Propiedad v equipd (i) 39 132 (955,017)
Baja de cuentas por pagar {iv) (44,221) 114,867
Ajuste por provision de jubilacion patronal y desahucio (v) {&2,853) (107 356)
Benaficios sociales (i) (53,695) -

Proviston de cuentas Incobrables {vil) {35,2582) .

Subtota! (194, 450) (1,229,457)
Efecto de transicion al 1 de enern de 2011 1,229,467} {1,229,457)
Total patrimonio segun NIIF {402, 054) 92,022
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3.3.2 Conciliacion del estado de resultado integral

Concetos
Litilicadt neta segun NEC

Bajas de cuentas por cobrar (i
Ajuste de impuestos (i)
Propeedad v equipo (1)
Baja de cuentas por pagar (v}

Ajuste por provision de jubsiacion patronal y desahucio (v)

Beneficios SOCkakes (vi)

Provision de Cuentas o oleralies (v

3 de
diciemiwe
2011

(295,636)

B
-
o
Fa]

—

-__.,..
-

0 de Ly iramsicdn de las NI

Pérdida neta sequn NI {494, GB6)

()

(i)

Bajas de cuentas incobrables

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compafila realizd un ajuste a sus
cuentas de dudaso cobro,

Ajuste de impuestos

Para efectos de la primera adopcidn de las NITF, la compafia realizé ajustes al credito
tributario, al anticipo pagado, a los intereses por mora registrados como activo

Adicionalmente se realizd el reconocimiento del gasto del impuesto a la renta de los
penodos 2012 y 2011.

(iii) Propiedad y equipo

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compafiia optd por registrar el valor del
avalio de un perito como costo atribuido para todes los activos al inicio del periodo de
transicitn a NIIF, lo cual tiene efectos en el calculo del valor de la propledad v equipe v la
depreciacion de la misma.

(iv) Baja de cuentas por pagar

(v)

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compafia realizo un ajuste a sus
cuentas por pagar proveedores, 1ESS y empleados.

Ajuste por provision de jubilacion patronal y desahucio

Para efectos de la primera adopcidn de ks NIIF, la Compafiia aplico la exencion de
beneficios a empleados por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de Ia transicion a las NIIF. En ese sentido, se determing el valor de
la provision para cubrir las obligaciones futuras por todos los empleados que laboran para
la Compafiia bajo el método de unidad de cradito proyectado.
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(vi) Beneficios sociales

Para efectos de la primera adopcon de las NIIF, la Compania realizo ajustes a los
beneficios sociales por ley que se dan a los empleados.

{vii}Provision de cuentas incobrables

Para efectns de la primera adopcion de las NIIF, la Compania realizo la provision para las
cuentas de dudoso cobro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financleros dela Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, La finalidad principal de estos pasives financieros es financiar las
operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesqo de liquidez,

El programa general de administracidn de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de ia Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compania estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros esten identificados,
medidos v controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafila y la jefalura financlera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Compafia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
pericdicamente sus procedimientos para la optima gestion en cada uno de los riesgos gue a
continuacion se detalian:

4.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el vaior razonable o los flujos futuros de efectivo de un
Instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como &
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en
efectiva, las inversiones financieras disponibies para la venta v los instrumentos finanderos
derivados,

a) Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

(11)
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b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipa de interés dela Compafia surge de las obligacicnes con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa,

¢} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
maneda diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compania, por lo tanto, la Compaiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

4.1.2. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compariia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efactive y equivalente
en activos financiercs a traves de un numero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo,

La Compafila no tiene riesgos significativos de liguidez ya que historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones v sus flujos provectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2012 el efectivo y eqguivalente de efectivg es 0.02 veces el total del
pasivo corriente.

4.1.3, Riesgos de Crédito

4.2,

5.1,

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder & ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de credito
se grigina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, v depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién -al crédito con clientes, incluyende las
cuentas por cobrar comerciales vy las transacciones acordadas. El contral del riesgo establece |a
ralidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores,

Riesgos de capitalizacidn

Los objetivos de la Compafila a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento 2 los
propietarios ¥ mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital,
ESTIMADOS Y CRITERTIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financiercs requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierns y sus notas
relacionadas. Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran
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basadas en la experiéncia histdrica, cambios en el mercado e Informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultades de la Compahia
via las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas

con los sigulentes conceptos:

al  Provision por deteriore de cuentas por cobrar
La Compaiiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deteriora se estima el valor a recuperar proyectando los flujes estimados y descontandolos.

B Obligaciones por beneficios por retiros ael personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuenta, Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de |a
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nata 2.11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:
11 de diciembre 1 de energ
2012 2011 2011
Caja 3,000 2,500 2,500
Bancas (i) 27,451 28,6450 17,783
30451 31190 20,263

(i} Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Camposicion:

(Wéase pagina siguiente)
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{Continuacion

Clisntes de publicidad
Otros

Provisidn para coentas incobrables

i

Por wenoer

e

1.a 30 dias
31 a 60 dias
Gl 290 dias

Mas de S0 dias

21 de diciemive

1 de enero
2011 2011

357,913 339,001
127,425 121,327
485,338 460,328

485,338 __ 460,328

}  Efandlisis de antigiiedad de estas cuentas, es el siguiente:

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Compaosicion:

Cuentas porcobrar no comercigles
Anticipos proveedores locales
Préstamas v antlicipos empleados
Ohras

Tatal

PROPIEDAD Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

1 de diciembre

485,228

420,966

1 deenero
2011 2011
4 620

1642 1,302
E: 40

1642 5962

(Véase pagina siguiente)
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PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:

11 de diciembre 1 de enero
2012 011 2011
) Eh e
Biertes inmuehilas (1] 700307
{-1 Revaluo - B -
0. 307
p— e

La Compaiiia mantiene propiedad horirontal sobre un departamento y un parguescerc en
&l condominio “Vista Coldn” sobre las cuales se realizd un avalud en enero de 2012

CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

Compaosicion:

je diclembre fe anero
2012 201 sl
Broveadores locales 587,580 448,878
Proveadores del exdenior 13 760 44 961
N 173 Q5 "?'-Cl.‘-.'.flf: _H]H 140
= - .. — . r - A T s S — w1 s o

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

(i) Incluyen las provisiones realizadas por Ia Compafia para el pago del decimo tercer sueldo,
decimo cuarto sueldo y vacaciones. Véase movimiento de dicha provision en la Nota 12

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Vease pagina siguiente
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13.
14.
14.1

PROVISIONES
{Continuacidn)

Incrément ;
Saldos a Pagos yvfo Saidos al
" WD Uiz aCones il

2012 ___ _ransferencias ;
Beneficios soclales 50,203 243,777 (194,365) 112,315
Jubilacidn patranal 314,477 84,340 398,817
Desabucio 125,219 37,191 - 16£ 410

2011
Benslicios sociales 53,235 15,675 {Z08,006) (0,903
Jubilacion patronal 266,691 47, 7THG 114,477
Desahucio 110,152 15,067 125,219

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el rubro de impuestos por cobrar e
impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

Saldos por cobrar:

_31 de diciembre ide energ
2012 2011 2011
Crédito de afios anteriores (i) 117,668 106,165 4,170
Rentenciones del ejercicio corrignte 50,766 48,400 51,937
Crédito tributario LV.AL 31,166 -
Retenciones afo 2008 39,871 38,871 39,871
T 208,305 225,602 145978

Saldgs por pagar;

31 de diciembre 1 de enerc

2012 2011 204l
Retencion en la fuente de impuesio a la renta 19,437 16,548 57,688
Retencidn de VA 13,819 18,241 68,122
IVA por pagar 101,584 135418 174,540
Impuesto a la renta (Veéase Nota 14 31,125 <
166,365 170,207 ___ 300,350

En esta cuenta se reclasifican las retenciones no utilizadas de periodos anteriores una vez
cerrado el ejercicio fiscal, durante el afio 2012 se recibié una devolucion de retenciones de
impuesto a la renta mediante nota de credito del SRI por un valor de U5$36,897.

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los anos 2012 y 2011 se
compone de la siguiente manera,

(Véase pagina siguiente)

(17)
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14.

14.2

IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacion }

o 1cded Ic BTTIOre
alld Fif B
Impuesto & 135 gansnciis Coricnte

Impuesto corrants sobre s benaficios del ano (anbooo mirimo} (31.125) (32,720

Tatal impuesta carrlente - {31,145) i {._’_.j"}:.!.;.

It to 8 las gananckas diferida

THLIE

2elacionado con el ongen y ia 1y versidn de diferencias Emporanas
T s » [l ']
Total umipssts dliferin
Tokal et moT o 3 rontS ' >
I ecio a la
e —— — e

Conciliacion del resultado contable-tributario

as partidas que principalmente afectaron iz utilidad contable con la utilidad tributable de 2
Compafia, para la determinacion del impuesio a la renta en los afios 2012 y 2011 fueron los

siguientes

31 e diciembra
2014 2011

Pérdida contable antes de impuesto a la renta {1 (126 499) (293,636)

das {menos ) partidas oe co wCiliacion

i
Pargica i 259,494 22.107)
Tasa 08 impuasid Yo 24

Articipo minimo de impuesto a |2 renta o 125 32,720
i A —— e ==

(i) Comprende la utilidad contable de acuerdo con las anteriores Normas Ecuatorianas ge
Contabilidad.

(il Vease Nota 2.10.

Al 31 de dicembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a |2 renta por
pagar fle coma sigue:

(18)
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— 14. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)
—— 31 de diciembre
T 2012 3011
—y—
Impuesto a fa renta causado 31,125 32,720
—
Menos
Ll . ,
(=1 anticipo pagads - 32,700
r {-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (50.766) {48,400)
-
Saldn a favor dal contribuyents (i) — {19,641) (48,400)
o by
(i) La Compadia no ha compensado el impuesic a la renta con las retenciones del ejercicio
corriente y créditos de afnos anteriores lo gue genera un pago indebido tanto en impuesto
como en intereses por mora y multa. A la fecha de emision de este informe la Compafiia
realizd un convenio de pago del impuesto a la renta del ano 2012,
14.3 Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron;
¥ 31 de dicliembre
2014 adld
Utllidad antes de provisicn para impuesto a la renta (1] (126,499) (299 .6356)
- Impuesto a la renta correnta
Anticipo minimo d2 iImpuesto a la renta 31,128 32,720
— Tasa efectiva de impuesto (i) 0.00% 0.00%
—

(D) Comprende ia utiidad contable de acuerdo con las anteriores Normas Ecuatorianas de
p— Contabilidad

(i} Enel 2012 y 2011 no se realizo el calculo de |a tasa efectiva debido a que la Comparia

- F 4
obtuvo perdida.
—
15. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
po— las cuentas por cobrar de compafias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de préstamos. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.
Los saldos por cobrar y por pagar de las compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre de
2012 y 2011 fueron como sigue:
il
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15.

16.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacidan)

31 de dicemixe ldeensro

Activg Corriente
Americavision 5.A. 85 4 )
Gamavisidn 5 A, 18411 1,722 1,722
Editorial Uminasa del Ecuador 5.4, 3,300 -
TC Television C.A 40,233
Organizacicn Radial C.A, a47 .
Radio Bolnvar (Super K} 5.4 2,967
Radio La Prensa T.V. S.A 165

65,608 1722 1,722
Baslvo corriente
TC Television CA, 362,534 894,042 331,535
Americavision S A, 58,9094 65,951
Fitanbanco . 182,338 182,338
Fideicomiso AGD-CFN- no mas impunidad : 30,000 30,000
Frditorial Uminasa del Ecuador 5.4. 3,158 3,158

362534 116B532 612682
Fasivd N0 Corrients
TC Television C.A 876 443
Amerlcavision S.A, 116,995
Fidelcomiso AGD-CEN- no mas impunidad 30,000
Editorial Uminasa del Ecuador 5.4 3,158
Filanbanco 182,338 . .

Otras e < TR

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi tambien los importes
reconocidos en el estado de situacion financera, para los planes respectivos:

31 de digiambre Ldegngra
20l 2011 2011
Jublacion patronal 398 817 14477 266,651
Bonificacidn por desanuci __ig&0 125219 u0182
561,227 419.65¢ 176,841
2012 2011
Cargo &n rpsultadng
Provision jubilacion patronal B4, 340 47 786
Bonificacitn por desahucio 1AL ) S 15,067
I 2 1 S 62,853

El movimiento de la provisidn por jubilacion y desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
Como sigue:

{Véase pagina siguiente)
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16.

17.

18,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
(Continuacion)

2012 2011

Jubilacion patronal

Al 1 deenero 24 477 266,691
Provisiones del aho segin calculo actyariat B4,340 47,786
&l 21 de diciembrea 308,817 314, 477
Desahucio

Al 1 de enero 125.219 110,152
Provisiones del afio segin cdlculo acluarial 37,191 15,067
Al 31 de diciembre 162,410 125,219

{i) Vease movimiento de dicha provision en [a Nota 12,

W

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de US$8,000 comprenden 8,000 acciones ordinarias
suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas, emitidas y
en circulacién,

La composicion accionaria en su totalidad le pertenece al Fideicomiso Mercantil AGD — CFN no
mas impunidad,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

18.1 Reserva capital

i8.2

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y re
expresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion v por correccion de brecha
entre inflacion v devaluacion de las cuentas Capital v Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucrés a dolares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La reserva ce capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, v es reintegrable a los accionistas al liguidarse la Compatiia.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" gue se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera ves
de las "MIIF", gue generaron un saldo acreedor solo podrd ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor delas pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compadia, si
las hubiere,

T




19. SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y OTROS

LOMpPOSICICN:

Ventas publcdan

Venlas olros

niidnirongononn

20. COSTO DE OPERACION

COMPOSICIon:

Lostos direciog
Costo directo COY
CN3

L I.___._.' TF

de Cper -
anariamento tecmc
v deparkament Taaa L

Coasto produccidr

21. GASTOS DE VENTA YADMINISTRACION

Composicion

il
o
]

Vease naging

Afng terminados al

32 Qe (

A0 e
M
564,115
857 DGE
5,
1
TAE i
h =
2 357,675

iciambre

43,55
712,867

_‘.1.;_
246 49
a1 1k
339,535



91. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
(Continuacion)

11 de dicembre
2013
Gastas ¢ venlag

Gasios de venias Guayadu

273,239 236474
40,638 62,147
121,910 Q3 679

Gastos ventas Quilo

Comisiones
Gastos administracian
Gastns administracian Guayadul 165,044

dministracian Quito 52 046

Gasto
Gastos presidencia 319

Gasips gerencia genera M

Gastos decariamenio de contabilidad 38, 135

Gastos departamento 02 necursds NUmano: 96,8

Gastns sistemas de computacian = 43,705

Gastos degartaments mantenmento 105 938 101,500

Hro 161,732
123

shos ""\fl'.'l. Coiin

Gastos produccion Crilto
A

———
JB228

22. GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Comi

Anos terminados a
i1 de diciemixre

Intereses financeros ;
Impuestos y comisiones financieras
Gasios bancarios localas

Inlereses por mara

23, EVENTOS SUBSECUENTES

in de estos estados financiercs (15
aoinion de la Administracidon de g
hos estados financieras qus no se

Entre el 31 de diciembire de 2012 y 2011
de agosio de 2014) no se produ)

Compafia; pudieran tener un efecto sig
hayan revelado en los miIsmos,




