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Aasdirores y Consulbores

Inferme de los Auditores Externos Independientas

A los Accionistas de
CABLEVISION &. A,

Informe sobra los estados financieros

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros adjunios de CABLEVISION S,
A., gue comprenden el balance general al 31 de Diciembre def 2011, y los
correspondientes  estados de resultados, de cambios en el patimonic de los
actionistas y flujos de efective por el afio terminadoc en ass fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas v ofras notas explicstivas. Los estados
financieros de CABLEVISION S, A. por el afio terminado e 21 de Diciembre del
2010 fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de auditoria de
fecha 14 Qctubre del 2011 expresaron una abstencidn de opinién incluida en la Nota
14 sobre los referidos estados financierps,

Regponsabilided de fa gerencia sobre los estados financleras

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y  presentacion
rezonable de Jos estados financieros de acuerdo con  principios de  contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta regponssbilidad incluye el disefio,
Implementacién y mantenimiente de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion  razenable de estados financiercs que no contengan  distorsiones
importantes, debido a fraude o emor; seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Rasponsabilidad del suditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre |os estados fnancieros
adjuntos basados en nuestra auditora. Nuestrs auditoria fue efecluada de acuerde
con normas intemacionsles de auoditoria. Sin embargo, debido a los asuntos descritos
en los pémafos bajo el litule “base para Is abstencién de opinién®, no estuvimos en
capacidad de oblener evidencia de auditorla suficdlents para proveemos de una base
para una opinidn de auditona.

Base para fa abstencibn de opinidn

4,

Los estados fnancieros adjuntos por & afic terminado el 31 de Diciembre del 20N
incluyeron cuentas por cobrar a clientes por US$121,925; cuentas por pagar
proveedores por US$398,822; cuentas por pagar acclonistas por US$30,000 y
cuentas por pagar parles relacionsdss por US$182,338. No  hemos recibidg
respuestas a las solicitudes de confimacidn de saldos enviadas a fas  partes
relacionadas, ciertos clientes y proveedores; y no nos ha side posible satisfacemos de

la razonabilidad de dichos saldos por medio de otros procedimientos de auditoria.
INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
@ International Consulting Group Inc.
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5. Al 3t de Diciernbre del 2011, la evaluacion de las cuentas por cobrar clientes
determing que la provisidn constituida para cuentas duodosas sean infefior a la
provision requerida en aproximadamente US$241,132. Si se hubiers registrado esta
insuficiencia de la provisidn para cuentas dudosas, las cuentas por cobrar y el
patrimonic se hubieran disminuido en US$241,122 al 31 de Diciembre dal 2011 en
los balances generales adjuntos y la péndida neta si hubiera aumentado en ese
mismo importe en al astado de resultado por el afo terminado en esa facha.

6. Al 31 de Diclembra del 2011, fa Compafia tiene registrado &n ta cuentz “eguipos de
transmisidn” antenas parabdlicas por US$741,131 de costo de adquisicidn, compradas
con los fondos provenientes de la compaiiia Exportadora Suramericana, compadia
relacignada. Al 31 de Diciembre del 2010 la Compafiiz dic de baja la depreciacidn
acumulada a esa fecha por US$697,898. La Compafiia no posee la documentacidn
legal que sustents el importe de estas antenas, y ng nos ha sido  factible
satisfacemos por medio de otros procedimientos respecie de dicho importe.

7. Al 31 de Diciembre del 2311, la Compafiia tiene registrado en la cuenta “edificios y
mejoras” terrsno y edificio en donde Ja Compafia desarrolla sus opersciones en la
cludad de Guayaquil por US3$1,010,236 de costo revaluadg. De acuerda a la
eschitura de compraventa de dicho edifico as propiedad de Inmabiliaia Predial de la
Feninsula 3. A., compahia relacionada. Razdn por Iz cual la Compafila no posee
documentacion legal que sustente |la propiedsd de dicho terrenc y edificic, ¥ no nos
ha side factinle satisfacemos por medic de otros procedimientos respecto de  dicho
importe.

Confingencias

8. En el afo 200%, la Compaiila elimind cbligaciones que mantenia con terceros
vinculado a los ex-accionistas por US$1,242,610. Esta situacion representa una
contingencia financigra, la cual podra disminuir sl la gerencia de la Compahia
pudiera justificar en caso de reclamos judiciales, la posible ilegitimidad de estas
deudas.

9. Al 31 de Digiembre de! 2011, I3 propiedad del tetreno y edificio donde opera la
Compaiiia se encuentra & nombre de un tercero administrado por el Fideicomiso
AGD-CFN Mo Mas impunidad. Esta situacidn no le permite a Cablevision 5. A.
tener el derecho al use del inmueble pues tampoco existe contrato  de
arrendamiento, ni contrato de comodato del inmueble. No obstants, Cablevisidn
5. A, en Noviembee 21 del 2005 renovd con la empresa Conecel S. A. contrato
de amendamiento sobre una pare del citade temeno, lo cual representa una
contingencia pues los ingresos oblenides podran ser reclamados por su propietaria,
Ademéas, Cablevisidn 5. A. continda utiizands en sus operaciones, sin mediar
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acuerdo escrito nt pagos, imporante infraestructura y  egquipos de  transmision
pertenecientes a una empress relacionada: como resultados de esta dependenda
existe contingencia de operacldn, ya due por su condicidn de empresa inceuiada
y como 2l sujeta a valoracion y posibilidad de venta, podra dejar de perenecer
a un grupo de compafias relacionadas; ante lo cual los nuevas propietarios
exigiian la desocupacidn y devolucidn de los bienes.

Abstenckdn de Opinitn

10. Debide a fa importancia de los asuntos significativos descritos ent los parrafos 4 al
%, el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para permitimos expresar, y no
expresamps una opinién sobre los estados financieros de CABLEVISION 5. A peor

- el afo terminado el 31 da Diciembra del 2011,

Megocio en Marcha

11. Como se describe en la Mola 76, 2 los estados financieros, al 31 de Diclembre
dai 2011 la Compaftfa tiene un déficit acumulado de US$314,312 que es superior
al twtal de reservas més el 50% del capital. Adickmaimente ha obtenido perdida
en los tres (limos gjerciclos contables anteriores, 10 que de acuerde a la Ley de
Compaiias de Ecuador, colcca a la Compafila en un estado de disolucidn., Esta
shuacion de disolucién no opera en forma inmediats, Esta causal puede ser
superada si los accionistas toman la decision de aumeniar el capital o absorber gl
deéficit.

s
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CABLEVISION S.A,

Balances Generales

3 de Diclemiws
2011 2010
(U8 Ddtares )
Activoz
Activos  comentes:
Caja vy bancos 31,7190 20,283
Cuentas por cobrar [(ANots 3) 085,573 854,703
Gastos anticipados 13,048 9,445
Total activos cormrientes 1,025,811 B84.451
Propiedades y equipos {Nolz 4):
Terrenos 526 928
Edificios ¢ Instalaciones 1,238,633 1,238,633
Equipo de televisidn, montaje y radio 2,907,204 2,833,541
Muebles y enseres A76, 840 A76,840
Equipos de computacitn 301,965 30,065
Vehiculos 153,697 115,216
Total al costo 4,979,259 4.867,22)
Depraciacion acurnulada (2,603,882) (2,431,779)
Tatal al costo, neto 2,375,377 2,435,442
Propiadad de inversitn 70,307 70,307
Cargos diferidos y otros activos (Aofg 5) 21,948 9,713
Total activos 3,457,443 3,399,913




Pasivos y patrimonio de accionistas
Fasivos comientes:
Cuentas par pagar (Notz 6)
Gastos acumulados (Nota 7)
Total pasivos comientes

Ooligaciones a large plazo (Aota 8)

Patrimonic de accionistas:
Capital pagada (Notz 2)
Aportes para fuluro aumento de capital (Nots 9)
Reserva da capital
Céficit acumulado
Total patrimonic de accionistas

atrimonio de accionistas

Sr. Juan Caros Toledo Gradin
Gerente General

Ver noies adiuntas

31 de Diciembwre

201t 2010
{145 Ddlares)

1,005,132 1,112,486
17,638 57,647
1,022,770 1,170,133
1,452,820 908,291
8,000 8,000
1,242,610 1,242,610
85,561 85,561

{314,318) {14,682)
1,021,853 1,321,489
3,497,443 3,399,913

S
"CPA. Martha Reyes Trian
Contadora General




CABLEVISION S. A,
Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 12)

Costo de Ventas
Ltilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Mofa 10)
Administrativos (Malas H y 12)
Férdida de opsraciones
Otros ingresos {gastos ):

Ciros, neto

Pérdida neta

Afios Terminados af
31 de Diciembre
201 2010
{ (/S Ddlaras )

1,128,328 2,021,268

{(2,357,082) (2,694,666)

771,246 326,602

(392,300) (356,098)
(592,869) (674,789)

(985,169) (1,030,887)

(213,923) (704,285)

(85,713) 8,281

(299,636) (696,004)

Sr. Juan Cerdos Toledo Gradin
Gerenta Genaral

Ver notas sdivnes

CPA. Martha Reyes Trana
Contadcra  Genera)



CABLEVISION S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aporeg  para
Fituro
Capital Amente de Resssva da DTt
Pagado Capital Capital Acumytado Totsl
LS Diares )

Saldo al 31 de Didembve del 2008 8,000 - 454,301 (93,901} IRE. 400
Regularzaciones de pesives del anp 2010 - 1,242,610 {1,354,443) 77,325 {34,508
Diferencia entne eof valor del avaltio y su
vaor neta en libwes (AMove ) - - 485,702 - 985,703
Rewversion oe deprediackin aturmulsda, antenas
parabdiicas - - - BaF, BOR 607,808
Pérdida mela, 2010 - - - {696,004 ) { 696,004 ]

Salkdo al 1l de Cicembre del 2010 8,000 1,242,610 85,561 (14,682) 1,221,489
Pérdida naia, 2011 (299,636) (299,636)

Saldo al 31 da Dicembre del 2011 8,000 1,242,6%0 85,561 {314,378) 1,021,853

Sr. Juan Cardos Toledo Gradin
Gerente General

Ver notas sdiunlas

GCPA. Martha Reyes Triana
Contadora  General



CABLEVISION 8. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afoe Terminados of

31 de Diclambre
201 2010
fUS Ddiares)
Efective vsado por actividedes de operacin:
Racibids de clientes 31,068,035 2,810,610
Pegado a proweadores y amplasdos {3,391,671) {2,379,380)
Ofras, neto {85,713 &,281
Efectivo nedo usado por actividades de operacitn {409, 349} {111,089

Efective uiado por actvidades de Inmvarsidn

Compras de propiedades y equipos {112,038) {314,524}
Venlas de propiedades de inversidn - 2,227
Ventas de hversiones en acciones - 646
Aumento en cargos diferidos y otros activos (12,235) £1,563)
Efectivo neto usado por actividades de inversisn {124.273) {113,214}
Efective proveniente do actividedes de finenciamlentor
Aumento en obligeclones 2 large plazo 544,529 A7e. 801
Efective proveniente de actividades de financiamiento 544,529 375,801
Aumenta {daminucidn} nata an c¢aja v bancos 10,907 (47,5020
Caja ¥ boncos @ principio del anho 20,283 67,785
Ca v bencos al final del aho 3180 20,233
Conclecion ds In pérdida neta con @ efectvo nefo usado por
actividades da oparaciin:
Pérdida neta {299,636) {696,004
Ajustes para conciliar |a pérdide nela con e efective nete usade por
actvidades de operackin:
Deprechackin 1r2,103 216,954
Cambics en  actives y pasivos de operacitn:
Aumento en cuentas por cobrar (130,870) {270,108)
Aumente an gastos antcipados {1,583) (%215}
{ Disminucldn ) aumento en cuentas por pagar £ 107,354) 644,398
(Disminucion ) aumente en gastos acumulados {40,009) 2,887
Efectivo neto usado por actividedes de operacion {409, 349) {111,089}

Sr. Juan Cardos Toledn Gradin CPA. Martha Reyes Trana

Gerente General Contadora General

Vir potas adiunias



CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011 y 2010

L.Actividad

La actividad principal de la Compaitia es la de establecer y operar sistema de television
codificada. Su accionista actual es el Fidelcomiso AGD-CFN- No Mas Impunidad.

La compania es una sociedad andnima, constituida el 24 de Marzo de 1981 en Guayaguil-
Ecuador, regulada por la Ley de Compailas, con plazo da duracidn de SO afios e insgrita
en el registro Mercantil del cantén Guavaguil el 25 de Abrl de 1982.

La Compaiiia esta autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusidn y  Televisidn
(CONARTEL} a operar sistemas de telavisitn codificada, que le permite prestar los servicios
de audio y videe por suscripcion, ulilizar frecuencias por tramos de enlaces radicelécticos. La
seiizl sale en Guayaquil y Cuito a través de los canales CH2 (cablenoticas) y GD7
(cabledeportes ). La estacidn de trensmisién esta en la ciudad de Gusyaquil en donde se
procesan las sefisles de su propia generacldn ¢ recepcidn de satélites o microondas y son
enviadas a las operadoras TEVECABLE S. A. y SATELCOM S. A. las que mantenen la red
de distrbucién por lineas fisicas o estructura de cables, las que se encargan de la tanfacién
y control de los servicios prestados a los abonados. De acuerdo a la Ley de Radiodifusidn
y Television los contratos de concesidn de frecuencias pare la prestacin de servicios de
televisidn codificada continuardn vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios, renovable
automaticarmente por petiodos iguales.

El domicilio princlpal de la Compafia donde se desamollan sus actividades es el canton
Guayaquil, ciudadela ADACE calle 11 s/n v calle A.

Al 31 de Dicdembre del 2011 y 2010, a Compafia mantenia 163 y 168 empleados,
respectivamente, para desamcllar su actividad.

La Informacidn contenida en estos estados Fnancieros es responsabilidad de la Administracian
da le Comparia.



CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

1. Actividad ( continuacién )

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por al Banco Central
del Ecuador en los tres diimos afios, son como sigue:

Inlice de
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4,3%

Incautacion y Aproplacidn

La ex-Agencia de Garantla de Depisitc AGD, mediarte Resolucién No. AGD-NC-GG-2005-
12 de Julic 8 del 2008, dispuse la incautacidn de Cablevisidn S. A. en base a lo previsto
en &l An. 2% de la Ley de Reordenamientc en Materis Econdmics, en el area Tributaria-
Financiera, incautacidn que abarcd todos 1o bienes de propiadad de quienes fueron
administradores y accionistas de Filanbanco S. A. hasta el 2 de Diciembre de T998, inclusive
de los bhienes que se tenian como de su propiedad segin el conocimiento poblico ¥
estuvigron en nombra de terceros o de personas juridicas.

Desde Julio 25 del 2008 la AGD nombrd administradores temporales de la Compafiia;
posteriormente  mediante resolucién de la ex-Agencia de Garantia de Dapssitos No, AGD-
UNO-GG-2008-075 de Octubre 14 del 2008, uns vez que se confirmod que la Compaila
{entre otros bienes incautados} era de real propiedad de los ex-accionistas de Filanbanco
3. A., Cablevision 5. A. {entre otras empresas) past a ser recursc de la AGD y romo tal
de su propiedad, posterormente segin la Disposicion Transioria Décima del Cédigo  Orgénico
de Planificacidn y Finanzes Pulbdicas, los activos, derechos ¥ competencias que eran de [a
AGD y se transfiieron al Ministeric de Finanzas de conformidad con Ia Disposicidn Transitoria
Quinta de la Ley de Creacién de la Red de Seguridad Finenciera, pasaron a partir de la
publicacién esta Ley (R.O. 306 22 de Octubre, 2010) a la Unidad de Gestdn ¥ Ejecucitn
de Derecho Plblico del Fideicomiso AGD-CFN- No Mas Impunidad ( UGEDEP}.

10



CABLEVISION 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Pdliticas Contatdes Significativas
Bases de Presentacldn de Ilns Estados Financierns

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con princlpios de comabllidad
generalmanta aceptades en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerenciz de la Compafia
efectue estimaciones y supuestos que afectan los impontes de ciertos activos, pasivos, ingresos
y gastos, incluides en dichos estados financieros.  Se debe considerar que los resultados
reales poddan diferir de esas estimaciones,

Los estados fnancieros serdn presentados para la aprobacion de 'a Junta General de
Accionistas. En opihion de |a gerencie, estos estados financieros serdn aprobadeos sin
modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Mormas Ecuatorlanas de Contabilldad { NEC ) ¥ para
aquelias situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Mormas Intemacionales de Informacién Financiera (NIF} provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 de
ta Superintendencia de Compafilas publicade el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma pera la adopcién en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NItF). En octubre del 2011 mediante Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.010
se reglamento la implementzcién de las MNIF. En  base a este cronograma lg Compaiia
deberd adoptar estas normas a partr del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos
requerimientos de informacidn sobre el proceso de la implementacion de las NIIF establecido
por la Supenintendencia de Companias.

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con les Notmas Ecualonianas
de Contabilidad {NEC} y principios de contabilidad generalmente aceptados en e Ecuador ¥
pueden diferir de aqueilos emitidos de acuerdo con las Normas Intemacicnales de Informacion
Financleta {(NIIF ),



CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieras (continuacion )

2.Poliicas Contables Significatives ( continuacién )
Propiedades y Equipos

Los terenos, eguipos de lelevision, momtaje y radio, muebles y ensores, equipos de
computacién ¥ vehiculos estan registrades al costo de  adquisician. Los  edificios, estan
registrados al wvalor del avalio determinado por un perito inscrito y calificado por Ia
Superintendencia de Compadias. El informe del perito, indica que log métodos de valoracion
utilizados fueren en base a la ubicacién, caracteristicas fisicas vy precios referenciales de
comercializacién  para actlvos de  similares  caracteristicas., Los costos de reparacidh  y
mantenimiento, incluyando la reposicion de partidas menores se cargan a los resultados del
anc a medida qua se incumen.

El costo o valor revaluade de propiedades y equipos es  depreciado de acverdo con el
método de linga recta en funcién de los afos de vida Otil estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificio e instalaciones 5% y 10%
Equipos de televisién, montaje y radio 10%
Muehles y enseres 10%
Equipos de compulacidn ii%
Vehiculos Z0%

Propiedades de Invarsidn

Les propiedades de invarsion son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas
{incluyendo las propiedades de inversién en construccién para dichos propdsitos) y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la  transaccidn. Luegoe del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son medias a su valor razonable. Las panancias o
perdidas que surgen de |os cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se
incluyen en los resultados del periodo en que se originan,

Cargos Diferidos
Representan principalmente licencias de programas de sistemas de informacion, registrados a

costo de adguisician.  El costo es amorizado de acuerde con e método de lines recta en
un periodo de un afig,



CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contabdes Significativas { continuacién )
Inversionas en Acciones

Representan acciones de companias reqgistradas al costo.
Provision para Jubilacidn Patronal

Representa el valor actual de |a reserve matematica al 31 de Diciembre del 2009, utilizando
¢l metode de crédito unitario proyectado determinade por un actuario independiente, pera
atender los haberes individuales de jubilacidn de los trabajadores que por veinticingo afios o
mas, presten servicios continuades o intemumpidos a la Compafia, de acuerde con el Cédigo
da Trabajo del Ecuador. La formula utlizada considerd una tasa de descuento, variacldn en
el suelde y salario, tasa de moralidad, invalidez y cesantia, incremento en & monto minimo
de pensiones jubilares entre ofros. La provisidn para jubilacidén se carga a los resultados del
afag.

Reserva de Capital

El salde de la reserva de capital no podrd distribulrse como uiilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito ¥y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el wvalor
de las pérdidas acumuladas ¢ del afo, & las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en
caso de liguidacion.

Ingresos por Servicios
Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la tansaccidn fluyan a la Compafia y e monte pueda ser medic confiablemente,

independiente del moments en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por & valor razonable de fa contraprestacion recibida o por recibir,
teniends en cuenta las condiciongs de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos provenientes por la venta de servicios de programacion y  publicidad  son
registrados en el momento de prestar o5 servicios.



CABLEVISION &. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacidn )
Costos ¥ Gastos

El costo de wvenlas se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconodten & medida que s¢ devengan, independientements del momento en
qua se pagan y se registran en los periedos con los cuales se relacionan.

3.Cuentas por Cdbrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente;

201 2010
(/S Doizres)
Cliantes 776,660 716,367
Companias relacionadas 4.923 4,923
Empleados B,925 11,034
Retenciones en la fuente 187,628 06,177
Otras 7,437 16,202

985,573 854,703

Cuentas por cobrar a clientes rapresentan facturas por venta de pautas oublicitarias, con plaza
de 45 dias y sin intereses,

Retenciones en la fugnte représenta credite ibutario no compensado ded aho 2011 y de ahos
anterioras,



CABLEVISION S. A,

Notas a los Estados Financieros { continuacion )

4.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2011 y 2010 fueron como sigue:

Equipos oy
Tabtvikkin, Musbies Efuipos
Erlicky » Monep y ¥ da Tokad o Dwpraciecién
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5.Cargos Difaridos y Otros Activos

Los cargos diferidos y ofros activos consislen de lo stguiente:

201 2010
{US Ddtares )
Carmgos diferidos;
Licencias de programas de sistemas de informacion 18,009 5,774
Otros activos:
Depdsitos en garantias 935 935
Inversiones en acciones, Electraquil 5. A. 645 B4E
Otros 2,358 2,358
21,948 a,713
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CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

&.Cuantas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuenias por pagar consisten de lo siguiente:

201 2010
{ US Ddlares )
Provaedoras 798,404 665,359
Impuestos por pagar 141,018 302,398
Oiras 859,710 144,73
1,005,132 1,112,486

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y sarvicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias vy no devengan interés.

7.Gastos Acumulados

Los movimienios de gastos acumulados por los ancs terminados el 31 de Diclembre del 201
y 2010 fueron como sigus:

Partcipacidn

Benaficios de

Soviales Trabajadores Total
{48 Ddtares )

Saldo &l 31 de Diciembre del 2009 G4, 444 36 C4,7&0
Provisiones 244, 07 - 244 071
Pagos (241,184 ) - {241,184}

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 57,331 e 57,647
Provisiones 749 472 - 245 472
Pagos {289,481) - (289,481)

Baldg al 31 de Diciembra del 2011 17,322 316 17,638




CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

8.0bligaciones & Largo Plazo

Obligaciones a largo plaze consisten de lo siguienie:

2011 2010
{48 Ddlares)
Acclonista, préstamo para capital de trabajo,
sin fecha especifica de vencimiento vy sin interés 30,000 30,000
Compahias relacionadas, préstamas para capital
de trabajo, sin fecha especffice de vencimiento y
gin intaras 970,995 426,466
Ex-Filanbanco &. A., préstamos, sin fecha
aspecifica de vencimiento y sin inlerés 182,338 182,328
Provlsion para jubilacién patronal 269,487 269,487
1,452,820 908,29

La provisidn para jubilacidn patronal fue constituida en afios antetiores,
o.Caphtal Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste da Z200.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US50.04,

Lus aportes para futurdo aumento de capital, fueron constituidos en & afio 200% mediante la

eliminacion de pasivos con la compafila  Caribbean Financial International Corp.  por
US$1,070,000 y Exportadora Suramericana por US$H172,510,

¥



CABLEVISION S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Gastos de Ventas

Los gaestos de ventas consisten de lo siguients:

Sueldos v salarios
Comisicnes
Beneficios socigles
Atencidn al cliente
Deprectacisn
Hros

11.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales
Indemnizacionas laborales
Servicios de contabilidad y auditora
Mantenimiento de aclivos fijos
Capreciacion

Gastos no deducibles

Gases de viae

Energia eléchrica

Hongrarios profesionakes

{tros

201 2010
(LS Ddiares )

177,935 145,160
53,679 72,339
28,853 33,575
2R, TTH 15,115
5,500 10,954
58,452 78,953
392,300 355,098

201 2010

(LS Dares )

269,363 325,117
95,304 99,178
35,637 33,839
26,399 21,325
19, BES 13,263
8,605 10,957
1,377 4,908
TLOF7 28,91
8,02 #,708
- 4,082
120,210 124,921
592,859 674,780




CABLEVISION S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

tZ.Transacciones con Compafiias vy Partes Relacionades

Las principales transacciones celebradas con compafiias vy partes relacionadas por los afios
tetminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

201 2010
(U5 Ddvanes )
Ventas natas:
Vantas de programacién 1,560,000 1,560,000
Serviclos de publicidad 795,458 408,485
Gastos administrativos:
Susldos, benaficios sovizles # indeamnizacionas 105,467 35,118

Las transacciones se efectuaron en ferminos y condiciones definidaz entre las panes.
1i.impuasio a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tibutarias
hasta el 31 de Diciembre del 2008. No existen glosas pendientes come resultado de estas
revisiones.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la facultad de la Adminisiracion para
determinar la obligacion tibutarla, sin gue requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres
afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion por al
spjete pashvoy (i) en seis afos a partir de ta fecha en que vence el plaze para presentar
la dedaracién cuande ne se hubleren declarade en todo o en pate; y (i} en un afic
cuande se trate de verificar un acte de determinacién praclicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la facha de notificacion de tales actos.

Ce acuerdo con las Reformas Trbutanias incluidas en el Codigo de la Produccidn, le tarifa de
impuesto & la renta, s& reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Ano 2012 £3%
Aho 2013 en adelants 22%



CABLEVISION S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.impuesto & la Renta {continuaclan)
Adicionalments, & mencignade Codige establece los siguientes beneficios trbutarios:

« Exoneracion del pago del impuests a la renta durante cinco afos, para las sociedades
que se constituyan a parir de la vigencia de este Cdadigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constiluyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversicnes nuevas y productivas se realicen fusra de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciefos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a (a renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el comespondients pago de intereses, para las sociedades que transfieran por o
menos el 5% de su capitel accionatio a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformes Trbutarias

En el Suplemento al Registrc Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidic la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los ingresos del Estade, mediante el cual se
reformd la Ley Orgénica de BRégimen Trbutario imtermo (LORTI) y la Ley Reformaloria para ia
Equidad Tributsria, [o& prncipales cambios son los siguientes:

+ Impuesto 8 la Renta y Anticipo

Para el calculo def impuesto a la renta, serdn deducibles los siguientes mubros:

- Se limita la deduccidn de los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propledad
de wvehiculos y cuyo avaldo a la fecha de adquisicidn, supere los US$35,000, no
serd deducible el gasto scbre & exceso.

- Exoneracién del calcule y page de anticipp de Iimpuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediguen exclusivaments & las actividades la produccion ¥
cultive de banana.

- En el caso en que el contribuyente tenga activilades adicionales & la produccidn ¥
culive de banana, para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion v cultive de
los mismos,
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CABLEVISION S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

13.Impuestc 8 la Renta {continuacidn)
« Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarlfa 0% los vehiculos hibridos o eléctticos cuya base ses de
hasta US325,000; sobre aste valor, gravaran con 12% de VA,

« |mpuestos Ambientales

= Se cred el impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular {lACV) que gravard a
la contaminacién del ambiente por el uso de wehiculos motorzados de transpore
tarmestre. La base Imponible para el cllculc de este impuesty comesponde al
cilindraje que tlene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

- Se cred el Impuestc redimible a las botellas plastices no retomables que gravard
US$0.02 por cada botella plastica no retomable embotellada. En el casc de bebldas
importadas gravard al momento de la desaduanizacidn.

+ Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
- Sa incrementa la tarifa del 1SD al 5%,

- 5o incluyd como hecho generador del impuesto:

« Todo page efectuado desde el exterior, ain cuandc los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financiercs en el exierior de la persona
hatural o la sociedad o de tercero.

« Exportaciones de bienes o servicics generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
comespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuadgr.
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CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.lmpuesto a la Renta (confinuacidn)

impuesto B la Salida de Divisaa {ISD} (continuacisn)

- Se Incluyd dentro de las exoneraciones del 1SD, los pagos realizados al exterior, por
voncepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuestc a la renta, a foevor de otras
sociedades exmanjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
y cuandg no  astén  domiciliados en pamaizos fiscales o jurisdicciones de  menor
imposicién.

= El 150 podtd ser utilizado como crédito tibutario para ia deteminacidn de impuesto a
la renta hasta por 5 afos, siempre gque haya side onginade en la importacidn de
malerias primas, insumos y bienes de capital con [|a finalidad de que sean
incorporados en  procesos productivos v que consten en el listado que establezca el
comitd de politica tributaria.

14_Limitaciones y Salvededes, Afio 2010

A

continuacidn transcrnbimos los parmafos del 4 al B del dictamen de los auditores

independientes por el afic termihade e 31 de Diclembre del 2010, gue causaron abstencion
de opinién scbre los estados financieros cotados a esa fecha:

4,

Reclasificacion como aporles para futuras capitalizaciones, de obligaclones que Cablevisidn
5. A. mantiene con las compafias Caribbean Financial Intemational Corp. por US$
1,070,000 y Exportadora Suramericana por US$ 172,610 vinculadas a los Ex-Accionistas,
las mismas gue en &l afio 2009 habhlan sido eliminadas contra reservas patrimoniales, |a
eliminacidn de tales pasivos continda representando contingencia financiera para Cablevision
8. A., la cual podria disminuir si la Administracién pudiera |ustificar, en caso de reclamos
judiciales, la posible ilegitimidad de estas deudas, luegoe de qQue pruebe que existen
ingresos par ventas no registradas (ver pamafo 7) a julic del 2008 (antes de Iz
incautacién} gue no  entraron  directamente a le Compania, m&s aun cuando segln
comunicacidn de marzo 30 del 2011 de un abogado de los Ex-Accionistas publicada en la
Web, observa que la incautacion de los créditos de la compafiie Caribbean Financial
International Corp, segin Resolucién del Ministerio de Flnanzas Mo. 097 de octubre 1% def
2010, es una decision de wuna autoridad secuatoriana gue no va a sutir efecto en
Fanama, donde esta compafia sigue un |uicio por recuperacion de estos créditos.
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CABLEVISION &. A,

Notas a los Estados Financieros { comntinuacion)

14.Limitaciones y Salvedades, Afio 2010 {continuacién)

5. Al 31 de Diciembre del 2010 y hasta la fecha de este informe, la Compadia aun no
dispone en sus archivos documentacidn que certifigue la propiedad del temeno y edifico
donde Cablevision S. A. desamoclla sus operaciones en la ciudad de Guayaquil, cuys valor
en libros luego de avaldo efectuado en diciembre del 2010 es de US$E 1,013,779. Segun
copias simples de escrituras de compra-venta de febrero 3 de 1988 y (ftimos
comprobantes de pago del impuesto predial, el lerreno donde se encuentra el edificio,
compartide oon otros medics de comunicacion { compadias relacionadas), es de propledad
de Inmobiliaria Predial de la Peninsula S. A., administrada por el Fideicomiso AGD-CFN
No Mas Impunidad. Esta siluscidbn no le permmite a Cablevision S. A. tener el derecho al
use del inmueble. Mo obstante, Cablavision S. A, en noviembre 21 del 2005 renovd coh
la empresa Conecel S. A, conirato de amrendamiento socbre una parte del citado terreno, lo
cual representa una contingencla pues los ingresos obienidos podran ser reclamados por
su propietaric. Ademas, Cablevisibn S, A. continie ulilizando en sus operaciones, sin
mediar acuerde escritc ni pagos, importante infraestructura vy equipos de  transmision
perienecientes a una empresa relacionada; como resultado de esta dependencia existe
contingencia de operacion, ya que por su condicion de empresa incautada y como tal
sujgta a valoracién y posibilidad de venias, podria dejar de perenecer a un grupo de
compaintas reglacionadas; ante lo cual los nuavos propietarics exiginan la desocupacién y
devolucion de los bienes.

6. Al 31 de diciembre del 2010 y haste octubre 14 del 2011 {fecha de emisidn de ests
nforme ) la Compafila no ha efectuado un inventario fisico integral de sus activos fljos con
el objetc de determinar su existencia, eventuales pérdidas o deterloro. Las nomas
ecusatorianas de contabilidad establecen I valuacion periddica de los activos con s
finalldad de determinar posible detericro del valor de los mismos. Posteromments, la
Compafia ha realizado inventaric fisico do ropetidoras y eniaces, sin embargo no se
efectud upa valoracién ni comparaciin con registros contables.
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CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Limitaciones v Salvedades, Afio 2010 (continuacidn )

7. Hasta la fecha de este informe, |8 Administracion no ha efectuado gestiones para oblener
los centratos o documentacidn que respalde las condiciones y los precios del servicio de
provision de contenidos para televisién provistos @ SATELCOM S. A. y TEVECABLE 5.
A., que eshwvieron vigentes en afios anteriores 8 la incautacion en julio del 2008 y, hasta
marzo del 2009, situacidn gque nos impide salisfacemps de la rezonabilidad del  défich
scumulado, aportes y reservas pattimonlales, y ademés continda representando contingencia
laboral y tributaria para Cablevision S. A., debido & posibles omisiones de ingresos en
afios anteriores, Lo manifestado, estd basado en la evidencia obtenida en nuestra auditoria
del afo 2008, donde conststamos que hasta junio del 2008, CABLEVISION S.A. facturs
a su operador dnico TEVECABLE S5, A, como “varios otros™ sin especificar, solo el valor
de US$ 65.000 mensuales, y no habla facturado ni cobrado por los suscriptores de la
ciudad de Guayaquil, haciendolo recién luege de su incautacidn a parir de jullo del 2008
por igual walor y sin efector retroactivo, por requerimiente de su Co Administrador det 27
de agosto del 2008, quien sefialo en comunicacidn enviada 2| Representante Legal del
Grupo TEVECABLE 8. A, para que “a facturacién corespondiente a los susctiptores de
Guayaguil sea cancelada directaments a Cablevisién™. Esta posible omislén de ingresos por
US% 290,000 en e pimer semestre del afo 2008 ¥y par US$ 780,000 anual en afos
anteriores y su comrespondiente rendimiente financiero, constituye una de fas causas
principales del deterioro y endeudamiento financierc de la Compaiifa. No obstante, a partir
de marzo 1 del 2009, fue suscritc con tales compahias contrato por dos afos por un
valor fijo de US$ 65,000 mensuales por cada compaifa (US$ 130,000) desde enero del
2009, el cual fue renovado por dos afios més a partir de marzo del 2011 por igual
valor,

B. Hasta la fecha de este informe, no hemos recibldo respuesta de varies solicitudes de
confirmacién enviadas a clientes por US$ 512,039, proveedores por US$ 132,106, Banco
Central del Ecuador USH 182,338 {pr deuda con Ex-Filanbanco S. A.), Accionista ¥
saldos por cobrar, por pegar y fransacciones con cuatro empresas relacionadas  ( nola
20 )situacion que limito nuestros procedimientos de auditoria para determinar la  eventual
existencia de transacciones no registradas as/ como diferencia con los registros contables.
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CABLEVISION S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Compromisos
Contrato de Provisién de Contenido para Television por Suscripcion

El 1 de Agosto del 2011, Cablevisién S. A. renovd el contrato de “provision de contenido
para television por suscripcion” con plazo de 2 afios y renovable por perodos iguales con al
menos 60 dias de anticipacién & la fecha de terminacion del contrate con TEVECABLE 5. A,
y Empresa de Television SATELCOM S. A, con el objeto de la provision exclusiva a fevor
de SATELCOM y TEVECABLE de contenide de programacion (no venta) por parte de
"CABLEVISION™ mediante los canales “Cable Deportes CD?® Y “CN PLUS® de manera
permanente durante todo el aflo. En compensacidn de los servicios prestados, CABLEVISION
S. A, recibird un valor mensual por cada compafia de US$65,000,

16.Negoclo en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafiia tiene un déficit acumulade de US$314,318 que es
superior al total de reservas mas el SO% del capital. Adicionalmente ha obtenido pérdida en
los tres Ultimos ejercicios contables anteriores. De acuerdo con la Ley de Compafias, cuando
ias peérdidas alcancen el 50% del capital y el fotal de las reservas, la Compafila se pondrd
necesariamente en liguidacion, a menos que los accionistas tormen decisiones para recuperar
dicha situacién, tales como aumeniar et capital o absorber el déficit, siempre que éste baste
para consequir e objstivo de la Compaiiia.

17.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisidn del presente informe, no se han
producide otros hechos gue puedan afectar la presentacisn de estos estados financiergs,
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