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Guayaquíl, Enero 29 de 2001, 

A los Miembros del Directorio 

Y Accionistas de 
COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

Econ. Efrén Bernández Varela, Auditor Independiente, he auditado el Balance 
General de la Compañía 

COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes Estados de Resultados, Patri- 
monio de los Accionistas, Estado de Origen y Aplicación de Fondos y Estado de 
Cambios en la Posición Financiera por el año terminado en esa fecha. Estos Es- 
tados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la compañía. Nues- 
tra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

A basados en nuestra auditoria. 

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen erro- 
res importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la e- 
videncia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

6 financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad 

ro Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente 

utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinión. 

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con 
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en re- 
lación a: 1) Los estados financieros surgen de los registros contables de la 
compañia; 2) Los datos contables que se encuentran registrados en la Decla- 
ración de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agre- 
gado e Impuesto a los Consumos Especiales han sido tomados de los registros con- 
tables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agrega- 

do y el Impuesto a los Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo de la 
compañía en sus declaraciones tributarias: 4) Se han presentado las decla- 
taciones de Retenciones a que está obligada la compañía, en su calidad de Agen- 
te de Retención de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministe- 

B riales que fijan los porcentajes respectivos, El cumplimiento por parte de la 
oO compañía de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de 

aplicación de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su 
administración y tales criterios podrían eventual- mente no ser compartidos por 
las autoridades competentes, 

0 En nuestra opinión, los Bstados financieros arriba mencionados presentan razo- 
nablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA 5. A. 

- al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y su cambio en la 
. posición financiera por el año terminado en esa fecha, de conformidad con los 

principios de contabilidad generalmente aceptados. 

Rumichaca No, 828, piso 4, oficina 401 

Telf, 302524, 204206, 381214 - Casilla 4805 
Gueyaquit - Ecuador



O
 

" 

Los estados financieros que se analizan han sido reexpresados de acuerdo con las 
disposiciones legales vigentes expedidas por el Ministerio de Finanzas y la Su- 
perintendencia de Compañías. 

bando, Mts 
Econ. Efrén Hernández Varela 
R.N.A.E. yin 
C.P.A. 445
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COMERCIAL 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO  - 

Rubros 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 
ctas, por cobrar 

Res, Cred. Incobr 
Ot. Ctas. Cobrar 

Inventarios 

Mercad. En Tránsito 
Imptos. Anticipados 
Ot. Act. Crrtes. 

ACTIVO FIJO 

Terr. Edif. Instal 

Maquin. Mueb. Equipo 
Vehículos 

Deprec.Acumul. 

ACTIVO DIFERIDO 

Ot. Act. No Crrte. 

TOTAL DEL ACTIVO 

Las notas explicativas 
financieros. 

Valores en Sucres 

Dic-31-99 
Valores $ 

5.537.804.576 47.00 

57.865,794 0, 49 
56.291.560 0,49 

(6. 941.030) (0. 06) 
1.000.000 0.61 

5.113, 844.248 43,41 

14.454.520 D. 12 

299.289.464 2.54 

1.737. 747.640 14.75 

1.439. 815.406 12.22 
396, 539,838 3.37 
500. 905,313 4.25 

2.337.260,557 19.84 
(599. 512,917) ( 5.09) 

4.507.140.307 38.25 

4,507. 140.307 38.25 

11.782.692.523 100.00 

IMPORTADORA FEMSA $. 

AÑOS 

NOTAS 
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A. 

1999 -1998 

Dic-31-98 

Valores 

4,550.041.044 

39.719.086 
469.728.434 

(6.941. 030) 
1.200.000 

4,007.593.224 
495,000 

14.454.520 
23.791.810 

1.252.537.732 

941.055.B31 
480.196.090 
798.725.024 

2.219.976. 945 
(967, 439,213) 

543.549.306 

6.346.128, 082 

anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados
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Rubros 

Pasivo 

PASIVO CORRIENTE 

Ctas. por Pagar 

Docum. Por Pagar 
Provis. Soc. Pagar 
IESS e Imptos. Por Pagar 
Ot. Pas. Crrtes. 

PASIVO LARGO PLAZO 

Prést. Accionistas 

TOTAL DEL PASIVO 

Patrimonio 

Capital Social 

Reservas 

Res.Reval. Pat rim. 
Reexpres.Monet. 

Vtilid.Pres.Ejerc. 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL DEL PASIVO 
Y PATRIMONIO 

Las notas explicativas 
financieros. 

COMERCIAL 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - 

IMPORTADORA FEMSA 5, 

AÑOS 

Valores en Sucres 

Dic-31-99 
Valores 

9.126, 893.584 

2.559. 184.108 
6.455. 400.054 

9.565.730 
94,235,192 
8,508.500 

1.284.384.840 

10.411.278.424 

100. 000.000 
25, 912.660 

1,344.847.814 
1.234, 426,460 

(1. 333,772, 835) 

1.371.414,099 

11.782, 692.523 

anexas la 16 

77.46 

21,72 
54.79 
0.08 
0.80 
0,07 

10.90 

88.36 

0.85 

0.22 
11,41 
10.48 

(11.32) 

11. 64 

100,00 

son parte 

NOTAS 

14 

integrante 

A. 

1999-1998 

Dic-31-98 

Valores 

4, 192.410.128 

737.368.645 
2.979.501.727 

9.011.974 
31.683.632 
434.844.150 

1, 282. 436.598 

5. 474.846.726 

10,000.000 
25.912, 660 
470.692.418 
997.011.861 

(632.335.583) 

871.281.356 

6.346.126.082 

de los estados



COMERCIAL IMPORTADORA  FEMSA S. A. 

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS £ GANANCIAS - AÑOS 1999-1998 

Rubros 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

Invent. Inicial 
Compras 

Disponible 
Invent. Final 

UTILIDAD BRUTA 

Gastos admin.. y Vtas, 

UTILID, OPERACIÓN 

Otros Ingresos 

Otros Egresos 

UTILID, ANTES 15% 

15% Partic.Trabaj. 
Impto a la Renta 

UTILID, PRSTE.EJER 

Las notas explicativas anexas la 16 
financieros. 

Yalores en Sucres 

Dic-31-99 
Valores 

2.114.241.750 

4,007.593,224 
866. 423.172 

4.874, 016,396 
4.033. 947.928 

840, 068, 468 

1.274.173,282 

2,173. 476.573 

(899.303.291) 

27,197,816 
461. 667.360 

(1.333.772.835) 

(1.333. 772.835) 

100.00 

(42.53) 

1,29 
21.84 

(63. 08) 

(63. 08) 

Dic-31-98 
valores 

2.013,311.652 

3. 294.613.674 
1. 950.228.950 

5, 244.842.624 
3. 926,822,420 

1.318, 020.204 

695.291.448 

1.233,548B.446 

(538. 256. 998) 

10,533,074 
104,611.659 

(632.335.583) 

(632.335.563) 

son parte integrante de los estados
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Rubros 

Capital Social 

Reservas 

Res.Reval. Patrim 

Reexp.Monetaria 

Utilid.Pres.Ejerc. 

TOTAL PATRIMONIO 

  

COMERCIAL IMPORTADORA FEÉMSA S. A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 

Valores en Sucres 

Dic-31-98 

10.000.000 

25.912, 660 

470.692.418 

997.011.661 

(632.335.583) 

871.281.356 

Asignación 

90.000, 000 

874.155.396 

237, 414,599 

(701. 437,252) 

500.132.743 

6. 

Dic-31-99 

100.000.000 

25, 912, 660 

1.344.847.814 

1. 234.426.460 

(1.333.772, 835) 

1.371.414. 099 

Las notas explicativas anexas la 16 son parte integrante de los estados 
financieros.



COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIÓN DE FONDOS 

PERIODO: Enero 01 - Diciembre 31 de 1999 

Valores en Ssucres 

ORIGEN DE FONDOS 

Existencia Efectivo Ene-01-99 39.719.086 

Cobros a: 

0 Clientes y Ventas Netas 2.525.878, 604 

Préstamos Recibidos: 
Deudas Soc. Y Fisc. 63.105,316 
Ctas. y Docum. Pagar 5.297.713,790 
Increm. Pasivo Largo Plazo 1.948.242 

Aumento Capital Social 90.000,000 

Otros Ingresos: 

Mercad. Tránsito 495.000 
Otros Ingresos 27.197.816 

Ajuste Correc.Monet. 
1.111.569. 995 

dl Fondos Obtenidos 9. 117.908.763 

Fondos Disponibles 9.157, 627,849 

APLICACIÓN DE FONDOS 

Pagos a: 
Gastos admin.. y Vias. 2.173, 476.573 

Adquisición Activo Fijo (Neta: 485.209,908 

Otros Pagos: 
O Increm. Ot, Act. Crrtes. 275,497,654 

Dismin. Ot. Pas. Crrtes. 426.335.650 
O Increm. Act. Diferidos 3.963.591.001 

Compra Mercad, 1.313.983,909 5.979, 408. 214 

Otros Egresos 461.667.360 

O Fondos Aplicados 9. 099.762.055 

Existencia Efectivo Dic-31-1999 57.865.794 

Total igual Fondos Disponibles 9,157.627.849 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados 
financieros.



B. 

COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 199399 

Valores en Sucres 

Recursos Financieros Originados por: 
Cargos que no afectan al Capital 
de Trabajo: Depreciaciones (367.926.296) 
Incremento Pasivo Largo Plazo 1. 948,242 
Aumento Capital Social 90.000.000 
Compens. Pérd. Ejerc. Antetr, 632,335.583 
Ajuste Correc.Monet. 1.111.569. 995 

1.467.927.524 

Recursos Financieros Utilizados de: 
Adquisición Activos Fijos 117. 283.612 
Increm. Act. Difer. 3. 963.591.001 
Pérdida Ejercicio 1.333. 772.835 

Incremento en el Capital de Trabajo (3.946.719.924) 

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento (Disminución) en los activos corrientes: 

Caja y Bancos 18. 146. 708 
Ctas. y Documentos Cobrar (111.636.854) 
Inventarios 1.106.251.024 
Import. En Trásito (495.000) 
Ot. Act, Crrtes 215.497, 654 

3587.763,532 

(Aumento) Disminución en los pasivos corrientes: 
Ctas. y Docum. Por Pagar (5,297.713.790) 
Deudas Sociales y Fiscales (63.105.316) 
Ot. Pas. Crrtes, 426, 335.650 

Incremento en el Capital de Trabajo (2,946.719. 924) 

Las notas explicativas anexas 1a 16 son parte integrante de los estados 

financieros.



COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones) 

AÑO TERMINADO EL 31 DÉ DICIEMBRE DE 1999, 

Valores en Sucres 

1 

Rubros Dic-31-99 Dic-31-9B Variaciones 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 57.865.794 39.719. 086 18.146.708 

Ctas.por Cobrar 58.291.580 469.728. 434 (411. 436. 854) 
Res.Cred.Incob (6.941.030) (6.941.030) =-- 

Ot. Ctas. por Cobrar 1,000.000 1.200. 000 (200. 000) 
Inventarios 5, 113.844.248 4.007.593. 224 1.106.251.024 

Mercad. Trans. RD 495,000 (495.000) 

Impts Anticip. 14, 454.520 14, 454.520 =-- 
Ot Act. Crrtes. 299.289.464 23.791.810 275. 497,654 

TOT.ACT.CORRTE 5.537.804.576 4.550.041, 044 987.763.532 

PASIVO CORRIENTE 

Ctas. por Pagar 2.559.184.108 737,368. 645 1, 821.815.463 

Docum. Pag. Pagar 6. 455.400.054  —2.979.501.727 3. 475.898.327 
Provis. Soc. Pagar 9.565.730 9.011.974 553.756 

IESS e Imptos.Por Pagar 94.235.192 31,683. 632 62.551.569 
Ot, Pas. Crrtes. 8.508.500 434, 844.150 (426. 335.650) 

TOT.PAS., CORRTE 

INCREMENTO EN EL 

CAPITAL TRABAJO 

Las notas explicativas anexas 

financieros. 

9. 126.693.584 

(3.589. 089. 008) 

la 16 

4.192.410. 128 

357.630. 916 

4.934. 483, 456 

(3,946,719, 924) 

son parte integrante de los estados
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 

COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Valores en Sucres 

Rubros 

ACTIVO NO CORRIENTE 

PROPIEDADES 

Terr, Edif.. Instal, 
Maquin. Mueb. Equipo 
Vehículos 

Deprec. Acúumul. 

ACTIVO DIFERIDO 

TOT.ACT.NO CORRTE 

PASIVO MO CORRIENTE 

DEUDA LARGO PLAZO 

PARTIC. ACCION, 

Capital Social 
Reservas 
Utilid. Prte Ejerc. 
Ajuste Corr.Monet 

TOT.PAS.NO CORKTE 

INCREMENTO EN EL 

CAPITAL TRABAJO 

Las notas explicativas anexas 
financieros. 

Dic-31-99 

1. 439.615.406 
396.539.838 
500.905.313 

2.337.260,557 
(599.512. 917) 

1.737,747,640 

4,507.140.307 

6.244.887.947 

1, 284.384.840 

100.000.000 
25.912.660 

(1.333.772.835) 
1.111.569,995 

(96.290.180) 

1.168.094,660 

(5, 056,793,287) 

la 16 

10. 

(variaciones) 

Dic-31-98 variaciones 

241.055. 831 498.759.575 
480,196, 090 (83.656.252) 
798.725.024 (297.819.711) 

2.219,976, 945 117.283,612 
(967. 439.213) 367.926, 296 

1.252,537. 732 485.209.908 

543.549.306 

1.766.087. 038 

1.282.436. 598 

10.000, 000 
25. 912,660 

(632,335, 583) 

(596.422. 923) 

686.013, 675 

(1.110.073, 363) 

3.963.591.001 

4. 448.800,909 

1.948.242 

90,000,000 

(701.437.252) 
1.111,569.995 

500,132,743 

502.080.985 

(3,946,719. 924) 

son parte integrante de los estados



| 
0
 
0
 

' 

E 
e
 

2
0
 
U
N
 

E
l
 

E 
30
 

Un
 

De 
a
n
 

a
 

11. 

COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 19992 

Valores en Sucres 

NOTA No. 1,- OBJETO SOCIAL. 

Comercial Importadora Femsa S. A. es una compañía constituida en la 

ciudad de Guayaquil y que tiene como objeto principal la comercialización y la 
importación al por mayor y menor de articulos para vehículos y ejercer distri- 

buciones y representaciones de productoras y comercializadoras de los articulos 

mencionados. 

NOTA No. 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS 

CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS. 

A) Bases de preparación de los estados financieros. 

Los estados financieros han sido preparados y son de responsabilidad de la 

Administración de la empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformi- 
dad con el art. 5 de la Resolución No. 89,1,7.3.0017 de la Superintendencia de 

Compañias del Ecuador. S5e confeccionaron sobre la base de la convención de los



  

12. 

costos históricos de acuerdo con normas y prácticas contables establecidas o 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

B) Inventarios 

Están valuados al costo promedio de adquisición o importación según corres 
ponda que no excede el valor de reposición o de realización. De acuerdo a dispo 
siciones legales vigentes se han reexpresados según los Indices correspondientes 

C) Documentos y Cuentas por Cobrar. 

El saldo de esta cuenta representa créditos a corto plazo e incluye 
provisión para cuentas dudosas. 

D) Propiedades. 

Estos rubros están registrados al precio de costo más las revalorizaciones 
efectuadas de acuerdo a disposiciones legales vigentes y menos las depreciacio- 
nes acumuladas que están hechas con base en el método de linea recta sobre la 

vida útil estimada de los respectivos activos. Las revalorizaciones están incre- 
mentando el patrimonio de la empresa. 

E) Participación de Trabajadores. 

Corresponde al 15 % sobre las utilidades de la compañia. 

F) Impuesto a la Renta. 

La provisión equivale al 15 % de las utilidades gravables de la empresa. 

NOTA No. 3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS. 

El detalle de estos rubros, al 31 de diciembre de 1999, es:



  

13. 

Caja 900,000 

Bancos 
Continental 335.058 
Pacifico (5,081) 
Pichincha 55.106.464 
Tungurahua 1.514.617 
Progreso 14.736 56.965.794 

Suman 57.865.794 

NOTA No. 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR. 

Los documentos por cobrar están respaldados por la garantia que toma la 
compañía sobre los articulos que originan el crédito. Esta cuenta tiene una 
rotación rápida ya que la politica de la empresa es de ventas al contado y/o 
a corto plazo. 

Las cuentas por cobrar incluyen la provisión para cuentas de dudoso cobro. 
El siguiente es un detalle cortado al 31 de Diciembre de 1999: Este ejercicio 
(1999) no han hecho provisión para incobrables. 

Cuentas por Cobrar 58.291.580 
Préstamos a Empleados 1.000.000 

o 59.291.580 
Reserva Cuentas Incobrables (6. 941,030) 

suman 52.350.550 

NOTA No. 5.- INVENTARIOS. 

Los inventarios de la compañía están constituidos por los productos que 
importan o compran en el mercado nacional. Están valorados al costo promedio de 
adquisición o importación mientras que las importaciones en tránsito están al



  

14. 

costo especifico de adquisición. Su saldo ha sido reexpresado según los Indices 
vigentes. 

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron; 

Mercaderías 5.113.844. 248 

Mercaderías en transito e.-- 

Suman 5.113. 844.248 

NOTA No. B, - PROPIEDADES. 

A continuación se presenta un detalle de las propiedad-es al 31 de diciem- 
bre de 1993. 

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los saldos de las 
cuentas de activo fijo se han reexpresado con el Indice de Corrección Monetaria 
(53 %) proporcionado por el Ministerio de Finanzas 

Los terrenos no se deprecian. Los activos fijos se han depreciado de 
conformidad con los siguientes porcentajes: 

Instalaciones, Muebles 4 Enseres 10 $ 

Maquinarias y Equipos 10 3 
Edificios 5 3 
Vehiculos 20 $ 
Equipo Computación 20 3 

que se consideran adecuados para la vida útil estimada de los activos 

revalorizados.
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Terrenos 

Edificios 

Instalaciones 
Muebles £ Enseres 

Vehiculos 

Equipo Computación 
Maquinaria y Equipos 

Deprec. Acumulada 

Total Act. Fijo Neto 

NOTA No, 7.- PASIVOS A LARGO PLAZO. 

99.397.781 

1.264.538.528 
75.879.097 

185. 480.008 

500. 905.313 
55.880.294 

155.179.536 

2.337.260.557 

(599, 512.917) 

15. 

Al 31 de diciembre de 1%9% la empresa presenta los siguientes saldos en 
los Pasivos a Largo Plazo: 

Prestamos Accionistas 

Francisco Miranda M. 

1.284.384.840



NOTA No. B.- PROVISIONES. 

16. 

La empresa realiza provisiones para cancelar los beneficios sociales de su 
personal. 

Realiza provisiones para créditos incobrables. 

Los saldos de este rubro, al 31 de diciembre de 1999, 

Décimo Tercer Sueldo 

Décimo Cuarto Sueldo 

Décimo Quinto Sueldo 

Vacaciones 

Fondo de Reserva 

Suman 

NOTA No. 9.- RESERVA LEGAL. 

Durante el año 1999 no se ha asignado valores a la Reserva Legal. 

saldo al 31 de Diciembre de 1999 asciende a 

NOTA No, 10,- 

608.218 
453,500 
855,207 

7.158.883 
5.339.454 

14.415.262 

Sf. 25.912.660 

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES. 

fueron: 

Su 

Al 31 de diciembre de 1999 la empresa no presenta saldos en el Activo y 
Pasivo Contingente.



17. 

NOTA No. 11.- AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL 

Durante el ejercicio de 1999 la empresa termina su trámite para aumentar 
su capital social. El saldo de este rubro al 31 de Diciembre asciende a la suma 
de Sf. 100.000.000 

NOTA No. 12.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE 

RETENCION Y PERCEPCION. 

Utilizando un muestreo para la revisión de los documentos y de acuerdo con 
los registros contables correspondientes se observa que la empresa ha cumplido 
con su obligación de Retener, Emitir Certificados de Retención y con el Pago 
Mensual de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares 

indicados para ello. La verificación de la exactitud de las retenciones en la 
fuente será hecha por los Auditores Tributarios del Ministerio de Finanzas. 

NOTA No, 13.- REVISIONES FISCALES. 

La compañía ha sido fiscalizada con relación al Impuesto a la Renta y 
Valor Agregado hasta 1997. Se encuentra abierto a revisión por parte de las 
autoridades fiscales el año 1958 y el año 1999,



18, 

NOTA No. 14.- REEXPRESION MONETARIA. 

En este rubro se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos 
no monetarios y en el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y el 
patrimonio. 

NOTA No. 15.- PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros que se analizan en este informe corresponden al 
ejercicio económico Enero - Diciembre de 1999, aunque según disposiciones 
legales vigentes, se han presentado a las Instituciones de Control, dos 
periodos: de Enero 01 a Abril 30 de 1999, periodo que no causa Impuesto a la 
Renta y de Mayo 01 a Diciembre 31 de 1999, que si genera Impuesto. 

NOTA No. 16.- RECLASIFICACIONES. 

Después de revisar y verificar lasa reconcilaciones bancarias y los saldos 
de las cuentas colectivas, algunos de los rubros de los estados financieros han 
sido reclasificados con propósitos comparativos.



| EFREN HERNANDEZ VARELA 
ECONOMISTA 

Guayaquil, Enero 2% de 2001. 

i A los Miembros del Directorio 
Y Accionistas de ! 

COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

i 1.- Hemos auditado los estados financieros de la compañía 

i COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

” por el año terminado el 31 de diciembre de 1999 y hemos emitido nuestro 
Dictamen sobre dichos estados financieros con fecha Enero 29 de 2001, 

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general- 

mente aceptadas y con el propósito de formarnos una opinión sobre dichos estados 
financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen expo- 
siciones erróneas de caracter significativo e incluye el examen, a base de prue- - 
bas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones pre- 
sentadas en los estados financieros 

3.- Como parte de la obtención de la certeza razonable de si los estados finan- 
cieros no contienen exposiciones erróneas de carácter significativo, efectuamos 
pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen  Tri- 
butario Interno y sus Reglamentos, en relación a que: 

* Los estados financieros surgen de los registros contables de la compañía y 
que tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la ley y sus 
Reglamentos. 

* Los datos contables que se encuentran registrados en las Declaraciones del Inm- 
puesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado e Im- 
puesto a los Consumos Especiales, han sido tomados fielmente de los registros 
contables 

* Se ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y el Im- 

puesto a los Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo de la compañía 
en sus declaraciones tributarias, y, 

* Se han presentado las declaraciones de Retenciones en la Fuente y se ha prac- 
ticado y pagado las retenciones a que está obligada la compañía, en su calidad 

l. de agente de retención, de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos 
p ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. 

El cumplimiento por parte de la compañía de los aspectos mencionados ante- 

riormente asi como los criterios de aplicación de las normas tributarias respec- 
tivas, son de responsabilidad de su administración y tales criterios podrian 
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. La exactitud 
de las Retenciones en la Fuente será hecha por los auditores tributarios del 
Ministerio de Finanzas. 
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4.- Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las 

transacciones y documentos examinados, en relación a los asuntos que se men- 
cionan en el párrafo precedente que, en nuestra opinión, se consideren in- 
cumplimientos significativos de los referidos aspectos por parte de la compa- 
ñía 

COMERCIAL IMPORTADORA FEMSA S. A. 

por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999, 

Los estados financieros que se analizan en este Informe han sido reexpre- 
sados de acuerdo con las disposiciones legales vigentes expedidas por el Minis- 
terio de Finanzas y la Superintendencia de Compañías. 

Lldanó Av Barela 
Econ. Efrén Hernández Varela. 

R.N.A.E. 0 

C.P.A. 445


