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Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 20018

I Informacién General

La actividad principal de la Compadia es prestar servicios de transporie terrestre de carga y
alquiler de equipos pesados.

La Compafiia es una sociedad andnima constituida el 31 de marzo de 1976 en Henador, regulada
por la Ley de Compafilas, con plazo de duracion de 30 afios e inserita en el Registro Mercantil de
ta ciudad de Quito el 23 de abril de 1976 bajo el Repertono nimero 5409,

- Il domicilio de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en la

Av. José Rodriguer Bonin a lado del nuevo Consulado Americano.

Al 31 de dictembre del 2018 y 2017, la Compafiis mantenia 142 v 182 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacidn contenrida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de
ta Compatiia.

Fusion por Absorcidén

ElF 20 de junio del 2017, Mamut Andino C.A. absorbio a Rematec 5.A., compaiia relacionada,
mediante fusiom por absorcion, emitiendo 32.525 acciones ordinavias a cambio de la totalidad de
las acciones ordinarias y en circulacion de Remnatec S.A. Como resultado de la fusién por
absorcion se incorpord el pattimonio neto, es decir, los activos v pasivos de la compailia absorbida
al valor en librog con el gue estaban registrados antes de la fusion. Dicha fusion fue aprobada por
fa Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros ¢l 4 de diciembre del 2017 v la escritura
pablica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 13 de diciembre del 2017,
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MAAM UT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General
Fasion por Absorcién (continuwaciin)

El patrimonio neto de Rematee $.A, incorporado en los registros contables det 2017 de Mamut
Andino C.A., con base a Jos estados financieros de junio del 2017, fueron como signe;

U V.
(US Délares)
Activos
Caja y bancos ¥ X : 3 5,43
hveniarios 374,056
Activos por impuestos corrientes 187,632
Olros activos 15,060
Propiedades y equipos, neta 6165150
Total activos wg&?ﬂﬂ—uﬁm
Pasivos
Préstamos 120,000
Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar 3,022,784
Chhligaciones acumutadas 36,863
Obligaciones por beneficios definidos LN
Total pasivos _ 34254415
Pateimonio neto __3.492.914

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
1.1, Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de América, moneda
de eirculacion en Ecuador, la cual es la moneda funcionat de la Compafilfa y han sido preparados
a parlir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NUF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, modificadas por el oficio de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros en lo relativo a la tasa utihzads para
descontar las obligaciones por beneficios defimdos considerando como referencia al mercado del
Feuador (Ver Nota 2.10.1). El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
fa contraprestacitn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor que se pagaria para
transferir un  pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al medir el valor razonable, ja Compaitia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
fa feocha de medicion.
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MﬁM UT ANDING C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1, Bases de Preparacion (continuacion)

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de tos datos de entrada para la medicion
del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere gque la Administracion
realice ciertas estitnaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Fn opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestbs estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian legar a difentr de sus efectos finales.

Lag estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualguier
cambio en lag estimaciones contables se reconoce en ¢l periodo de la revisidon y en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados {inancieros,

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuapdo la Compaitia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds o menos los
costos de la transaccion.

Los activos vy pasivos financieros reconocidos son postertormente medidos a su costo amortizado
o valor razonable.

La Compatiia clasifica sus activos financieros en la categoria de activos financieros al costo
amortizado que incluye caja y bancos, cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiia solo
clagifica sus pasivos financleros en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado que
incluye préstamos y cuentas por pagar, La clasificacion depende de las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales v def modelo del negocio de la entidad para gestionar tos activos y
pasivos financieros v se delermina en el momento del reconocimiento inicial.,
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2, Activos y Pasives Financieres (continuacion)

l.os activos y pasivos financieros que cumplen las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:

- Los activos y pasivos {inancieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es obtener o desembolsar flujos de efectivo contractuales: y

» Los términos contractuates det activo o pasivo financiero dan lugar en fechas especificas a
flyjos de efectivo que son umccum,ntu cobros o pdgm de principal ¢ mlumm sobre el pr 1I1Cl]')d}
pendiente.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en actives y pasivos cornentes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde ta fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos vy pasivos 1o corrientes.

2.2.1. Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros lquidos, el efectivo en caja y depdsiios a la
vista en bancos,

2.2.2. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
dertvados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compafifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se maden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés L[cc,twa menos cualquier deterioro. Los intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.2.3, Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativag incurridos al momento de su contratacion. Listos prestamos se  registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada,

2.2.4. Cuentas por pagar comercizles y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos fipancieros no derivados
con pagos fijos o deterrninables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se maden al costo amortizade.
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MAMUT ANDING C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.5, Deterioro de activos financieros

La Compailia reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en los activos financicros
medidos al costo amortizado. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde e reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compafifa reconoce siempre lag pércidas crediticias esperadas duranie toda la vida de las
cuentas por cobrar comerciales y son estimadas utilizando una mawiz de provision basada en la
experiencia de pérdidas historicas de la Compafifa, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales vy
proyeccion de las condiciones futuras en la fecha de reporte, incluvendo el valor del dinero en ¢l
tiempo, cuando sea apropiado.

Para fas cuentas por cobrar a accionista y compafifa relacionada, ta Administracion estima que
tienen un riesgo crediticio bajo, debido a que seran canceladas en el 2019,

“ara todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento micial. Sin embargo, si el nesgo de crédito sobre
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde ef reconocimiento inicial, 1a
Compafiia mide las pérdidas por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a
fas pérdidas crediticias esperadas para los préximos 12 mescs.

Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del instrumento presentan Jas pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiero. En contraste, las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses representan
fa porcion de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del instramento que podifan
surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacidn de los estados financieros.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financicro ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento nicial, la Compafifa compara el nesgo de incumplimiento en el
instrumento financiers a la fecha de presentacion de los informes con el riesgo de incumplimiento
en ol instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion,
la Compafifa considera informacion cuantitativa y coalitativa que es razonable v observable,
incluyendo la experiencia histérica v la informacion prospectiva que estd disponible sin eosto o
esfuerzo desproporcionado.
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MAMUT ANDINC C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.5. Deterioro de actives financieres {continuacion)

En particular, la sipuiente informacion se considera al evaluar @1 el resgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento imeial;

- Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa del
instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado instrumento financiero, por gjemplo; el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un active financiero ha sido infertor & su cosio amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
eCconoIIcas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del deudor
de complir sus obligaciones.

« Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

.« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el riesgo de
crédito de un activo linanciero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen mds de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga
informacion razonable y soportable que demuestre o contrario.

A pesar de [o anterior, la Compafiia asuime que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconoeimiento imeial si se determind que el riesgo
de crédito de cse instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento {inanciero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito st

. Elwstrumento financiero tiene un bajo resgo de incumplimiento,
. El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplit con sus obligaciones contractuales de flujo
de efectivo en ¢l corto plazo, y
. Cambios adversos en las condiciones ccondimicas v de negocio en el largo plazo podrian, pero
no necesariamente, reductr la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja,
14



MAMUT ANDING C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.5. Deteriore de sctives {inancieres {continuacion)

La Compafifa considera que lo siguiente constituye un evento de incumphimiento para [ines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

»  Cuande el deudor incumpla los convenios financieros;
« La informacion desarrollada internamente v obtenida de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la C ompama en su totalidad (sin tener
en cyenta ningan tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafifa considera que se ha producido un
incomplimiento cuando un activo financiero tiene mids de 90 dias de mora, 8 menos que Ja
Compafiia tenga informacion razonable vy soportable para demostrar que un  criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se ha producido uno o més eventos que
tienen un impacto perjudicial en los {lujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero,
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables
como: incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificuliades financieras
significativas del deudor o del emisor, reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiifa en
términos que la misma no consideraria en otras circunstancias, la probabilidad de que el deudor
entre en quicbra o reorgamizacion financiera v desaparicion de un mercado activo para el activo
financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se caleula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia de acuerdo con el
contrato v todos Jos Mgos de efectivo gue la Compatfiia egpera recibir, descontados a la tasa de
mterés efectiva original,

La Compaitia reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en los resultados del perfodo para las
cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision.

2,2.6. Baja de activos v pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiere tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transticre de manera
sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propicdad del activo {inanciero. La Compafiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obhigaciones.

2.3, Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a so valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el costo de reposicion de los inventarios mantenidos para su uso en la prestacion de
Servicios.

15



MAMUYT ANDINGO C.A.

Vi Notas a los Estados Financicros (continuacion)

v 2.4 Activos no Coerrientes Mantenidos para Ia Venta
i

Los activos no corlentes v los grupos de activos para sn disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta st su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y
no mediante st uso continuo. Esla condicion se considera cumplida unicamente cuando {a venta
es altamente probable dentro del perfodo de un afio desde la fecha de clasificacion v el activo (o

o grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.
[reTeeRe.l

o LLos activos no corrientes clasificados como mantenidos para fa venta son valuados al menor del
i vator en librog y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

- B 2.5. Propiedades v Equipos i -

2.5.1 Medicidn en ¢l momento el reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcienamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, lag propiedades y equipos estan registrados al costo
il menos la depreciacion scumulada v las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse,

o Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
tncurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles

Bl casto de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida 1itil estimada de los activos, v consideran valores residuales, Las estimaciones de vida atil,
valor residual y método de depreciacidn son revisadas al final de cada ailo, siendo el efecte de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

il . . .
. A continuacién se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de vida Util usadas

en el cdlculo de la depreciacion:

Edificios 20
_ Equipos de transporte terrestre de carga 3-6
2 Equipos pesados 510
Méquinas y equipos 10
Muebles y enseres 14}
e Equipos de computacion 3
” Vehiculos 3

w.m.ﬁ‘v;-ﬂi 1‘6




MAMUT ANDING C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles {continuacion}

Los terrenos se registran de forma independiente de Jos edificios o instalaciones gue pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tHenen una vida Qul infinita v, por tanto, no son
objcto de depreciacion.

Los aclivos en proceso estan registrados al costo de adquisicion, La depreciacion de estos activos
comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.5.4 Hetivo o venta de propiedades y equipos

Las panancias o pérdidas por la venia o el retiro de un elemiento de propiedades v equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros del activo, las cuales s¢
reconocen en los resultados del perfodo en que se incurren.

2.0. inversiones en Asocizda
La Compafifa mide su inversion en asociada al costo.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado del periodo cuando surja
el derecho a recibirlo.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafita evala los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
producirse

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8. lmpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (wributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido a que no incluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que no incluye partidas
gue nunca serdn imponibles o deducibles, Pl pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utihizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

17



MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8.2. mpuestos diferidos

E impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo
por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias femporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse erapleando las tasas fiscales que se
espera sean de-aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.8.3. Impuesios corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como mgreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que e
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en
cliyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios,

2.9, Provisiones

Las provisiones sc reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Cormpafiia tenga que
desprenderse de recursos gque incorporen bencficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion flable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar Ja obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres comrespondientes,

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Bl valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada afio en base a cileulos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Credito I’mymmdﬂ Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pumdu de servicio del empleado v
basados en ta formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el wso de hipotesis actuariales. Las hipotesis actuariales
significativas para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento segin
bonos corporativos de alta calidad ecuatorianos del 7.72% (7.57% en el 2017), tasa de incremento
salarial del 1.50% (2.50% en el 2017) y tabla de mortalidad e invalidez 11285 2002.
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MAMUT ANDING C.A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacién)

2.18.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (continuacion)

La NIC 19 Planes de Bencficios Definidos requiere que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-cmpleo debe determinarse considerando como referencia los
rendimientos de mercado profundo sobre bonos corporativos de alta calidad a nivel de la moneda,
sin que la entidad limite su evaluacién al mercado o pafs en el cual opera, también debe considerar
otros mercados o paises. Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de cireulacion en
fcuador y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos, la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos
del mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad de los Ystados Unidos.

N i i Y A

De acuerdo al criterto oficial de la Superintendencia de Compafiiag, Valores vy Seguros
comumcado a través del oficio No, SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido el 28 de diciembre
del 2017, que concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, la Administracion de la
Compaitia consideré como referencia para determinar 1a tasa descuento a Jos rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
perfodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de benelicios definidos,

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se reconocen en ofro resultado integral en el perfodo en el
que surgen vy se acwmulan en el patrimonio v no son reclasificadas a la wihdad o pérdida del
periodo. Sin embargo, en el 2018 y 2017 fueron reconocidas en los resultados del periode, por
considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su
CONJunte.

2.10.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con ¢t Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto [Heuatoriano de Sepuridad Social.

2.10.1.2. Bonificacién por Desahucio
De acverdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, fa Compaififa papara a los trabajadores
el 25% de la Gltima remuncracién mensual por cada uno de los afos de servicio,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.10.2, Participacidn de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaitia debe distribuir entre sus empleados ef 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Mediante Acuerdo Minsterial No.: MDT-2016-0063 del 30 de diciembre det 2016, se considero a
la Compafifa y sus compafiias refacionadas, como una sola empresa, para distribuir ¢l 15% de la
partieipacion de trabajadores a favor de sus empleados.

2.11. Reconocimiento de Inwrwm,

o F i
Los ingresos se miden en mnclon de la c,ommmmt.:mén a la que la (ompaﬁm espera tener
derecho de recibir por un contrato con ua cliente y los reconoce cuando transfiere el control de un

producio o servicio a un cliente.
2.15.1, Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios son provenientes de la prestacion de servicios de transporte terresire de
carga y alquiler de equipos pesados.

Para la prestacion de servicios de transporic terrestre de carga, los ingresos se reconocen en ¢l
momento en que la carga se entrega en la ubicacion especifica y el cliente acepta la orden de
servicio. Se reconoce una cuenta por cobrar cuando la carga se entrepa al cliente, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que
solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago

Para el servicio de alquiler de equipos pesados, los ingresos se reconocen mensualmente en
funcién a las horas trabajadas tomadas de la Hquidacion de horas aceptadas por el cliente,
reportadas en {a orden de vigje, precios y condiciones establecidos en los contratos. Se reconoce
una cuenta por cobrar cuando la liquidacion de horas es aceptada por el cliente, ya que representa
el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, va que solo se
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

2,12, Costos y Gastos

Los costos y gaslos se reconocen a medida gue son incwiridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se regstra en el periodo en el que se conocen.

2.13. Compensacidon de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nt los
ingresos y pastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma Jegal,
conternplan la posibilidad de compensacion y ta Compafia tiene la intencion de hquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea sc
presentan netos en las cuentas de resullados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.14. Normas Nuevas v Revisadas Ewmitidas

2.14.] Mormas Nuevas y Revisadas Kimitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo o FFecha de Vigencia
NHE 9 (versidn completa) [nstrumentos financicros | de enero det 2018
e NI 15 Ingreses procedentes do conlratos con clientes ¥ respectivas acloaraciones | de enero det 2018
.5 Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de rangaceiones de pagos bassdos en aeciones I de enero del 2018
Modificactones a la NJEF 4 Aplreacidn de o NHEF 9 Instrumentos Finznreieros con 1o NIIF 4
Contratog de Sepuro I de enero del 2008
Maodificacion a fa NIC 40 Transierencla de propiedades de inversion I de enero del 2018
ot - Modificsciones a las MUF T Mejoras anuales a tas NIF Cicle 2004-2016 . 1 de enero del 20018
i Ty NIC 28, ' ! ‘ ! !
P Interpretacion CINIIF 22 Transacciones on moneda extranjera y contraprestaciones anticipadag I de enero del 2008
o
R

La Compafifa considera que la aplicacion de las nuevas normas, modificaciones y nueva
interpretacion que entraron en vigencia a partir det 1 de enero del 2018, antes mencionadas, no
hap tenido un impacto significativo sobre la situacidn financiera, los resullados de sus operaciones
o sus flujos de efectivo,

2.14.2, Novrmas Nuaevas v Revisadas Emitidas pere atn ne estin en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las sigmientes Normas lnternacionales de Informacion Financiera
(NIIF)Y nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estdn en vigencia:

MNorma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia

— NIIF t4 Arrendamientos | de enero del 2019
i NiF 17 Contratos de Seguros e enero del 2021
—— Modificaciones ala NIIF Y Caracteristiens de cancetacion smticipada con compensacion negitiva I de enero del 2019
it Modificacioness a la NIIF 10 y Venta o aportacion de activos entre un foversor y su asociada o negocio  Indelinida

NICH 2R CORfUNO.

Moditicacidn a la NI 28 Participaciones de kgo plazo en asociadag v negocios conjuntos 1 de enera del 2019

Modificaciones a las NIIF 3 v Mejoras anuales a tag NIEF Cleio 201520107 1 de enero del 2009

P NIC 12 v 23,

inferpretacion CINITF 23 La incertidumbre frente a los tratemicntos del impuesto i las gananeing 1 de encro del 2019
T -

i La Compafiz ha decidido no aplicar anticipadamente estas nuevas normas, modificaciones v

nucva interpretacidn y estima que la adopeion de las mismas no tendrd un impacto significativo en
log estados financieros en el pertodo en que se apliguen por primera vez, pues no son aplicables a
sUs operaciones.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Al31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentgs por cobrar congistian de lo signicnte:

2018 2017
. {LI& Délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Chientes 1,524,374 1,489,446
Provisidn para pérdidas crediticiag (701.012) (677.262)
Subtotal §23,362 812,184
Otras cuentas por cobrar:
sAnticipos a proveedores G . i 23,317 50,554
Accionista (Nota 18) 2,382 647 2,382,647
Compatitias relacionadas (Mot 719) 1,354,188 1,904,004
Funcionarios v empleados 5,253 25,086
{iras 2,876 49,308
Subtotal 3,768,281 4 412,496
4,591,643 5,224 680
Clasificacion:
Corriente 240,940 1,223,522
No corriente 3,650,703 4001558
4,591,643 5224680

L.as cuentas por cobrar clientes vepresentan facturas por ventas de servicios de transporte terresire
de carga y alquiler de equipos pesados, con plazo de 45 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a accionista representan préstamos que mantenia con Concerroazul 8.A. en
liquidacidn, asumida por Concerroazul 2005, 8.1., accionista, con vencimientos mensuales hasta
diciembre del 2021 v generan mierés del 5% anual (Ver Nota [9.1). De acuerdo con informacién
recibida del accionista en febrero del 2019, espera cancelar esta cuenta en el afo 2019,

Las cuentas pot cobrar a compaiiias relacionadas representan préstamos para capital de trabajo por
US§12,000 (US$350,855 en el 2017) y venta de acciones por US$HE.3 millones que no tienen
fechas especificas de vencimientos y no generan interés, las cuales serdn asumidas y canceladas
en el 2019 por Concerroazul 2005, S.1.; cesion de derechos fiduciarios del Fideicomiso San
Eduardo por US%34,938 (US$236,658 en el 2017) vencidas desde %pticmbm del 2018, sin
embargo, scran liquidadas en el corto plazo (Ver Nota 19.1) y facturas por servicios
administrativos por U8$39,194 (1JS$49,336 en el 2017) con plazo de 30 dias y no generan interés.

En la siguiente tabla se detaila el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales basadas en
ia mutriz de provision. Como la experiencia mstorica de pérdida de erédito no muestra patrones de
pérdida significativamente diferentes para los distintos segmentos de clientes, la provision para
pérdidas basada en el estado de vencimiento no se distingue entre las diferentes bases de clientes.
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o 3. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por C'obrar (continuacién)
Al 31 de diciembre del 2018 los vencimicnlos de [as cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

Pérdidas crediticias

Praporte en libros Tasy de pérdidas esperadas durante foda
] o hTunte credivicias gsperadas 11 vida
s Por Vencer B25.606 0%
) Venvidos — ias .
Sy, 1. 30 140,107 10% 13,508
— 3E - 45 44,390 W% RE78
46 . 20 . 32,089 400 13,076
91~ 150 a G082 B0% 3644
3640 en adelante 675,410 %% 661,202
598,678 TL013
1,524,374 Th,012
= Los movimientos de la cuenta “Provision para pérdidas crediticias™ por los afios terminados ef 31
e de diciembre del 2018 v 2017 fueron como sigue:
| 2018 2017
| (U8 Didlergs)
Saldo al principio del afio (677,262) (2254115
Medicion neta de la proviston para pérdidas (23,750) {563,050
— Castigos - 11,199
g salkdo al final del aio {701,012) (677,262)
i3l 4. knventarios
e Al 31 de diciembre los inventarios consistian de o siguiente:
s 2018 2017
) {US Délargs)
o~ Repuestos 1,239,139 472,160
g MNeumdéticos e insumos 166,428 114,169
1,399,567 586,329

3, Actives Clasificados comoe Mantenidos para la Venta

gt Al 31 de diciembre los activos clasificados como mantenidos para la venta consistian de lo siguiente:
e 2018 2017
- e {05 Dilares)
B Equipos de transports terrestre de carga y equipos pesados 717,056 796,062
‘ Reclasificados de propiedades y equipos (Nota 6) 472,008
Atmento de capital (Nota 14.1) 152,872
Afo antetior 92,176
Acciones en asociada: 637,378 -
Acciones 287,523
Aporte para aumento de capital L 340855
1,354,434 796,062
=3 .23
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Notas a los Fstados Financieros {continuacion)

3. Activos Clasificados como Mantenidos pars la Venta (continuacion)

El 31 de agosto del 2018, Ia Administracion de la Compaiiia aprobé el plan de ventas de equipos
de transporte ferrestre de carga y equipos pesados ya no utilizados, cuye valor en libros al 31 de
diciembre del 2018 asciende a US%717,056, los cuales eran previamente utilizados en las
operaciones de la Compafiia. De acuerdo al estudio presentado en el informe del perito interno se
espera que con la venta de estos equipos se recupere st valor en libros, ya que su valor de
recuperacion es fiable y existe un mercado activo para los mismos,

En noviembre del 2018, ¢l Dircctonio resolvid antorizar la venta v wwansferencia de las acciones y
aportes en‘la asociada, cuyo valot en libros al 30 de noviembre del 2018 asciende a US$637,378,
por ¢l precie de venta de US$2 millones, ¢l cual se obtuvo a través de una oferta vinculante
asociada al proceso de oferta privada de venta de acciones,

La Adnumistracion de la Compaiiia espera vender estos activos en el transcurso de los préximos
& meses del 2019, No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la
reclasificacion de los activos como mamtenidos para la venta ni al 31 de diciembre de 2018,

6. Propicdades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2018 2017
(LIS Didlares)
Costo 17,359,426 20,633,925
Depreciacidén acurmnulada {4,331,169) (4,621,584)

13028257 16012,34)

Clasificacion

Terrenos 3,031,240 3,031,240
Edificios 2,829,689 2,972,459
Equipos de transporte terrestre de carga 6,170,138 8,731,509
Equipos pesados 317,925 559,267
Maquinas y equipos 338,516 416,573
Muebles v enseres 12,082 4,557
Equipos de computacion 13,971 {8,399
Vehiculos 141,407 232,658
En proceso 173,289 45,679

13028257 16.012,34]
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedades y Eguipos (continuacidn)

Los movimientos de propiedades v equipos por los aftos terminados el 31 de diciembre det 2018 v

2017 fueron como sigue:

Eignijun de

Tratporie
Terrestre Eduipns AlAGuUiL v Mugbles y Faquipns de
du Larps Pasuduy Eauipnr o peauci) Vehicylos_ #n Process Tol
EET

Cnsto

Saldoa ot 71 e dicivmbre dod M6 - [N S 13,5080.514 205,997 AR HE) kY EYRYE] 44154 035 2 2036705
Adbioney Y 307 13000 - ‘ 2,k - 1.2% 2114546 EIERIH
Transferencia pot tuskan FoEL R IR - - (IR 1877 FEARLY LUELH (NI RE
Vigntay v & retinys - {0 0H, 457) FI33 2500 {ILTIRY “ (330,338} - ATy
LERTL R . " - R kAR ¥ " . 34,124 . 13,227 i) -
Revlasifiezcidn cou manenidi pae baoventa (Mol 3 o - IR0 o . B W gl Y
Chroy : - - e ) - - (360043 {6, 114)

Saldy ol 3% de diciembr dut 2047 3,00) 240 3050447 1900, 4G5 FEVTET ARd 147 17366 ELETE o203 ELNYE) 20635 425
Aheltne - - FAR P . 74,783 8,720 .0 “ w4221 1345
Yantus W fsunvas {69 REBY - 128,479 - 112357 B 63, 192)
Thuitastiicacin cam smntenide gasd 3 vingn (Ve 3 {2.550,238) 197.90%) " - [T AT}
Chros e et e o . . P — S .

Saldos ub 11 du diciembre det 2018 ERLTIE | ] 137200 Ja0.a4s FIEE LI 2 7 L L R L )

Depreelazinn xeustubula

Suthehos al 30 de daciemibne et HHE X {1,653, 7083 (172,868 {h.Gi2e) (7.1 {370.700) (6,336, 4015]
Daprevizgitin {15,000 [XLRNTrH [ILERATH] {1LuE {13,158) 35587 13.058.501
Yimlas v fo wiirog - HITEREEY [N ke - - RIS TRII0N
Hachraificneivn come wanendy pom g venty (Nekr 3 - - . PRI
heos nreemre s . {HLETTY - - : e e

Saictyy al 11 da divicmbro el 2057 {63,01R) AR [E YO {1 {20003 {13,545} JEENIE T
Diejortitetin {142,770 (LH &3 (143,937) {1,1i) {12,258} {48,760 12447
Ventas v & ativos - &4 . . 71,364 733,805
Reehauifisaiin cine mantenido par ta ventn (Noe 5 FREEACT Bewy - N . - )

Bl 2t 31 b tintiienlaes A5l 3O3R (226,750 {4 EAG280Y  ST054,710) 151 8y 1% 142.614) L6239y L\ PRI

Al 31 de diciembre del 2018, terreno avaluado en US$5.1 millones, equipos de transporte terrestre
de carga avaluados en USE5.9 millones, equipos pesados avaluados en USEL5 millones y
vehiculos avaluados en US$177,440 estan asignados en garantfa de sus propias obligaciones y de
una compafiia relacionada a favor de bancos locales (Ver Nota §).

7. Inversiones en Asociada

Al 31 de diciembre del 2017, las inverstones en asociada representaban la participacion accionaria
de la Compafiia del 32.25% en el capital social de Terminal Portuario Internactonal Puerto
Hondo $.A., la cual esta domiciliada en Fouador y sus acciones no cotizan en bolsa.

£} valor nominal total de las acciones en la asociada era de US$295,023, el valor nominal unitario
era de US$EL.00 y su valor patrimonial proporcional era de US$724,7235, el cual fue determinado
en base a los estados financieros no auditados de 1a compafiia receptora de la inversidn al 31 de
diciembre del 2017,

Lista inversion estaba contabilizada al costo, debido a que la Compaiia no participaba
significativamente en la direccion y control, es decir, no tenia ninguna injerencia dentro de las
decisiones v actos administrativos de x asociada. En noviembre del 2018, el valor en libros de las
acciones en asociadas fue reclagificado a la cuenta activos clasificados como mantenidos para la
venta, debido a que se esperan vender en el 2019 (Ver Nota 5).
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8. Préstamos

Préstamos bancarios

Clasificacion:

Corriente

No corriente

Acrumlar

Pritimun hangaring:

Hanen Brelivarang C.A,
Yanca Botivanana A
Dance (ntermacianal § A
Bnnge Lifgrdionisi & A
Retrvgas Cnettyntpiial 5.A
Baneys Chavuguil 5.4,
Lanco Gunyaguil 5.4
Lanco Cnavaquit 5.4,
Fangi Quavanull 5 A,
Baneo Cvaviguid .4
Banca Goavaguil 8.4,
Hanco Guayaquil 5.4,
Baneo Amazormas A

Aflos

2019
2020
2021
2022
2023

Higotarans
liipotceario
Premfaris
Prundnrls

Hipotiris
Rl firlisin
Sobre firnw
Sobre firma
ok firma
Prmdie

MAMUT ANDING C.A.

Ciarantizados - al costo amonizado:

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo sigutente;

2018

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2017

7,304,628

(LS Dalares)

9,135,296

2,961,794
4,342,834

3,714,554
5,440,742

7,504,628

9,155,296

T

Resumen de los términos y condiciones cstablecidos en los acuerdos de los préstamos:

dgtembye

Tipn de e Taggdvnd w7
LAtk tizaelon Wk T T'luso havtn Corviguge, Mo Carsdente Corrlente Ny Corrienie
o T N Pt

Mensual AN A far. 2023 W74 A 014000 15340497 3248447

Memsal §.33% v Jwi. 1w IR - v -

Rurigual ¥ty & Pt Sep., HZ( 137063 268,843 FRAN ] 267,442

Munsoal $.493% - Sep , A0IY 043 - - -

Munsoal EA R 45t Kep., 3012 339,543 [RALEY o] NI }A0 18

fdensual H 43, B o, 2y 304,78 . RECE T NG T4

Al vyneimienl K Xtee ' feh., 2t A0, TH " v

Al vediptiglty LRt . ing I8N .

AT vemimivte B0 - 533

Al vencimivma 9021 306,000

A0 vaninitg L0 24033

Al wrgimigilyg {15, - - IR -

Muriinal IR 1230 467 154G A5 14 RLRF
s 0ak, 704 4, 542834 5,710, 54 5od0.742

indnsing

2018

{.08 vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

2617

(LIS Ddiares)

- 2,942,305

1,438,935
1,422,798
1,264,104

225,000

1,882,409

651,925
364,103

4,342,834

5,440,742

Los préstamos del Banco Bolivariano C.A. eslin garantizados con el bien inmueble del
Fideicomiso San Eduardo.

Los préstamos del Banco Bolivariano C A, Banco Internacional 5.A. v Banco Guayaquil §.A.
estan garantizados por compafia y partes relacionadas, como codendores solidarios.
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o Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

s 9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de to siguiente:

e 2018 2007
(U8 Dydfares)

Cuentas por pagar comerciales:

o Proveedores o 1,609.034 1,624,529
o Ofras cuentas por pagar:

ol Anticipos de elientes 74,5376 143,191
o Compaiiia relacionada (Nota 19) . 924,827 1,034,488
e Otras ! ‘ ' . Nl 116,757
o Subtotal 1,091,970 1,294,436
- 2,701,004 2,918 965
- Clasificacion:

" Corrignte 2,701,004 2,620,927
e No corriente i 298,038
T Ty 01004 2,918,965

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios por
USE1,475,916 (US$1,326,491 en el 2017) pagaderas con plazos de hasta 90 dias v no devengan
TR interés y facturas por compras de equipos pesados por USE133,118 (US5298,038 en ¢l 2017) con
- vencimientos mensuales hasta julio del 2019 v devenga interés del 7% anual.

= Las cuentas por pagar a compafiia relacionada representan préstamos para capital de trabajo, sin
g fecha especifica de vencimicento y no devengan interés, sin embargo, serdn liguidados en el corto
o plazo con servicios administrativos presiados a dicha compafifa,

- 10, Impuestos

- 10.1. Activos y Pasivos def Afio Corriente

il

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de o siguiente:

2018 2017
(U8 Didlares)

e Activos por impuestos corriente:

- Impuesto al valor agregado - 47,268
e Retenciones gn la fuente de impuesto a la renta 79229 111,088

- LY 2 24 128836
%

| Pasivos por impuestos cortrientes:
i Impuesto al valor agregado y retenciones 38,175 16,843

Retenciones en 1a fuente de impuesto a 1a renta 5,692 21711

43,867 38554
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‘Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10.1. Actives y Pasivos del Afio Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Tmpuesto a la renta” por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
(US Diglares)

Saldo al principio del afio . 44,633
Provigidn con cargo a resultados 151,423 109,329
Menos: y p , ¥

Pagos ' - (44,633)
Anticipo de impuesto a la renta {5,448) (12,758)
Retenciones en la fuente {145,975} (96,571)

Raldo al final del afio - -

Py

18,2, Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en fos Resultados

Una reconciliacion enire la pérdida segin los estados financieros v el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2018 2017
(L8 Ddlares)
Pérdida seghn estados financieros antes de impuesto a la renta (1,992,629 (4,708,610)
(iasios no deducibles:
Ineurridos para senerar Ingresos exentos 806,978 41,5345
Sin documentacidn soporte 15,5855 27,792
Exceso de gastos de viaje 340,555 632,880
Exceso de la provision para pérdidas crediticias 23,750 551,818
Otros 296,668 123,230
Ingreso exentos {72,520) (29,231)
Amortizacion de pérdidas tributarias - (3,147
Pérdida tributaria (1,301,645 (3,363,723)
tmpuesto a la renta cavsado -
Aunticipo caleutado 151,423 173,709
Rebaja del 40% en el saldo a pagar del anticipo de impuesto a la renta i (B4 380)
181,423 109,329
Tmpuesto a ka renta corriente reconocido en los resultados: 151‘,423 109,329

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades pravables que se obtengan dentre de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el
saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$4.7 millones (U1S§53.4 mitlones en ¢l
2017).
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

FG.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados {continuacion)

e conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con Ia tasa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a lag cifras reportadas el
afho anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. I'n caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo
cal¢ulado, este Gltimo se ¢onvertird en impuesto a la renta definitivo.

El 7 de diciembre del 2617, se promulgd en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 133, el
Decreto Ejecutive No. 210, mediante el cual s dispone rebajas en el pago del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al afio 2017 del 100%, 60% vy 40%, para las sociedades cuyas
ventas o mgresos brutos anuvales, cumplan con los montos establecidos en el mismo. Por esla
razon, la Compafiia se acogid al Art. 3 de dicho Decreto caleulando 1a rebaja del 40%.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las aotoridades {nibutarias hasta el
31 de diciembre de 1999, y son susceptibles de revision las declavaciones de los afios 2015 al
2018.

18 de julio del 2003, la Compaifiia presentd juicio de excepeiones ante el Tribunal Distrital de lo
fiscal No. 2, solicitando excepcionar del pago de los titulos de erédito por diferencias en las
declaraciones de impuesio a la renta e impuesto al valor agregado del afio 1999, retenciones del
impuesto al valor agregado de los afios 2000 ¥ 2001 por US%$400,976 v se deje sin efecto ni valor
alguno el Auto de Pago vy el juicio coactivo No. 251-2003 de 24 de junio del 2003 seguido por el
servicio de Rentas Internas. B 23 de enero det 2007, la Compaiiia presentd juicio de impugnacion
ante dicho Tribunal, solicitando dejar ¢in efecto la hquidacion de pago por diferencias en la
declaracion de impuesto a la renta del afio 1999, De acuerdo con informacion recibida del asesor
legal el 14 de febrero del 2019, en relacion al juicio de excepeiones, la Compafiia presentd Accion
“xtraordinaria de Proteccion ante la Corte Constitucional del Ecuador v se espera que el proceso
regrese al Tribunal Distrital de o Fiscal para su resolucion, y concludo todo el proceso del juicio
de impugnacion se emitid sentencia favorable para la Compafifa, por lo cual el Servicio de Rentas
Internas presentd Accion Extraordinaria de Proteccion, la cual fue rechazada, Consecuentemente,
confirma la sentencia emitida por el Tribunal y todas las liquidaciones de pago impugnadas por la
Compailia han sido ganadas.

De acuerdo con disposiciones legales, las awtoridades tributarias tienen la facultad para revisar as
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion vy en seis afios, desde la fecha en que vencid el plazo
para presentar la declaracion, cuando Jos tributos no se hubteren declarado en todo o en parte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.3. Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2018, representa activo por impuesto diferido sobre la provision de las
ablipacionies por beneficios definidos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa mantiene pérdidas tributarias por amortizar antes

mencionadas, La Compafila no ha registrado el activo por impuesto diferido que se origina por
estas pérdidas no uwtilizadas, debido a que estima que no serd probable que disponga de utilidades
gravables suficientes en ¢l futuro, contra las cuales uwtilizar dichas pudld:m

104 Aspectos Twhmanm de la Ley 01‘;_,&:114.,41 para la Reactwamm de la Ilumnmla,
Fortalecimiento de ka Dolarizacion v Modernizacidn de Ia Gestidn Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortaleciniento de la Dolarizacion v Modemizacidn de la Gestidn Financiers, la cual estd en
vigencia en el gjercicio 2018, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes del
Reglamento de la mencionada Ley:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y jubilacion
patronal que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no
styetos de impuesio a la renta en la misma proporeidon que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y jubilacion que sean constitundas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente
se¢ desprenda cfectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

10.5. Aspectos Tributarios de la Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraccién de

Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

£l 21 de agosto del 2018, se emutio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de

Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la cual esta en vigencia para

el gercicio 2019 e incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podrian

tener impacto en la Compaiiia:

. Se establece un impuesto a la remta unico a las utilidades que perciban las sociedades
domictliadas o no en Ecvador y fas personas naturales, covatorianas o extranjeras, residentes o
1o en ¢l pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.5. Aspectos Tributarios de la Ley Urgidnica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de

Inversiones, Greneracién de Empleo y Kstabilidad y Equilibrie Fiscal (continuacién)

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
engjenacton divecta i indirecta alpuna.

. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, an el caso en que éste supere o no exista impuesto a ta renta causado,

10.6. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones' legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a |a
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior v locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo gjercicio fiscal en un monto acumuladoe superior a los USHE3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partes
relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 19),

11, Obtligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 v 2017 fueron como sigue:

Beneficios  Participacién de

Sociales Trabajadores Total
(LIS Dlares)

Saldos al 31 de diciembre def 2016 173,157 2,401 175,558
Provisiones 556,127 556,127
Pagos (615,780) - {615,780)
Transferencia de compaiia relacionada 36,863 “ 36,863

Raldos al 31 de diciembre del 2017 150,367 2,401 152,768
Provisiones 462,797 - 466,099
Pagos (494,51 o - {494,519)

Saldos al 31 de diclembre del 2018 118,645 2,401 121,046

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

2018 2017
(LIS Ddlares)
Jubilacion paironal 206,244 217,103
Bonificacion por desahucio 100,783 106,837
307,007 323,040

idl



MAMUT ANDING C.A.

Notas a ios Estados Financieros (continuwacion)

12, OUbligaciones por Beneficios Definidos (continuacion)

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

Jubilscién Bonifteacion por
Patronal Dresuhucio
2018 2017 2018 2017
(U8 Ditares)

Saldo al principio del afio 217,103 276,828 106,837 122,673
Costo de los servicios del periodo corriente S A6686 37358 20,820 18,046
Costa por infereses 16,434 12,507 7970 5,927
{Ganancias) pérdidas actuariales (45,913) {109,590 (16,212) 8,749
(Ganancias) sobre reducciones {28,066) - - -
Beneficios pagados - et (18,732)  (48,558)

Saldo al fin def afio 206,244 217.103 100,783 106,837

13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compailia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Direciorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicidn de los principales riespos que estan expuestos los
mstrumentos financieros vy la descripeion de fas medidas de mitigacion adopladas por la
Administracton de la Compaififa.

13.1.1 Riesgo en lay Tasas de Interés

La Compafiia se encuentra expucsta a ricsgos en la tasa de intevés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. Bl riesgo es manejado por la Compaiiia
maiteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

13.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes mcumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compailia ha adoptado
una politica de Ginicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de erédito,
como forma de mitigar el mencionado riesgo. La Compaiiia realiza transacciones con clientes con
los que se liene afios de relacion comercial.

Los dendores comerciales estan compuestos por un ntimero importante de clientes de la industria
de cemento y construccion. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de los clientes.



MAMUT ANDINO C.A

Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

13.1.3 Riesgo de Liguider

La Presidencia Fjecutiva es la gue tiene a responsabilidad final por la gestion de liquidez, la
misma gue ha establecido un marco de Lmha;o apropiado para la pestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerinmentos de financiamiento a corto, mediano v largo
plazo. l.a Compafifa maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras vy de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente ios flujos de efeclivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los fiujos de efectivo no clt:,qcontﬂdo‘? en la fecha que la
Compafiia deberd hacer los pagos de capital como dé intereses:

Hast | 1ad 3a1d tas
s s BICses aftog o Totat
(U8 Difares)
31 de dichanbre gl 018
Préstamos bancarioy 630,567 D07 K2 LAGT, 108 4,916,878 8322622
Cuening por Pagar camerciules v olras cuening por pagar 365,377 822494 043,542 ¥, 591 2,705,004
o), 752 1,057,582 70,301 G, 78,009 11,045,674

31 dfe diviembre del 2087
Bréutiunas bancarios 0,248 1,648 fwldd 50321 6,065,645 10,360 860!
Cueniag por pagae comercinfes y otras cuentas pod pagar I9E 423 6 285 i 166863 $47.304 LZB1R043

1 042,671 ! 6'“\4 (el 3,660,186 0915030 13,379,825
La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos

financieros no derivados en base a los fhgos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compafia espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos:

[asta | 1a3 R ¥ Taf
mes mgses meses adias Total
(05 Diifaros)
31 de diclersbre del 2018
Coeiag por cobear comercinles y otras cuentag por eobrar S04 ki 138,288 193,586 3650,703 4,891,643
31 e dicienrbre ded 2017
Cuentas por cobrar comerciales v ofis cuentas por cobrar 483,050 404,230 2,728,758 bOO7644 5,224,680

La Compafiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros,

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresg en marcha mientras que maxiniza el rendimiento a sus accilonstas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiia revisa o estructura de capital frecuentemente. Como parie de la revisidn, la
Compafifa congidera el costo del capital v los riespos asociados. Al 31 de diciembre del 2018, a
Compafia tiene un indice de endeudamiento del 72% determinado como la proporcion de la
deuda neta y ¢l patrimonio.
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Notas a los Estados Financteros (continuacion)

13.2. Categorias de Instrumentos Financieros
Al31 de diciembre los activos y pasivos financigros mantenidos por fa Compaiifa tueron como sigue:

L2018 2017
(US Délar L".)
Activas financieros:

Costo amortizado;

Caja v bancos 13,042 31,924
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Notg 3) 4,591,643 5,224 680
: | 4,604,685 3,256,604

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Préstamos (Nola 8) 7,304,628 4,155,296
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota ¥) 2,701,604 2,918,965

10,005,632 12074261

13.3, Valor Raronable de los [nstrumentos Financieros

La Presidencia Fjecutiva considera que Jos saldes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social consiste de 207.186 (201.276 en el 2017) acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$40.00, totalmente suseritas y pagadas, las cuales
otorgan un vota por accion y un derecho a los dividendos, £} capital autorizado esta representado
por 402,552 acciones.

El 31 de octubre del 2018, 1a junta general de accionistas aprobd el aporte para aumento de capital
de invemtarios avaluados en US$1.4 millones por parte del principal accionista.

Tin el 2018, la Compafifa aumentd el capital social en 1US$236,400 (US§1.3 millones en e} 2017),
mediante aportes de equipos pesados, maquinarias y equipos, muebles vy enseres avaluados en
1IS8236,386, aportes en clectivo por LiS$H14 en e 2018 y fusion por absorcidn de Rematec 5.A.
en el 2017, y aumentd el capital awtorizado a US$16,102,080 en ¢l 2017, Bl acta de junta general
de accionistas y la escritura piblica correspondiente fueron inscritas en el Registro Mercantil ef 14
de agosto del 2018 v 13 de diciembre de] 2017

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ¢l capital suscrito y pagado consistia de los siguienies accionistas.

o NOmObEE o Daclopalided | 2018 w2047
(LA Ddtar c*h)

Concerroazul 2005, 8.1, Lspaiia 8,285,160 9997 8048760 9997

De Blas Mayodormo &ilvia Espafia 280 03 2,280 Q03

8287440 100.00 8051040 100,60
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Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

14.2, Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaitias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la wilidad
amual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Bsta reserva no
estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utitidades apropiadas a disposicidn de log accionistas

14.3, Utilidades Retenidas

v

Reserva de Capital (PCGA anieriores) — Proviene del resultado del proceso de conversion de

log registros contables de sucres a délares de Estados Unidos de América realizado por exigencia
{egal al 31 de marzo del 2000.

Il saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultades Acumulados Provenientes de la Adopeidon per Primera Vez de las NHF -
Proviene de los ajustes originados en 1a adopeidn por primera vez de las N1IF,

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo gjercicio econdmico concluido, st las hublere; absorber pérdidas; o
devuelto en caso de lguidacion de la Compafia.

Fl 21 de diciembre det 2017, la Junta General de Accionistas aprobd wtilizar del saldo de esta
cuenta US§2.1 millones para absorber las pérdidas acumuladas del afio 2016.

14.4. Bividendos
En e} 2017, se canceld dividendos de US$2.90 por accidn, equivalente a un dividendo total de
US5490,154 a los tencdores de acciones ordinarias pagadas totalmente, correspondientes a las

utilidades del afio 2015 y 2014,

15. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2618 27
{US Dofares)
Servictos de transporie terrestre de carga 6,464,181 7,216,837
Alguiler de equipos pesados FI448.887 2,000,087
CHros 182,300 42,438
7,912,577 9.338 362
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Clostos y Gastos por sw Naturaleza

Los costos y pastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Custoe de operacion
Gastos de ventas
Crastos de adiministracion

U detalle de costos v gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores

Depreciaciones y amaortizaciones

Mantenimiento y reparaciones

Combustible

Alimentacion, vidticos @ transportislas y peajes por transporte lerrestre de carga
Honorarios y sevvicios profesionales

Impuesto al vator agregado

Seguros

Provision para pérdidas crediticias

Olros

17. Costos Financieros

Los costos {inancieros fueron como sigue:

Intereses por préstamos bancarios
Intereses por obligaciones
Otros

18. Oiros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

Ganancia por venta de propiedades v equipos
Indemnizacion del seguro por sinfestro de equipos pesados
Servicios administrativos

- Otros

2018 2017
(LIS Dolares)
8,127.816 10,740,744
51,364 97,244
2,338,282 3,306,661
10,504,662 14,594,649
L1
2018 2017
(LES Deares)
3,088,508 4,303,961
2,647,010 3,058,501
1,176,444 2,183,804
926,862 943 920
643,942 703,254
617,994 408,589
271,145 427 416
235,566 304,975
23,750 563,050
549,412 L L297.170
10,504,662 14,304 649
2015 2017
(U8 Didlares)
785,299 Q09,315
- 177,965
23,073 60,948
K08, 363 1,148 228
2018 a7
(LIS Diferest
796,901 707,548
67,087 17,406
381,857 631,519
119,372
1,475,903
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T
i 19. Saldos y Transaeciones con Partes Relacionadas
g 18.1. Saldos y Transacciones Comerciales
o Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:
5 2018 2017
(LIS Dhifares)
e Cuentas por cobrar compufias relacionadas:
. STM INC 5.A. 1,268,056 1,268,056
o Logimin 8.A 39,154 49,335
. Terragrupo S.A. ‘ ‘ 34,938 187,338
N:;:‘MM:;: A 1 ‘()uit] uck 5. A o o ]2,“0“ ] ,000
e Terminal Portuario hnternacional Puerto Hondo S.A. - 349 835
CGerencial Corp $.A - 360,435
- Lammermoor 8.1 Sociedad Unipersonal T 18,885
Jr—. 1,354,158 1,904,904
el b
rp— Cuemas por cobrar accionista:
md Concerroazul 2005, 8.1, 2,382,647 2,382,647
Cuentas por pagar compaiia relacionada:
Logimin S.A. 924,827 1,034,488

Los saldos pendmmcs se liguidaran en cefectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se
han reconocido ningan gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados
con los saldos adeudados por partes relacionadas.

ors Durante el afio, la Compatiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:
o 2018 2017
;‘:‘q (LIS Dlures)
Logimin 8.A.

o pgreso por servicios de transporte terrestre de carga 169,517 92,673

« Ingreso por afquiler de cquipos pesados 103,845 378,275
e n Ingresa por servicios administrativos 353,933 534,569
e s Ingreso por arriendo de oficinas v patios 17,924 27,924
s« Ingresos por servicios éenicos y togisticos - 6,923
ff_:n o Venlas de reptiestos, newmiticos e insumos 432,682 -

' v Ventas de sctivos fijos 116,165 276,092
'y
b Concarvoazul 5.4,

s e Compra de derechos fiduciarios - 68,392
" o Compras de equipos de trensporte tevvesire de carga " 11,006
- s Compras de repuesios, neumdticos ¢ insumos - 79,587
o~ Rematee 5.A.:
—_ o Ingreso por servicios administrativos - EER
el e Costo por servicio de manlenimento ¥ reparacion (éenica de equipos pesados - 458,038

»  Compras de equipes de trangporte terrestre de carga - 7.342
e +  (ympras de repuesios, nevimiticos ¢ insumngs - 502,281
ot 37
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.1, Baldos y Transacciones Comerciales {coptinuacion)

Sustitueidn de Deudor

Ll 18 de diciembre del 2017, la Compafiia suseribit un convenio de sustitucion de deudor con
Concerroazul 2005, 5.0, acciomiste, mediante e cual asume las cuemtas por cobrar gue
Concerroazul 8.A. en liquidacion mantenda con la Compaiiia por US$2.4 millones.

Fideicomiso San Eduardo v Cesion de Derechos Fiduciarios

El 10 de agosto del 2016, la Compafifa constituyd un Fideicomiso de Administracién de Bienes
denominado “Fideicomiso San Edvardo”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante aporie y trapsferencia del derecho de dominio del bien inmueble ubicado en la
Urbanizacion San EHduardo, compuesto de terreno vy edificios, avaluado por um perito
independiente en US$3.4 millones. El Fideicomiso entregd en comodato a favor de la Compaiifa,
el uso y goce, asi coma la mera tenencia del bien inmueble.

E] objeto del Fideicomiso es la adminisiracion, disposicion, cuidado, tenencia y mantenimicnto
del bien thmueble. Los derechos fiduciarios que se generan del presente Fideicomiso, pueden ser
objeto de cesion.

Ademds, se ratifica la vigencia de la hipoteca abierta a favor del Ban.co Bolivariano C.A. v el
Fideicomiso, el nuevo gavante hipotecario, acepta los términos y condiciones del contrato de
hipoteca abierta.

En enero del 2017, la Compafita (Cedente) suscribio convenios de cesion de derechos fiduciarios
con paries relacionadas del exterior v locales {Cesionarias), mediame los cuales la Cedente
transtirid a favor de las Cesionarias el 100% de los derechos fiduciarios de! Fideicomiso San
Eduardo correlativos al bien mmueble. Todas las obligaciones y responsabilidades referentes al
contrato del Fideicomiso las seguird asumiendo la Cedente. El precio pactado entre las partes Jue
de US$3.4 millones, pagaderos de la signiente forma: US$2.3 millones cancelado anticipadamente
hasta la suscripeion del contrato y el saldo mediante siete (7) dividendos trimestrales a partiv del 1
de diciembre del 2016 hasta el | de septiembre del 2018.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre ias partes,

19.2. Compensacion del Personal Clave de Ia Gerencia
Durante el afio, Ia compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue ta siguienie:
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MAMUT ANDINO C.A,

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

20, Compromisos
20.1. Contrates de Servicio de Transporte Tervesire de Carga

En diclembre del 2016, febrero del 2017 v mayo del 2018, la Compafifa suscribié con Holeim
Lcuador 5.A. contratos de transporte de carga al granel y materiales y alquiler de equipos de izaje
y movimientos en plataformas, con plazo hasta febrero y mayo del 2020, mediante los cuales la
Compatfiia presta servicios de transporte terrestre principalmente de Cemento y PetCoke v Yeso y
alquiler de grias, plataformas v telehandler. Bl precio pactado entre las partes estd en funcion de
las rutas, toneladas métricas transportadas v horas trabajadas, establecidos en los contratos.
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21, Eventos Subsecucntes

Entre el 31 de diciembre dei 2018 v la fecha de emision de los estados financieros (15 de febrero
del 20193 no se produjeron eventos que en opintdn de la Administracion de ta Compafia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacton.

22, Aprobacidn de fos Estados Finaneieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por la
Administracion el § de febrero del 2019 y serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. Ep opinidn de la Administracion de la Compafifa, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.
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