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MAMUTANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2018

l. Información General

La actividad principal de la Compañía es prestar servicios de transporte terrestre de carga y
alquiler de equipos pesados.

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 31 de marzo de 1976 en llenador, regulada
por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el Registro Mercantil de
la ciudad de Quito el 23 de abril de 1976 bajo el Repertorio número 5409,

«El domicilio de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón Guayaquil en la
Av. José Rodríguez Bonin alado del nuevo Consulado Americano.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantenía 142 y 182 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

Lainformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de
la Compañía,

Fusión por Absorción

El 20 de junio del 2017, Mamut Andino C.A. absorbió a Rematec 5.A., compañía relacionada,
mediante fusión por absorción, emitiendo 32,523 acciones ordinarias a cambio de la totalidad de
las acciones ordinarias y en circulación de Rematec S.A. Como resultado de la fusión por
absorción se incorporóel patrimonio neto, es decir, los activos y pasivos de la compañía absorbida
al valor en libros con el que estaban registrados antes de la fusión. Dicha fusión fue aprobada por
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 4 de diciembre del 2017 y la escritura
pública correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 13 de diciembre del 2017.
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MAMUT ANDINOC.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

3. Información General

Fusión por Absorción (continuación)

El patrimonio nelo de Rematec S,A, incorporado en los registros contables del 2017 de Mamut
Andino C.A., con base a los estados financieros de junio del 2017, fueron como sigue:

 

Activos

Caja y bancos , : ' (5,431

Inventarios 374,056

Activos por impueslos corrientes 187,632

Otros activos 15,060
Propiedades y equipos, neto

 

65,150.
  Total activos 6,747,329 l

Pasivos
Préstamos 120,000

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3,022,784

Obligaciones acumuladas 36,863

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos
Patemonio neto

 

2, Resumen de las Políticas Contables Significativas

2.1, Bases de Preparación

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de América, moneda
de circulación en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compañía y hansido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NUF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histórico, modificadas por el oficio de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en lo relativo a la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios definidos considerando como referencia al mercado del
Ecuador (Ver Nota 2.10.1). El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

 

El valorrazonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor que se pagaría para
transferir um pasivo emire participantes de Un mercado cn la fecha de medición,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoración. Al medir el valor razonable, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medición.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

21, Bases de Preparación (continuación)

Para efectos de información financiera, se establece una jerarquía del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 0 3 con baso en el grado de importancia de los datos de entrada para la medición
del valor razonable en su totalidad.

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NUT requiere que la Administración
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de
la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados 'en la mejor utilización de la información disponible al momento, los
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revisión y en periodos
futuros si el cambioafecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Á continuación se describen las principales políticas contables adoptadas cn la preparación de
estos estados financieros, estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que $e presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, más o menos los
costos de la transacción.

Los activos y pasivos financieras reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
o valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos financieros en la categoría de activos financieros al costo
amortizado que incluye caja y bancos, cuentas por cobrar. De igual manera, la Compañía solo
clasifica sus pasivos financieros en la categoría de pasivos financieros al costo amortizado que
incluye préstamos y cuentas por pagar. La clasificación depende de las características de los flujos
de efectivo contractuales y del modelo del negocio de Ja entidad para gestionar los activos y
pasivos financieros y se determina en el momento del reconocimiento micial,
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MAMUT ANDINO CA.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.2. Activos y Pasivos Financieros (continuación)

Los activos y pasivos financieros que cumplen las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:

« Los activos y pasivos Iimancieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo

es oblener o desembolsar lujos de efectivo contractuales; y

« Los términos contractuales del activo oO pasivo financiero dan lugar en fechas específicas a
flujos de efectivo que son únicamente cobros o pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente. ! ! ! !

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se

clasifican comoactivos y pasivos no corrientes.

2.2.1. Caja y bancos

“aja y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo en caja y depósitos ala
vista en bancos.

2.2.2. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Surgen cuando
la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intención de
negociarla cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizandoel
método de la tasa de interés electiva, menos cualquier deterioro. Los intereses sé reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulie inmaterial,

2.2.3. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación. Estos préstamos se registran
subsecuentementea su costo amortizado usandolas tasas de interés pactada.

2.2.4, Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se uuden al costo amortizada.
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MAMUT ANDINOC.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.2.5, Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una provisión por pérdidas crediticias esperadas en los activos financieros
medidos al costo amortizado. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de reporle para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compañía reconoce siempre las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de las
cuentas por cobrar comerciales y son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la
experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los

deudores, condiciones cconómicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y
proyección de las condiciones futuras en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo, cuando sea apropiado.

 

Para las cuentas por cobrar a accionista y compañía relacionada, la Administración estima que
tienen un riesgo crediticio bajo, debido a que serán canceladas en el 2019.

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañia reconoce las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo

enel riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compañía mide las pérdidas por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas para los próximos 12 meses.

Las pérdidas crediticias esperadas durante todala vida del instrumentopresentan las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiero, En contraste, las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses representan

la porción de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del instrumento que podrían

surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentación de los estados financieros.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financieroa la fecha de presentación de los informes con el riesgo de incumplimiento
en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluación,
la Compañía considera información cuantitativa y cualitativa que es razonable y observable,

incluyendo la experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.
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3 Notas a los Estados Financieros (continuación)
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a
0 me 2.2.5, Deterioro de activos financieros (continuación)

a En. particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o externa del
” instrumento financiero;

+ Deterioro significativo eu los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un

88 determinado instrumento financiero, por ejempló, el tiempo o el grado en que el valor

razonable de un activo (inanciero ha sido inferior a su costo amortizado:

 

“a + Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras 0
: económicas que se espera que causen una disminución significativa cn la capacidad del deudor

de cumplir sus obligaciones.

« Deterioro importante real o esperadoen los resultados de las operaciones del deudor;

. Aumento significativo en el nesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo

 

deudor;

q] . ON : : Loa
Dd - Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, económico o
“a tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en la capacidad del deudor

de cumplir sus obligaciones,

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume queel riesgo de
crédito de un activo financiero ha aumentado signilicativamente desde su reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen más de 30 dias de mora, a menos que la Compañía tenga
información razonable y soportable que demuestre lo contrario,

A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial sí se determinó queel riesgo
de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de créditosi:

+ El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
+ El deudortiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de fiujo

de efectivo en el corto plazo, y

+ Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo podrian, pero

no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja,

14 



         

MAMUT ANDINO C.A.

Notasa los Estados Financieros (continuación)

2.2.5, Deterioro de setivos financieros (continuación)

La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios pencralmente no son
recuperables:

+ Cuandoel deudor incumpla los convenios financieros;
+ La información desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas indica que es poco

probable que el deudor pague asus acreedores, incluida la Compañía, en su totalidad (sin tener
en cuenta ningún tipo de garantia en poderde la Compañía). ,

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de mora, 2 menos que Ja
Compañía tenga información razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado más amplio es más apropiado,

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se ha producido tuno o más eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de cfectivo futuros estimados de ese activo financiero,
La evidencia de que un activo financiero tieno deterioro crediticio incluye datos observables
como: incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
significativas del deudor o del emisor, reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en
términos que la misma no consideraría en otras circunstancias, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y desaparición de un mercado activo para el activo
financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se calcula como la diferencia entre

todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de acuerdo con el

contrato y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original.

La Compañía reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en los resultados del período para las
cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de tuna
cuenta de provisión.

2.2.6. Baja de activos y pasivos financieros

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transficre de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compañía
da de baja un pasivo financierosí, y solo si. expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Están valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el costo de reposición de los inventarios mantenidos para $u uso en la prestación de
servicios.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.4 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros cs recuperable a través de una operación de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la venta
es altamente probable dentro del período de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o
grupode activos para su disposición) está disponible parala venta inmediata cn su estado actual,

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son valuados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

1 /2,5, Propiedades y Equipos

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con
la ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,

 

2.5,2 Medición posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos están registrados al costo
menos la depreciación acumuladay las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados de) período en que se
incurren.

2,5,3 Método de depreciación y vidas útiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linearecta, basada en
la vida útil estimada de los activos, y consideran valores residuales, Las estimaciones de vida útil,

valorresidual y método de depreciación son revisadas al final de cada año, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan los clementos de propiedades y equipos y los años de vida útil usadas

en el cálculo de la depreciación:

Edificios 20
Equipos de transporte terrestre de carga 3-6

Equipos pesados 5-10

Máquinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3

Vehículos 5

6



E MAMUTANDINO CA.

z Notas a los Estados Financieros (continuación)

3
3

rr 2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles (continuación)

— Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
da asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida útil infinita y, por tanto, no son
a objeto de depreciación.

e Los activos en proceso están registrados al costo de adquisición, La depreciación de estos activos
"im comienza cuando están en condiciones de uso.

e 2,5,4 Refiro o venta de propiedades y equipos

pe « Las panancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
La determinan comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
a reconocen en los resultados del período en que se incurren.

 

2.6. Inversiones en Asociada

La Compañía mide su inversión en asociadaal costo,

Los dividendos procedentes de una asociadase reconocen en el resultado del período cuandosurja
a el derechoarecibirlo.

mE 2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

a Al final de cada período, la Compañia evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, $e calcula el importe recuperable del activo o unidad

 

me generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
Ea producirse

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8. Impuestos

El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

 

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que no incluye partidas de
ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que no incluye partidas
que nunca serán imponibles o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto

 

pa , y z m ,
a corriente se calcula utilizandolas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,
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MAMUT ANDINO CA.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.8.2. impuestos diferidos

El impuesto diferido $e reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos iucluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente pará todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades
gravables futaras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles,

 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleandolas tasas fiscales que se
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción O Suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicia] de una combinación de negocios,

2,9, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y
pueda hacerse una estimación fiable del importede la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes,

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada año en base a cálculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la fórmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales. Las hipótesis actuariales
significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento según
bonos corporativos de alta calidad ecuatorianos del 7.72%(7.57%en el 2017), tasa de incremento
salarial del 1.50% (2.50% en el 2017) ytabla de mortalidad e invalidez 1ESS 2002.
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MAMUTANDINOC.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.16.1. Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio (continuación)

La NIC 19 Planes de Beneficios Definidos requiere que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse considerando como referencia los
rendimientos de mercado profundo sobre bonos corporativos de alta calidad a nivel de la moneda,
sin que la entidad limite su evaluación al mercado o país en el cual opera, también debe considerar
otros mercados o países. Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en
Ecuador y en la que se van a pagarlos pasivos por beneficios definidos. la tasa para descontar los
pasivos porbeneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos
del mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

¿ ' . : t

De acuerdo al criterio oficial de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
comunicadoa través del oficio No, SCVS-INMV-2017-00060421-OCemitido cl 28 de diciembre
del 2017, que concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio, la Administración de la
Compañía consideró como referencia para determinar la tasa descuento a Jos rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, así comoel interés devengadoporla obligación de beneficios definidos,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
período. Sin embargo, en el 2018 y 2017 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por
considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su
conjunto.

2,10.1.1. Jubilación Patronal

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años 0 más, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

 

2.10.1.2. Bonificación por Desahucio

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los trabajadores
el 25%de la última remuneración mensual por cada uno delos años de servicio,
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210.2. Participación de trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades líquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del período en que se devenga.

Mediante Acuerdo Ministerial No.: MDT-2016-0053 del 30 de diciembre del 2016, se consideró a
la Compañía y sus compañías relacionadas, como una sola empresa, para distribuir el 15%de la
participación de trabajadores a favor de sus empleados.

2.11. Reconocimiento de Ingresos
F

Los ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía espera tener
derecho de recibir por un contrato con uncliente y los reconoce cuando transfiere el control de un
producto o servicio a un cliente,

/

2.41.4, Prestación de servicios

Los ingresos ordinarios son provenientes de la prestación de servicios de transporte terrestre de
carga y alquiler de equipos pesados.

Para la prestación de servicios de transporte terrestre de carga, los ingresos se reconocen en el
momento en que la carga se entrega en la ubicación específica y el cliente acepta la orden de
servicio. Se reconoce una cuenta por cobrar cuando la carga se entrega al cliente, ya que
representa cl momento en el que el derecho a la contraprestación se vuelve incondicional, ya que
solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Para el servicio de alquiler de equipos pesados, los ingresos se reconocen mensualmente en
[unción a las horas trabajadas tomadas de la liquidación de horas aceptadas por el cliente,
reportadas en la orden de viaje, precios y condiciones establecidos en los contratos. $e reconoce
una cuenta por cobrar cuandola liquidación de horas es aceptada porel cliente, ya que representa
el momento en el que el derecho a la contraprestación se vuelve incondicional, ya que solo se
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimientodel pago.

2.12, Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se hayarealizado cl pago, y se registra en el período en el que se conocen.

2.13. Compensación de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. ni los
ingresos y pastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna normayesta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
imporle neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.14, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2,14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

      

  

  Norma a -
NUF9 (versión completa) Instrumentos financioros

NHF15 Ingresos procedentes de contratos con clientes y tespectivas aclaraciones 1] de enerodel 2018
  Modificaciones a Ja NIF 2 Clasificación y medición de transacciones de pagos basados en aeciónes 1 de enero del 2018

Modificaciones ala NJIF 4 Aplicación de la WNHE 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4

Contratos de Seguro £ de enero del 2018
Modificación a la NIC40 Vransterencia de propiedades de inversión E de enero del 2018

Modificaciones a las NUP 1 Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2014-2016 1 de enero del 2018
y NIC28. : : ! '
Interpretación CINHF22 Transacciones en moneda extranjera y comraprestaciones anticipadas ide enero del 2018

La Compañía considera que la aplicación de las nuevas normas, modificaciones y nueva
interpretación que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2018, antes mencionadas, no

han tenido un impacto significativo sobre la situación financiera, los resullados de sus operaciones
o sus flujos de efectivo.

2,14,2, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas internacionales de Información Financiera
(NT) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no están en vigencia:

 

  
  

Norima e Interpretación Título Fecha de Vigencia

NIP16 Arrendarmentos J de enero del 2079
NIF 17 1 de enero del 2021

Modificaciones a la NUF 9 Caracteristicas de cancelación aviicipada con compensación negaliva $ de enero del 2019   

Modificaciones a la NIE 10 y Venta oaportación de activos entre un inversory su asociada o negocio Indefinida
NIC 28 conjunto.
Modificación a la NIC 28 Participaciones de largo plazo ep asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2019
Modificaciones a las NITF3 y Mejoras anuales a las NIF Cie 047 1 de enero del 2019
1, NIC 12 y 23,
interpretación CENTTE23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero del 2019

 

La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente cstas nuevas normas, modificaciones y
nueva interpretacióny estima que la adopción de las mismas notendrá un impactosignificativo en
los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez, pues no son aplicables a
sus operaciones.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

3. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente:

 

Cuentas por cobrar comerciales:

Chentes 1,824,374 1,489,446
Provisión para pérdidascrediticias(70,012)(677,262)

Subtotal 823,362 812,184
Otras cuentas por cobrar:

«Anticipos a proveedores , 23,317 50,554

Accionista (Nota 19) 2,382,647 2,382,647
Compañias relacionadas (Nota 19) 1,354,188 1,904,904

Euncionarios y empleados 4,253 25,086

Otras BE49.305
Subtotal 3,768,281 4,412,496

   

   

643 5,224,680cerrar aca

Clasificación:

Corriente 940,940 1,223,122

Nocorriente OO

 

4,591,643 5,224,680

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de servicios de transporte terrestre
de carga y alquiler de equipos pesados, con plazo de 45 días y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a accionista representan préstamos que mantenía con Concerroazul S.A. en
liquidación, asuamida por Concerroazul 2005, S.L., accionista, con vencimientos mensuales hasta
diciembre del 2021 y generan interés del 5% anual (Ver Nota 19,1). Ve acuerdo con información

recibida del accionista en febrero del 2019, espera cancelaresta cuenta en el año 2019,

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan préstamos para capital de trabajo por
115$12,000 (US$350,855 en el 2017) y venta de acciones por US$1.3 millones que no tienen
fechas ospecificas de vencimientos y no generan interés, las cuales serán asumidas y canceladas
en el 2019 por Concerroazul 2005, S.L.; cesión de derechos fiduciarios del Fideicomiso San
Eduardo por US$34,938 (118$236,658 en el 2017) vencidas desde septiembre del 2018, sin
embargo, serán liquidadas en el corto plazo (Ver Nota 19.1) y facturas por servicios
administrativos por US$39,194 (1/8$49,336 en el 2017) con plazo de 30 días y no generan interés,

En la siguiente tabla se detalla cl perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales basadas en
la matriz de provisión. Como la experiencia histórica de pérdida de crédito no muestra patrones de
pérdida significativamente diferentes para los distintos segmentos de clientes, la provisión para
pérdidas basada en el estado de vencimiento no se distingue entre las diforentes bases declientes,
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3, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación)

A13) de diciembre del 2018 los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son comosigue:

Pérdidas crediticias
  

     

  

 

  

importe en libros Tasa de pérdidas esperadas durante toda

moBTMRO Srediticias esperada e á

PorVencer AAta
Vencidos — Días

1-30 140,107 10% 13,508
E 44,390 20% 8,878
46 - %0 32,689 0% 13,076
91-130 ! “6,082 60% 3,648

36en adelante e 675,410 E 561,902

$98,078 AE
1,524,374 04,012
 

Los movimientos de la cuenta “Provisión para pérdidas crediticias” por los años terminados el 31
de diciembre del 2018 y 2017 fueron comosigue:

2018 2017

Saldoal principio del año (67,62) (225,411)

Medición neta de la provisión para pérdidas (23,750) (363.050)
Castigos

Saldo al final del año

 

4. Inventarios

A131 de diciembre los inventarios consistían de lo siguiente:

2018 2017
(US Dólares)

Repuestos 1,239,139 472,160

 

60,428 114,169
99,567 586,329ENTESaan.

Neumáticos e insumos
    

 

5, Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

A131 de diciembre los activos clasificados como mantenidos parala venta consistían de lo siguiente:

2018 2017
(US Dólares)

Equipos de transporte terrestre de carga y equipos pesados 717,056 706,062

Reclasificados de propiedades y equipos (Nota 6) 472,008
Aumento de capital (Nota 14.1) 152,872

Año anterior GRATO

Acciones eh asociada: 637,378 -

Acciones 287,523

Aporte para aumento de capital AIae

e
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Notas a los Estados Financieros (contipuación)

5. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta (continuación)

El 31 de agosto del 2018, la Administración de la Compañía aprobóel plan de ventas de equipos
de transporte terrestre de carga y equipos pesados ya no utilizados, cuyo valor en libros al 31 de
diciembre del 2018 asciende a 115$717,056, los cuales eran previamente utilizados en las
operaciones de la Compañía. De acuerdo al estudio presentado en el informe del perito interno se
espera que con la venta de estos equipos se recupere su valor en libros, ya que su valor de
recuperación es fiable y existe un mercadoactivo para los mismos.

En noviembre del 2018, el Directorioresolvió autorizar la venta y transferencia de las acciones y
aportes en la asociada, cuyo valof en libros al 30 de noviembre del 2018 asciende a US$637,378,
por el precio de venta de US$2 millones. el cual $e obtuvo a través de una oferta vinculante
asociada al proceso de oferta privada de venta de acciones,

La Administración de la Compañía espera vender estos activos en el transcurso de los próximos
8 meses del 2019. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la
reclasificación de los activos como mantenidos para la venta ni al 31 de diciembre de 2018,

6. Propiedades y Equipos

A131 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

       

AA
(USDólares)

Costo 17,359,426 20,633,925

Depreciación acumulada (4,62
307 16,012,mereciacio AOTEStaamoteramemre

Clasificación:

      

Terrenos 3,031,240 3,031,240

Edificios 2,829,689 2,972,459
Equipos de transporte terrestre de carg; 6,170,138 8,731,509

Equipos pesados 317,925 559,267
Máquinas y equipos 338,516 416,573

Muebles y enseres 12,082 4,557

Equipos de computación 13,971 18,399
Vehiculos 141,407 232,658

En proceso A AS6575  012,341
CETOOci
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

6. Propiedades y Equipos (continuación)

Los movimientos de propiedades y equipos porlos años terminados el 31 de diciembre del 2018 y

2017 fucton comosigue:

Equipo de
Eraasporte
Terrestre quipos Máquinas y Muéblesy unos de         
  

En Pences

 

   
      

 

 

 

   

- dp PRA 16 2005 707 408) 164 413% 344 158 2005200 20,67ADE

Mo 192 15.000 - 036 - 12 . 211986 314915
PRA 6H 1867:39% - - 161984 197 - 241481 60361 0.108,1%0

- > (4000 457) (133 240) 41718) . * 110 53) - 7

3193847 a 13,129 - (3 211,566) -
' - 079420) NS 5 - > 1703Y

- - a - - (609 06La
Sails ALTE qe Siciemabra e2017 . EAGR AE iaar 58147 EN Y16,208 36070 IIAas
Adi - 24,92% 54,783 870 7106 a 99,221 213,451

Mesias de daAUN - 106450) - 126,412) - HDAS7 . (639,192)
Esa tastficación vamomantuindo pato de vota (Mojo . ASIA 19700 - (1,678,140)
OLl e Degr mm ma cm

óxidos ut %1 de dicrembrs del 2018 da ROSA TAS 2EDACÓA ¡Masó 20953, 107,346 Dada

Depreslacióasructutada

Edo diciembre del RNE (6%DEL) (AIGAÓ (1 699,708) (177 UJó (6620) 1790) (634716) (6 336,608]
1 (1500 12,065 K00) Quura 1104 756) E] 1475) 434 587 3.053 501)

Ventas (o rutiros 5431,440 Ja 7% EIA - . Mn TER
Kestasficición como esareredopr dy vota ¿Metr 3) , Mera p7 . -
Oicos 19377 _ A     

  

     
 

  

Balas 3141 do disrunvbro ely E2037 de 0 (307 3% cn
Deprermeión 1142,770 (143,437) (1,204)
Vertiz doretro 19,574 . 744,405
Rictamficación como maneunsdo para la vento £veca Y 2,118,040 - - -

Saldos at 40 ds dtyaylaro del 7OJR A AAN, 1351/03) 15/9157 141614) 160,939)

 

 

A131 de diciembre del 2018, terreno avaluado en US$5.1 millones, equipos de transporte terrestre
de carga avaluados en (18$5.9 millones, equipos pesados avaluados en US$I.5 millones y
vehiculos avaluados en US$177,440están asignados en garantía de sus propias obligaciones y de
una compañíarelacionada a favor de bancos locales (Ver Nora8).

7. Inversiones en Asociada

A131 de diciembre del 2017, las inversiones en asociada representaban la participaciónaccionaria
de la Compañía del 32.25% en el capital social de Terminal Portuario Internacional Puerto
Hondo$.A.. la cual está domiciliada en Ecuador y sus acciones no cotizan en bolsa.

El valor nominal total de las acciones en la asociada era de US$295,023, el valor nominal unitario

era de 118$1.00 y su valor patrimonial proporcional era de US$724,725, el cual fue determinado
en base a los estados financieros no auditados de la compañía receptora de la inversión al 31 de

diciembre del 2017,

Esta inversión estaba contabilizada al costo, debido a que la Compañía no participaba
significativamente en la dirección y control, es decir, no tenía ninguna injerencia dentro de las

decisiones y actos administrativos de la asociada. En noviembre del 2018, el valor en libros de las
acciones en asociadas fue reclasificado a la cuenta activos clasificados como mantenidos para la
venta, debido a que se esperan vender en el 2019 (Ver Nota 5).



 

8. Préstamos

 

MAMUT ANDINOC.A.

nd Garantizados - al costo amortizado:
e Préstamos bancarios
tl

7 Clasificación:
ca . Corriente .

Nocorriente

  

Perseo Damdario
Buuco Bolivariano CA Hipotocario

mg Banco(obvanano LA liiporccaro
A Manco [ntemacional $ Á Prestar

Prsndario
e Hipotecacto

al

 

Sobre firma
Sobre firma

Banco Guspaquí $ A Sobr, tema
Banco Amazonas $ A Pronarlo

  

Años

nad

E 2019
a 2020

z 2021
2022
2023

   

  

Al 31 de diciembre los préstamos consistían de lo siguiente:
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(US Dólar

  

 

7,304,628

2,961,794 3,714,554
834 5,490,742

 

  

 

     

Mensual
Mena

 

Ienmead
A rene
Al ventipgito
A vencimiento
Alrcnenmanto
TS
Alericatg
Mena

 

  

  

 

 

  

  

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

"Poo hata, CN £orriente, No Corriente
z CON Dolares

KA Mim 1023 Dd Aa 1 534,107 3249 447
. Jun 2010 118,17 - "

Sep 2021 137,063 168,943 desree 207,042
TE 190,093 - . -
sep UT 339,593 1,553,488 123 | 469,187

195 Da 219 306,79 . 110 46h 95,749
YUza Fob 24 47 . "
Ar .

dz DES
902% , 5D5,00%
MA Mar. 2013 241 Ha
205%, Mar 201% t91,600 -

111 Po E 4d Saa
14 444 ETAA

2017
E lares)

- 2,542,305
1,430,935 1,882,409
1,422,795 651,925
1,264,104 364,103

25.000 "
342,834 5,440,742

A_————5

Los préstamos del Banco Bolivariano C.A. están garantizados con el bien inmueble del
Fideicomiso San Eduardo,

Los prestamos del Banco Bolivariano C.A., Banco Internacional S.A. y Banco Guayaquil S.A.
se están garantizados por compañíay partes relacionadas. como codeudores solidarios,

26



        

MAMUT ANDINO C.A.
A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

9, Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente,

2018 A
(US Dólares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores aOIGARA

Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 74,376 143,191

Compañía relacionada (Nota19) 924,827 1,034,488

Otras : 116,787
Subtotal 36   

  

noi

Clasificación:

Corriente 2,701,004 2,620,927

Nocorriente an 298,038

meri,
    

 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios por
US$1,475,916 (US$1,326,491 en el 2017) pagaderas con plazos de hasta 90 días y no devengan

interés y facturas por compras de equipos pesados por US$133,118 (US$298,038 en el 2017) con
vencimientos mensuales hasta julio del 2019 y devenga interés del 7% anual.

Las cuentas por pagar a compañía relacionada representan préstamos para capital de trabajo, sin
fecha específica de vencimiento y no devengan interés, sin embargo, serán liquidados en el corto
plazo con servicios administrativos prestados a dicha compañía,

10. Impuestos

10.1. Activos y Pasivos del Año Corriente

A131 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

 

(US Dólares)

Activos por impuestos corriente:

Impuesto al valor agregado

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

- 47,268
79,229 111,388
 

  

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestoal valor agregado y retenciones 38,175 16,843

Retenciones en la fuente de impuesto a la ronta
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

10.1. Activos y Pasivos del Año Corriente (continuación)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” porlos años terminadosel 31 de diciembre
del 2018 y 2017 fueron comosigue:

Eicon
(US Dólares)

Saldo al principio del año - 44,635

Provisión con cargo a resultados 151,423 109,329

Menos: , : /
Pagos - (44,633)

Anticipo de impuesto a la renta (5,4438) (12,758)

Retenciones en la fuente 248975(06,571)
Saldoal final del año - -

10,2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliación entre la pérdida segúnlos estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue comosigue:

EE20822
(US Dólares)

Pérdida segúnestados financieros antes de impuestoa la renta (1,997,629) (4,708,610)

Gastos no deducibles;

Incurtidos para generar Ingresos exentos 86,978 41,545

Sin documentación soporte 15,585 27,792

Exceso de gastos de viaje 340,555 632,880

Excesode la provisión para pérdidas crediticias 23,750 551,818

Otros 296,668 123,230
Ingreso exentos (72,520) (29,231)

Amortización de pérdidas tributarias Ñ 3,147 _
 

(536

 

(1,301,643)Pérdidatributaria   

 

Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado 151,423 173,709

Rebaja del 40% en el saldo a pagar del anticipo de impuesto a la renta

 

     109,
 

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados" 151,423 109,329

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades egravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el

saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a 18$4,7 millones (US$3,4 millones en el
2017).
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuación)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución.

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2%del patrimonio, 0,4%

de ingresos gravados y 0,2%de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
año anterior, Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposicionestributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor queel anticipo
calculado, este últimose convertirá en impuestoa la renta definitivo.

El 7 de diciembre del 2017, se promulgó en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 135, el
Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual se dispone rebajas en el pago del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al año 2017 del 100%, 60% y 40%, para las sociedades cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, cumplan con los montos establecidos en el mismo. Por esta

razón, la Compañía se acogió al Art. 3 de dicho Decreto calculando la rebaja del 40%,

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1999, y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2015 al
2018.

118 de julio del 2003, la Compañia presentó juicio de excepciones ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 2, solicitando excepcionar del pago de los titulos de crédito por diferencias en las
declaraciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado del año 1999, retenciones del

impuesto al valor agregado de los años 2000 y 2001 por US$400,976 y se deje sin efecto ni valor
alguno el Auto de Pagoy el juicio coactivo No. 251-2003 de 24 de junio del 2003 seguido porel

Servicio de Rentas Internas. El 23 de enero del 2007, la Compañía presentójuicio de impugnación
ante dicho Tribunal, solicitando dejar sin efecto la liquidación de pago por diferencias en la
declaración de impuestoa la renta del año 1999, De acuerdo con información recibida del asesor
legal el 14 de febrero del 2019, enrelación al juicio de excepciones, la Compañía presentó Acción
Extraordinaria de Protección ante la Corte Constitucional del Ecuador y se espera que el proceso
regreso al Tribunal Distrital de lo Fiscal para su resolución, y concluido todoel proceso del juicio
de impugnación se emitió sentencia favorable para la Compañía, por lo cual el Servicio de Rentas
internas presentó Acción Extraordinaria de Protección. la cual fue rechazada. Consecuentemente,
confirma la sentencia emitida por el 'Pribunal y todas las liquidaciones de pago impugnadas por la
Compañía han sido ganadas.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía. dentro de los tres años siguientes a partir de
la fecha de presentación de la declaración y en scis años, desde la fecha en que venció el plazo
para presentar la declaración, cuandoJos tribulos no se hubieren declarado en todoo en parte,
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16.3. Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2018, representa activo por impuesto diferido sobre la provisión de las
obligaciones por beneficios definidos,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene pérdidas tributarias por amortizar antes
mencionadas. La Compañía no ha registrado el activo por impuesto diferido que se origina por
estas pérdidas no utilizadas, debido a que estima que no será probable que disponga de utilidades
gravables suficientes en el futuro, contra las cuales utilizar dichas pérdidas,

: : , : :
10.4, Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, la cual está en
vigencia en el ejercicio 2018, a continuación, se detallan los aspectos más importantes del
Reglamento de la mencionada Ley:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y jubilación

patronal que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto ala renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las

provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y jubilación que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente
se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto
efectivamente pagado.

10.5. Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de
Inversiones, Generación de Enapleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. la cual está on vigencia para

el ejercicio 2019 e incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podrían
tener impacto en la Compañía:

+ Se establece un impuesto a la renta único « das utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuadory las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o

no en el país, provenientes de la cnajenación directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

$
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10.5. Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (continuación)

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida
enajenación directa ni indirecta alguna.

« Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,

10.6. Precios de Transferencia
a nos 4 : . ba .

De acuerdo con disposiciones' legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberán presentar el Ánexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$I5 millones, deberán presentar
adicionalmente al Anexo,el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el año terminado el 3Í de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partes
relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados (Yer Nota 19).

11, Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los años terminados el 31 de diciembre dol
2018 y 2017 fueron comosigue:

Beneficios Participación de

 

  

Sociales Trabajadores Total
(US Dólares)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 173,157 2,401 175,558
Provisiones 556,127 . 556,127

Pagos (615,780) - (615,780)

Transferencia de compañía relacionada occ 365,863 a 36,863...
Saldos al 31 de diciembre del 2017 150,367 2,401 152,768

Provisiones 462,797 " 466,099

POAMAIAoAA
Saldos al 31 de diciembre del 2018 moro 118,645 2,401 121,046 o
 
 

12, Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistían de lo siguiente:

—AB

Jubilación patronal 206,244 217,103
Bonificación por desahucio ,

 

   

 

307.027
PENEAO 0
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12. Obligaciones por Beneficios Definidos (continnación)

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por el año
termmado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron comosigue:

 

 

 

Jubilación Bonificación por

Patronal Desahucio

2018 2017 2018 2017

(US Dólares)

Saldo al principio del año 217,103 276,828 106,837 122,673

Costo de los servicios del período corriente 46,686 37,358 20,920 18,046

Costo por intereses 16,434 12,507 7,970 5,927

(Ganancias) pérdidas actuariales (45,913) (109,599) (16,212 8,749

(Ganancias) sobre redueciones (28,066) - “ -

Beneficios pagados » a (18,732) (48,558)

Saldo al fin del año 206,244 217,103 100,783 106.837
 

13. Instrumentos Financieros

13.1. Gestión de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa
al valor económico de sus Mujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta la definición de los principales riesgos que están expuestos los
instrumentos financieros y la descripción de las medidas de mitigación adoptadas por la
Administraciónde la Compañía,

13.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compañía $e encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía
manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

13.1.2 Riesgo de Crédito

Lil riesgo de crédito se rellere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado
unapolítica de únicamente involucrarse con partes solventes con un adecuadohistorial de crédito,
como forma de mitigar el mencionadoriesgo. La Compañíarealiza transacciones con clientes con
los que se tiene años de relación comercial.

Los deudores comerciales están compuestos por un número importante de clientes de la industría
de cemento y construcción. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición
financiera de los clientes.
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13.13 Riesgo de Liquidez

La Presidencia Ejecutiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la pestión de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto. mediano y largo
plazo. La Compañía meneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y de
préstamos adecuados, monitorcando continuamente los flujos de efectivo proyectados yreales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compañía deberá hacer los pagosde capital comode intereses:

Hasta 1 laz 39 tas
mes e Meses ao, Total

TUS Dólares)

 

31 de diciembre def 2018

 

 

 

Prestamos bancarios 630,567 907,982 1,467,198 4,016,875 SILO
Cuentas por pagar comerciales y 0Lra5 Cunas por pagar 305,377 AAación AABDA 36,50 2704,004..

630,757 1,057,582 2,028,311 678,039 11,045,674

41 de diciembre del 2017
Préstamos bancanos 644,248 1,448,644 220,323 5USNA 10,360,850

Cuentas par pagar comercades y otras cuentas pot pagar 198,423 1,166,867 0 018,965

 

3,660,186 13,278, 825

 

1.042.671

La siguiente tabla detalla cl perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compañía espera recuperar el capital Incluyendo los intereses que se obtendrían de dichos activos:

Hasta 1 taz Jn las
mes nuses Mesta alos oootad

(US Dólares)
 

31 de diciembre del 2018
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4,591,643   509,066

 

238,288

 

31 de diciembre del 2017
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobiar . 483,950 404,230 2,129,750 SOTA220,680

 

La Compañía espera cumplir con $us obligaciones con los flujos de efectivode las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizaciónde los saldos de deudas y patrimonio.

La Compañia revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revisión, la
Compañía considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2018, la
Compañía tiene un índice de endeudamiento del 72% determinado como la proporción de la
deuda neta y el patrimonio.
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13.2. Categorías de Instrumentos Financieros

A131 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía fueron comosigue:

201807
(USDólares)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Caja y bancos 13,042 31,924
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (org3).4,591,643:5,224,680 :

4,604,685 5,256,604

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota $) 7,304,628 9,155,296
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Vota 9).2,761.0042,918,963

10,005,632 12,074,261
EEAnEar

13,3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Presidencia Ejecutiva considera que Jos saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. Patrimonio

14,1. Capital Social

A131 de diciembre del 2018, el capital social consiste de 207.186 (201,276 en el 2017) acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$40,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, L1 capital autorizado está representado
por 402.552 acciones,

El 31 de octubre del 2018, la junta general de accionistas aprobó el aporte para aumento de capital
de inventarios avaluados en US$1.4 millones por parte del principal accionista,

En el 2018, la Compañía aumentó el capital social en US$236,400 (US$1.3 millones en el 2017),
mediante aportes de equipos pesados, maquinarias y equipos, muebles y enseres avaluados en
US$236,386, aportes en efectivo por US$14 en el 2018 y fusión por absorción de Remates S.A.
en el 2017, y aumentó el capital autorizado a US$16,102,080 en el 2017. Fl acta de junta general
de accionistas y la escritura pública correspondiente fueron inscritas cn el Registro Mercantil el 14
de agosto del 2018 y 13 de diciembre del 2017.

A1314 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado consistía de los siguientes accionistas:

  
O1A  Nacionatidad_UBA

(US Dólare

Concerroazal 2005, S.L España 8,288,160 99.97 $,048,760 99,97

De Blas Mayodormo Silvia España a o2280) 0032 2,280.003

287,440 100.00 8,051,040 100.08
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14,2, Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%del capital social. Esta reserva no
está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposiciónde los accionistas

14,3, Utilidades Retenidas
g

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversión de
los registros contables de sucres a dólares de Estados Unidos de América realizado por exigencia
legal al 3] de marzo del 2000,

Ñi saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidación de la Compañía,

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NUF -
Proviene de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF,

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, sí las hubiere; absorber pérdidas; 0
devuelto en caso de liquidación de la Compañia.

El 21 de diciembre del 2017. la Junta General de Accionistas aprobó utilizar del saldo de esta
cuenta US$2.1 millones para absorberlas pérdidas acumuladas del año 2016.

14.4, Dividendos

En el 2017, se canceló dividendos de US$2,90 por acción, equivalente a un dividendo total de
US$490,154 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, correspondientes a las
utilidades del año 2015 y 2014,

15. bugresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron comosigue:

82
(US Dislares)

Servicios de transporte terrestre de carga 6,464,181 7,216,837
Alquiler de equipos pesados 1,345,887 2,099,087
Otros 102,509   
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16. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y pastos reportados en los estados de resultados fueron comosigue:

 

2008 2017
cn TUS Dilares)

Costo de operación 8,127,816 10,790,744
Gastos de ventas 51,564 97,244
Gastos de administración 3,306,661.

crAAoALSO.

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza fueron comosigue: : ?

O
(US Dólares)

Sueldos, beneficios sociales y participación trabajadores 3,058,508 4,303,961
Depreciaciones y amortizaciones 2,647,029 3,058,501
Mantenimiento y reparaciones 1,170,444 2,183,804
Combustible 926,862 943,929
Alimentación, viáticos a transportistas y peajes portransporte terrestre de carga 643,952 103,254
Honorarios y servicios profesionales 677,994 608,589
Impuesto al valor agregado 271,145 427,416
Seguros 235,566 304,975

Provisión para pérdidas crediticias 23,750 563,050
Otros 2849,412 1,297,170_

   10,504,066
aan

17. Costos Financieros

Los costos linancieros fueron comosigue:

2018 2017
(US Dolares)

intereses por préstamos bancarios 785,290 909,315
Intereses por obligaciones - 177,065
Otros

18. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron comosigue:

oE
US L s

Ganancia por venta de propiedades y equipos 796,901 707,548

indemnización del seguro por siniestro de equipos pesados 67,087 17,466
Servicios administralivos 381,857 631,519
Otros
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19. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

19.1, Saldos y Transacciones Comerciales

A131 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:  
   

Cuentas por cobrar compañías relacionadas:

51M INC SA. 1,265,056 1,268,056
o Logimín S.A 39,194 49,335

” Terragrupo S.A. 34,938 187,338
Rp Logitruck S.A. : 12,000 3,000

pm Terminal Portuario hternacional Puerto Hondo 5.A. . 349,855
po Gerencial Corp S.A. - 30,435

Md Larmmermoor $.L. Sociedad Unipersonal " 18,885

mb

Cuentas por cobrar accionista:

Concerroazul 2005, 5.L,  
Cuentas por pagar compañía relacionada:
Logimian S.A.  

Los saldos pendientes se liquidarán en efectivo. Nose han otorgado ni recibido garantias, No se
han reconocido ningún gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados
conlos saldos adeudados porpartes relacionadas.

  

  
  

  

DN Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

_ 208 A
E "US Dólares)

Logimin S.A.
e Ingreso por servicios de transporte terrestre de carga 109,317 92,075
+ Ingreso por alquiler de equipos pesados 103,845 378,275

vr a Ingreso par servicios adpunistrativos 353,933 534,860
A + Ingreso por arriendo de oficinas y patios 27,024 27,924

. + Ingresos por servicios técnicos logisticos - 6,923

. Ay «Ventas de repuestos, neumáticos e insumos 432,682 -
: + Ventas de activos fijos 116,105 276,092

aa
Concerroazal S,A.:

Mat + Compra de derechos fiduciarios - 08,392
q + Compras de equipos de transporte terrestre de carga 11,000
A » Compras de repuestos. neumáticos e insumos 79,587

MES Rematec S.A.:

o, e Ingreso por servicios administrativos 73,600

a e Costo porservicio de mantenimiento y reparación lécnica de equipos pesados 458,038

+ Cormpras de equipos de transporte terrestre de carga 7.392

a s Compras de repuestos, neumáticos e Insumos 502,281

Di
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19.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuación)

Sustitución de Deudor

Lil 18 de diciembre del 2017, la Compañía suseribió un convenio de sustitución de deudor con
Concerroazal 2005, S.L.. accionista, mediante el cual asume las cuentas por cobrar que
Concerroazul S.A. en liquidación mantenía con la Compañía por US$2,4 millones.

Fideicomiso San Eduardo y Cesión de Derechos Fiduciarios

El 10 de agosto del 2016, la Compañía constituyó un Fideicomiso de Administración de Bienes
denominado “Fideicomiso San Eduardo”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante aporte y transferencia del derecho de dominio del bien inmucble ubicado en la
Urbanización San Eduardo, compuesto de terreno y edificios, avaluado por kn perito
independiente en US$3.4 millones. El Fideicomiso entregó en comodato a favor de la Compañía,
el uso y goce, así comola mera tenencia del bien inmueble.

El objeto del Fideicomiso es la administración, disposición, cuidado, tenencia y mantenimiento

del bien inmueble. Los derechos fiduciarios que se generan del presente Midejcomiso, pueden ser
objeto de cesión.

Además, se ratifica la vigencia de la hipoteca abierta a favor del Ban.co Bolivariano CA. y el
Fideicomiso, el nuevo garante hipotecario, acepta los términos y condiciones del contrato de
hipoteca abicrta.

En enero del 2017, la Compañía (Cedente) suscribió conventos de cesión de derechos fiduciarios

con partes relacionadas del exterior y locales (Cesionarias), mediame los cuales la Cedente

transfirió a favor de las Cesionarias el 100% de los derechos fiduciarios del Fidericomiso San
YEduardo correlativos al bien inmueble. Todas las obligaciones y responsabilidades referentes al
contrato del Fideicomiso las seguirá asumiendo la Cedente. El precio pactado entre las partes Jue
de US$3.4 millones, pagaderosde la siguiente forma: US$2.3 millones cancelado anticipadamente
hastala suscripción del contrato y el saldo mediante siete (7) dividendos trimestrales a partir del 1
de diciembre del 2016 hastael 1 de septiembre del 2018.

Lastransaccionesse efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes,

19.2. Compensación del Personal Clave de la Gerencia

Durante el año, la compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

(US Dólares)

Beneficios a corto plazo RL
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20, Compromisos

20,1, Contratos de Servicio de Transporte Terrestre de Carga

En diciembre del 2016, febrero del 2017 y mayo del 2018, la Compañía suscribió con Holcim
Ecuador $.A. contratos de transporle de carga al granel y materiales y alquiler de equiposde izaje
y movimientos en plataformas, con plazo hasta febrero y mayo del 2020, mediante los cuales la
Compañía presta servicios de transporte terrestre principalmente de Cemento y PelCoke y Yeso y
alquiler de grúas, plataformas y telehandler. El precio pactado entre las partes está en función de
las rutas, toneladas métricas transportadas y horas trabajadas, establecidos en los contratos.

' ,
E E

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de emisión de los estados financieros (15 de febrero
del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelación,

22. Aprobación de los Estados Financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados porla
Administración el 8 de febrero del 2019 y serán presentados a la Junia General de Accionistas
para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros
serán aprobados sin modificaciones.
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