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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania es prestar servicios de transporte terrestre de carga y
alquiler de equipos pesados.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 31 de marzo de 1976 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil de
la ciudad de Quito el 23 de abril de 1976 bajo el Repertorio nimero 5409.

El domicilio de la Compaiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en la
Av. José Rodriguez Bonin a lado del nuevo Consulado Americano.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantenia 223 y 145 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

En junio y agosto del 2016, la Compaiiia recibié 75 empleados de una compaiiia relacionada,
manieniendo la antigiiedad de los mismos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compatifa.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos anos, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.1%
2015 3.4%
2014 3.7%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacion en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compaiifa y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, excepto ciertos instrumentos financieros,
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al medir el valor razonable, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicién.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicién
del valor razonable en su totalidad.

Ciertas partidas de los estados financieros del 2015 adjuntos han sido reclasificadas con el
propésito de presentar informacién financiera comparable con los estados financieros del 2016,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revision y en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los
costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
o valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.2. Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las categorias de caja y bancos y préstamos y
cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiifa solo clasifica sus pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se determina en el momento del
reconocimiento inicial.

2.2.1. Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depésitos a la
vista en bancos.

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compania provee bicnes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan emisién de obligaciones, préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base de este método.

2.2.3.1. Emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion,
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.2.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 1
afo, siempre que su efecto sea material.

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
més eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado de valor puede incluir el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del
periodo.

2.2.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. LLa Compaiiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus abligaciones.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estidn valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el costo de reposicion de los inventarios mantenidos para su uso en la prestacion de
servicios.

2.4 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida tinicamente cuando la venta
es altamente probable dentro del periodo de un ano desde la fecha de clasificacién y el activo (o
grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son valuados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

2.5. Propiedades y Equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas atiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida itil estimada de los activos, y consideran valores residuales. Las estimaciones de vida util,
valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3 Método de depreciacion y vidas itiles (continuacion)

A continuacion se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afos de vida 1til usadas
en el cdlculo de la depreciacidn:

Edificios 20
Equipos de transporte terrestre de carga 3-6
Equipos pesados 5-10
Madgquinas y equipos 10
Mugebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida itil infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacién de estos activos
comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.6. Inversiones en Asociada
La Compania mide su inversion en asociada al costo.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado del periodo cuando surja
el derecho a recibirlo.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
producirse

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.



MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada ano en base a cdlculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aiio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales. lLas hipdtesis actuariales
significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del 10%,
tasa de incremento salarial del 4.11% y tabla de mortalidad e invalidez General Experiencia
Colombiana.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

2.10.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compania, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
[nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.10.1.2. Bonificacion por Desahucio
De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral solicitado

por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores el 25% de la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo. la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiia pueda
otorgar.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
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2.11.1. Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la prestacion de servicios de transporte terrestre de carga
y alquiler de equipos pesados son registrados a los precios establecidos en los contratos, en el
momento de prestar los servicios; cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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2.12. Costos y Gastos

LLos costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago.

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion - _ Titulo Fecha de Vigencia

Modificaciones a las NITF 10 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de consolidacion I de enero del 2016

y 12y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de paricipaciones en operaciones | de enero del 2016
conjuntas

Modificaciones a la NIC I Presentacion de los estados financieros: Iniciativa sobre informacion a | de enero del 2016
revelar

Modificaciones a las NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptados de depreciacién y amortizacidn | de enero del 2016

y 38

Modificaciones a las NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la NIC 16 1 de enero del 2016

v 4]

-;v’[l.u.!iﬂt;lcinm.‘!- alaNIC 27 Estados financieros separados: Método de la participacion 1 de encro del 2016

Modificaciones a las NIIF 5 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de encro del 2016

y7. NIC 19y 34
Durante el ano en curso, la Compafia no ha aplicado la siguiente modificacion a las NIIF

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que tienen
vigencia a partir del 1 de enero del 2016 y de aplicacion retroactiva.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia (continuacién)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

LLa Compaiifa utiliz6é tasas superiores que el actuario independiente sugeria para descontar las
obligaciones por beneficios definidos.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar
los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte.

En consecuencia, la Compaiifa no ha determinado los efectos de los importes no registrados,
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

LLa Compaiifa considera que la aplicacién de las demds normas nuevas y revisadas, no han tenido
un efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NTIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacion ~_Titlo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa) Instrumentos financieros | de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes | de enero del 2018

[La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopcion de
las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se
apliquen por primera vez.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddlares)
Caja chica 16,708 30,054
Bancos 28,380 533,732
45,088 563,786

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2016 2015

(US Ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 2,244,165 3,171,608

Provisién para cuentas dudosas (225,411) (79,354)
Subtotal 2,018,754 3,092,254
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 34,946 89,812

Companias relacionadas (Nota 19) 8,527,000 9,158,391

Funcionarios y empleados 53,794 135,065

Otras 102,853 128,921
Subtotal 8.718.593 9,512,189

10,737,347 12,604,443

Clasificacion:
Corriente 4,715,229 7,033,860
No cormente 6,022,118 4 670,583

10,737,347 12,604,443

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de servicios de transporte terrestre
de carga y alquiler de equipos pesados, con plazo de 45 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representan préstamos para capital de trabajo por
US$6.2 millones (US$7.9 millones en el 2015), con vencimientos mensuales hasta diciembre del
2021 y generan interés del 5%; cesién de derechos fiduciarios del Fideicomiso San Eduardo por
US$1 millén, con vencimientos trimestrales hasta septiembre del 2018 y no generan interés (Ver
Nota 19.1); y venta de acciones por US$1.3 millones, sin fecha especifica de vencimiento y no
genera interés, sin embargo, serdn liquidadas en el corto plazo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2016 2015

No No

Total  Provisionada deteriorada  Total  Provisionada deteriorada

(/S Dalares)

Por Vencer 1,176,683 - 1,176,683 1,785,741 = 1,785,741
Vencidos — Dias
1 - 30 211,895 - 211,895 578,252 - 578,252
31 - 60 37,683 s 37,683 113,503 - 113,503
6l - 90 21,094 = 21,094 55,199 - 55,199
91 - 180 57,340 . 57,340 143,770 . 143,770
181 - 360 169,440 - 169,440 85,899 - 85,899
360 en adelante 570,030 225,411 344,619 409,244 79,354 329,890
1,067,482 225411 842,071 1,385,867 79354 1,306,513
2,244,165 225411 2,018,754 3.171,608 79.354 3,092,254
Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas™ por los aiios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:
2016 2015
(US Délares)

Saldo al principio del afio (79,354) (54,252)
Provisidn con cargo a resultados (236,628) (25,102)
Castigos 90,571 -

Saldo al final del ano (225,411) (79.354)

5. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

El 30 de noviembre del 2016, la Administracion de la Compaiiia aprobé el plan de ventas de
equipos de transporte terrestre de carga y equipos pesados ya no utilizados, cuyo valor en libros
al 31 de diciembre del 2016 asciende a US$397,135 y US$30,496, respectivamente, en el
transcurso de los préximos 12 meses del 2017. Los equipos eran previamente utilizados en las
operaciones de la Compaiiia. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento
de la reclasificacién de los equipos como mantenidos para la venta ni al 31 de diciembre de

2016.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

Costo
Depreciacién acamulada

Clasificacidn:
Terrenos
Edificios

Equipos de transporte terrestre de carga

Equipos pesados
Miguinas y equipos
Muebles vy enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

En proceso

2016

2015

(US Daiares)
20,442,455 22,623,203
(6,411,625) (8,026,309)
14,030,830 14,596,894

- 1,305,162

110,064 024,203
9,512,156 8,297,515
904,089 2,328,204
325,895 397,889
3,669 3,869
30,304 45,331
109,442 127,375
3,035,211 1,167,346
14,030,830 14,596,894

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y

2015 fueron como sigue:

Costr)
Salden al 3 dhe dcientare del 2004
Adlciones
Ventas v Ao retines
Transferemeia
Sitelos ] A1 e diciizmile de | 1015
Adiciones
Elompran de nelives (Mo f5 1
Ventis v fo retins
Pramalerench o Fideiconiso San Eduardo (Mot 18 1]
Riel eactin comne mankanidn prm b vents (Nota §)
Ajustek con cargo i resulbados
Saldos al 11 dhe dicicmbre del 20016

Deprecinetin weamolidn

Sabdos il 1 e dienzmisie el 2004
Depresistion
Venin v fo petims
Sabdns aV3T die diciembre del 2015
Pepreciacidi
Nenims v for retinos
Tepnsferencia o Fideicomise Sen Eduondo Mot 9.1
Rechmiticaonn come mumenido pam B venia (Vo 5}
Satdos a1 31 che dhiciembre del 2016

Eguipis de
Transporic
Terrestre Equipiog Maguinas ¥ Mlee e Equipos de
__ Terrenns Edificias e Carpgn Prsados Exgui) Enseres Computacion Vehiculos En I'roceso Total
TS Ihlewd

1,305,062 | S64.728 8382143 4096572 GO 14,157 [ SN 462,430 32810 19.358.1 25
(R R 1447 133002 HA0 . - 2500380 4.628.830

[RERS ] {30605 (T2 (370,421 (3.377 (37338 {24,124 (L6375

= = 104,539 - AR, 2440 - 33022 {1905 $50

1 30k 0R2 | 500742 12.730,042 5305245 445,264 LR | 12034 A3 TS LI6T 346 LRI N
- E 1,568 - 16,0400 679 10,557 MLRTL 2381031 231,707

- - 3321782 - - - - - - 3321782

< 080N (SI6026) (2723330 (12,413) = (25.42%) (2,777,145

{1,305, 1621 {1,255, R 10K - - - - - (2,590.772)
- - ALATRRON) (3R.120) - - - s
- - - - - - - el [7) 1413, Lk

179,852 F3.54R.516 2603797 SR 10,289 1 35_2)1 444158 _U;\S.Zi 1 205442455

(ERAETD) (LTI ELOE1AT L) (392,447 LL LA ] 173,552 (360 884 17069587

FR2ARN (164300 %1 F304) 1R3.450 11042 120479 (TEA80] (22060644}

53661 10,0340 TALE) ATRA%| 5277 738 124 149,922

(SRSS30) (AAVIETT (0G7.044) (92,578, (57410 (16,703 (31240 (RO2HA0Y

(AUORR)  (1AGRASD) (B0 8UE) (TH.055) (B3 (25,584} (45849} {2.203,803)

45 40 71801 1,935,610 2454 - - 23473 327755

510,554 - - - - - 510,550

2 142756 7624 - - - - 1,090,350

L6B.08) (40363600 (1A%T04) (1729401 (6,620 ) ($2.28T) (334, T16) (641 1,625)

Al 31 de diciembre del 2016, equipos de transporte terrestre de carga avaluados en US$4.9
millones v equipos pesados avaluados en US$2.9 millones estin asignados en garantia de
préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 8).
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Inversiones en Asociada

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las inversiones en asociada representan la participacion
accionaria de la Compaiia del 32.25% en el capital social de Terminal Portuario Internacional
Puerto Hondo S.A., la cual estd domiciliada en Ecuador y sus acciones no cotizan en bolsa.

El valor nominal total de las acciones en la asociada es de US$283.800, el valor nominal unitario
es de USS$1.00 y su valor patrimonial proporcional es de US$745,252, el cual fue determinado en
base a los estados financieros no aut?i!ados de la compania receptora de la inversién al 31 de
diciembre del 2016.

Esta inversion estd contabilizada al costo, debido a que la Compafiia no participa
significativamente en la direccion y control, es decir, no tiene ninguna injerencia dentro de las
decisiones y actos administrativos de la asociada.

8. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddlares)
Garantizados - al costo amortizado:
Emisién de obligaciones 1,032,742 2,402,446
Préstamos bancarios locales 8,060,152 7,770,226
Préstamo bancario del exterior 1,191,331
10,284,225 10,172,672
Clasificacién:
Corriente 5.785.006 4,215,387
No corriente 4,499.219 5,956,785
10,284,225 10,172,672

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

A de diclsubre
Tipo de Tipo de Tasy anunl e 015
Acresdor Prestamos Aot faechin b0 2018 Flazo hasta Carriente K Carriente Uorrlbents Mo Corriente
(U8 Ixilesrwn)

Fmisidn de ohfigociones

Primera cenis 60 g im Tlwesarad i i Sep. 2018 816,131 113s11 1360, 0 131742
Pristamos hancarios bocales:

Hanoo Balivarans CA Hipistecario Mensual B.16% Mear_, X017 023 = .

Baneo Bolivarans C A Preneurin Mensual w2 BR2% O, MR 1,149 555 851,551 1141 g6 a4

Hanen Bodivarmans O A, Hipolecario. ensin! BRI D, 218 104,051 10, B0 -

Paneo Bolivanzm C A Hipntecario Mensuul LR R K BAH Mai., 2816 . 2 250,000

Hanen ol ivariann CA Hipntecann o (| RAF% BRI Abr, 2016 . . RERRAE]

Banco Bolivanano C.A Hipotedario Mensual B3 KMan Abr. 2016 . - (Lt T

Banco Halivariano C & Hipaipcario Mokl SRR ERA% Abr. 2016 " . 100 167

Banco Imemacional 5 A, Prenedario Trimestral ams KO0 Sep. 2019 RILY 5 67721234 175411 gi32

Banco del PaciBica 5.4 Prendarin Wemaud £17% T44% ol 218 191,707 181 176,148 Ta3d

BAanon del Facifion S.A. Prenlario W Tor 1.560% May.. 2% 217478 AT IFET785 549,171

Hanco del Pacifioo S.A Prembarin Memsunl 5999 BS3% EHc_ X% LSS 49334 ) T3

Bongo del Pacificn S A Premdaric Mensoal T95% 195 My 2024 s52n 315,000 000 35000

Huno ded Pacilico 5.0 Prendario Wbl BT T8 Fun., 2024 Ta62 48,053 #3500 55,7360

Hunco Ciaavagull 5.4, Factoring Al vencimicnta B99% Ene., 2017 ELEL L - -

Fanen Cuayugull 5.4, Factoring Al vencimienio 9% - Feh, 2017 300,000

Baneo AmazonisS Fietaring Al vencimignto A% Eaug., 2007 14

Thancey Amazinig &M, Fatoring Al vepdmbato BUS% Feh., 2017 LT -

N IFRITY] 3948, 108 2840, 1R AR

Préstame hancario del exterior;

BHP Bank, S.A Proendario Meesua) 1.50% - Jul., 2048 TEARN 437,500

5,785,004 1,219 L MESRET S050,7RS
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Afios 2016 2015
(US Délares)
2017 - 2,895,006
2018 3,406,215 1,968,715
2019 512,045 512,045
2020 137,909 137,909
2021 137,300 137,300
2022 137,300 137,300
2023 143,967 143,967
2024 24,483 24,483
4,499.219 5,956,785

En el 2012, se emitié la primera emision de obligaciones, la cual esta respaldada con garantia
general. La Compaiia mantendra los siguientes resguardos:

1. Las medidas que implementard la Compania, orientadas a preservar el cumplimiento de su
objeto social, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas, son las
siguientes:

a) Mantener su politica proactiva en cuanto a la comercializacion y prudente en cuanto al
crecimiento, privilegiando a la eficiencia frente al volumen.

b) No podra repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

¢) Mantener un limite de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
inferior al doble del patrimonio;

2. Los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacién no podrin exceder del
80%.

En enero y febrero del 2017, la Compaiiia precancel6 la primera emision de obligaciones.

Los préstamos del Banco Bolivariano C.A. estdn garantizados con el bien inmueble del
Fideicomiso San Eduardo.

Los préstamos de los Bancos Bolivariano C.A. y BBP Bank, S.A. estin garantizados por
companias y parte relacionadas, como codeudores solidarios.

Los préstamos del Banco Amazonas S.A. estdn garantizados con facturas de un cliente por
US$440,330.
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9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

F

!

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)

IF

Cuentas por pagar comerciales:

IF

-l Proveedores 1,379,847 2,279,872
. Otras cuentas por pagar:

Anlticipos de clientes 95,586 62.003

Compaiifas relacionadas (Nora 19) 467,076 7.155

- Otras 157,820 103,725

Subtotal 720,482 172,883

2,100,329 2,452,855

Clasificacidn:

IFIFIFIFIFLR

Corriente 2,100,329 1,669,837
No corriente - 783,018
2,100,329 2,452,855

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a companias relacionadas representan facturas por servicios de
mantenimiento de equipos de transporte terrestre de carga y equipos pesados, sin fecha especifica
de vencimiento y no devengan interés, sin embargo, la mayoria serdn liquidadas en el corto plazo.
10. Impuestos

10.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

L

2016 2015
(US Dalares)
Activos por impuestos corriente:

Impuesto al valor agregado - 15,255
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 10.439
Impuesto a la salida de divisas - 18.510
- 44,204

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 44,633 -
Impuesto al valor agregado y retenciones 161,825 32,958
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 53,025 20114
259,483 53.072
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10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente (continuacion)

F

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Pl

2016 2015
(LIS Délares)

IF

: Saldo al principio del aio - -
Provision con cargo a resultados 234,533 247,167
Menos:
Retenciones en la fuente (160,952) (247.167)
Impueslo a la salida de divisas (28,948) -
Saldo al final del afo 44,633 -

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segtin los estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, fue como sigue:

FIREIFIRIFIFIFIFIFIF

2016 2015
(US Délares)
Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes de impuesto a la renta (1,816,579) 897,096
Gastos no deducibles:
Incurridos para generar ingresos exentos 1,770,548 -
Sin documentacion soporte 97,206 188,673
Exceso de gastos de viaje 543,759 -
Exceso de la provisién para cuentas dudosas 221,451 -
- De aflos anteriores 588,153 41,696
: Otros 156,091 157,108
Ingreso exentos (1.576,362) (308.,487)
Utilidad (pérdida) tributaria (15,733) 976,086
Impuesto a la renta causado - 214,739
Anticipo caleulado 234,533 247.167
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados: 234,533 247,167

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afo anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo
calculado, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1999, y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2013 al
2016. Existen glosas pendientes de pago come resultado de estas revisiones.

El 8 de julio del 2003, la Compaiiia presenté juicio de excepciones ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 2, solicitando excepcionar del pago de los titulos de crédito por diferencias en las
declaraciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado del afio 1999, retenciones del
impuesto al valor agregado de los anos 2000 y 2001 por US$400,976 v se deje sin efecto ni valor
alguno el Auto de Pago y el juicio coactivo No. 251-2003 de 24 de junio del 2003 seguido por el
Servicio de Rentas Internas. El 23 de enero del 2007, la Compaiiia presenté juicio de impugnacién
ante dicho Tribunal, solicitando dejar sin efecto la liquidacién de pago por diferencias en la
declaracion de impuesto a la renta del afio 1999. De acuerdo con informacién recibida del asesor
legal el 6 de marzo del 2017, la Compaiiia presentd accion extraordinaria de proteccién ante la
Corte Constitucional y se espera que el proceso regrese al Tribunal Distrital de lo Fiscal para su
resolucion, y concluido todo el proceso de impugnacion se espera la sentencia, respectivamente.

La Administracién y su asesor legal consideran que la Compaiiia tiene argumentos sobre lo que se
basa sus reclamos; sin embargo, la resolucion final de este asunto es incierta a la fecha de este
informe.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afnos siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion y en seis anos, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

10.3. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas fueron
tnicamente con partes relacionadas locales y no cumplen con las condiciones establecidas en
disposiciones tributarias para presentar tanto el Anexo como el Informe (Ver Nota 19).



1l

Fir

IF

|

MAMUT ANDINO C.A.

IFIFL

-4

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

FIF

Il

-%

11. Obligaciones Acumuladas

P

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los aios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 fueron como sigue:

al

Fl

—ab Beneficios  Participacién de

7 Sociales Trabajadores Total
—a (US Ddiares)
L - Saldos al 31 de diciembre del 2014 199,048 178,731 377,779
— Provisiones 505,226 32,838 538,064
L . Pagos (565.478) (180,747) (746,225)
— Saldos al 31 de diciembre del 2015 138,796 30,822 169.618
L Provisiones 484,334 4,416 488,750
— Pagos (549,622) (32,837) (582,459)
L Transferencia de compania relacionada 99,649 - 99,649
E_ Saldos al 31 de diciembre del 2016 173,157 2,401 175,558

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

IFi

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

Fl

——
L"‘ 2016 2015
- (US Dolares)
L"" Jubilacién patronal 276,828 183,460
] Bonificacion por desahucio 122,673 123,694
399,501 307,154

P

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Jubilacién Bonificacion por

i
L
L
S

Patronal Desahucio Total
(US Ddélares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 113,869 56,694 170,563
Provision con cargo a resultados 69,591 92,988 136,591
Beneficios pagados - (25,988) (25,988)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 183,460 123,694 307.154
Provision con cargo a resultados 70,732 10,909 81,641
Reversion de provisiGn ajustada con crédito a resultados (64,897) (31,312) (96,209)
Beneficios pagados - (22,020) (22,020)
Transferencia de compaiiia relacionada 87,533 41,402 128,935

Saldos al 31 de diciembre del 2016 276,828 122,673 399,501
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o0 menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicion de los principales riesgos que estdn expuestos los
instrumentos financieros y la descripciéon de las medidas de mitigacion adoptadas por la
Administracién de la Compaiiia.

13.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. EI riesgo es manejado por la Compainia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

13.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La Compaifiia ha adoptado
una politica de unicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el mencionado riesgo. La Compania realiza transacciones con clientes con
los que se tiene anos de relacién comercial.

Los deudores comerciales estdn compuestos por un nimero importante de clientes de la industria
de cemento y construccion. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de los clientes.

13.1.3 Riesgo de Liquidez

La Gerencia Administrativa Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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13.1.3 Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiiia deberd hacer los pagos de capital como de intereses:

Uy

Hasta | a3 lal2 las
mes meses meses wiios Total
(LS Delares)
— 31 de diciembre del 2016 _

— Emisidn de obligaciones 250,831 978 464 - - 1,229,295
I Préstumos bancarios 6,183,880 BE,545 663,948 1,690,806 8,627,179
1 Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 707,065 542,326 592,832 258,106 2,100,329
7.141,776 1,609,335 1.256.780 1,948.912 11,956,803

Fl

-

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiiia espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos:

Fl

-

F

— | Hasta | 1a3 3an2 1a$
s mes meses meses uios Tuotal
" (U8 Ddleres)
— 31 de diciembre del 2016
. o Cuenias por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar 963,323 1,528.242 1,048,701 7,197,081 10,737,347

L

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

IFl

13.1.4 Riesgo de Capital

=

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiiia revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, la
Compaiiia considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2016, la
Compaiiia tiene un indice de endeudamiento del 82% determinado como la proporcion de la
deuda neta y el patrimonio,
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compatfifa fueron como sigue:

2016 2015
(U/S Dalares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 3) 45,088 563,786
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar (Nota 4) 10,737,347 12,604,443

10,782,435 13,168,229

Pasivos financieros;
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 8) 10,284,225 10,172,672

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9) 2,100,329 2,452,855
12,384,554 12,625,527

13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia Administrativa Financiera considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

14. Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social consiste de 168.751 (136.251¢n el 2015) acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$40.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

En el 2016, la Compania aumento el capital social en US$1.3 millones, mediante aportes en
efectivo, integrados al 31 de diciembre del 2015. El acta de junta general de accionistas fue
inscrita en el Registro Mercantil el 16 de febrero del 2016.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2016 % 2015 %
(IS Dalares)
Concerroazul 2005, S.L. Espafia 6,748,800 99.98 5448800 99.98
De Blas Mayodorme Silvia Esparia 1,240 0.02 1,240 0.02

6,750,040 100.00 5,450,040 100.00
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.2. Reserva Legal v Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas
14.3. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido. si las hubiere; absorber pérdidas; o
devuelto en caso de liquidacion de la Companfa.

14.4. Dividendos

En el 2016, se canceld dividendos de US$0.11 (US$0.03 en el 2015) por accién, equivalente a un
dividendo total de US$713,605 (US$185.503 en el 2015) a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente, correspondientes a las utilidades de los afios 2013 y 2014.

15. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2016 2015
(US Dalares)
Servicios de transporte terrestre de carga 10,081,665 17,650,334
Alquiler de equipos pesados 1,858,164 2,609,530
Otros 55,071 97,497

11,994,900 20,357.361

16. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2016 2015
(US Délares)
Costo de operacion 11,694,011 16,878,292
Gastos de ventas 46,583 -
Gastos de administracion 2,872,638 2,693,044
14,613,232 19,571,336
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores

Servicios de transporte terrestre de carga y alquiler de equipos pesados
Depreciaciones y amortizaciones

Mantenimiento y reparaciones

Combustible

Alimentacién, vidticos a transportistas y peajes por transporte terrestre de carga
Honorarios y servicios profesionales

Impuesto al valor agregado

Provision para cuentas dudosas

Matriculas y permisos para los equipos de transporte terrestre de carga
Seguros

Otros

17. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

Intereses por préstamos bancarios
Intereses por obligaciones
Otros

18. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

Ganancia por venta de derechos fiduciarios y propicdades y equipos
Indemnizacion del seguro por siniestro de equipos pesados
Servicios administrativos

Otros

2016 2015
(LS Ddlares)
3,299,204 3,398,822
2,677,272 6,569,716
2,263,803 2,206,644
2,150,488 3,144,872

706,800 894,574
706,666 994,767
670,101 430,678
446,645 801.537
236,628 25,102
234,219 133,108
208,263 180,973
1,013,143 790,543
14,613,232 19,571,336
2016 2015
(US Dolares)
757,037 724,011
142,438 252,176
84,351 85617
983,826 1,061,804
2016 2015
(US Ddiarey)
1,335,383 267,119
247,200 286487
500,149 325,739
(297,153) 293,530
1,785,579 1,172,875
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
19.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

2016 2015
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
Concerroazul S.A. 3,562,390 4,707.660
Rematec S.A. 2,274,616 2,310,155
STM INC S.A. 1,268,056 1.268.056
Logimin S.A. - 470,000
Terminal Portuario Internacional Puerto Hondo S.A. 369,270 401.520
Terragrupo S.A. 453,533 R
Gerencial Corp S.A. 226,890 -
Lammermoor S.L. Sociedad Unipersonal 185,675 2
Mariano Suana 185,570 -
Logitruck S.A. 1,000 1,000
8.527,000 9,158,391

Cuentas por pagar compafias relacionadas:
Rematec S.A. 467,076
Concerroazul S.A.

~J

15
15

> 5

467,076 156
Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo, No se han otorgado ni recibido garantias. No se
han reconocido ningtin gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados

con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Durante el ano, la Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2016 2015
(L5 Dolares)

Concerroazul S.A.:

e Ingreso por servieios de transporte terrestre de carga 46,632 103,765
s Ingreso poralguiler de equipos pesados 17,408 103,141
e Ingreso por armiendo de oficing v uso de patio - HLO00
e Ingreso por servicios administrativos 125,000 240,000
= Costo por servicios de transporte terrestre de carga 1,456,700 -
«  Caosto por alguiler de equipos pesados - 2285446
e Compras de equipos de transporte terresire de carga 30,995 -
o Compras de repuestos, neumdticos e insumos - 2.686.354

Rematee S.A.:

*  Ingreso por servicios de transporte termestre de carga 3,142 30
* Ingreso por alquiler de equipos pesados 37,252 2,389
®  Ingreso por servicios administrativos 188,058 -
e Ingreso por armendo de oftcing ¥ uso de patio: - 60,000
»  Costo por servicio de mantenimiento y reparacion éenica de equipos pesados 2,058,511 1,153,976
& Guastos por arriendo de oficina y usa de patio - 35,000
o Ciastos por servicios administrativos 24.896 105,000
= Compras de equipos de transporte terrestre de carga 2,446 -
o Compras de cisternas 1,886,028 -

Logimin 5.A.

*  [ngreso porservicios de transporte terrestre de carpa 16,204 =
®  Ingreso poralquilerde equipos pesados [%1]
®  [ngreso por servicios administrativos 203,700

Terminal Portuario Internacional Puerto Hondo S.A.:
*  lngreso por alyuiler de eguipos pesados - 1,980
¢ Costos de mantenimienio y reparaciones 2,112 -

Compra de Activos y Pasivos

El 30 de Noviembre del 2016, la Compaiifa suscribié un contrato de compraventa de activos y
pasivos con CONCERROAZUL S.A., mediante el cual la Compania adquirio los activos
consistente de propiedades y equipos por US$3.3 millones y pasivos consistente de cuentas por
pagar, obligaciones acumuladas y obligaciones por beneficios definidos por US$495,326,
relacionados con la actividad de transporte terrestre de carga. El precio pactado entre las partes
fue US$2.8 millones, cancelado mediante compensacidn de crédito.

Fideicomiso San Eduardo y Cesion de Derechos Fiduciarios

El 10 de agosto del 2016, la Compania constituy6é un Fideicomiso de Administracion de Bienes
denominado “Fideicomiso San Eduardo”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto.
mediante aporte y transferencia del derecho de dominio del bien inmueble ubicado en la
Urbanizacion San Eduardo, compuesto de terreno y edificios, avaluado por un perito
independiente en US$3.4 millones. El Fideicomiso entregd en comodato a favor de la Compaiiia,
el uso y goce, asi como la mera tenencia del bien inmueble.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Fideicomiso San Eduardo y Cesion de Derechos Fiduciarios

El objeto del Fideicomiso es la administracion, disposicion, cuidado, tenencia y mantenimiento
del bien inmueble. Los derechos fiduciarios que se generan del presente Fideicomiso, pueden ser
objeto de cesion.

Ademds, se ratifica la vigencia de la hipoteca abierta a favor del Banco Bolivariano C.A. y el
Fideicomiso, el nuevo garante hipotecario, acepta los términos y condiciones del contrato de
hipoteca abierta.

En enero del 2017, la Compaiia (Cedente) suscribié convenios de cesién de derechos fiduciarios
con partes relacionadas del exterior y locales (Cesionarias), mediante los cuales la Cedente
transfirié a favor de las Cesionarias el 100% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso San
Eduardo correlativos al bien inmueble. Todas las obligaciones y responsabilidades referentes al
contrato del Fideicomiso las seguird asumiendo la Cedente. El precio pactado entre las partes fue
de US$3.4 millones, pagaderos de la siguiente forma: US$2.3 millones cancelado anticipadamente
hasta la suscripcion del contrato y el saldo mediante siete (7) dividendos trimestrales a partir del 1
de diciembre del 2016 hasta el 1 de septiembre del 2018.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

19.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el afio, la compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2016 2015
(LIS Ddlares)
Beneficios a corto plazo 259,341 128,815

20. Compromisos
20.1. Contratos de Servicio de Transporte Terrestre de Carga

En diciembre del 2015, la Compaiifa suscribié con Holcim Ecuador S.A. contratos de transporte
de materia prima, carga al granel y materiales, con plazo hasta diciembre del 2016, mediante los
cuales la Compafiia presta servicios de transporte terrestre principalmente de Puzolana, Cemento y
PetCoke y Yeso. El precio pactado entre las partes estd en funcion de las rutas y toneladas
métricas transportadas, establecidos en los contratos.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de marzo
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.,

22. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la
Administracion el 10 de marzo del 2017 y seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion, En opinién de la Administracion de la Compaiifa, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.
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