PAEZ, FLORENCIA 8 CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 28 del 2009

A los Sefiores Accionistas de
Mamut Andino C.A.

Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Mamut Andino C.A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la

Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas-en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la admini§racion, asi como
una evaluacion general de los estados financieros en su conj gto. Consideramos

que nuestras auditorias proporcionan una base a?gﬁablg?paaa’ expresar una
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Mamut Andino C.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con normas y précticas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

Las condiciones econdémicas que imperaron en el pais durante el afio 2008 han
estado fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha
incidido fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el
desenvolvimiento comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo
recesién econémica, desempleo, reduccion de los créditos bancarios, entre otros
efectos; acontecimientos que derivan una inestabilidad en el sistema econémico-
financiero en el pais. Debido a estas circunstancias no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econdmica y financiera de la compaifiia y los resultados de sus operaciones

futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencidn y percepcién por el gjercicio terminado al
31 de diciembre del 2008, se emite por separado.

William Florencia N.
Socio
RNC. 22.712



‘0000000000000 00000000000000080000000000000000000¢

MAMUT ANDINO C.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2008 2007 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 738514 406.192 Obligaciones bancarias (Nota 7) 2.538.984 -
Cuentas por cobrar (Nota 2) 2391771 3.377.923 Cuentas por Pagar (Nota 8) 2.157.558 1.580.023
Inventarios 26.841 51.025 Otros Pasivos (Nota 9) 296.049 443.965
Importaciones en transito - 809.185
Pagos anticipados {Nota 3) 1.178.628 739.388 Total pasivo corriente 4.992.591 2.023.988
Totsl activo corriente 4335754 5.384313 PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo a largo plazo (Nota 1) 2.914.900 -
ACTIVO NO CORRIENTE
} Cuentas por Cobrar largo plazo (Nota 4) 1.645.959 Total pasivos 7.907.491 2.023.988
Activo fijo (Nota 5) 7212932 2437118
Inversiones permanentes (Nota 6) 244213 294453
PATRIMONIO
; Capital social (Nota 12) 4.445.000 4.449.000
' Reserva Legal (Nota 13) 654.313 606.751
Superavit Valuacion inversion - 178.809
Utilidad del ejercicio 428.054 857.336
Total patrimonio 5.531.367 6.091.896
Total 13.438.858 8.115.884 Total 13.438.858 8.115.884

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

TR L
P A Ethel Divalos L.
Contador General
Registro No. 19468
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MAMUT ANDINO C.A.

Estado de Resultados

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Ingresos
Servicios

Alquiler de equipos
Exportacion de servicios

Otros ingresos

Total de ingresos

Costos y Gastos
Costos operativos

Gastos de administracion
Gastos financieros

Utilidad antes de provision de
Impuesto a 1a Renta

Participacion a trabajadores (Nota 11)

Impuesto a la renta ( Nota 11)

Reserva legal

Utilidad neta

S

Ver politic j de contabilidad y notas a los estados financieros

=

Econ.

s Romo-Leroux

ente General

2008 2007
6.778.483 6.802.994
10.751.365 7.777.457
872.559 -
136.147 25157
18.558.554 14.605.608
(16.827.852) (12.581.675)
(559.177) (491.189)
(478.803) (24.357)
(17.865.834) (13.097.221)
692.720 1.508.387
(103.908) (226.258)
(113.196) (329.534)
(47.562) (95.259)
428.054 857.336
el DO L
" T.F.A. Ethel Déavalos L.
Contador General

Registro No, 19468
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MAMUT ANDINO C.A.
Estado de Evolucién dei Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre def 2008 y 2067

{(En délares estadounidenses)

Superavit Resultados
Capits} Reserva valuscibn de de ados Utilidad del
2008 social legal inversién anteriores Ejercicio Total
Saldo a1 31 de diciembre del 2007 4.449.000 606,751 173.809 - 857.336 6.091.89%6
Transferencias de resuitados - - - 857.336 (857.336) -
Reversitn Superavit valuacion de inversiopes - - (178.809) - - (178.809)
Pago » accionisias (857.336) - (857.336)
Utilidad neta del ejercicio - - - 692.720 692.720
Participacion a rabajadores - - - - (103.908) (103.908)
Provision para Impuesto a la Renta - - - - (113.196) (113.196)
Transferencia a reserva legal - 47.562 - - (47.562) -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 4.449.000 654.313 - - 428054 5.531.367
Superavit Resultados
Capita) Reserva valuacitn de de afos Utilidad del

2067 . secisl _ degal =~ imversign = anteriorss __ Ejerdeio _ Totd)
Saido al 31 de diciembre del 2006 4,449,000 512545 . . 414385 5376330
Ajuste provision impuestos repia 2006 - (L.453) - - 1500 47
Transferencias de resultados - - - 414385 (415.885) (1.500)
Pago a Becionistas - - - {414.385) - {414.385)
Superavit valuacion de inversiones - - 178.809 - - 178.809
Utitidad neta del ejercicio - - - - 1.508.387 1.508.387
Panticipacion a trabajadores - - - - (226.258) (226.258)
Provisidn para Impuesto 5 Ja Renta - - - - (329.534) (329.534)
Transferencia a reserva legal - 95.259 - - (95.259) -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 4.449.000 606.751 178.809 - 857336 6.091.896

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Econ. roux % . Ethel Davalos L.

General Contador General
Registro No. 19468
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MAMUT ANDINO C.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

{En ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros Ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fiujos de efectivo por las actividades de inversién
Aumento en activos fijos

Producto de la venta de activos fijos

Bajas de inversiones realizables

Bajas en inversiones permanentes

Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades de inversién

Flujos de efective por las actividades de financiamiento
Pago de obligaciones a largo plazo

Préstamos recibidos

Pago d¢ obligaciones bancarias

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicic del periedo

Efectivo al final del periodo.

2008 2007
17.898.747 13.268.866
(15.549.296) (11.912.742)
(478.805) (24.357)
(217.104) (557.245)
1.653.542 774.522
(6.182.377) (275.491)
264.009 -
- 134.491
- 1.102.000
(5.918.368) 961.000
- (773.333)
5.453.884 -
. (732.000)
(857.336) (414.385)
4.596.548 (1.919.718)
331.722 (184.196)
406.792 590.988
738.514 406.792

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

C.P.A. Ethel Déavalos L.
Contador General
Registro No. 19468
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MAMUT ANDINO C.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operaciéon

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para canciliar ]a utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién
Depreciacion

Bajas en activos fijos,neto

Ajuste afio anterior

Amortizacioén de cargos diferidos

Provision para fluctuacion de valores
Provisién para participacion a trabajadores
Provision para el impuesto a la renta
Apropiacion en la reserva legal

Efectivo proveniente de las actividades de operacidn
antes de cambios en el Capital de Trabajo

(Aumento) en inversiones temporales y cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado

Disminucion en activos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) Aumento en otros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

2008 007
428.054 857.336
1.142.552 777.199
- 89.265
- (1.453)
- (6.667)
(128.569) (31.302)
103.908 226.258
113.196 329.534
47.562 95.259
1.706.703 2,335.429
(659.807) (1.336.742)
833.369 (795.307)
(439.240) (590.579)
. 400.000
448.503 477.430
(235.986) 284.291
1.653.542 774,522

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

t¢ General

TP A Ethel Davalos L.

Contador General
Registro No. 19468
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MAMUT ANDINO C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Descripcién del negocio, objeto social y operaciones

Mamut Andino C.A., fue constituida el 31 de marzo e inscrita en el Registro Mercantil
el 23 de abril de 1976 en la ciudad de Quito — Ecuador; con fecha 10 de enero de 1983
cambid su domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su principal actividad es el transporte
de carga pesada por via terrestre, utilizando vehiculos convencionales y de tipo
excepcional, asi como también el alquiler de equipos y maquinarias.

En noviembre 20 del 2007, la Superintendencia de Compaitias del Ecuador mediante
Resolucién No. G-DIC-0008937 aprobé la escisidén de la Compaiiia la cual fue inscrita
en el Registro Mercantil el 16 de diciembre del 2002, mediante el cual transfirié

activos, pasivos y patrimonio a las nuevas compafiias Concerroazul S.A. y Rematec
S.A.

En acato al mandato constituyente 8, relacionado con la prohibicién de la tercerizacién
e intermediacion laboral y cualquier forma de precarizacién de las relaciones de trabajo
en las actividades a las que se dediquen la empresa o empleador. La relacién laboral
sera directa y bilateral entre trabajador y empleador. La empresa ha procedido a

incorporar al personal tercerizado a la ndémina, asumiendo las correspondientes
obligaciones.

Operaciones

Con fecha 31 de agosto de 1995 la Compaitia suscribio un contrato de exclusividad por
8 ailos renovable con La Cemento Nacional C.A. para la prestacion de servicio de
transporte de materias primas, maquinarias y productos semielaborados. En abril de

1999 en razén de que La Cemento Nacional C.A. escindid, dicho contrato fue ratificado
con Industrias Rocacem S.A.

Con fecha 31 de diciembre del 2003, la Compaiiia suscribié un adendum al contrato de
exclusividad suscrito con Industrias Rocacem S.A., para la prestacién de servicio de
transporte de materias primas, maquinaria y productos semietaborados a Concerroazul
S.A. {Compafiia relacionada) los derechos y obligaciones derivados del control inicial.
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MAMUT ANDINO C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
N° 06.Q.ICL004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio
del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de
diciembre del 2008, Resolucion N° 08.Q:1J:0011 de la Superintendencia de Compaiiias,
se decide prormrogar la fecha de ia adopcién de las Normas Internacionales de

Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

Activo fijo

Estan expresados al costo ajustado producto de proceso de dolarizacion, las erogaciones
por mantenimiento y reparacion se cargan al incurrirse, mientras que la mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base 1a vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Equiupos de canteras y grias 20%
Equipos varios 20%
9



MAMUT ANDINO C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
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Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo reexpresado y al de
adquisicién.

Arrendamiento Mercantil (Leasing)

La Compafifa mantuvo contratos de arrendamiento mercantil con el Banco
Bolivariano sobre vehiculos, los cuales se cargan a resultados a medida que se pagan
los canones de arrendamiento. Durante el afio 2007 se registraron como gastos por
arrendamiento US$ 89.704.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas,
si la reinversidn de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compafiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando los riesgos significativos y el uso
de los bienes han sido transferidos al cliente y puedan confiablemente ser medidos.

10000000000000000000000000000000000000000000000000

10
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En délares estadounidenses

1. Caja bancos

Conformado por:

Caja
Bancos

Total

2.  Cuentas por cobrar

Conformado por:

Compafiias relacionadas (Nota 14)

Deudores por servicios
Empleados
Otras cuentas por cobrar

Provisién para cuentas incobrables

Total

2008 2007
106.028 54.820
632.486 351.972
738.514 406.792

2008 2007
996.044 1.058.574
1.299.161 632.067
58.071 121.030
103.926 1.652.214

2.457.202 3.463.885

(65.431)  (85.962)
2.391.771 3.377.923




MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En délares estadounidenses

!

3.  Pagos anticipados

Conformado por:

2008 2007
Anticipo utilidades 604.795 630.000
Seguros pagados por anticipado 58.451 45.055
Impuesto renta anticipado 307.168 10.201
Otras cuentas por liquidar 188.747 4.417
Crédito tributario afios anteriores 19.467 49.715
Total 1.178.628 739.388

4.  Cuentas por Cobrar —largo plazo

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a Concerroazul S.A. 2005 - SL
por la venta de las acciones que mantenian en Rocatec S.A. por US§ 17587.455,
de acuerdo a Convenio de sustitucién de Deudora realizado en Abril 7 del 2008.



MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En ddlares estadounidenses

5. Activo fijo

Conformado por:

2008 2007

Terrenos 37.892 37.892
Edificios y otras construcciones 823.855 823.855
Instalaciones 87.026 87.026
Maquinarias y Equipos 70.534 60.716
Equipos de canteras y grias 1.746.482 147.381
Equipos de Oficina 89.086 98.318
Muebles y Enseres 38.145 38.673
Equipos de transparte 337.867 390.601
Camiones 5.875.033 2.323.930
Vehiculos 469.981 205.795
Equipos varios 59.842 29.137
Equipos de computacién 70.818 32.959
9.706.561 4.276.283

Menos depreciacién acumulada (2.493.629) (1.839.165)
Total 7.212.932 2.437.118

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

13
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En doélares estadounidenses

Costo

Saldo inicial
Compras
Ventas

Bajas

Saldo final

Depreciacién acumulada
Saldo inicial

Gasto del afio
Ventas
Bajas

Saldo final

2008 2007
4.276.283 5.689.120
6.182.377 275.491
(672.162) -
(79.937) (1.688.328)
9.706.561 4276283
2008 2007
1.839.165 2.661.029
1.142.552 777.199
(408.151) R
(79.937) (1.599.063)
2.493.629 1.839.165

Durante los afios 2008 y 2007 la Compaiiia tiene aperturada prendas industriales
abiertas sobre camiones y equipos pesados para garantizar sus obligaciones las
otorgadas a Concerroazul S.A. en la Corporacién Andina de Fomento en el

Banco del Pacifico S.A. (Ecuador).

14
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MAMUT ANDINO C.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En doélares estadounidenses

6. Inversiones permanentes

Conformado por:

2008
(En déiares)
Yaluaciénde
%de tenencia  Yalor e libros Y.pp inversioncs Saldo informe
Termina! Portuario Internacional §.A. 32,28 283.800 244213 {39.587) 244213
32,25 283.800 244.213 (39.587) 244213
2007
{En délares)
Yaluacion ds
Yodetenencia  Yaloren libeog Y.P.P. Invenziencs Saldo informe
Terminal Portuario Internacional S.A. 32 283.800 294.453 10.653 294.453
32 283.800 294.453 10.653 294.453

Con fecha Mayo del 2007 se transfirieron a su valor nominal las acciones

mantenidas en Rocatec S.A., Rematec S.A. y Concerroazul S.A., a la Compailia
Linas Properties Inc.
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En délares estadounidenses

Obligaciones bancarias

Conformado por:

Lloyds TSB Bank

Préstamo con un solo vencimiento en febrero 2 del 2009 a una
tasa del 8,91%

Saldo de préstamo de $380.000 con vencimientos trimestrales a
una tasa del 8,75% reajustable cada 90 dias y vencimiento final
en junio 5 del 2009

Saldo de préstamo de $400.000 con pagos mensuales 4 una tasa
del 8,80% y vencimiento final en Octubre 1 del 2009

Banco Bolivariano

Porcién corriente préstamo $ 1.847.000 (Nota 10)
Porcion corriente préstamo $ 1.030.000 (Nota 10)
Porcién corriente préstamo $ 650.000 (Nota 10)
Banco Produbanco

Préstamo con vencimiento en marzo 4 del 2009, a una tasa de
interés del 9% reajustable cada 90 dias.

Porcién corriente préstamo $ 1.000,000 (Nota 10)
Total

16
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En délares estadounidenses

8.  Cuentas por pagar

Conformado por:

Proveedores locales

Compaiiias relacionadas (Nota 14)
Acreedores varios

Anticipo de clientes

Total

9.  Otros pasivos

Conformado por:

Beneficios sociales

Participacion utilidades

Impuesto al valor agregado

Retenciones del impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

Total

17

2008 2007
37.370 115.871
858.971 457.278
901.531 966.336
359.686 40.538
2.157.558 1.580.023

2008 2007
104.068 13.207
103.908 226.258
45.731 29.371
20.916 8.819
21.426 166.310
296.049 443.963
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MAMUT ANDINO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En délares estadounidenses

10. Pasivo a largo plazo

Conformado por:

2008 2007
Banco Bolivariano
Préstamo CAF para compra de transporte de carga con pagos mensusales a
una tasa del 8,62% reajustable cada 90 dias y con vencimiento en Abril 9
dei 2012. 1616125 -
Menos porcién corriente (Nota 7) {461.751) -
Préstamo CAF para compra de tractocamiones con pagos mensuales o una
tasa del 8,75% reajustable cada 90 dias y con vencimiento en Junio 25 del
2012. 901.250 -
Menos porcidn corriente (Nota 7} (257.500) -
Préstamo para capital de trabajo, con pagoes mensuales, a una tasa de interds
del 8,90% reajustable cada 90 dias y con vencimiento en Marzo 16 del
2012 650.000 -
Menos parcidn corriente (Nota 7) (211.250) -
Banco Predubancoe
Préstamo para compra de transporte de carga con pagos trimestrales a una
tasa del 9,00% reajustable cada 90 dias y con vencimiento en Febrero 22
del 2012. 938.675 -
Porcion corriente (Nota 10) : ) (260.649)

2914.900

Las obligaciones mantenidas con el Banco Bolivariano, Produbanco y el Lloyd
TSB Bank se encuentras garantizadas con prenda industrial abierta de camiones y
equipo pesado.

11. TImpuesto a la renta

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

La conciliacidn del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinaci6n de! importe afectado a operaciones, esti constituida como sigue:
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2008 2007
Utilidad del ejercicio 692.720 1.508.387
15% Participacion a trabajadores (103.908) {(226.258)
588.812 1.282.129

Partidas conciliatorias
Menos ingresos exentos - (341)
Deducciones por sueldos y beneficios nuevos empleados (100.533) -
Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad (48.755) -
Mas gastos no deducibies 13.260 36.347
Base imponible 452.784 1.318.135
25% Impuesto a la renta 113.196 329.533

El movimiento del Impuesto a la Renta, estuvo conformado por:

2008 2007
Saldo inicial - 159.887
Provision del aflo 113.196 329.533
Pagos efectuados - (489.420)
Compensacion con retenciones y anticipos pagados (113.196) -

Saldo final - -

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
1997 inclusive.

12. Capital social

Est4 constituido al 31 de diciembre del 2007 por 111.225 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles a un valor de US$ 40 cada una.
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13.

14.

Reserva legal

La Ley de Compailias del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de 1a Compaiifa.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la compaiiia efectué la apropiaciéon
requerida por Ley de US$ 47.562 y US$ 95.259, respectivamente.

Transacciones con Compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia tenia los siguientes saldos con

las partes relacionadas:

Deudores por servicios y otros
Concerroazul S.A.

Imi dei Ecuador S.A.

Rocatec S.A.

Rematec S.A.

TPI Terminal Portuario Internacional Puerto Hondo S.A.

Total {Nota 2)

Otros acreedores

Concerroazul
Rocatec S.A.
Rematec S.A.

Total (Nota 8)

2008 2007
408.208 405.862
17.877 -

8.868 33.039

7.754 2.207
553.337 617.466
996.044 1.058.574
378.932 393.050
159.800 “
320.23% 64.228
858.971 457278

Las transacciones mas significativas con las partes relacionadas, estuvieron

conformadas por:
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2008 2007

Ingresos

Alquiler de equipos 1.955.621 2.550.159
Uso de Infraestructura 456.300 456.300
Venta de combustible - 2.975.794
Venta de repuestos 2.861.141 -
Otros servicios 232.457 102.448
Total 5.505.519 6.084.701
Gastos

Compras de repuestos y materiales 3.382.193 2.128.273
Gastos administrativos 411.620 86.508
Servicios de mantenimiento 532.584 432495
Otros gastos ‘ 51.945 71.729
Total 4.378.342 2.719.005

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

15. Garantias

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 la Compaiiia adicionalmente a las garantias
otorgadas por sus obligaciones y de Concerroazul S.A., mencionadas en la Nota
10; ha suscrito un pagaré a la orden del Banco Bolivariano S.A. como deudor
solidario del préstamo otorgado por este banco a TPI, Terminal Portuario
Internacional Puerto Hondo S.A. en mayo del 2004 por US$ 1.5 millones, cuyo
vencimiento es en Mayo del 2009, dicho préstamo fue refinanciado en Julio del
2007 por el saldo de US$ 605.000 con vencimiento en Julio 13 del 2009.

16. Contingencias
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007, segin confirmacion a sus

abogados mantiene varios juicios pendientes por resolver, a continuacién
presentamos un detalle de ellos:
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a. JUICIOS DE IMPUGNACION ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL
DE LO FISCAL No.2.

. Juicio de Impugnacién No. 3434-2111-2000 presentado en la ciudad
de Guayaquil el 23 de enero del 2000 se solicita la devolucion de
impuesto a la renta pagado por exceso por el afio 1998, por un monto
de S/. 18.953.501 (US$ 758.14) no reconocida en devolucion del SRI

Este juicio se encuentra en estado de dictar sentencia.

. Juicio de Impugnacién No. 4347-2694-2002 presentado en la ciudad
de Guayaquil el 27 de Agosto del 2002, se solicita devolucidon de
impuesto a la renta pagado en exceso por el afio 1997, por un monto de
US $2,475.80.

Este juicio se encuentra en estado de dictar sentencia.

. Juicio de Impugnacién No. 4617-2899-2003 se solicita devolucion de
1% de impuesto de registro y recargos, cobrados indebidamente por el
M.1. Municipio de Latacunga, en la transferencia de dominio de los
lotes de terrenos escindidos a favor de CONCERROAZUL S.A., por
un monto de US$ 4,001.28.

Estado de la causa: Se espera contestacion de la demanda.

. Juicio de Impugnacién No. 5309-2449-04 presentado el 20 de
Febrero del 2004, en e! cual se solicita dejar sin efecto ni valor alguno
la liquidacion de pagos por diferencia en las declaraciones de Impuesto
al Valor Agregado por el periodo fiscal de 1999, por un monto de US$
75,272.44.

Estado de la causa: Con fecha Noviembre 30 del 2006 por tltima vez
se le concede prorroga por 30 dias para que se presente el informe
pericial para los fines de Ley, fue sorteado el 3 de Septlembre del
2007 y pasan autos para resolver.
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. Juicio de impugnacién N° 6081-3866-05 presentado en la ciudad de
Guayaquil el 18 de Mayo del 2005, se solicita dejar sin efecto ni valor
alguno las diferencias establecidas en actas de determinacion tributaria
por los ejercicios econémicos del 2000 y 2001 por un monto de US$
426.697,65.

Estado de la causa: Con fecha Enero 18 del 2008 pasan autos para
resolver.

. Juicio de impugnacién N° 6973-4573-06 presentado en la ciudad de
Guayaquil el 23 de Noviembre del 2006, se solicita dejar sin efecto
diferencias establecidas en la liquidacion de pago por inconsistencia en
declaraciones por concepto de impuesto a la renta del afio 2002,

Estado de la causa: En espera de la apertura de la prueba.

. Juicio de impugnacion N° 7078-4659-2007 presentado en la ciudad
de Guayaquil, ¢l 23 de Enero del 2007, se solicita dejar sin efecto ni’
valor algunc [a Resolucién N° 917012004RREV(0000895 y se
confirme la Resolucién N° 10901200SRREC001813 asi como dejar
sin efecto la liquidacién de pago por diferencias en declaracién de
impuesto a la Renta del afio 1999.

Estado de la causa: En espera de la apertura de la prueba.

b. JUICIOS DE EXCEPCIONES ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DE
LO FISCAL N o.2.

e  Juicio de Excepciones No. 4925-2168-2003 presentado el 8 de Julio
del 2003, para dejar sin efecto el auto de pago por un monto de US$
400.976.37 dictado por el Director Regional del Litoral del SRI y el
juicio Coactivo No. 251-2003 de Junio 24 del 2003 iniciado también
por el Director Regional del Litoral del SRL

Estado de la Causa: Por encontrarse vencido el término de prueba
vuelvan los autos para resolver en fecha 8 de junio del 2005.
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¢. JUIC

Se solicitara audiencia en Estrados con el objeto de afirmar nuestras
aseveraciones y ademas pedir se den de baja los valores seiialados por
el SR.I

10S DE IMPUGNACION EN EL TRIBUNAL DISTRITAL DE

LO FISCAL No. 2 CON EL AUSPICIO POR OTROS ABOGADOS Y

QUE

Nota:

LOS HAN DEJADO EN ABANDONO:
Afio 2007

Juicio de Impugnacién No. 1127-639-95, cuantia de S/,
104.447.376.34 (US$ 4.177,90), més intereses desde el afio 1989.

Juicio de Impugnacién No. 1128-640-95, cuantia de S/. 29.339.057.00
(USS$ 1.173,57), més los intereses del afio 1993.

Juicio de Impugnacién No. 332-194-94, cuantia de S/. 20.681.928.00
(US$ 827,28), mas intereses.

Es necesario indicar que estos juicios fueron iniciados en el afio
1994 y 1995 con el auspicio de otros profesionales, como hasta la
fecha no existe SENTENCIA EJECUTORIADA, se ha pedido

informacion el Tribunal Fiscal sobre su situacion actual.
Aiio 2006
Juicio No 6660-4318-06 Conminativa de pago por diferencia en la
declaracién de impuesto a la renta del afio 2002, cuantia US$

144.247.95.

Estado de la causa: En fecha 27 de junio del 2006 el Tribunal dispone
que se complemente el pago de la tasa judicial.

Juicio No 6973-4573-06 Liquidacion de pago No.0019 por Impuesto a
la renta del afio 2002, cuantia US$ 136.083.

Estado de la causa: El tribunal cita al Director en fecha 15 de
diciembre del 2006, se espera se abra la etapa probatoria.
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d. RECLAMOS ADMINISTRATIVOS ANTE EL DIRECTOR DEL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS DEL LITORAL SUR.

. Juicio de impugnacién No.6081-3866-2005 (antes Tramite No.
10901200403736% y 109012004057373)— Cuantia: US$ 426.697,65.
Se solicita se deje sin efecto las glosas establecidas en el Acta De
Determinacién No. 0001-SRI-DRLS-2003-017 y No. 001-SRI-DRLS-
2003-016 por concepto de impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente del Impuesto a la Renta como Agente y como sujeto de
Retencioén por el afio 2000 y 2001 respectivamente.

Estado de la causa: Se presenta impugnacion a providencia presentada
por abogada Paredes Cavero el 24 de enero del 2007. Se espera que el
Tribunal Distrital de lo Fiscal se pronuncie.

. Juicio de impugnacién No, 7078-4659-2007 Neo. 109012004057369 -
Cuantia: USS 88,978.72. Se solicita se deje sin efecto las glosas
establecidas en el Acta de Determinacién No.0001-SRI-DRLS-2003-
015 por concepto de impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la Renta como Agente y como sujeto de Retencion, periodo
de Mayo a Diciembre de 1999.

Estado de la causa: Se espera la Providencia en la cual se acepte el
tramite.

Segln la confirmacion del abogado hasta febrero del presente afio, el Consejo
Nacional de la Judicatura procedio a nombrar tres salas adicionales en el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No.2 con sede en {a ciudad de Guayaquil; luego se realizé el
resorteo respectivo de todas las causas existentes para las cuatro Salas existentes
actualmente.
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e. COBROS JUDICIALES:
Cobros judiciales de facturas adeudadas por los siguientes clientes:

. XAVIER NAVIA (Portoviejo) US$ 7.600,00 (se desconoce direccion
para poder citarlo con accién judicial — posible pérdida)

. COMETACE (Guayaquil) US$ 9.069,00 y otros menores por
aproximadamente US§$ 6.000.

17. Eventos subsecuentes

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

2008

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros
Marzo 28 del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinion de la
administracion de la compaiiia ameriten su revelacion.

2007

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitié la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Cédigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacidn en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga.
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Igualmente a partir de la publicacién de esta Ley, el Codigo Tributario tendra
categoria de Ley Organica y sus disposiciones prevalecerdn sobre cualquier
cuerpo que tenga categoria de General, anterior 0 posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado,
incluidos los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y
trabajadores de maquilla en US$ 200 mensuales.
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