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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Mamut Andino C.A.
Guayagquil, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de Mamut Andino C.A. al 31 de diciembre de
2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras‘auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas

normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de carécter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Mamut Andino C.A. al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios y
practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

4. Las condiciones econdémicas que imperaron en el pais, durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacion del sucre, crisis generahzada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas intergacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad econdmica del pais. En marzo 13 2 Odpgreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuad i oV
canje de sucres en circulacion por ddlares de Estados U@W cam
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas @ contablhdad sigh
autoridades establecieron un proceso de conversién de los estag
2000 de sucres a délares y a partir de esta fecha los reglstros con 2ab1es
dolares. M"‘

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

i Edf. Banco de Préstamos 8vo piso

= Telfs.: 2565 394 7 2561 393 Telefax: (593-4) 2561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayacqui - Ecuador
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5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, se emite por
separado.

OO Yermn

Marzo 6,2002
RNAE No. 193
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Mamut Andino C.A.

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo:

Diciembre 31, 2001 2000
Activo:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 290,339 1,363,683
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 4,208,804 2,951,054
Inventarios (Nota C) 2,126,532 4,382,053
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 234,580 203,004
Total activo corriente 6,860,255 8,899,794
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 11,679,828 7,336,129
Documentos por cobrar a largo plazo 124,442 192,896
~ Inversiones permanentes (Nota F) 104,619 104,619
18,769,144 16,533,438

Porcién corriente deuda a largo plazo (Nota K) 1,874,042 1,111,680
Proveedores y acredores varios (Nota G) 4,967,058 1,832,473
Gastos acumulados (Nota H) 25,208 46,452
Otros pasivos (Nota I) 372,877 778,887
Total pasivo corriente 7,239,185 3,769,492
Deudas a largo plazo (Nota K) 4,941,801 6,376,660
Total pasivos 12,180,986 10,146,152
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 4,448,000 883,920
Capital adicional (Nota M) 824,710 2,141,623
Reservas legal (Nota N) 130,634 245,170
Reserva por valuaciéon (Nota P) - 1,998,001
Utilidades retenidas (Nota Q) 1,184,814 1,118,572
Total patrimonio de los accionistas e e 6,588,158 6,387,286

18,769,144

3o T

16,533,438

V{r politicas de contabilidad significativas y
@,ﬁ notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.
Estados de Resultados
:— (Expresados en doélares)
~
§ Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
- Ingresos y costo:
“ Ingresos por servicios 22,996,643 16,579,248
- Costos operativos (19,399,748) (13,783,878)
g 3,596,895 2,795,370
- Gastos de administracion (1,064,751) (715,540)
%
) Utilidad en operacion 2,532,144 2,079,830
-
! Otros ingresos (egresos)
- Gastos financieros (899,041) (786,839)
E Otros ingresos, netos 117,792 71,958
Resultado por exposicion a la inflacion (Nota O) - 292,195
™ (781,249) (422,686)
e Utilidad antes de impuesto a la renta y reserva legal 1,750,895 1,657,144
25% Impuesto a la renta (Nota J) (435,447) (414,286)
— Reseva legal (Nota N) (130,634) (124,286)
Utilidad neta 1,184,814 1,118,572
]

Ver politicas de contabilidad significativas
- y notas a los estados financieros.
4
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Mamut Andino C.A.

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Capital social
Saldo inicial 883,920 883,920
Capitalizacién de reserva legal 245,170 -
Capitalizacion de capital adicional 1,316,913 -
Capitalizacion de reserva por valuacion 1,998,001 -
Capitalizacion en efectivo 3,996 -
Saldo final 4,448,000 883,920
Capital adicional
Saldo inicial 2,141,623 -
Ajuste de cuentas patrimoniales - 48,663
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio - 1,268,250
Transferencia de reexpresion monetaria - 824,710
Transferencia a capital social (Nota L) (1,316,913) -
Saldo final 824,710 2,141,623
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo inicial - 1,194,861
Proceso de fusién con Megaper S.A. (Nota Q) - (1,194,861)
NEC 17 - 1,268,250
Transferencia a capital adicional (Nota M) - (1,268,250)
Saldo final - -
= Reexpresion monetaria
Saldo inicial - -
NEC 17 - 824,710
Transferencia a capital adicional (Nota M) - (824,710)
Saldo final - -
Reserva legal
Saldo inicial 245,170 120,884
Transferencia de utilidades retenidas 130,634 124,286
Transferencia a capital social (Nota L) (245,170) -
Saldo final 130,634 245,170

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

5
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Mamut Andino C.A.

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Reserva por valuacion
Saldo inicial 1,998,001 -
Proceso de fusion con Megaper S.A. (Nota Q) - 1,998,001
Transferencia a capital social (Nota L) (1,998,001) -
Saldo final - 1,998,001
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1,118,572 479,430
Pago de dividendos a los accionistas (1,118,572) (479,430)
Utilidad neta 1,184,814 1,118,572
Saldo final | 1,184,814 1,118,572
Total patrimonio de los accionistas 6,588,158 6,387,286

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

6
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f Mamut Andino C.A.
- Estados de Flujos de Efectivo
5 (Expresados en délares)
r- |
i
Arios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
po— RS B
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 21,521,308 16,579,248
™ Efectivo pagado a proveedores y empleados (12,117,641) (15,570,630)
Intereses pagados (899,041) (786,839)
- Otros ingresos (egresos) 117,792 71,958
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,622,418 293,737
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en propiedad, maquinaria y equipo (7,977,143) (5,498,796)
- Disminucion (aumento) en inversiones a largo plazo 68,454 (46,395)
a Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (7,908,689) (5,545,191)
i
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
= Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo 762,362 461,929
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones a largo plazo (1,434,859) 5,815,056
Aportes en efectivo 3,996 -
r Pago de dividendos (1,118,572) (479,430)
— Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento (1,787,073) 5,797,555
- (Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,073,344) 546,101
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1,363,683 817,582
— ~ Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 290,339 1,363,683

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Conciliacion de la Utilidad con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresados en délares)

)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Fuente de fondos:
Utilidad neta 1,184,814 1,118,572
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Baja en activos fijos 218,838 287,321
Reserva por valuacion de inversiones, neta - 803,141
Provision para cuentas incobrables 46,182 -
Depreciacion 3,414,606 2,070,167
Apropiacién reserva legal 130,634 124,286
Resultado por exposicion a la inflacion - (292,195)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (1,303,932) (2,196,407)
Disminucién (aumento) en inventarios 2,255,520 (3,509,951)
Aumento en gastos pagados por anticipado (31,576) (158,930)
Aumento en cuentas por pagar y otros 2,728,576 2,009,385
(Disminucion) aumento en gastos acumulados (21,244) 38,348
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,622,418 293,737

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Mamut Andino C.A,, fue constituida el 31 de marzo e inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de abril de 1976 en la ciudad de Quito — Ecuador; con fecha 10
de enero de 1983 cambi6 su domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su principal
actividad es el transporte de carga pesada por vias terrestre, utilizando vehiculos
convencionales y de tipo excepcional, asi como también el alquiler y
mantenimiento de equipos y maquinarias.

Con fecha 31 de agosto de 1995 la Compaiiia suscribié un contrato de
exclusividad por 8 afios renovable con La Cemento Nacional C.A. para la
prestacion del servicio de transporte de materias primas, maquinarias y
productos semielaborados. En abril de 1999 en razén de que La Cemento
Nacional C.A. se escindid, dicho contrato fue ratificado con Industrias
Rocacem S.A.

El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacién Economica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo de
2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el
modelo econdémico denominado “dolarizacion”, que consiste en retirar los
sucres de circulacion y reemplazarlos con dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada US$1. Entre las
principales reformas incluidas en la mencionada Ley, se encuentra la conversiéon
al 31 de marzo de 2000 de los saldos en sucres a US doélares de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a partir del 1 de abril de 2000
mantener los registros contables de las empresas y personas obligadas a llevar
contabilidad, en US dolares.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2001 y 2000, mantiene sus registros
contables en dolares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC'’s).

El balance general al 31 de diciembre de 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias
de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de transicion
marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del Ecuador fue
de S/.25.000 por cada US$1. Los rubros que conforman los estados de
resultados y flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion monetaria.
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Aplicacion del
esquema de
dolarizacién

Partidas
monetarias

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Provision para
cuentas
incobrables

Para el afio 2000, mediante resolucion SB-SC-SRI-O1, emitida por la
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios
de Rentas Internas, el 13 de abril de 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de
aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectian la conversion de las cifras contables de sucres a
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, bajo el siguiente
procedimiento:

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo de 2000 (fecha de transicion), fueron ajustados inicialmente
utilizando el indice de ajuste de inflacion (32,81%), para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicién, se aplico el indice
proporcional.

A los activos, pasivos y patrimonio ajustados, se aplico el indice especial
de correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso
de ser posterior y la fecha de transicion.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividié para el tipo de cambio unico
de S/.25.000 por dolar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en dolares a partir del 1 de abril de 2000.

Al 31 de marzo de 2000, las cuentas que conforman las partidas
monetarias expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000,
obteniéndose saldos convertidos a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compatiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez

con vencimiento hasta los 90 dias.

La provision para cuentas incobrables se crea sobre la base de la cartera que se
considera irrecuperable por més de 360 dias.

10
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipo

Arrendamiento
mercantil
(leasing)

Al 31 de diciembre de 2001, los inventarios de materiales, repuestos,
combustibles y lubricantes, se encuentran valorados al costo promedio
ponderado.

Para el afio 2000, los inventarios de materiales, repuestos, combustibles y
lubricantes, se actualizaron aplicando a las existencias, el indice de ajuste de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha,
hasta la fecha de transicion (31 de marzo de 2000). El valor asi obtenido fue
convertido a ddlares utilizando el tipo de cambio unico.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el costo de materiales, repuestos,
combustibles y lubricantes, no excede al valor de mercado. Las importaciones
en transito estan registradas al costo segun factura mas los gastos incurridos
para su nacionalizacién.

La propiedad, maquinaria y equipo al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se
encuentra registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo de 2000 de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las
adiciones efectuadas a partir de esta fecha se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida
util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de cantera y grias 20%
Equipos varios 20%

Las cuotas de los préstamos para la adquisicion de vehiculos bajo el
mecanismo de arrendamiento mercantil, se registran en resultados durante la
vigencia de los respectivos contratos. El valor de la opcién de compra es
capitalizado cuando se ejerce dicha opcion.

11
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inversiones
permanentes

Participacion de
trabajadores

Uso de
estimaciones
gerenciales

Flujos de
efectivo y
saldos iniciales

La Compafiia mantiene varios contratos de arrendamiento mercantil con el
Citibank N.A. Ecuador sobre vehiculos. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000
se registraron como gastos por arrendamiento US$1,083,127 vy
US$585,644 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la Compaifila mantiene inversiones
permanentes registradas a su costo reexpresado al 31 de marzo de 2000 de
acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad No. 17 (NEC). El saldo de
estas inversiones no exceden del valor patrimonial proporcional que certifico la
Sociedad receptora de la inversion. La Compafiia no consolida los estados
financieros con aquellas compaiiias donde su inversion es superior al 50%.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la Compaiiia no provisiona participacion
de trabajadores en las utilidades debido a que todo el personal que labora es
terciarizado con varias compafiias que se dedican a la prestacion de servicios
de personal.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad requieren que la Administracion de la Compafiia
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos,
pasivos y revelacion de contingentes.

Para el afio 2000, la preparacion del estado de flujos de efectivo y la
determinacion de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el
proposito de aplicar el esquema para la conversion de estados financieros, los
saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio Gnico
utilizado en la dolarizacion a la fecha de transicion S/.25.000 por cada USS1.

12
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes de
efectivo
Diciembre 31, 2001 2000
Efectivo 290,339 1,342,490

Equivalentes de efectivo:
Produbanco S.A.:
Deposito a plazo con un interés del
8% y vencimiento en enero 15 del
2001

21,193

290,339 1,363,683

B. Documentos y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cuentas por
cobrar
Diciembre 31, 2001 2000
Documentos por cobrar 216,752 113,006
Deudores por servicios ¢)) 3,743,084 2,267,749
Deudores varios 321,892 597,041

4,281,728 2,977,796
Menos provision acumulada  para
documentos y cuentas incobrables 72,924 26,742

4, 208,804 2,951,054

(1) Incluye 2,806,670 y 1,197,198, respectivamente adeudados por la
prestacion de servicios bajo el contrato firmado con Industrias Rocacem
SA

13
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

C. Inventarios

D. Gastos
pagados por
anticipado

El movimiento de la provision para documentos y cuentas incobrables, fue

como sigue:

2001 2000
Saldo inicial 26,742 18,832
Provision del afio 46,182 15,350
Castigos - (7,440)
Saldo final 72,924 26,742

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Repuestos de inyeccion 1,080,828 962,717
Materiales de consumo 237,542 153,903
Neumaticos 473,983 251,263
Herramientas 7,935 5,007
Lubricantes 14,175 18,148
Combustibles 31,046 16,478
Materiales para bafieras 268,048 -
Materiales varios 32 11,627
Importaciones en transito 12,943 2,962,910

2,126,532 4,382,053

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Seguros pagados por anticipado 123,128 90,469
Otras cuentas por liquidar 111,452 112,535

234,580 203,004

14
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

E‘

Propiedad,
maquinaria
y equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Terrenos 169,820 69,892
Edificios 233,217 233,225
Maquinaria y equipo 546,313 466,311
Vehiculos 5,946,240 3,242,057
Muebles y equipos de oficina 172,416 150,296
Equipos de computacion 124,462 84,588
Equipo de canteras y grias 6,639,907 8,106,162
Equipos varios 1,558,430 1,180,465
Construcciones en curso (D 1,312,787 -

16,703,592 13,532,996
Menos depreciacion acumulada 5,023,764 6,196,867

11,679,828 7,336,129

(1) Corresponde a la construccion de 30 bafieras con sus respectivos
chasis por 1,201,660 y gastos de adecuaciones de oficina y otros en la
ciudad de Latacunga por 111,127.

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

2001 2000
Costo ajustado:

Saldo inicial 13,532,99 4,837,24
Compras 7,977,14 1,497,52
Bajas (4,617,438 (1,172,503
Ventas (189,109
NEC 17 4,369,46
Fusion con Megaper S.A, neta 4,001,26
Saldo final 16,703,59  13,532,99

15
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Mamut Andino C.A.
r Notas a los Estados Financieros
- (Expresadas en délares)
%
{ -
E?' 2001 2000
3
Depreciacion acumulada ajustada:
F Saldo inicial 6,196,867 2,647,564
Gastos del afio 3,414,606 2,070,167
— Ajustes y reclasificaciones - (885,182)
| Bajas (4,467,953) -
Ventas (119,756) -
- NEC 17 - 2364318
!"\ 5,023,764 6,196,867
— .|
F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
— permanentes
Diciembre 31, Participacién 2001 2000
IMI del Ecuador S.A. 60% 49,965 49,965
Abbey S.A. 45% 8,259 8,259
58,224 58,224
Banco del Pacifico S A. (1) 46,395 46,395
104,619 104,619
. ________________________________________________________________________________|]
5 (1) Certificado de depdsito que genera un interés del 7,5% anual y vence
en marzo 21 de 2005.
-
16
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

G. Proveedores
y acreedores
varios

H. Gastos
acumulados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Proveedores locales:

Rocatec S.A. ¢)) 298,421 -

Proyectos Industriales V.V A. 1) 131,105 54,290

Conauto S.A. 1) 21,469 34,654

Imp. Industrial Agricola IIASA 1) 51,854 80,979

Industrias Rocacem S.A. () 26,345 17,756

Macasa 1) 21,776 54,849

Transllantas 1) 93,690 -

Otros 147,268 34,704
Anticipos de clientes:

Industrias Rocacem S.A. 2) 2,836,000 -
Acreedores por servicios 823,394 1,377,076
Otros acreedores:

Bolivar Compaiiia de Seguros S.A. 69,429 -

Municipio de Guayaquil 24,718 -

Otros 421,589 178,165

4,967,058 1,832,473

(1) Estos rubros incluyen la provision por adquisicion de repuestos,
aceites, lubricantes y por servicios de mantenimiento de equipos y

maquinarias varias, pendientes de cancelacion.

(2) Corresponde al anticipo recibido por la prestacion de servicios bajo

el contrato firmado con Industrias Rocacem S.A

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Intereses sobre obligaciones 25,208 46,452
25,208 46,452
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

1

(Expresadas en délares)

r‘
| -
B I.  Otros pasivos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
_ Diciembre 31, 2001 2000
Impuesto a la renta 131,016 232,756
Impuesto al valor agregado 79,447 38,951
- Retenciones en la fuente 162,414 507,180
372,877 778,887
i J.  Impuesto a La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
a la renta diciembre de 2001, ha sido calculada aplicando la tasa del 25% conforme a lo
= dispuesto en el literal b) del articulo 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de
Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.325
de mayo 14 de 2001.
Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacién de capitales al
B 0,8%. La Ley para la Promocién de la Inversién y de la Participacion
Ciudadana, derogé la vigencia del Impuesto a la Circulacion de Capitales a
- partir del 1 de enero de 2001.
La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1997, inclusive.
r
{ La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como
g— o~ sigue:
— Diciembre 31, 2001 2000
§ Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 1,750,895 1,657,144
E_ Menos:
‘ Ajustes afectados en libros en el afio siguiente 9,106 -
r Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta
¢ 1,741,789 1,657,144
- Impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 435,447 414,286

18




1

1

B |

Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
- -

El movimiento de la provision para impuesto a la renta, fue como sigue:

2001 2000
Saldo inicial 232,756 84,636
Pagos realizados (232,756) (84,636)
Provision del afio 435,447 414,286
Anticipos pagados (304,431)  (181,530)
Saldo final 131,016 232,756
K. Deudasa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2001 2000
Importadora Industrial Agricola ITASA:
Compra de una excavadora hidraulica
Caterpillar a 4 afios plazo, con pagos
trimestrales y vencimiento en enero 12 de
2003. 82,079 142,061

Compra de un tractor Caterpillar a 4 afios
plazo, con pago de dividendos trimestrales y
vencimiento en febrero 8 de 2003.
52,051 90,079

Mack Truck, Inc.
Compra de 10 camiones MACK a 5 afios
plazo, 8.63% de interés anual con pagos
semestrales y vencimiento en mayo 28 de
2004. 312,705 437,785

Pasan:... 446,835 669,925
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre 31,

2001

2000

1

Vienen:. ..
Industrial Rocacem S.A.:
Préstamo a seis afios plazo al 12% de interés
anual, pagadero en dividendos mensuales y
vencimiento en enero 27 de 2006.

Lloyds TSB Bank:

Préstamo a cinco afios plazo para la compra de
55 tracto-camiones Mercedes Benz, con el
9,57% de interés anual, reajustable semestral-
mente, pagadero en dividendos mensuales y
vencimiento en noviembre 17 de 2005.

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo a doce meses plazo para la compra
graas, pagos mensuales de capital e interés
del 10.75% anual, reajuste semestral y
vencimiento en agosto 9 de 2002.

Citibank N.A. Ecuador

Préstamo a dos afios plazo para la compra de
una plataforma hidraulica modular, cuello de
ganso 3 lineas mas goéndola afio 1997; con
interés del 9%  anual, reajustable
semestralmente, pagadero en dividendos
mensuales y vencimiento en marzo 26 de
2003.

446,835

3,017,617

2,912,208

200,000

239,183

669,925

3,558,137

3,260,278

Menos porcion corriente de deuda a largo
plazo

6,815,843

1,874,042

7,488,340

1,111,680

4,941,801

6,376,660
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L. Capital
social

M. Capital
adicional

Un detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo, es como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
2001 - 1,111,680
2002 1,874.042 1,483,563
2003 1,596,349 1,547,645
2004 1,614,592 1,614,592
2005 1,653,433 1,653,433
2006 77,427 77,427

6,815,843 7,488,340

Para garantizar el pago al Citibank N.A. Ecuador, la Compaiiia
constituyd un contrato de prenda industrial sobre dos remolques
modular, un cabezal de adaptacién y uno de direccién y un cuello de
ganso marca “Cometto”.

Las compras de excavadora y tractor son con reserva de dominio a favor
del proveedor .

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el capital social de la Compaiiia esta
constituido por 111,200 y 22,098,000 acciones nominativas y ordinarias
suscritas y pagadas al valor nominal de 40 y 0.04 cada una, equivalente a
4,448,000 y 883,920 respectivamente.

Con fecha 21 de mayo de 2001 mediante escritura publica la
Superintendencia de Compaiiias aprobd la reforma de estatutos y el
aumento de capital mediante la apropiacion de la reserva legal, reserva
por valuacion, capital adicional y aportes en efectivo, por 245,170;
1,998,001; 1,316,913 y 3,996 respectivamente.

Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por

revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

N. Reserva
legal

O. Resultado por
exposicion a la
Inflacién

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva por

revalorizacion del ~ Reexpresion Reserva de

patrimonio monetaria capital

Saldo inicial 1,194,861 - -
Fusion con Megaper S.A. (1,194,861) - -
Inventarios - 280,836 -
Inversiones permanentes - 34,205 -
Propiedad, maquinaria y equipo 1,268,250 1,533,026 -
Patrimonio de los accionistas - (1,023,357) -
Transferencia a capital adicional (1,268,250) (824,710) 2,092,960
Ajuste - - 48,663
Saldo diciembre 31, 2000 - - 2,141,623
Capitalizaciéon - - (1,316,913)
Saldo diciembre 31, 2001 - - 824,710

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compatiia; pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la Compaiiia efectud la apropiacion
requerida por la Ley por 130,634 y 124,286 respectivamente.

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
integral a los estados financieros.
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Reserva por
valuacién

Utilidades
retenidas

Fusién con
Megaper S.A.

El efecto de la aplicacion de la correccién monetaria integral, se resume a
continuacion:

2000
Gastos pagados por anticipado (270)
Inversiones permanentes 6,664
Inventarios 86,650
Propiedad, maquinaria y equipo 492,707
Inversion de los accionistas (293,556)
292,195

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de
propiedad, maquinaria y equipo. Este valor proviene de la fusién con la
Compafiia Megaper S.A., activos que fueron valuados por el ingeniero Mario
Coronel el 28 de marzo de 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito; pudiendo ser
objeto de compensacion con los cargos diferidos provenientes de la
activacion del diferencial cambiario resultante de la correccion monetaria de
los activos y pasivos de las empresas en el ejercicio 1999, de capitalizacion,
compensacion de pérdidas o del saldo deudor de la cuenta reexpresion
monetaria o devolucion en caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

El 21 septiembre del 2000, la Superintendencia de Compaifiias aprobo
mediante Resolucion 00-6-DIC-004869, la fusion por absorcion con la
Compaiiia Megaper S.A,, lo que representd un incremento en activos, pasivo
y patrimonio en 4,203,589; 845,847 y 3,357,742, respectivamente.
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S.  Transacciones
con partes
relacionadas

T. Eventos
subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los saldos de las cuentas con compaiiias
relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000

Documentos y cuentas por cobrar: (Nota B)
IMI del Ecuador S.A. 115,192 180,583

115,192 180,583

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a gastos
de igual naturaleza realizados con terceros.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la Compaiiia no ha identificado las
transacciones con partes relacionadas afectadas a resultados.

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

A la fecha de nuestro informe se encuentran en proceso la publicacion de
quince Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s) adicionales, entre las
mas significativas tenemos:

o Contabilizacion de las inversiones

o Estados financieros consolidados y contabilizacion de inversiones en
subsidiarias.

Combinacioén de negocios.

Utilidades por accion.

Provisiones, activos y pasivos contingentes.

Deterioro del valor de los activos.
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